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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korunach v mens$i mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahajeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich ménach, nastroji penézniho trhu a dluhopisovych fondu Typ fondu dluhopisovy

» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK

Objem fondu (NAV)

1310,99 mil. CzZK

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
1,04 Vstupni poplatek 1%
Vystupni poplatek 0%
1,02 Pramérna modifikovana splatnost 3,70
1,00 Primérny vynos do splatnosti 5,53%
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-4,21% 2,21% 1,93% -1,46% -1,82% 0,87% Struktura cennych papira s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 76.3%
CZGB 5 1/2 12/12/28 Ceska republika AA- 15,16%
CZGB 2 1/2 08/25/28 Ceska republika AA- 12,85% A 10,3%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 12,78%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 7,58% BBB 13,3%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 7,24%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 5,43%
CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 3,75%
DB 1 11/19/25 Deutsche bank AG BBB+ 2,61%
BPCEGP Float 02/04/23 BPCE SA A+ 2,34%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 2,34%

Komentar portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI svym fFijnovym posilenim o 6 % smazal znacnou &ast svych ztrat z predchazejiciho mésice, k ¢emuz mu z
fundamentalniho pohledu pomohly pfedevSim signaly mozné nizSi razance amerického Fedu v otdzce zvySovani tamnich urokovych sazeb. Svoji roli,
nicméné, sehrala i zvySend atraktivita akcii po pfedchazejicim prudkém poklesu, kdy vySe zminény globalni akciovy index za prvni tfi Ctvrtleti roku odepsal
vice nez 25 % své hodnoty, pfiCemz jen za samotné zafi propadl bezmala o 10 %. Ceny €eskych dluhopist pokracovaly ve své sestupné trajektorii a méfeno
indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v uplynulém mésici ztratily dalSi vice nez 2 %. Za vyprodeji stala primarné nad o€ekavani silna spotrebitelska
inflace (kde v zafi misto predpokladané stagnace jejiho meziroéniho tempa na 17,2 % doSlo ke zrychleni na 18 %, coz mj. pfedstavuje novou rekordni
hodnotu za poslednich cca 30 let) a s ni spojena oéekavani del$iho setrvani zakladnich urokovych sazeb CNB na sougasnych vysokych (&i jesté vyssich)
urovnich.

Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 31. 10. 2022. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkl. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



