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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korunach v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahajeni nabizeni 9. éervna 2014
zahrani¢nich ménach, nastroju penézniho trhu a dluhopisovych fondu Typ fondu dluhopisovy

» Dosazeni zhodnoceni prostfedk( bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

« Investice spojena s Uvérovym, irokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzZK

Objem fondu (NAV) 941,4 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spolegnosti 0,9%
1,04 Vstupni poplatek 1%
Vystupni poplatek 0%
1,03 Primérna modifikovana splatnost 2,35
1,02 Primérny vynos do splatnosti 0,49%
1,01 Rizikovy profil (SRRI)
1,00 «— Zpravidla nizi vynos Zpravidla vy3si vynos —
0,99 «— Nizsi riziko Vy383i riziko —
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Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 51.9%

CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 12,44%

CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 9,62% A 18,7%

CZGB 1 06/26/26 Ceska republika AA- 6,55%

iShares EUR Corp Bond Large Ca 6,13% BBB 29,4%

CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 4,97%

CZGB 3.85 09/29/21 Ceska republika AA- 4,56%

BNP Float 10/08/24 BNP Paribas A+ 4,25%

MBKPW 2 11/26/21 Mfinance France SA BBB- 4,22%

ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 3,95%

LPTY Float 11/19/20 Leaseplan Corporation NV~ BBB+ 3,74%

Komentar portfolio manazera

V uplynulém meésici ovliviiovala akciové trhy tfi hlavni témata. Prvnim byly bliZici se prezidentské volby v USA, které podle prlizkumu stale nemaji favorita.
Dal$im zacinajici sezona zverejfiovani hospodarskych vysledkt spole¢nosti za druhé &tvrtleti, ktera mize napovédét, nakolik se ekonomické subjekty na obou
stranach Atlantiku vyporadaly s uvalenymi restriktivnimi opatienimi. Investofi také stale pozorné sleduji statistiky nové nakazenych, které se zejména v Evropé
nevyvijeji uspokojivé. VySe uvedené skutecnosti vyustily v Fijnovy pokles akciového indexu S&P 500 o 2,8 %. Na dluhopisovych trzich pozorujeme spiSe jen
mirné zmény vynosu do splatnosti, které se obecné drzi velmi nizko nebo, v pfipadé vétsiny evropskych dluhopist, dokonce v zapornych hodnotach. Dluhopisovi
investofi jsou tak dale tlaeni hledat atraktivnéj$i vynosy za cenu podstupovani vyssiho kreditniho rizika.

Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 31. 10. 2020. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené
z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



