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* Pfevdznd &ést majetku alokovana do dluhopist denominovanych v eskych korunéch, v mensi Referenéni obdobi 10.6.16-31.01.20
mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych zahraniénich ménéch, néstroji Typ fondu dluhopisovy
penézniho trhu a dluhopisovych fondd Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Dosazeni zhodnoceni prostfedki bez vyuZiti akciovych pozic Ména fondu CZK
* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Obijem fondu (NAV) 1070,1 mil. K&
Uplata investiéni spolecnosti 0,9 %
Vstupni poplatek 1,0%
1,03 Vystupni poplatek 0,0 %
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1,01 Volatilita (p. a.) 1,27%
1,00 + VaR (99%, 1M) 0,86%
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3 N 3 N 3 & 3 & 3 N 3 & Promérny kupon 1,50%
o — o — o — o — o — o —
Celkovy pocet pozic 28
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Uvod roku 2020 se vydaifil investorim do dluhopiss, zatimco hrééi sazejici na pokradujici rist cen
akci ke konci ledna ve vésing jen pocitali své ztraty. Data zvefejnénd v probéhu mésice potvrdila [ > > > > > > > > > > > >
pretrvévaijici solidni vykonnost americké ekonomiky a zlepeni situace v Némecku, Gsp&3né probiha | | | | |
vysledkova sezéna v USA, dominantni zprdvou pro finanéni trhy se viak stala epidemie koronaviru. 0 3 5 8 10
Na vyhodnoceni jejich dopadd je zatim prilis brzy, pohled do minulosti (napf. epidemie SARS, ptaci
chfipky aj.) viak naznaduje, Ze prvotni propady cen akcii byvaji v horizontu nékolika tydnd
vyrovndny.
AktudIné je ve fondu lehce pres polovinu majetku zainvestovano do stétnich dluhopist (nejen Ceské CzK 94%
republiky, ale také dalsich evropskych statl), ffetina je v dluhopisech finanénich instituci a zbytek
pipadd na nefinanéni korporace a hotovost. EUR 6%
PIN | 1%
Jan Chytry, portfolio manazer AA 51%
A 19%
CZGB 0 1/402/10/27 Ceska republika AA- 10,29% BBB 31%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 8,43%
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika AA- 5,48%
CZGB 0.9505/15/30 Ceské republika AA- 5,38%
CZGB 03/402/23/21 Ceska republika AA- 4,63%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A 3,82%
BNP Float 10/08/24 BNP Paribas A+ 3,74%
IINVBK 1.593 09/25/20 Intl Invst Bank BBB+ 3,61%
MBKPW 2 11/26/21 Mfinance France SA BBB- 3,42%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 3,33%
Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovéni upozoriiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaii pod rezim pojisténi
vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



