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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu (NAV) 1376 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti do 31. 10 2014 0%
Celkova nakladovost (TER)* 0,60 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 21.5. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou U¢tovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Referencni obdobi 10.6.-27.2.15

Volatilita (p. a.) 2,27 %
VaR (99%, 1M) 1,53 %
Max. pokles 1,42 %
Primérna modifikovana splatnost 4,07

Priimérny vynos do splatnosti 0,71 %
Primérny kupon 3,09 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu
CZGB33/409/12/20  AA- Ceskérepublika 20,30 %

CZGB 2.4 09/17/25 AA-  Ceskédrepublika 9,72 %
CZGB 3.8509/29/21 A+ Ceskd republika 8,12 %
BGARIA 4 1/4 07/09/17 BBB- Bulharsko 4,88 %
ROMANI 4 5/8 09/18/20 BBB- Rumunsko 4,31 %
RBIAV 17/8 11/08/18 BBB RBI 3,43 %
PKNPW 2 1/2 06/30/21 BBB- PKN Orlen 3,35%
ROMANI 51/4 06/17/16 BBB- Rumunsko 3,29 %

ESTONE 4 1/410/02/18 BBB  EESTI Energia 3,05 %
BREPW 2 11/26/21 BBB+ BREbank 2,73 %

Investi¢ni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Jeho
cilem je dosahovat pravidelnych vynos(, a to investicemi
prevainé (min. 51 % hodnoty majetku) do dluhopist
denominovanych v ceskych korundch. V. mensi mite mize
byt investovano téz do dluhopisG denominovanych
ve vybranych zahrani¢nich ménach, dluhopisovych fondu
a nastroju penézniho trhu, véetné terminovanych vkladu.
Emitenty dluhopist a nastrojl penézniho trhu v portfoliu
Fondu mohou byt mj. vlady, nadnarodni instituce ci
podniky. Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro
investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiedky v dobé kratsi nez 5 let.

Vykonnost fondu (tfidy A1) k 27. 2. 2015
M 3M 6M 2014 od vzniku
-024% 0,13% 0,98 % 0,68 % 1,03 %

Komentafr managera fondu

Obchodovani na financnich trzich uddvala v Unoru tén
zejména meénici se ocekavani ohledné prodlouzeni
feckého zachranného programu. Zemé vsak v zdavéru
mésice pfispéchala s novym navrhem uUspornych opatfeni,
ktery byl nasledné schvélen Evropskou radou, coz pfineslo
na trhy alespon ¢astecné zklidnéni. Akciové indexy tak
v mezimési¢nim srovnani vzrostly, zatimco ceny dluhopist
zemi povaZovanych za ,bezpecny pristav” pro investice
(napf. USA ¢i Némecko) v Unoru ztratily.

V portfoliu Fondu dluhopisovych trendd jsme v uplynulém
mésici udrzovali duraci (zjednodusené: prliimérnou dobu
do splatnosti) na relativné vysoké Urovni 4,1 roku.
Ve vazbé na skutecnosti uvedené v nasledujicim odstavci
jsme cast svérenych prostredkd investovali do dluhopist
denominovanych v EUR (pfi plném zajisténi rizika
nepriznivého ménového vyvoje).

Podporou finanénim trhdm by mél byt v lednu schvaleny
stimulacni program tzv. kvantitativniho uvolfovani
Evropské centradlni banky, k jehoz zahdjeni ma dojit
v prabéhu brezna. Nejvétsim rizikem dle naseho nazoru
naddle zlstava geopoliticka situace (Blizky vychod, Rusko
atp.).
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Struktura cennych papirti podle ratingu Ménova alokace fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

