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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu 152 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti do 31. 10 2014 0%
Celkova nakladovost (TER) tfidy A1* 1,12 %

* VySe celkové nakladovosti pro prvni obdobi existence fondu
byla urcena kvalifikovanym odhadem (tyto naklady se odrazi ve
vykonnosti investice, nejsou U¢tovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Ukazatele
Referencni obdobi 10.6.-28.11.14
Volatilita (p. a.) 2,68%
VaR (95%, 1Y) 4,42 %
Max. pokles 1,42 %
Primérna modifikovana splatnost 3,19
Priimérny vynos do splatnosti 0,18 %
Primérny kupon 2,33%

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB11/210/29/19 AA- Ceskérepublika 18,88 %
CZGB 3.8509/29/21 AA-  Ceskérepublika 17,96 %

CZGB 4 04/11/17 AA- Ceskérepublika 13,21 %
CZGB 3 3/409/12/20 AA- Ceska republika 8,33 %
CZGB 0 07/23/17 AA-  Ceska republika 4,76 %
CZGB 5 04/11/19 AA-  Ceska republika 4,08 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA-  Ceskd republika 3,87 %
CZGB 0 04/18/23 AA-  Ceska republika 2,84 %

CZGB 0.8503/17/18 AA-  Ceskd republika 2,70 %
CZGB01/207/28/16 AA- Ceska republika 2,65 %

Investi¢ni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Jeho
cilem je dosahovat pravidelnych vynos(, a to investicemi
prevainé (min. 51 % hodnoty majetku) do dluhopist
denominovanych v Ceskych korunach. V. mensi mite maze
byt investovano téz do dluhopisG denominovanych
ve vybranych zahrani¢nich ménach, dluhopisovych fondu
a nastroju penézniho trhu, véetné terminovanych vkladu.
Emitenty dluhopist a nastrojl penézniho trhu v portfoliu
Fondu mohou byt mj. vlady, nadnarodni instituce Cci
podniky. Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro
investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiedky v dobé kratsi nez 5 let.

Vykonnost fondu k 28. 11. 2014
1M 3M 2014 od vzniku
0,29% 0,86% 0,92 % 0,92 %

Komentar managera fondu

Po boufrlivém meésici fijnu, kdy jsme zaznamenali nejdfive
korekci a poté silny rlst na akciovych trzich, zvySenou
volatilitu na trzich dluhopisovych a pokracujici pokles cen
komodit, se nesl mésic listopad v klidnéjSim duchu. Pfi
absenci vyznamnych geopolitickych uddlosti a naopak
existenci spiSe pozitivnich makroekonomickych dat
pokracoval rlst akciovych trhl, kdy napriklad americké
akcie opét prekonaly sva historicka maxima. Na
dluhopisovych trzich jsme vidéli spiSe stagnaci cen,
pfipadné mirny rdst (zastupcem rostoucich cen byly
napfiklad ceské statni dluhopisy). Komodity tak zUstavaji
jedinou tfidou aktiv, kterd je naddle pod prodejnim
tlakem. Nejvyraznéjsi zastupce je aktudlné ropa, kdy nizsi
ceny mohou v kifehkém ekonomickém oZiveni mnoha
zemi pUsobit prodeflacné, na druhou stranu nizka cena
ropy snizuje firmam ndklady na energie. VétSina
svérenych prostiedkd zOstava alokovana ve
sttednédobych statnich dluhopisech CR, strukturu
portfolia Fondu dluhopisovych trendl jsme tak v
uplynulém mésici pFilis nezménili. V prabéhu nasledujicich
mésici hodlame portfolio rozsifit rovnéZz o vybrané
korporatni obligace bonitnich emitentd, jejich celkova
vaha by vsak neméla prekrocit 30 % celkové hodnoty
fondu. Do konce roku jiz nepredpokladame néjaké
vyraznéjsi pohyby na kapitdlovych trzich, prosinec
vétSinou byva nejklidnéjsim meésicem v roce. Nas zakladni
scénar pro zbytek roku — tj. viceméné stagnace (Ci jen
lehka oscilace kolem aktualnich hodnot) cen dluhopist a
mirny rdst akciovych trhi — zastava beze zmény.
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Struktura cennych papirti podle ratingu Ménova alokace fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Zze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zaru¢ena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaji pod reZim pojisténi vkladi. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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