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Raiffeisen fond dluhopisové stability
Charakteristika fondu Zdkladni informace o fondu
« Pfevdznd ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich ISIN Cz0008474293
emitent(, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
v Ceskych korundch Typ fondu dluhopisovy
« Kladen dlraz na zachovdni rediné hodnoty prostiedk Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Dosazeni zhodnoceni prostfedkil bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK
« Investice spojend s Uvérovym, Urokovym, ménovym a koncentracnim rizikem Objem fondu (NAV) 8 557,6 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,6%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0,1%
Vystupni poplatek 0%
1'83 Modifikovand durace - dluhopisovd ¢ast 1,42
1',07 Vynos do splatnosti - dluhopisovd ¢dast 3,78%
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-0,22% 0,61% 2,31% 3,34% 0,93% p.a./10,23%
2023 2022 2021 2020 2019 2018 Struktura cennych papirt s ratingem
5,20% 1,23% -2,06% 1,20% 1,24% -0,46%
AA 68,5%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
- ) A 7,6%
CZGB11/4 02/14/25 Ceskd republika AA- 16,37%
CZGB 012/12/24 Ceské republika AA- 14,76%
= - - BBB 8,0%
CZGB106/26/26 Ceskd republika AA- 12,07%
CZGB 51/212/12/28 Ceské republika AA- 6,54%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 5,79% Struktura cennych papirt dle typu
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 4,51% o o
iShares 1-5 Year Investment Gr 3,93% Stdtni a nadndrodni 64,8%
! — 727 dluhopisy '
RBIAV 4.26 09/04/29 Raiffeisenbank A- 347% Korpordtni dluhopisy e
CZGB Float 10/31/31 Ceskda republika AA- 2,93% 1970
OBERBK Float 11/07/29 Oberbank AG A 2,91% Hotovost, term. vklady, 10.3%
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Po prekvapivé uspésném mésici zafi, ktery nepotvrdil svoji historicky Spatnou sezénnost a ceny aktiv na vSech nami sledovanych trzich rostly, jsme byli v fijnu
svédky vyvoje zcela opacného. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v porovndni se stavem ke konci zdfi odepsal vice nez 2 procenta. Nedafilo se ani

(oslabeni cca o procento), silné vyprodeje vSak postihly americké Treasuries, jejichz ceny v priiméru poklesly o 2,4 procenta. Za timto vyvojem staly dvé hlavni
skutecnosti. Tou prvni bylo radikdini pfehodnoceni trznich o¢ekdvani ohledné rychlosti dalSiho zmék&ovani ménovych podminek ze strany amerického Fedu,
kdyZ napf. jesté v poslednim zdfijovém tydnu bylo v cendch finan¢nich ndstrojii zakomponovdano snizeni Urokovych sazeb na zaseddni dne 7. listopadu o 40
bps, zatimco ke konci fijna trhy bylo v cendch snizeni o 25 bps zohlednéno jen z 94 %. Druhym hlavnim hybatelem déni na trzich byly bliZici se prezidentské

volby v USA (napldnované na 5. listopadu) a s nimi spojend politickd a ekonomickd nejistota.

Béhem mésice Fijna jsme pfikupovali kratsi firemni dluhopisy se splatnosti v roce 2025. Ddle jsme do portfolia nové zaFadili dluhopis RBI s variabilnim kuponem
a splatnosti v roce 2029. Vyuzili jsme také mirného rlistu vynost eurovych dluhopist a pFikoupili dluhopisové néstroje v euru formou ETF. Cést portfolia ddle
ukldddme formou terminovanych vkladd za vynos bliZici se Uroku aktudini REPO sazby.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31.10. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky a ndklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat
je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptivodné investované &éstky neni zaruc¢ena. Uplny ndzev
fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na

www.rfis.cz.



