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Raiffeisen fond dluhopisové stability

Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
* Pfevdznd ¢ast majetku fondu je tvorena krétkodobymi dluhopisy bonitnich ISIN Cz0008474293
emitentd, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
v Ceskych korundch Typ fondu dluhopisovy
« Kladen dliraz na zachovdni rediné hodnoty prostiedkd Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Dosazeni zhodnoceni prostiedkl bez vyuZiti akciovych pozic Ména fondu CzK
« Investice spojend s Uvérovym, Urokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Objem fondu (NAV) 8260,1 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,8%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0,1%
Vystupni poplatek 0%
1'82 Primérnd modifikovand splatnost 1,23
1',07 Pramérny vynos do splatnosti 3,93%
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Doporuceny investicni horizont
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™ 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
0,14% 1,05% 3,14% 1,05% 0,76% p.a./7,79%
2023 2022 2021 2020 2019 2018 Struktura cennych papiru s ratlng_;em
5,20% 1,23% -2,06% 1,20% 1,24% -0,46%
AA 87,5%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
- A 3,8%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceskd republika AA- 16,79% °
CZGB11/4 02/14/25 Ceskd republika AA- 16,47% BBB > 8%
CZGB 012/12/24 Ceska republika AA- 14,83% =
CZGB106/26/26 Ceskd republika AA- 14,57%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceskd republika AA- 12,65% Struktura cennych papirt dle typu
CZGB 01/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 5,85% stétni dndrodhni
iShares US Treasury Bond ETF 2,37% atnt @ nadnarodnt.. 83,7%
iShares EUR Corp Bond 1-5yr UC 2,15% Korpordtni dluhopisy 5 3%
RBIAV 2.07 09/15/24 Raiffeisenbank A- 1,59% 1370
VW 1.707 06/03/24 Volkswagen Fin Serv BBB+ 1,58% Hotovost, term. vklady,... 599%

Komentdar portfolio manazera

GlobdlIni akciovy index MSCI ACWI dosdhl v zavéru biezna svého nového historického maxima (mezimésiéné cca o 3 % vyse), kdyz posun svych nejvyssich
hodnot za celou dobu sledovdni zaznamenal jak americky index S&P 500 ¢i evropsky Euro Stoxx 50, tak napfiklad i japonsky Nikkei 225. Nyni se investofi jiz
pomalu pfipravuji na firemni vysledkovou sezénu za prvni tvrtleti, kterd maze napovédét, zda akciové navdzi na svdj silny dosavadni letosni rlist, ¢i se dostavi
korekce. Ceské statni dluhopisy, méFeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Yr, v uplynulém mésici odepsaly 0,35 % své hodnoty, coz Ize primdarné pfipsat na
vrub jestFébimu nastaveni Ceské ndrodni banky. Jak samotny vysledek ménového zaseddni Bankovni rady, kterd snizila zékladni Grokovou sazbu o 0,5
procentniho bodu (ze 6,25 % na 5,75 % p. a.), tak i nasledna rétorika jejich ¢lend, ukdzaly, Ze sdzky nékterych hracl na snizeni sazeb v rozsahu 0,75 procentniho
bodu jsou v lepSim pfipadé pred¢asné. Americké i evropské dluhopisy zakoncily mésic v plusu, pficemz korporatni dluhopisové indexy v obou téchto regionech
si v bfeznu pripsaly zhodnoceni prevysujici 1%.

B&hem mésice bfezna pokracujeme v ukladdani dsti hotovosti formou terminovaného vkladu za troéeni blizké vysi aktudlini Grokové sazby vyhlagované CNB.
Vétsina portfolia zGstdvd zainvestovdna v Ceskych statnich dluhopisech s riiznou délkou splatnosti.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 3. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost piivodné investované &astky neni zaruéena. Upiny nédzev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



