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Zakladni informace o fondu

* Pfevdznd ¢ast majetku fondu je tvorena krétkodobymi dluhopisy bonitnich ISIN Cz0008474293
emitentd, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
v Ceskych korundch Typ fondu dluhopisovy
« Kladen dliraz na zachovdni rediné hodnoty prostiedkd Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Dosazeni zhodnoceni prostiedkl bez vyuZiti akciovych pozic Ména fondu CzK
« Investice spojend s Uvérovym, Urokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Objem fondu (NAV) 8244,8 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,6%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0,1%
Vystupni poplatek 0%
1'82 Primérnd modifikovand splatnost 1,61
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0,51% 0,74% 1,80% 1,80% 0,81% p.a./8,59%
2023 2022 2021 2020 2019 2018 Struktura cennych papiru s ruting_;em
5,20% 1,23% -2,06% 1,20% 1,24% -0,46%
AA 87,2%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
0,
CZGB 2.4 09/17/25 Ceskd republika AA- 16,97% A 33%
CZGB11/4 02/14/25 (::eské republika AA- 16,75% BBB 37%
CZGB 012/12/24 Ceskd republika AA- 15,09%
CZGB106/26/26 Ceskd republika AA- 14,56%
CZGB 51/212/12/28 Ceskd republika AA- 6,61% Struktura cennych papirt dle typu
CZGB 01/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 5,88% L, 3 ;
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 4,56% Statni a nadnarodni... 82,6%
CESDRA 5 1/2 06/24/29 Ceské drdahy BBB 2,39% Korpordtni diuhopisy | ¢ o,
iShares US Treasury Bond ETF 2,37% 1070
iShares EUR Corp Bond 1-5yr UC 215% Hotovost, term. vklady,... 6,4%

Komentdar portfolio manazera

Na finanénich trzich se udrzela dobrd nélada i posledni mésic Skolniho roku. Akcie, méreny celosvétovym indexem MSCI ACWI, si za Cerven pfipsaly 2,1 %.
Akciovym trhim se v letoSnim roce dafi, opakované v ¢ervnu dosahovaly novych historickych maxim. Podobné jako v minulém roce vidime velky narlst trzeb a
ziskd, a tim tedy i cen akcii, u hrstky nejvétsi, prevazné technologickych firem. Mezi tyto spolecnosti patii Amazon, Google, Microsoft ¢i Nvidia. Co stoji za takto
silnym rdstem akciovych index(? VétSina investor( se stdle rozhoduje prevazné podle stavu americké ekonomiky a jejiho vyhledu do budoucna. Tady vidime i
pres rliznd mensi zaskobrtnuti stdle robustni rlist, ktery je taZen prevazné poptdvkou spotiebitell a zatim to nevypadd, Ze by se chut obyvatel utrdcet méla
vyrazné ménit. Investofri také ocenuji, Ze se FEDu dafi bojovat s inflaci i presto, Ze sazby stdle zlstavaji relativné vysoko. Podobné jako akciim se v uplynulém
mésici dafilo i dluhopisiim, kdyZ jsme na ndmi sledovanych dluhopisovych trzich zaznamenali zisky zhruba jedno procento. Napfiklad ceské statni dluhopisy

reprezentované indexem Bloomberg Czech Govt 3 - 5Y zhodnotily 0 0,9 %.

B&hem mésice Eervna byla upisovana novd emise pétiletych dluhopist Ceskych drah a.s. s roénim vynosem 5,647 %, jejiz celkovy objem dosdhl 8 miliard korun.
Poptdvka po této korpordatni emisi byla historicky nejvyssi a pfiblizila se hranici 14 miliard korun. V této vysoké konkurenci se ndm podafilo nakoupit do fondu
200 miliénd korun. Mensi ¢dst portfolia (cca 5 % fondu) uklddame formou krdtkodobych terminovanych vklad(i za trok blizky zdkladni trokové sazbé. | naddle

udrzujeme prameérnou dobu do splatnosti kolem 1,6 roku.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 30. 6. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny nézev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



