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Raiffeisen fond dluhopisoveé stability
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
* Pfevdznd ¢ast majetku fondu je tvorena krétkodobymi dluhopisy bonitnich ISIN Cz0008474293
emitentd, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
v Ceskych korundch Typ fondu dluhopisovy
« Kladen dliraz na zachovdni rediné hodnoty prostiedkd Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Dosazeni zhodnoceni prostiedkl bez vyuZiti akciovych pozic Ména fondu CzK
« Investice spojend s Uvérovym, Urokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Objem fondu (NAV) 8217,7 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,8%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0,1%
Vystupni poplatek 0%
1'83 Primérnd modifikovand splatnost 1,29
106 Primérny vynos do splatnosti 3,96%
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Doporuceny investicni horizont
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0,52% 1,74% 3,15% 0,52% 0,72% p.a./7,23%

2023 2022 2021 2020 2019 2018 Struktura cennych papiru s ruting_;em

5,20% 1,23% -2,06% 1,20% 1,24% -0,46%

AA 87,6%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
0,

CZGB 2.4 09/17/25 Ceskd republika AA- 16,75% A 38%
CZGB11/4 02/14/25 (::eské republika AA- 16,49% BBB 2,8%
CZGB 012/12/24 Ceskd republika AA- 14,84%
CZGB106/26/26 Ceskd republika AA- 14,62%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceskd republika AA- 12,65% Struktura cennych papirt dle typu
CZGB 01/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 5,87% L, 3 ;
iShares US Treasury Bond ETF 2,36% Statni a nadndrodni... 83,4%
iShares EUR Corp Bond 1-5yr UC 2,12% Korpordtni dluhopisy
RBIAV 2.07 09/15/24 Raiffeisenbank A- 158% 5,3%
VW 1.707 06/03/24 Volkswagen Fin Serv BBB+ 1,58% Hotovost, term. vklady,...

6,0%

Komentdar portfolio manazera

Na akciovych trzich béhem ledna pretrvavala pozitivni ndlada z konce lofiského roku. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si za uplynuly mésic pfipsal k dobru
dalsich vice nez 0,5 % a Siroce sledovany index americkych akcii S&P 500 v poslednim lednovém tydnu dokonce dosdahl nového historického maxima. Pomohla
mu k tomu kombinace dobrého stavu ekonomiky USA (naddle silny riist a zpomalujici inflace), o¢ekavaného snizovani trokovych sazeb Fedu a pfiznivych
vyhlidek hospodareni firem. Vysledkovd sezéna zapocala v USA slibné. Ke konci ledna publikovalo své vysledky za predchozi kvartdl vice nez 30 % spole¢nosti
zastoupenych v indexu S&P 500, pfiemz 68 % z nich vykdzalo lepsi nez ocekdvany. Dafilo se rovnéz dluhopistim denominovanym v ceské koruné. Ty v prvni
poloviné mésice podpofil idaj o pfekvapivé nizké dynamice spotfebitelské inflace za prosinec (meziro¢né 6,9 % oproti analytiky oc¢ekdvané stagnaci tempa na
7,3 % meziro¢né) a ndsledné rostouci sdzky, ze Ceskad ndrodni banka na svém tnorovém zaseddni snizi Urokové sazby nikoliv o ,standardnich” 0,25 procentniho
bodu, ale rovnou o dvojndsobek. Celkoveé tak index ¢eskych statnich dluhopis Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v lednu pfidal 0,45 % své hodnoty.

B&hem ledna jsme navysili emisi &eskych stdtnich dluhopist se splatnosti v roce 2027. Cast hotovosti uklédédme formou terminovaného vkladu za droéeni blizké
vysi aktudlIni urokové sazby.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 1. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost piivodné investované &astky neni zaruéena. Upiny nédzev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



