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RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVE STABILITY

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
* Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 2914,2 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 0,2%
Vstupni poplatek 0,25%
1,03 Vystupni poplatek 0%
Pramérna modifikovana splatnost 1,09
1,02 Prdmérny vynos do splatnosti 0,51%
1,01 Rizikovy profil (SRRI)
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2020 2019 2018 2017 2016 2015
1,20% 1,24% -0,46% -1,45% 0,57% 0,49% Struktura cennych papira s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 71,1%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 13,69% A .
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 13,08% 8,1%
CZGB Float 04/18/23 Ceska republika AA- 12,18%
" - BBB 20,8%
CZGB 0 08/20/21 Ceska republika AA- 11,37%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 10,14%
CEZCP 5 10/19/21 CEZ AS BBB+ 5,15% Struktura cennych papirti dle investi¢nich témat
CETIN 1.423 12/06/21 Cetin Finance BV BBB 4,66% E
RBIAV 1.8 05/17/22 Raiffeisen Bank Int A- 3,88% Stat”('ﬂa‘ r’;‘ad_”amd”' 60,9%
SKOFIN 0 04/05/22 Skofin sro BBB+ 2,47% oSy |
PKNPW 2 1/2 06/07/23 Orlen Capital AB BBB- 1,83% Korporatni diuhopisy 28,7%

Hotovost, term. vklady,

aj. 10,1%

Komentar portfolio manazera

Akciovym trhim se i v uplynulém mésici dafilo, kdyz celosvétovy akciovy index MSCI ACW!I dale opakované posouval své dosavadni historické maximum. V
poloviné €ervna sice doSlo v navaznosti na komentare ze zasedani americké centralni banky Fed ke korekci, i tak si v8ak index mezimé&si¢né polepsil vice
nez o procento. Za pfechodnym poklesem cen stala indikace mozného dvojiho zvySeni sazeb Fedu jizZ b&éhem roku 2023, kdyz az dosud tato ménova autorita
naznacovala prvni zvySeni sazeb nejdfive poCatkem roku 2024. Tuzemské dluhopisy zaznamenaly v €ervny mirné ztraty, coz Ize pfipsat na vrub rozhodnuti
Ceské narodni banky zvysit poprvé od vypuknuti pandemie zakladni Grokové sazby, spolu s naznakem dalich podobnych opatfeni i ve zbytku roku.

V mésici ¢ervnu jsme do portfolia nové zaradili vybrané eurové emise firemnich dluhopist spole¢nosti Barclays a Telefonica se splatnosti v roce 2022.
Celkovou duraci portfolia jsme v mésici ¢ervnu udrZovali kolem hodnoty 1,2 roku. V pfipadé vhodnych podminek na trhu budeme duraci portfolia fondu mirné
zvySovat i v nasledujicich mésicich.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 30. 06. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



