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RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVE STABILITY

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
« Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk( bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s Uvérovym, irokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 2957,2 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spolegnosti 0,2%
Vstupni poplatek 0,25%
1,03 Vystupni poplatek 0%
Primérna modifikovana splatnost 0,87
1,02 Primérny vynos do splatnosti 0,38%
1,01 Rizikovy profil (SRRI)
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0,08% -0,31% -0,50% -0,38% 0,27% p.a./1,89% 0 3 5 8 10
2020 2019 2018 2017 2016 2015
1,20% 1,24% -0,46% -1,45% 0,57% 0,49% Struktura cennych papiru s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 66,2%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 13,46% )
CZGB Float 04/18/23 Ceska republika AA- 12,02% A 10,9%
CZGB 0 08/20/21 Ceska republika AA- 11,35%
S - BBB 22,9%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 10,05%
CEZCP 5 10/19/21 CEZ AS BBB+ 7,36%
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 6,48% Struktura cennych papiru dle investi¢nich témat
CETIN 1.423 12/06/21 Cetin Finance BV BBB 4,66%
RBIAV 1.8 05/17/22 Raiffeisen Bank Int A- 3,90% Stam('“a Qad_narodn' 57.5%
CZGB 4.7 09/12/22 Ceska republika AA- 3,68% uhopisy
MS Float 05/21/21 Morgan Stanley A 3,50% Korporatni diuhopisy 33.6%

Hotovost, term. vklady,

aj. 8,8%

Komentar portfolio manazera

Z pohledu nasich investic se duben ukazal jako dalSi UuspéSny mésic. Akciové trhy zejména v jeho prvni poloviné rostly, podpofeny zastavenim (&i spiSe
pferuSenim) rustu dluhopisovych vynosl v USA, ktery predtim i otrlé akciové investory dosti znervéziioval. Ceny akcii tahla vzhlru rovnéz nad o¢ekavani pfizniva
makroekonomicka data a hospodarské vysledky firem za 1. kvartal, spolu s rostoucimi nadéjemi na brzké ,otevieni ekonomik® v disledku zvySujici se
prooc¢kovanosti proti covidu. Nejistotu do jinak optimistickych vyhledt v§ak vnasely Sifici se nebezpecné mutace viru a enormni vzestup poc¢tu nakazenych v Indii.
Zkratka nepfisly ani nase konzervativnéjsi fondy s vétSim zastoupenim dluhopisu, kdyZz Ceské, prevazné delsi statni, obligace si po setrvalém Sestimésic¢nim
poklesu cen pfipsaly v dubnu zajimavé vynosy v rozmezi 0,1 — 1 % v zavislosti na délce do splatnosti.

V mésici dubnu jsme nahradili kongici emisi komeré&niho papiru Skofin novou emisi s roéni splatnosti a vynosem 0,7 % p.a. Celkova durace portfolia se pfibliZila
jednomu roku. V pfipadé vhodnych podminek na trhu budeme dal duraci portfolia fondu mirné zvySovat i v nasledujicich mésicich.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 30. 04. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené
z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



