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RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVE STABILITY

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
* Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 2 509,2 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 0,2%
Vstupni poplatek 0,25%
1,03 Vystupni poplatek 0%
Pramérna modifikovana splatnost 1,40
1,02 Pramérny vynos do splatnosti 2,24%
1,01 Rizikovy profil (SRRI)
1.00 « Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy$si vynos —
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0,09% -0,55% -0,82% -1,25% 0,13% p.a./1,00% 0 3 5 8 10
2020 2019 2018 2017 2016 2015
1,20% 1,24% -0,46% -1,45% 0,57% 0,49% Struktura cennych papira s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 65,5%
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 14,70% A )
CZGB Float 04/18/23 Ceska republika AA- 14,15% 12,9%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 13,31%
" - BBB 21,6%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceska republika AA- 8,77%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 7,99%
CETIN 1.423 12/06/21 Cetin Finance BV BBB 5,39% Struktura cennych papirti dle investi¢nich témat
RBIAV 1.8 05/17/22 Raiffeisen Bank Intl A- 4,47% E
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 3,84% Stat”('ﬂa‘ r’;‘ad_”amd”' 64,2%
SKOFIN 0 04/05/22 Skofin sro BBB+ 2,83% oSy |
PKNPW 2 1/2 06/07/23 Orlen Capital AB BBB- 2,12% Korporatni diuhopisy 28,9%

Hotovost, term. vklady,

9
aj. 7,2%

Komentar portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v poloviné listopadu dosahl nového historického maxima, kratce poté vsak pfisla ,ledova sprcha“ v podobé nové
objevené a dosud nejvice infekéni varianty koronaviru Omicron. Ta spolu s jiz tak vysokym narustem poctu nakazenych v mnoha evropskych zemich a
naslednymi restrikcemi zpUsobila mohutné vyprodeje rizikovych aktiv (akcii apod.) a pfesuny prostiedkd do ,relativniho bezpeci® statnich dluhopis.
Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI tak ve vysledku v listopadu odepsal -2,5% své hodnoty, zatimco Ceské statni dluhopisy (méfeno indexem Bloomberg
Czech Govt All > 1Yr) si +0,96 % pfipsaly. Zisky evropskych dluhopisovych benchmarkl dosahly vice nez 1,7 %, v pfipadé americkych v8ak byly o néco
slabsi (cca 0,8 %), coz Ize pfipsat na vrub prohlasenim $éfa FEDu Jerome Powella, ktery indikoval, Ze omezeni kvantitativniho uvolfiovani v USA by mohlo
byt rychlejsi, nez se plivodné ¢ekalo.

Béhem mésice listopadu jsme pfikupovali Ceské statni dluhopisy s pevnym kuponem se splatnosti 2-3 roky, a zaroven jsme Caste€né odprodavali statni
dluhopis s proménlivym kuponem zavislym na urokové sazbé, a se splatnosti v roce 2027. Timto jsme mirné zvysili primérnou dobu do splatnosti dluhopisu,
tzv. duraci, a pribliZili jsme se celkové splatnosti 1,5 roku. ProdluZovanim durace reagujeme na vyrazné zvySovani irokové sazby Ceskou narodni bankou.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 30. 11. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



