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RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVE STABILITY

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
* Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 2 454,3 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 0,2%
Vstupni poplatek 0,25%
1,03 Vystupni poplatek 0%
Pramérna modifikovana splatnost 1,46
1,02 Prdmérny vynos do splatnosti 2,89%
1,01 Rizikovy profil (SRRI)
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1,20% 1,24% -0,46% -1,45% 0,57% 0,49% Struktura cennych papira s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 72.1%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceska republika AA- 15,50% A )
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 14,82% 13,5%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 13,51%
- - BBB 14,4%
CZGB Float 04/18/23 Ceska republika AA- 8,26%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 8,22%
RBIAV 1.8 05/17/22 Raiffeisen Bank Intl A- 4,58% Struktura cennych papirti dle investi¢nich témat
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 3,87% -
SKOFIN 0 04/05/22 Skofin sro BBB+ 2,91% Stat”('ﬂa‘ r’;‘ad_”amd”' 65,4%
PKNPW 2 1/2 06/07/23 Orlen Capital AB BBB- 2,12% Hnopisy i
CS Float 03/08/23 Credit Suisse AG London A+ 1,24% Korporatni dluhopisy 23.7%

Hotovost, term. vklady,

0
aj. 10,8%

Komentar portfolio manazera

Globalni akciovy index MSCI ACWI v prosinci pfidal bezmala 4 %, ¢imz zakoncil uplynuly rok pouhé pul procento pod svym historickym maximem,
dosazenym v poloviné listopadu. Pomohla mu k tomu mj. skute¢nost, Ze nové objevena (extrémné infekéni) mutace koronaviru omikron, ktera pred par tydny
srazila ,do kolen“ burzy po celém svété, je spojena s relativné mirnym prabéhem nemoci, zvlasté ve srovnani s obavanou variantou delta. Prosinec byl vSak
neuspésnym mésicem pro dluhopisy, do jejichz cen se promitla nadale zrychlujici inflace, jestfabi komentafe amerického Fedu a postupné snizovani nakupl
dluhopisti ze strany Evropské centralni banky. Svoji razanci v zavéru roku opét $okovala Ceska narodni banka, ktera zvysila zakladni trokovou sazbu o cely
procentni bod na 3,75 % p. a. Agregatni index ¢eskych statnich dluhopisti Bloomberg Czech Govt All > 1Yr tak jen v prosinci ztratil 2,3 % své hodnoty, ¢imz
prohloubil svoji celoro¢ni ztratu na témér deset procent (-9,72 %).

V poslednim reportovacim obdobi jsme nahradili ¢ast drzené emise statniho dluhopisu s plovoucim kuponem a splatnosti v roce 2023 za dluhopis s pevhym
kuponem a splatnosti v roce 2024. | naddle tak udrzujeme primérnou dobu do splatnosti dluhopisu, tzv. duraci, kolem hodnoty 1,5 roku. Mirnym
prodluzovanim durace v minulych mésicich jsme reagovali na vyrazné zvy$ovani Grokové sazby Ceskou narodni bankou.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 12. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



