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RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVE STABILITY

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
« Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk( bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s Uvérovym, irokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 2996,2 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spolegnosti 0,2%
Vstupni poplatek 0,25%
1,03 Vystupni poplatek 0%
Primérna modifikovana splatnost 0,79
1,02 Primérny vynos do splatnosti 0,07%
1,01 Rizikovy profil (SRRI)
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2020 2019 2018 2017 2016 2015
1,20% 1,24% -0,46% -1,45% 0,57% 0,49% Struktura cennych papiru s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 61,8%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 13,32% .
CZGB Float 04/18/23 Ceska republika AA- 11,88% A 10.8%
CZGB 0 08/20/21 Ceska republika AA- 11,43%
= p - BBB 27,4%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 9,92%
CEZCP 5 10/19/21 CEZ AS BBB+ 7,33%
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 6,40% Struktura cennych papiru dle investi¢nich témat
CETIN 1.423 12/06/21 Cetin Finance BV BBB 5,31%
SKOFIN 0 04/06/21 SKOFIN SRO BBB+ 5,11% Stam('“a Qad_narodn' 57.0%
RBIAV 1.8 05/17/22 Raiffeisen Bank Int A- 4,46% uhopisy
CZGB 4.7 09/12/22 Ceska republika AA- 3,63% Korporatni dluhopisy 39.7%

Hotovost, term. vklady,

aj. 3,0%

Komentar portfolio manazera

Z pohledu pandemické situace Ize mésic bfezen hodnotit jako Uspésny. Vé&tSina nami sledovanych ekonomik jiz vidi ,svétlo na konci tunelu” v podobé rostouci
prooc¢kovanosti populace a s ni spojeného navratu ekonomik do ,normalu“. Na to také reaguji investofi na financnich trzich, ackoliv zde je situace opacna pro
dluhopisy a akcie. Pro dluhopisy se aktualné jako nejvétsi hrozba jevi zrychlovani inflace v dusledku rozvolfiovani ekonomik a tzv. odloZené spotteby, kdy si lidé
béhem kratké doby ziejmé dopreji spoustu zbozi a sluzeb, za néz v uplynulych meésicich utracet chtéli, ale nemohli. To bude tlacit inflaci nahoru a zvySovat tlak
na rist Urokovych sazeb, na coz reaguji ceny dluhopist poklesem. Nicméné, neni Uplné ziejmé, jaky vliv a jaké trvani zminéna odloZzena spotieba bude mit, ani
jaky bude vyvoj inflace v del§im horizontu. Na druhou stranu, rozvolfiovani je velmi pozitivné vnimano investory do akcii, ktefi v ném vidi potencial pro dalsi rist
firem obchodovanych na burzach. Mnohé akciové indexy se tak jiz nyni bud' velmi pfibliZily ¢i dokonce pfekonaly sva historicka maxima.

Durace portfolia Fondu dluhopisové stability byla, vzhledem k o¢ekavani rudstu Grokovych sazeb a mozné vyssi budouci inflaci, drzena blizko spodni pfipustné
hranici, ktera je 0,5 roku. Nakupem €eského statniho dluhopisu s del$i duraci oproti prodeji statniho dluhopisu s krat$i duraci jsme celkovou duraci portfolia fondu
zvysili na priblizné 0,8 roku. V pripadé vhodnych podminek na trhu budeme dal duraci portfolia fondu mirné zvySovat i v nasledujicich mésicich.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 03. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené
z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



