Raiffeisen

RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVE STABILITY INVESTICNi SPOLECNOST

ISIN: CZ0008474293
¢ Pfevaznd &ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ndstroji Referenéni obdobi 17.4.14-31.01.20
pené&zniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v Eeskych korunéch Typ fondu dluhopisovy
* Kladen diraz na zachovdni redlné hodnoty prostredkd Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Dosazeni zhodnoceni prostfedkd bez vyuZiti akciovych pozic Ména fondu CZK
* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Objem fondu (NAV) 3 643,4 mil. K&
Uplata investiéni spolecnosti 0,40 %
Vstupni poplatek 025 %
Vystupni poplatek 0%
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Volatilita (p. a.) 0,48%
Lot VaR (99%, 1M) 0,32%
Max. pokles 2,23%
Promé&ré modifikovand splatnost 0,98
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Komentar portfolio manazera

Uvod roku 2020 se vydaifil investorim do dluhopisd, zatimco hrééi sézejici na pokradujici rist cen
akcii ke konci ledna ve v&tsing jen pocitali své ztraty. Data zvefejnénd v probshu mésice potvrdila
pretrvévaijici solidni vykonnost americké ekonomiky a zlepseni situace v Némecku, Gsp&3né probiha

vysledkovd sezéna v USA, dominantni zprdvou pro finanéni trhy se viak stala epidemie koronaviru. Ménova alokace fondu (véetné derivétd)
Na vyhodnoceni jejich dopadi je zatim pfili§ brzy, pohled do minulosti (napf. epidemie SARS, pta&i
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chfipky aj.) viak naznaduje, Ze prvotni propady cen akcii byvaji v horizontu nékolika tydnd CzK 100%

vyrovndny. . ostatni | 0%
V probéhu ledna jsme do portfolia Fondu dluhopisové stability pfikupovali stétni dluhopis Ceské
republikv v mé&né CZK a Rumunska v mé&né EUR, s kratii splatnosti. Nedilnou souéésti investice v
méné EUR je také ménové zaijisténi, které jiz mnoho mésicd generuje fondu velmi atraktivni

Struktura cennych papiry s ratingem

dodateény vynos. Ke konci mésice ledna dosahuje zainvestovanost fondu v méné EUR témé&F tretiny AA 64%
portfolia. A 6%
BBB 31%

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Struktura cennych papird dle investi¢nich témat

CZGB Float 12/09/20 Ceska republika AA- 12,72% Stétni a nadndrodni dluhopisy 61%
CZGB 0 3/4 02/23/21 Ceska republika AA- 12,26%

CZGB 0 08/20/21 Ceska republika AA. 9,08% Korpordni dluhopisy 34%
CZGB 3 3/4 09/12/20 Ceska republika AA- 7.97%

CEZCP 5 10/19/21 CEZ as. BBB+ 6,09% Hotovost, termin. vklady aij. 4%

CZGB 0 02/10/20 Ceské republika AA- 5,49% Pokladhiént poukézky | 0%

CZGB Float 04/18/23 Ceské republika AA- 4,42%

SKOFIN 0 09/02/20 SkoFin BBB+ 4,33%

CETFIN 1.423 12/06/21 CETIN Finance BV BBB 4,28%

CZGB 4.7 09/12/22 Ceska republika AA- 3,02%

Upozornéni

V souladu se zékonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné investované &astky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaii pod rezim pojisténi
vkladd. Uplné nézvy fondd a dalii informace, véetn& informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



