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INVESTICNi SPOLECNOST

¢ Pfevaznd &ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ndstroji
pené&zniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v Eeskych korunéch

Referenéni obdobi

Typ fondu

17.4.14-29.02. 20
dluhopisovy

¢ Kladen diraz na zachovani redlné hodnoty prostredkd Neijvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Dosazeni zhodnoceni prostfedkd bez vyuZiti akciovych pozic Ména fondu CZK
* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Objem fondu (NAV) 3 643,3 mil. K&
Uplata investiéni spolecnosti 0,40 %
Vstupni poplatek 0,25 %
Vystupni poplatek 0%
1,02
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Jedté b&hem prvni poloviny mésice Unora panovala na finanénich trzich dobré ndlada, podpofend

mimo jiné solidnimi reportovanymi hospodéiskymi vysledky firem za posledni &tvrtleti roku

2019.

B&hem druhé poloviny Gnora viak na svétové finanéni trhy zaéala plné doléhat hrozba Sificiho se 0 3 5 8 10
koronaviru COVID-19. Zlomovym bodem bylo roziiteni ndkazy na evropsky kontinent. Do konce
Unora stihla v&tiina hlavnich svétovych akciovych indexd odepsat od zacatku roku kolem 10 % své
hodnoty. Naopak dluhopisim se ve stejném obdobi dafilo vyrazné lépe. Cést investori vyuzila CzK 100%
nervozity na akciovych trzich k relativné bezpe&nému ulozeni prostfedkd do stétnich dluhopisd, takze ostatni | 0%
jsme pozorovali rist jejich cen. Situace se viak mize dynamicky ménit se stupfiujici se nervozitou na
trzich. Navic, pokud se napf. velka &ast nerezidentd, ktefi vlastni pfiblizné 43 % &eského statniho
dluhu, rozhodne odprodat svou investici a oteviit své pozice jinde, mizeme v nésledujicich mésicich
olekavat vys3i volatilitu nejen na akciovych trzich, ale i na &eském dluhopisovém trhu, véetné AA 62%
ménového trhu s &eskou korunou. o
A 6%
BBB 32%

Pavel Brezmen, portfolio manazer
CZGB Float 12/09/20 Ceska republika AA- 12,73% Stétni a nadnérodni dluhopisy 55%
CZGB 0 3/4 02/23/21 Ceska republika AA- 12,26%
CZGB 0 08/20/21 Ceska republika AA- 9,10% Korpordtni dluhopisy 34%
CZGB 3 3/4 09/12/20 Ceska republika AA- 7,95% ) )
CEZCP 5 10/19/21 CEZ as. BBB+ 6,12% Hotovost, termin. vklady ai. 9%
CZGB Float 04/18/23 Ceska republika AA- 4,41% Pokladniéni poukazky 0%
SKOFIN 0 09/02/20 SkoFin BBB+ 4,33%
CETFIN 1.423 12/06/21 CETIN Finance BV BBB 4,29%
CZGB 4.7 09/12/22 Ceska republika AA- 3,03%
CZGB 3.85 09/29/21 Ceska republika AA- 2,92%

Upozornéni

V souladu se zékonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &éstky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaii pod rezim pojisténi
vkladd. Uplné nézvy fondd a dalii informace, véetn& informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



