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* Pfevdznd &ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, nastroji Referen&ni obdobi 17.4.14-31.10.19
penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v Eeskych korunach Typ fondu dluhopisovy
¢ Kladen diraz na zachovani redlné hodnoty prostiedkd Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Dosazeni zhodnoceni prosttedki bez vyuZiti akciovych pozic Ména fondu CczZK
* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Objem fondu [NAV) 3538,7 mil. K¢
Uplata investiéni spole&nosti 0,30 %
Vstupni poplafek 025 %
Vystupni poplatek 0%
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Volatilita (p. a.) 0,49%
1,01 VaR (99%, 1M) 0,33%
Max. pokles 2,23%
Promérné modifikovand splatnost 0,92
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0,46% -1,45% 0,57% 0,49% 0,70%

Komentér portfolio manazera

Z pohledu spekulanta, ktery vyhledava na trzich vysoké vynosy pfi vysokém risku, se uplynuly mésic
jevi jako velmi nudny, kdy na vétsiné sledovanych trhd dochdzelo k mensim, pfevézné pozitivnim,
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cenovym pohybim pfi typicky nizké volatilité. Asi nejvice pfekvapivy moment se odehrdl na 3 5 8 10

akciovych trzich, kdyz napiiklad americké akcie jiz potfeti testovaly vyraznéjsi prekondni hranice
3000 bodd na nejzndméjsim indexu S&P 500 a oproti pokusim z Eervence a zd4fi v Fijnu tuto latku
bez problémd prekonaly a pokracovaly v dalsim ristu. Zde se projevil aktualng pozitivni ndzor CzK 100%
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vétiiny investord na ekonomicky rist jednotlivych ekonomik a také na pFipadné geopolitické ,
5 . . £k o . ostatni | 0%
problémy (hranice Turecka a Syrie, obchodni vélky Trump vs. zbytek svéta, Brexit apod.).

V probéhu mésice fijna doslo mj. k zesplaténi Eeského stdtniho dluhopisu v objemu pfesahujicim . - .
300 mil. CZK . Prostedky z tohoto dluhopisu jsme reinvestovali do statnich i korporatnich dluhopist Struktura cennych papird s ratingem

krat$ich splatnosti, denominovanych v &eské koruné &i v euru. V druhém pfipadé bylo nedilnou AA 63%
soucdsti ménové zaijisténi, které jizZ mnoho mésict generuje fondu velmi atraktivni dodateény vynos.
A 6%

Pavel Brezmen, portfolio manazer BBB 31%
Nejvétsi pozice majetku fondu Struktura cennych papird dle investi¢nich témat
CZGB Float 12/09/20 Ceskd republika AA- 13,18%
CZGB 03/402/23/21 Ceskd republika AA- 12,70% Statni a nadnérodni dluhopisy 57%
CZGB 3 3/409/12/20 Ceskd republika AA- 8,17%
CZGB 002/10/20 Ceskd republika AA. 5,63% Korpordtni dluhopisy 32%
CETFIN 1.423 12/06/21 CETIN Finance BV BBB 4,50% . vKlady ai
CZGB Float 04/18/23 Ceské republika AA- 4,48% Hotovost, termin. vklady ai. 1%
SKOFIN 0 09/02/20 %koFln BBB+ 4,42% Pokladniéni poukazky 0%
CZGB 0 08/20/21 Ceska republika AA- 4,36%
CZGB 4.7 09/12/22 Ceskd republika AA- 3,12%
MS Float 05/21/21 Morgan Stanley A 2,89%
Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



