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Charakteristika fondu

Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, néstroji
penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach

¢ Kladen duraz na zachovani realné hodnoty prostiedkd

¢ Dosazeni zhodnoceni prostfedki bez vyufZiti akciovych pozic

Investice spojend s Uvérovym, irokovym, ménovym a koncentraénim rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1mésic 3mésice 6mésici 2018 2017 2016 2015 2014 od vzniku
0,02% 0,11% 0,14 % -0,46% -1,45% 0,57 % 0,49% 0,70% -0,03% p.a./-0,15%

Komentar portfolio manazera

Akciové trhy se po mohutnych vyprodejich v zdvéru roku hned pocatkem ledna ,otfepaly” a ve
vétsiné pfipadd do konce mésice smazaly podstatnou ¢ast prosincovych ztrat. Kromé nizké
,startovaci” Urovné jim k tomuto vysledku dopomohla relativné Uspésné zahajena vysledkova
sezéna v USA a opakované signély pokroku ve vyjednévénich administrativy D. Trumpa s Cinou
ohledné mezinarodné-obchodnich bariér. Mezimési¢né vyse skoncily v lednu také ceny ceskych
dluhopist, tazené postupné vyprchavajicimi sazkami na unorové zvyseni sazeb CNB a ,holubici“
rétorikou centrdlnich bank na obou stranach Atlantiku. Do portfolia fondu jsme béhem ledna
nakoupili $estimésiéni a devitimésiéni pokladniéni poukézku vydanou Ministerstvem financi CR,
dale pak korunovy stéatni dluhopis CR s variabilnim kuponem a dluhopis CEZ denominovany v
euru.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Nejvétsi pozice majetku fondu

CZGB 0 12/09/20 Ceska republika AA- 13,16 %
CZGB 11/2 10/29/19 Ceska republika AA- 11,58 %
CZGB 5 04/11/19 Ceska republika A+ 11,56 %
CZGB 007/17/19 Ceska republika AA- 9,35%
CZGB 0 3/4 02/23/21 Ceska republika AA- 7,10 %
CZTB 0 10/04/19 Ceska republika NR 5,36 %
CZTB 007/19/19 Ceska republika AA- 431%
CESDRA 4 1/8 07/23/19 Ceské drahy BBB 3,89 %
CZGB 004/18/23 Ceska republika AA- 3,43%
ROMANI 4 7/8 11/07/19 Rumunsko BBB- 2,94 %

!platné od 1.2.2019

Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referencni obdobi

Typ fondu

Nejvétsi zastoupeni aktiv
Ména fondu

Objem fondu (NAV)

Uplata investi¢ni spole¢nosti

Vstupni poplatek !
Vystupni poplatek

Ukazatele

17.4.14-31.1.19
dluhopisovy
dluhopisy

CZK

2 765,6 mil. K¢
0,25%

0,25 %

0%

Volatilita (p. a.)
VaR (99%, 1M)
Max. pokles

Primérna modifikovana splatnost
Pramérny vynos do splatnosti

Pramérny kupon
Celkovy pocet pozic

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2

& Zpravidla nizsi vynos
& NiZsi riziko

Zpravidla vy$si vynos >
Vyssi riziko -

Doporuceny investi¢ni horizont
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Ménova alokace fondu

10

CzK

Ostatni | 1%

|

99%

Struktura cennych papirt s ratingem

AA
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7%
21%

22%

Struktura cennych papirt dle investi¢nich

témat

Statni a nadnarodni
dluhopisy

Korporatni dluhopisy

Pokladni¢ni poukazky

Hotovost, terminované
vklady aj.

61%

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost
i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Investice do fondu kolektivniho
investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou

k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



