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x Raiffeisen
INVESTICNi SPOLECNOST

* Prevdznd &ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, néstroji
penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v Eeskych korunach

¢ Kladen diraz na zachovani redlné hodnoty prostiedkd

¢ Dosazeni zhodnoceni prostredkd bez vyuZiti akciovych pozic

* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
-0,02% 0,01% 0,68% 1,19% 0,18 % p.a. /1,02 %
2018 2017 2016 2015 2014
0,46% -1,45% 0,57% 0,49% 0,70%

Svétové akciové trhy, méfeno akciovym indexem MSCI AC World, zahdiily listopad v t&sné blizkosti
svého historického maxima (dosazeného o den dfive) a prakticky po cely mésic bez vyznamnéjsiho
zakolisani déle rostly. Vzhiru je tlagila povzbudivé data z ekonomik na obou strandch Atlantiku,
Usp&sné probihaijici vysledkovd sezéna v USA a zvyiujici se nad&je na uzavfeni americko-&inské
obchodni dohody. Pfili§ se naopak nedafilo dluhopisdm, coZ Ize pfipsat na vrub postupné
vyprchévaijicimu pesvéd&eni investord o tom, Ze centrdlni banky v USA a eurozéné budou
pokraovat v nastoleném trendu snizovéni drokovych sazeb. Na domécim dluhopisovém trhu, ruku v
ruce se zahraniénim vyvojem, poklesly ,sazky” na brzké uvoln&ni ménovych podminek Ceské
nérodni banky, coz vyustilo v listopadovy pokles cen Eeskych stétnich dluhopist priblizné o 0,5
procentniho bodu.

V probéhu mésice listopadu do3lo k zesplatnéni rumunského stétniho dluhopisu v méné eur.
Prostfedky z tohoto dluhopisu jsme reinvestovali do statich i korpordtnich dluhopist kratiich
splatnosti, denominovanych v v euru. Nedilnou souésti téchto ndkupd je ménové zaijisténi, které jiz
mnoho mésicd generuje fondu velmi atraktivni dodateény vynos.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

CZGB Float 12/09/20 Ceska republika AA- 12,85%
CZGB 0 3/402/23/21 Ceska republika AA- 12,48%
CZGB 0 08/20/21 Ceska republika AA- 9,29%
CZGB 3 3/409/12/20 Ceska republika AA-

CZGB 002/10/20 Ceska republika AA- 5,55%
CEZCP 5 10/19/21 CEZ ass. BBB+

CETFIN 1.423 12/06/21 CETIN Finance BV BBB 4,43%
CZGB Float 04/18/23 Ceska republika AA-

SKOFIN 0 09/02/20 SkoFin BBB+ 4,36%
CZGB 4.7 09/12/22 Ceska republika AA- 3,07%

Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované &dstky neni zaru€ena. Investice do fondd kolekfivniho investovéni nespadaiji pod rezim

Referenéni obdobi 17.4.14-30.11.19

Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 3 599,4 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 0,30 %
Vstupni poplatek 0,25 %
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 0,49%
VaR (99%, 1M) 0,33%
Max. pokles 2,23%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,97
Promérny vynos do splatnosti 0,94%
Promérny kupon 1,55%
Celkovy pocet pozic 30

«— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy3si vynos —
«— Niz3i riziko Vy33i riziko —
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CZK 100%

ostatni | 0%

AA 64%
A 6%

BBB 30%

Statni a nadnérodni dluhopisy 59%
Korpordétni dluhopisy 33%

Hotovost, termin. vklady aj. 8%

Pokladniéni poukdzky | 0%

pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



