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Charakteristika fondu

* Prevdznd &ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, néstroji

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi

17.4.14-30.4.19

penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v &eskych korundch Typ fondu dluhopisovy

¢ Kladen diraz na zachovani redlné hodnoty prostiedkd Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
¢ Dosazeni zhodnoceni prostredkd bez vyuZiti akciovych pozic Ména fondu CzZK
* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Obijem fondu (NAV) 3 144,6 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 0,25 %

Vstupni poplafek 025 %
Vystupni poplatek 0%

1,02
Volatilita (p. a.) 0,51 %
101 VaR (99%, 1M) 0,34 %
' Max. pokles 2,23 %
Prémérnd modifikovand splatnost 0,69
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Komentér portfolio manazera

Svétové akciové trhy v dubnu pokragovaly v nastolené ristové trajektorii zapo&até na prelomu roku.
Ndkupni apetit investord naddle podporovala oekévani Gsp&sného vyfedeni obchodniho konfliktu
mezi Spojenymi staty a Cinou, indikovany obrat v dosud restriktivni ménové politice amerického
Fedu a pfevazné Usp&iny vstup do vysledkové sezény v USA. Agregdni index Eeskych statnich
dluhopist ve stejném obdobi nepatrné oslabil, coz Ize pfipsat na vrub rostouci pravdépodobnosti
zvyieni Grokovych sazeb CNB na po&étku kvéma. Do portfolia fondu jsme béhem dubna
prikupovali nejen nékolik emisi Eeskych statnich dluhopist s kratii splatnosti, ale i firemni dluhopisy
kvalitnich emitentd s kratkou splatnosti (napf. CEZ) v euru. Pokraiujeme tak ve strategii ndkupu
dluhopisi kvalitnich emitentd s kratkou splatnosti.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

AA 60%
A 1%
CZGB 0 12/09/20 Ceskd republika AA- 11,57% 285 299%
CZGB 11/210/29/19 Ceska republika AA- 10,20%
CZGB 03/402/23/21 Ceska republika AA 9,39%
CZGB 0 07/17/19 Ceska republika AA- 8,23%
CZGB 002/10/20 Ceskd republika AA- 6,28% Stétni a nadndrodni dluhopisy 57%
SkoFin SkoFin BBB+ 5,09%
CZGB 3 3/409/12/20 Ceska republika A+ 4,74% Korporéitni dluhopisy 26%
CZTB 0 10/04/19 Ceska republika AA- 4,73%
CZTB007/19/19 Ceské republika AA- 3,80% Pokladniéni poukazky | 9%
CESDRA 4 1/8 07/23/19 Ceské drahy BBB 3,39% Hotovost, termin. vilady ai o

Upozornéni
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Ménova alokace fondu

CzK

Ostatni 1%

99%

. s o .

Struktura cennych papird s ratingem

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



