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* Pfevdznd &ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, nastroji Referen&ni obdobi 17.4.14-31.12.19
penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v Eeskych korunach Typ fondu dluhopisovy
¢ Kladen diraz na zachovani redlné hodnoty prostiedkd Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Dosazeni zhodnoceni prosttedki bez vyuZiti akciovych pozic Ména fondu CczZK
* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Objem fondu [NAV) 36214 mil. Ké
Uplata investiéni spole&nosti 0,30 %
Vstupni poplafek 025 %
Vystupni poplatek 0%
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Volatilita (p. a.) 0,48%
1,01 VaR (99%, 1M) 0,33%
Max. pokles 2,23%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,98
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Komentér portfolio manazera

Investofi do rizika mohli byt minuly mésic opét spokojeni, kdyz akciové trhy po lehkém zavahani v

Doporuéeny investi¢ni horizont
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prvnim prosincovém tydnu opét nastoupili na rostouci trajektorii cen akcii. Globdlni akciovy index | I I I
MSCI World byl schopen v prosinci pfipsat zhodnoceni presahuijici ffi procenta. Rok 2019 byl z 3 5 8 10

pohledu akciovych burz opravdu Gsp&ny, na mnoha trzich jsme vidéli dvouciferné zhodnoceni Ménova alokace fondu (véetné derivétd)

akciovych indexd a vyjimkou nebyl ani rist o vice nez dvacet procent. Naopak nemilé prekvapeni
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pripravil Uplny konec roku pro investory do ceskych stétnich dluhopist, kdyz v poslednich dvou CzK 100%
obchodnich dnech lofiského roku poklesly ceny na celé dluhopisové kfivce. Zatimco kratké , .
dluhopisy oslabily jen o nékolik mdlo desetin procenta, dluhopisovy index s prdmérnou dobou do ostaini. | 0%
splatnosti 3,9 roku pokles| témé&f o jedno procento.

Zévér roku nebyl z pohledu transakei piilis aktivni. Pouze jsme pikoupili dluhopis spole¢nosti CEZ

. s o .

Struktura cennych papird s ratingem

denominovany v méné EUR, ktery je splatny v roce 2021. Nedilnou sou&dsti téchto ndkupl je 64%
ménové zaijidténi, které iz mnoho mésicd generuje fondu velmi atraktivni dodateény vynos. AA
A 6%
BBB 30%

Pavel Brezmen, portfolio manazer
CZGB Float 12/09/20 Ceskd republika AA- 12,75% Stétni a nadndrodni dluhopisy 58%
CZGB 0 3/4 02/23/21 Ceskd republika AA- 12,37%
CZGB 0 08/20/21 Ceskd republika AA. 9,19% Korpordtni dluhopisy 34%
CZGB 3 3/409/12/20 Ceskd republika AA- 7,.97%
CEZCP 5 10/19/21 CEZ as. BBB+ 6,17% Hotovost, termin. vklady aj. 8%
CZGB 002/10/20 (Eeské republika AA- 5,50% Pokladnicni poukézky 0%
CZGB Float 04/18/23 Ceska republika AA- 4,41%
SKOFIN 0 09/02/20 SkoFin BBB+ 4,33%
CETFIN 1.423 12/06/21 CETIN Finance BV BBB 4,33%
CZGB 4.7 09/12/22 Ceskd republika AA- 3,03%
Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



