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Charakteristika fondu

* Prevdznd &ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, néstroji
penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v &eskych korundch

¢ Kladen diraz na zachovani redlné hodnoty prostiedkd

* Dosazeni zhodnoceni prosttedki bez vyuZiti akciovych pozic

* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
0,13% 0,42% 0,57%  0,50% 0,06 % p.a. / 0,33 %

2018 2017 2016 2015 2014
0,46% -1,45% 0,57% 0,49% 0,70%

Komentér portfolio manazera

Pozitivni ndlada akciovych investord, kterd podporovala trhy od zagatku roku, se do znagné miry v
kvétnu vy&erpala a v ndvaznosti na to hlavni svétové akciové indexy odepsaly Fadové jednotky
procent. Také volatilita akciovych trhi se skokové zvysila. Podobné jako iz nékolikrat v minulosti je
jednim z ddvodd chovéni amerického prezidenta Donalda Trumpa a zvy3eni americkych dovoznich
cel. Naopak &eské statni dluhopisy investory pot&sily, kdyz jejich ceny za kvéten vyrostly napfi&
celou vynosovou kfivkou o n&kolik desetin procenta.

V kvétnu struktura portfolia Fondu dluhopisové stability nebyla pfilis ménéna, za zminku stoji
napfiklad opétovné ndkupy Eeskych statnich dluhopisd se splatnosti priblizné dva az fi roky, ¢imz
pokracujeme ve strategii ndkupu dluhopisd kvalitnich emitentd s kratsi splatnosti.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

CZGB 03/402/23/21 Ceska republika AA- 13,68%
CZGB 0 12/09/20 Ceska republika AA- 11,15%
CZGB 11/210/29/19 Ceska republika AA- 9,91%
CZGB 0 07/17/19 Ceska republika AA- 7,99%
CZGB 0 02/10/20 Ceska republika AA- 6,10%
SkoFin SkoFin BBB+ 4,94%
CZGB 33/409/12/20 Ceskd republika A+ 4,60%
CZTB 0 10/04/19 Ceska republika AA- 4,59%
CZTB 0 07/19/19 Ceska republika AA- 3,69%
CESDRA 4 1/8 07/23/19 Ceské dréhy BBB 3,32%

Zéakladni ddaje o fondu

Referen&ni obdobi 17.4.14-31.5.19
Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 3 247,3 mil. K&

Uplata investiéni spole&nosti 0,25 %
Vstupni poplatek 0,25 %
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 0,50%
VaR (99%, 1M) 0,34%
Max. pokles 2,23%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,73
Promérny vynos do splatnosti 1,22%
Promérny kupon 1,27%
Celkovy pocet pozic 31

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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Ménova alokace fondu
CZK 99%

Ostatni 1%
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Struktura cennych papird s ratingem
AA 63%
A 9%
BBB 28%

Struktura cennych papird dle investi¢nich témat

Statni a nadnérodni dluhopisy 59%

Korporatni dluhopisy 25%
Pokladniéni poukdzky 8%

Hotovost, termin. vklady aj. 7%

Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vklads. Uplné nézvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



