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Charakteristika fondu

e Pfevazna Cast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd,
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v éeskych korunach

e Kladen ddraz na zachovani redlné hodnoty prostfedkd

¢ Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic

¢ Investice spojena s Uvérovym, irokovym, ménovym a koncentraénim rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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0,01 % 0,08 % -031% -1,45% 0,57% 0,49% 0,70% 0,03%p.a./0,13%

Komentar portfolio manaZera
Ve Fondu dluhopisové stability jsme v dubnu, v reakci na mnozici se signaly
pozvolnéjsiho ristu Urokovych sazeb a zpomalujici inflaci, nakupem dlouhodobych
statnich dluhopist CR prodlouzili duraci z cca 1 na 1,25 roku. V zavéru mésice doslo
ke splatnosti drzenych hypotécnich zastavnich listl tuzemské UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia. Cast takto uvolnénych prostfedk( jsme investovali do tfiletych
EUR obligaci automobilky Volkswagen, a to pfi plném zajisténi ménového rizika
(za soucasnych trznich podminek dodatec¢ny vynos pro fond).

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice majetku fondu

CZGB 11/2 10/29/19 Ceska republika A+ 14,83 %
CZGB 007/17/19 Ceska republika A+ 9,62 %
CZGB 012/09/20 Ceska republika A+ 7,81%
Raiffeisen - Inflationsschutz- 7,33%
CZGB 004/18/23 Ceska republika A+ 4,61%
HYNOE 009/16/20 Hypo Noe A 3,40 %
BREPW 1.398 09/26/20 MFinance France BBB 2,56 %
CZGB 504/11/19 Ceska republika A+ 2,53%
CEPSAS 0 1/4 09/30/21 CEPS A+ 2,16 %
CZGB 01/402/10/27 Ceska republika A+ 2,16 %
Upozornéni

Zakladni udaje o fondu
Referenéni obdobi

17.4.14-30.4.18

Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 2 068 mil. K&
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,25 %
Vstupni poplatek 0,5%
Vystupni poplatek 0,0 %

Ukazatele

Volatilita (p. a.) 0,55 %
VaR (99%, 1M) 0,37 %
Max. pokles 1,78%
Pramérna modifikovand splatnost 1,22
Primérny vynos do splatnosti 0,54 %
Primérny kupon 0,98 %
Celkovy pocet pozic 39

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2
izsi Zpravidla vyssi vynos -
& NiZsi riziko Vys3i riziko -
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Doporuceny investi¢ni horizont
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Ménova alokace fondu

CzZK 99%

Ostatni | 1%

i

Struktura cennych papirt s ratingem

AA 2%
A 72%
BBB 26%

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost i v
budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zaru¢ena. Investice do fondi kolektivniho
investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladt. UpIné nazvy fondil a dal$i informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich,

jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



