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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 17. bfezna 2014

Objem fondu 2 839 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 1 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,65 %

* VySe celkové nakladovosti pro prvni obdobi existence fondu
byla urcena kvalifikovanym odhadem (tyto naklady se odrazi ve
vykonnosti investice, nejsou U¢tovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2
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Referencni obdobi 17.4.-31.12. 14

Volatilita (p. a.) 0,44 %
VaR (95%, 1Y) 0,73 %
Max. pokles 0,27 %
Priimérna modifikovana splatnost 1,26

Priimérny vynos do splatnosti 0,80 %
Primérny kupon 2,14 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 0 12/09/20 AA-  Ceska republika 20,11 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA-  Ceskdrepublika 8,22 %
LITHUN 3 3/4 02/10/16  A- Litva 5,35 %
BREPW 2 3/410/12/15 BBB+ BREbank 4,94 %
CZGB 0 1/2 07/28/16 AA-  Ceska republika 4,80 %
ERSTBK 0 09/20/16 BBB Erste Group 4,69 %
PKOBP 2.324 01/23/19 A- PKO Bank Polski 4,39 %
GAZPRU 8 1/8 02/04/15 BBB Gazprom 3,47 %
CZGB 0 07/23/17 A+  Ceskarepublika 2,90 %

ACAFP 002/28/19 A Credit Agricole 2,85 %

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem.
Investuje do dluhopisl, nastrojii penéiniho trhu
a dluhopisovych fondd denominovanych v CZK, jejichz
emitentem jsou mj. vlady, nadndrodni instituce ¢i podniky
s kreditnim ratingem. V mensi mife md{Ze investovat do
nastroju ve vybranych zahranicnich ménach. V ramci své
strategie muZe fond investovat do finan¢nich derivat(
slouzicich zejména k ménovému zajisténi. Do investicnich
cennych papird nebo nastroji penéiniho trhu, které
vydala nebo za které prevzala zaruku Ceska republika, Ize
investovat az 100 % hodnoty majetku fondu.

Vykonnost fondu (tfidy A1) k 31. 12. 2014

iM 3M 6M 2014 od vzniku
-0,20% 0,03% 0,33% 0,70 % 0,70 %

Komentai managera fondu

Podle statistik byva mésic prosinec nejklidnéjsSim mésicem
roku, navic je i historicky nejvynosnéjSim z pohledu
akciovych trhd a toto pravidlo platilo poslednich nékolik
let beze zbytku. Ne tak letos, kdy se na zavér roku
geopoliticka situace, jako jiz ponékolikaté tento rok, opét
zhorsila. Pficiny mlZeme hledat v pfiostfujici se krizi
na Blizkém Vychodé, obavach z dopadu ruskych sankci
na ruskou a evropskou ekonomiku a také ve stale
klesajicich cenach ropy, coZ milzZe negativné ovlivnit
ekonomiky pfimo navéazané na zisky z ropného primyslu
(Rusko, Venezuela apod.), ptipadné sektory, které se
timto dostanou pod tlak (americky ,bridlicny pramysl“).
Z této situace tézi predevsim kvalitni statni a firemni
dluhopisy, naopak na akciich a komoditdich mulzeme
pozorovat vétsi kolisavost cen a ¢astec¢né vybirani zisk(.

V tomto mésici doslo ke slouceni Raiffeisen fondu
konzervativnich investic do tohoto fondu, ¢imZ doslo
k ¢astecnému posunu ve slozeni. Aktudlni struktura
portfolia je po slouceni cca. 62 % statnich a cca. 36 %
firemnich dluhopist, pficemZ cca. 52 % dluhopist je
v Ceské koruné a cca. 46 % v euru ménové zajisténo.
Vzhledem k nékolika vyznamnym udalostem v blizké
budoucnosti, které mohou mit vliv na dalsi déni na trzich
(rozhodovani americké centrdlni banky o zvySovani
urokovych sazeb, informace z evropské centralni banky
ohledné pfipadného kvantitativniho uvolnovani
na podporu ekonomického ristu v Evropé apod.) cekdame
pro nejbliz§i tydny spiSe pokracovani soucasného
rozkolisaného stavu. Tuto situaci budeme chtit vyuzit
pro nakupy na zajimavych cenovych Urovnich.
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Ménova alokace fondu

Struktura cennych papirti podle ratingu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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