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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 17. bfezna 2014

Objem fondu 756 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 1 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER) tfidy A1* 0,65 %

* VySe celkové nakladovosti pro prvni obdobi existence fondu
byla urcena kvalifikovanym odhadem (tyto naklady se odrazi ve
vykonnosti investice, nejsou U¢tovany pfimo investorovi).
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Ukazatele
Referencni obdobi 17.4.-28.11.14
Volatilita (p. a.) 0,39 %
VaR (95%, 1Y) 0,64 %
Max. pokles 0,16 %
Priimérna modifikovana splatnost 1,80
Priimérny vynos do splatnosti 0,26 %
Primérny kupon 2,00 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 0 12/09/20 AA-  Ceskd republika 21,45%
CZGB 4.6 08/18/18 AA-  Ceskdrepublika 11,39 %
CZGB 0 07/23/17 AA-  Ceskérepublika 10,96 %
CZGB 4 04/11/17 AA-  Ceskérepublika 10,35 %
CZGB 5 04/11/19 AA-  Ceska republika 8,22 %

CZGB 0.8503/17/18 AA-  Ceskd republika 5,45 %
CZGB11/210/29/19 AA- Ceska republika 5,21 %

CZGB 0 04/18/23 AA-  Ceska republika 4,29 %
LPTY 0 05/28/19 BBB+ Leaseplan Corp. 2,66 %
GE 002/05/18 A+ General Electric 2,13 %

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem.
Investuje do dluhopisl, nastrojii penéiniho trhu
a dluhopisovych fondd denominovanych v CZK, jejichz
emitentem jsou mj. vlady, nadndrodni instituce ¢i podniky
s kreditnim ratingem. V mensi mife mUzZe investovat do
nastroju ve vybranych zahrani¢nich ménach. V ramci své
strategie muZe fond investovat do finan¢nich derivat(
slouzicich zejména k ménovému zajisténi. Do investicnich
cennych papird nebo nastroji penéiniho trhu, které
vydala nebo za které prevzala zaruku Ceska republika, Ize
investovat az 100 % hodnoty majetku fondu.

Vykonnost fondu k 28. 11. 2014

iM 3M 6M 2014 od vzniku
013% 0,37% 0,71% 0,90 % 0,90 %

Komentai managera fondu

Po bouflivém mésici fijnu, kdy jsme zaznamenali nejdfive
korekci a poté silny rdst na akciovych trzich, zvySenou
volatilitu na trzich dluhopisovych a pokracujici pokles cen
komodit, se nesl mésic listopad v klidnéjsim duchu. Pfi
absenci vyznamnych geopolitickych uddlosti a naopak
existenci spiSe pozitivnich makroekonomickych dat
pokracoval rast akciovych trhl, kdy napriklad americké
akcie opét prekonaly svd historickd maxima. Na
dluhopisovych trzich jsme vidéli spiSe stagnaci cen,
pfipadné mirny rast (zastupcem rostoucich cen byly
napriklad ceské statni dluhopisy). Komodity tak zlstavaji
jedinou tfidou aktiv, kterd je naddle pod prodejnim
tlakem. Nejvyraznéjsi zastupce je aktudlné ropa, kdy nizsi
ceny mohou v kifehkém ekonomickém oZiveni mnoha
zemi plsobit prodeflacné, na druhou stranu nizkad cena
ropy snizuje firmam naklady na energie.

Svérené prostredky ve Fondu dluhopisové stability byly v
uplynulém meésici alokovany do stfednédobych statnich
dluhopisti CR, a to jak s fixnim, tak i variabilnim kupénem.
Zastoupeni korporatnich obligaci ke konci listopadu cinilo
necelych 13 % majetku fondu.

Do konce roku jiz nepredpokladdme néjaké vyraznéjsi
pohyby na kapitalovych trzich, prosinec vétSinou byva
nejklidnéjsSim mésicem v roce. Nas zakladni scénaf pro
zbytek roku — tj. viceméné stagnace (Ci jen lehka oscilace
kolem aktualnich hodnot) cen dluhopisi a mirny rdst
akciovych trhi — z(stava beze zmény.
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

