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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitentd, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopis(, jimz nebyl pfidélen Gvérovy rating Datum zahajeni nabizeni 17. €ervna 2013
investi¢niho stupné Typ fondu dluhopisovy

* Vy38i riziko oproti tradi€nim dluhopisovym fondtm Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

» Dosazeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK

* Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym, nedostate¢né likvidity a Objem fondu (NAV) 1641,4 mil. CZK
rozvijejicich se trhii Uplata investiéni spole&nosti 0,65%

Vstupni poplatek 1%

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%

Vykonnostni poplatek 10%
112 Pramérna modifikovana splatnost 2,30
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1M 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10

0,12% 0,46% -0,57% -0,57% 1,11% p.a./9,14%

2020 2019 2018 2017 2016 2015 Struktura cennych papirtl s ratingem

2,56% 2,86% -1,13% -1,74% 2,08% 0,20% -

AAA 1,1%

Nejvétsi pozice v majetku fondu .

- . . AA 47,1%
Raiffeisen-Europa-HighYield 9,18% |
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 7,28% A 28,8%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 5,17% e
CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 5,09% BBB 23,1%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 4,89% -
BNP Paribas A Fund-Global Fixe 3,87%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 3,69%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,65%
CZGRPA Float 07/01/26 Czechoslovak Group - 3,12%
Fidelity Funds - European High 2,91%

Komentar portfolio manazera

Akciovym trhdm se i v uplynulém mésici dafilo, kdyz celosvétovy akciovy index MSCI ACWI dale opakované posouval své dosavadni historické maximum. V
poloviné ¢ervna sice doslo v navaznosti na komentare ze zasedani americké centraini banky Fed ke korekci, i tak si vSak index mezimésicné polepsil vice
nez o procento. Za pfechodnym poklesem cen stala indikace mozného dvojiho zvySeni sazeb Fedu jizZ b&éhem roku 2023, kdyz az dosud tato ménova autorita
naznacovala prvni zvySeni sazeb nejdfive poCatkem roku 2024. Tuzemské dluhopisy zaznamenaly v €ervny mirné ztraty, coz Ize pfipsat na vrub rozhodnuti
Ceské narodni banky zvysit poprvé od vypuknuti pandemie zakladni Grokové sazby, spolu s naznakem dalich podobnych opatfeni i ve zbytku roku.
Vzhledem k mozné vy$§i neZ véeobecné oéekavané inflaci a prisnéjsi ménové politice (nejen) Ceské narodni banky drzime ve Fondu dluhopisovych
prilezitosti krat$i prGmérnou duraci. Z dil€ich transakci realizovanych v prabéhu ¢ervna za zminku stoji napf. switch obligaci spole¢nosti Czechoslovak
Group ¢i vybér ziskl ve vysi 1,3 % ze sazky na posileni polského zlotého ve vztahu k ¢eské koruné.

Martin Zezula, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 06. 2013 do 30. 06. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodaiského
vysledku pred zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



