REPORT PORTFOLIO MANAZERA

bfezen 2021

Raiffeisen .
INVESTICNI SPOLECNOST

RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVYCH PRILEZITOSTI

Zakladni informace o fondu

Charakteristika fondu

 Pfevazna ¢ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitent(, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopis(, jimz nebyl pfidélen tvérovy rating Datum zahajeni nabizeni 17. €ervna 2013
investi¢niho stupné Typ fondu dluhopisovy
* Vy§8i riziko oproti tradi¢nim dluhopisovym fondim Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
» DosazZeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzZK
* Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym, nedostatecné likvidity a Objem fondu (NAV) 1641,2 mil. CZK
rozvijejicich se trha Uplata investiéni spolegnosti 0,65%
Vstupni poplatek 1%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
112 Primérna modifikovana splatnost 2,27
1,10 Prdmérny vynos do splatnosti 1,20%
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1,06 Rizikovy profil (SRRI)
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o0 [ P T I I N
0,98 T T T T T T T T T T

Doporuceny investi¢ni horizont
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1M 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
-0,51% -1,02% -1,10% -1,03% 1,08% p.a./8,77%
2020 2019 2018 2017 2016 2015 Struktura cennych papirt s ratingem
2,56% 2,86% -1,13% -1,74% 2,08% 0,20% i
AAA 1,2%
Nejvétsi pozice v majetku fondu .
e o AA 44,3%
Raiffeisen-Europa-HighYield 10,15% ]
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 7,33% A 24.7%
CZGRPA Float 12/16/21 Czechoslovak Group - 5,57% 1
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 5,33% BBB 29,8%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 5,03% -
CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 4,98%
BNP Paribas A Fund-Global Fixe 3,87%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 3,71%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,69%
CDCARG 1.28 06/17/21 CD Cargo - 3,10%

Komentar portfolio manazera

Z pohledu pandemické situace Ize mésic bfezen hodnotit jako Uspésny. Vé&tSina nami sledovanych ekonomik jiz vidi ,svétlo na konci tunelu” v podobé rostouci
prooc¢kovanosti populace a s ni spojeného navratu ekonomik do ,normalu“. Na to také reaguji investofi na financnich trzich, ackoliv zde je situace opacna pro
dluhopisy a akcie. Pro dluhopisy se aktualné jako nejvétsi hrozba jevi zrychlovani inflace v dusledku rozvolfiovani ekonomik a tzv. odloZené spotteby, kdy si lidé
béhem kratké doby ziejmé dopreji spoustu zbozi a sluzeb, za néz v uplynulych meésicich utracet chtéli, ale nemohli. To bude tlacit inflaci nahoru a zvySovat tlak
na rist Urokovych sazeb, na coz reaguji ceny dluhopist poklesem. Nicméné, neni Uplné ziejmé, jaky vliv a jaké trvani zminéna odloZena spotieba bude mit, ani
jaky bude vyvoj inflace v del§im horizontu. Na druhou stranu, rozvolfiovani je velmi pozitivné vnimano investory do akcii, ktefi v ném vidi potencial pro dalsi riist
firem obchodovanych na burzach. Mnohé akciové indexy se tak jiz nyni bud’ velmi pfibliZily ¢i dokonce pfekonaly sva historicka maxima.

V portfoliu Fondu dluhopisovych pfileZitosti byla v bfeznu s ohledem na vy$e uvedené tendence dale snizena durace (zjednodusené feceno: primérna doba do
splatnosti) a zvy$eno zastoupeni dluhopist s proménlivym kuponem, reflektujicim oekavany rast urokovych sazeb.

Martin Zezula, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 06. 2013 do 31. 03. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené
z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



