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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

 Pfevazna ¢ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitent(, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopis(, jimz nebyl pfidélen tvérovy rating Datum zahajeni nabizeni 17. €ervna 2013
investi¢niho stupné Typ fondu dluhopisovy
* Vy§8i riziko oproti tradi¢nim dluhopisovym fondim Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
» DosazZeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzZK
* Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym, nedostatecné likvidity a Objem fondu (NAV) 1649,4 mil. CZK
rozvijejicich se trha Uplata investiéni spolegnosti 0,65%
Vstupni poplatek 1%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
112 Primérna modifikovana splatnost 2,32
1,10 Prdmérny vynos do splatnosti 1,13%
1,08
1,06 Rizikovy profil (SRRI)
1,04 « Zpravidla niz8i vynos Zpravidla vy$Si vynos —
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M 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
-0,03% -0,18% -0,58% -0,69% 1,10% p.a./9,14%
2020 2019 2018 2017 2016 2015 Struktura cennych papirtl s ratingem
2,56% 2,86% -1,13% -1,74% 2,08% 0,20% -
AAA 1,0%
Nejvétsi pozice v majetku fondu .
I A AA 43,5%
Raiffeisen-Europa-HighYield 9,09% ]
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 7,26% A 28.1%
CZGRPA Float 12/16/21 Czechoslovak Group - 5,45% 1
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 5,14% BBB 27,4%
CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 5,07% -
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 5,03%
BNP Paribas A Fund-Global Fixe 3,86%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 3,69%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,66%
CDCARG 1.28 06/17/21 CD Cargo - 3,03%

Komentar portfolio manazera

V kvétnu nejsledovanéjsi akciovy index S&P 500 zpomalil sv(j rlist a za mésic posilil jen 0 0,5 %. Dafilo se spiSe cyklickym sektorlim a firmam s robustné&j$im
hotovostnim tokem, které vyplaceji vy$si dividendu. Globalni inflace zistava v popiedi zajmu investor(, kdyz inflace za duben v USA i v CR byla vy$si nez
odhady analytikil a dostava se na relativné vysoké hodnoty +4,2 % v USA, resp. +3,1 % v CR (oboji meziroén&). PFes riziko vy$si inflace vynos desetiletého
amerického statniho dluhopisu osciluje kolem 1,6 % a v CR kolem 1,8 %. Zatimco FED v navaznosti na aktualni rist inflace prozatim neplanuje zvy$ovani
trokovych sazeb b&hem tohoto a pFistiho roku, CNB indikovala moZné dvoji zvy$eni ve druhé poloving leto$niho roku. Vzhledem k témto faktiim drzime kratsi
pramérnou splatnost dluhopisu. Celkové udrzujeme pozitivni vyhled na akcie ve stfednédobém horizontu, podporovany zejména velmi dobrymi hospodarskymi
vysledky firem, a prozatim stéle podpurnou politikou ze strany viad a centralnich bank.

Martin Zezula, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 06. 2013 do 31. 05. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené
z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



