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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Pfevdznd &ast majektu je alokovana do dluhopist bonitnich emitentd, v mensi mife ISIN CZ0008473998
(az 35 % hodnoty majetku) |ze investovat i do dluhopisd, jimz nebyl pfidélen Gvérovy Datum zahdjeni nabizeni 17. &ervna 2013
rating investiéniho stupné Typ fondu dluhopisovy

* Vys3i riziko oproti tradi¢nim dluhopisovym fonddm Neijvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

* Dosazeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CZK

* Investice spojena s rizikem Gv&rovym, trznim, ménovym, nedostate&né likvidity a Objem fondu (NAV) 1718,1 mil. CZK
rozvijejicich se trhi Uplata investi¢ni spole&nosti 1,1%

Vstupni poplatek 1%

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%
1,10 Ukazatele
1,08

Volatilita (p. a.) 2,17%
106 VaR (99%, 1M) 1,46%
1,04 Max. pokles 3,89%
1,02 Promérné modifikovand splatnost 3,41
1,00 Primérny vynos do splatnosti 1,46%
0,98 . . . . . . . . . . Promérny kupon 1,78%
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2,86% -1,13% -1,74% 2,08% 0,20% 3,00% Doporuceny investi¢ni horizont

Nejvétsi pozice v majetku fondu
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Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 9,66% 0 3 5 8 10
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 8,02%

CZGB 0.9505/15/30 Ceské republika AA- 711% Ménova alokace fondu (véetné derivato)
CZGB 2 10/13/33 Ceskd republika AA- 7,05%

CZGRPA Float 12/16/21 Czechoslovak Group 5,34% CZK 91,8%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 5,06%

ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,91% PIN | 3,7%

VORHYP 0.8 03/08/21 Hypo Vorarlberg Bank A- 3,67% EUR 4,0%

POLGB 0 07,/25,20 Polsko A 3,48%

CDCARG 1.28 06/17/21 CD Cargo 2,90% usb | 0,8%

Komentdr portfolio manazera Struktura cennych papird s ratingem
Svétové finanéni trhy zdstaly i v dubnu zcela “pod taktovkou” zprav ohledné pandemie } B
koronaviru. Zotaveni z minim akciovych indexd dosaZzenych na pielomu druhé a fiefi AAA 12%

bfeznové dekdady primdrné napomohla extrémni stimulaéni akfivita centralnich bank a 1

vléd jednotlivych zemi, jejimz cilem bylo zabrénit potencidlnimu ekonomickému kolapsu AA | 45,4%
vyvolanému rozséhlymi restriktivnimi  opatfenimi. Pozdg&ji se pridaly téz signdly A 27 2%

globdlniho slabnuti epidemie, povzbudivé informace ohledné G&innosti Iéku Remdesivir a 7 ’

ve v&tiingé pripadd lepsi vysledky hospodafeni firem za 1. kvartdl, nez trh o&ekdval. BBB | 24,7%

Celosvétovy akciovy index MSCI AC World v dubnu posilil o vice nez 10 % a CZK BB 1,5%

dluhopisy v proméru zhodnotily o 1,5 % (méfeno indexem Bloomberg Barclays Czech
Govt All >1 Yr). Po pfedchdzejicim mésici opaéného vyvoje v dubnu korpordtni
dluhopisy pfekonaly vykonnost dluhopist stdtnich.

Martin Zezula, portfolio manazer

Upozornéni

V souladu se z&konnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota

investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &dstky neni zaru€ena. Investice do fondi kolektivniho investovani nespadaii pod rezim pojisténi vkladd. Uplné

ndzvy fondl a dalsi informace, véetn& informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



