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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

* Pfevaznd &ast majetku je alokovéna do dluhopisd bonitnich emitentd, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopisd, jimz nebyl pfidélen Ovérovy rating Datum zahéijeni nabizeni 17. &ervna 2013
investiéniho stupné Typ fondu dluhopisovy
* Vys3i riziko oproti tradiénim dluhopisovym fonddm Nejvét3i zastoupeni aktiv dluhopisy
* Dosazeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CZK
* Investice spojena s rizikem Ov&rovym, trznim, mé&novym, nedostateéné likvidity a Objem fondu (NAV) 1 740,3 mil. CZK
rozvijejicich se trhi Uplata investi¢ni spole&nosti 1,1%
Vstupni poplatek 1%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
1,10
1,08 Ukazatele
1,06 Volatilita (p. a.) 2,28%
1,04 VaR (99%, TM) 1,54%
1,02 Max. pokles 3,89%
1,00 Promérd modifikovand splatnost 2,94
0,98 i i i i i i i i i Promérny vynos do splatnosti 1,06%
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Rizikovy profil (SRRI)

M 3M 6M YTD od vzniku « Zpravidla niz3i vynos Zpravidla vy33i vynos —
1,55% 0,46% 1,35% 1,73% 1,25% p.a./9,01% «— NiZsi riziko Vys3si riziko —
2019 2018 2017 2016 2015 2014 [T T 2T 3T 415 7T 66171
2,86% -1,13% -1,74% 2,08% 0,20% 3,00%

Doporuceny investi¢ni horizont
Nejvétsi pozice v majetku fondu
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 9,68% > > > > > > > > > > > >
CZGB 2 10/13/33 Ceskd republika AA- 7.34% 0 3 5 8 10
CZGB 0 1/402/10/27 Ceska republika AA- 5,32%
CZGB 2 3/407/23/29 Ceskd republika AA- 5,19% Ménova alokace fondu (véetné derivatu)
CZGRPA Float 12/16/21 Czechoslovak Group - 5,16%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,83% czK 91,3%
CZGB 0.9505/15/30 Ceské republika AA- 3,80%
VORHYP 0.8 03/08/21 Hypo Vorarlberg Bank A 3,62% PIN | 3,7%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A 3,48% ER | 42%
CDCARG 1.28 06/17/21 CD Cargo - 2,88%

uSD | 0,9%

Komentdr portfolio manazera

Podobné jako duben se i mé&sic kvéten nesl na finan&nich trzich v duchu uklidfovani a

zvyiujictho se apetitu investord opét nakupovat i rizikovéjsi aktiva jako jsou korpordtni

dluhopisy investi¢niho stupng, dluhopisy bez ratingu, komodity & akcie. Rist cen bylo

mozné pozorovat napfi¢ viemi rizikovéjdimi ffidami aktiv, nevyjimaje mény jako

napfiklad &eskou korunu, kterd se na Gplny z&vér mésice opét dostala pod sledovanou

hranici 27 korun za jedno euro. Obecné se dd fici, Ze stejné jako v pfipadé podobnych

rozkolisanych obdobi minulych let jsou finanéni trhy i v pfipadé koronavirové pandemie

napied oproti ekonomickému vyvoji a odrdzi se v nich optimismus investord z

opétovného otevirani jednotlivych ekonomik a névratu do ,normélu”.

Struktura cennych papird s ratingem

AAA ] 1,1%
AA ] 43,0%
A ] 29,2%
BBB ] 25,1%
BB ] 1,6%

Z portfolia Fondu dluhopisovych piilezitosti jsme po predchdzejicim cenovém riistu v kvétnu se ziskem proddvali statni dluhopisy CR delsich splatnosti, jejichz

vynos do splatnosti postupné zirdci na atraktivitd, a to zvlast ve vztahu k podstupovanému drokovému riziku. Cést takto uvolnénych prostiedks jsme alokovali do

dluhopist s variabilnim kupénem, které krdtce predtim v disledku snizeni Grokovych sazeb CNB poklesly v cendch, nicméné v pfipadé oziveni ekonomiky skytaii

z naseho pohledu zajimavy potencidl. Emitentem t&chto dluhopisd byla Ceské republika a nadnérodni rozvojové banka I1B.

Upozornéni

Martin Zezula, portfolio manazer

V souladu se z&konnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota

investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &dstky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaii pod rezim pojisténi vkladd. Uplné

ndzvy fondi a dalsi informace, v&etné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



