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INVESTICNi SPOLECNOST

Prevaznd &ést majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitentd, v mensi mite (az 35 %
hodnoty majetku) |ze investovat i do dluhopisd, jimz nebyl pfidélen Gvérovy rating investi¢niho
stupné

Vysi riziko oprofi tradiénim dluhopisovym fondém

.

Dosazeni zhodnoceni bez vyuZiti akciovych pozic
Investice spojena s rizikem Gvé&rovym, trznim, ménovym, nedostateéné likvidity a rozvijejicich se
trh
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1 mésic 3 mésice 6 mésich YTD od vzniku
0,55% 0,05% 0,14% 0,55% 1,13%p.a./775%
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
286% -1,13% -174% 208% 020% 300% 1,79%

Uvod roku 2020 se vydaifil investordm do dluhopist, zatimco hrééi sézejici na pokradujici rost cen

Referen&ni obdobi

Typ fondu

Nejvétsi zastoupeni aktiv
Ména fondu

Objem fondu (NAV)

Uplata investiéni spolecnosti
Vstupni poplatek

Vystupni poplatek

Volatilita (p. a.)

VaR (99%, 1M)

Max. pokles

Promé&ré modifikovand splatnost
Promérny vynos do splatnosti
Promérny kupon

Celkovy pocet pozic

« Zpravidla nizsi vynos
«— NiZ§i riziko

17.6.13-31.01.20
dluhopisovy

dluhopisy

CzZK

1919,5 mil. K&

1,1%

1%

0%

1,29%
0,87%
3,47%
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1,62%
1,88%
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akcii ke konci ledna ve v&tsing jen pocitali své ztraty. Data zvefejnénd v probshu mésice potvrdila
L N . o . e s 0 3 5 8 10
pretrvévaijici solidni vykonnost americké ekonomiky a zlepseni situace v Némecku, Gsp&3né probiha
vysledkova sezéna v USA, dominantni zpravou pro finanéni trhy se viak stala epidemie koronaviru.
Na vyhodnoceni jejich dopadi je zatim pfili§ brzy, pohled do minulosti (napf. epidemie SARS, pta&i
chfipky aj.) viak naznaluje, Ze prvotni propady cen akcii byvaji v horizontu nékolika tydni CZK 88%
vvyrovndny< EUR 11%
Cést svéienych prostiedkd Fondu dluhopisovych prileZitosti jsme v uplynulém mésici alokovali do
instituciondlni (nizkondkladové) tfidy fondu Fidelity Asian Bond, zaméFeného na dolarové dluhopisy usb 1%
asijskych korporaci s tzv. investiénim ratingem. Pozice byla ménové zajisténa. Zvysili jsme rovnéz miru
ménového zaijisténi pozice v polskych statich dluhopisech poté, co zloty posilil vi&i euru na drovefi PLN 0%
Sestimésiéntho maxima.
Martin Zezula, portfolio manazer
AAA 1%
CZGB 0 1/402/10/27 Ceska republika AA- 10,02% AA 50%
Raiffeisen-Europa-HighYieldFond 8,83%
CZGB 0.9505/15/30 Ceskd republika AA- 7,73% A 21%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 7.63%
CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA 6,20% BBB 27%
CZGRPA0 12/16/21 Czechoslovak Group - 4,73% BB 1%
ROMANI27/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,45%
VORHYP 0.8 03/08/21 Hypo Vorarlberg Bank AG A 3,25%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A- 3,04%
CD Cargo a.s. - 2,57%

CDCARG 1.28 06/17/21

Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovéni upozoriiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a névratnost pdvodné investované &astky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaii pod rezim pojisténi
vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



