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RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVE STABILITY

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
« Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk( bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s Uvérovym, irokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 3373,7 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spolegnosti 0,2%
Vstupni poplatek 0,25%
1,03 Vystupni poplatek 0%
Primérna modifikovana splatnost 1,01
1,02 Primérny vynos do splatnosti 0,10%
1,01 Rizikovy profil (SRRI)
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2020 2019 2018 2017 2016 2015
1,20% 1,24% -0,46% -1,45% 0,57% 0,49% Struktura cennych papiru s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 65,7%
CZGB Float 04/18/23 Ceska republika AA- 16,87% A .
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 14,85% 9,7%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 11,86%
S - BBB 24,6%
CZGB 0 08/20/21 Ceska republika AA- 10,10%
CEZCP 5 10/19/21 CEZ AS BBB+ 6,53%
CETIN 1.423 12/06/21 Cetin Finance BV BBB 4,73% Struktura cennych papiru dle investi¢nich témat
SKOFIN 0 04/06/21 Skofin sro BBB+ 4,52%
RBIAV 1.8 05/17/22 Raiffeisen Bank Int A- 3,96% Stam('“a Qad_narodn' 60,6%
CZGB 4.7 09/12/22 Ceska republika AA- 3,24% uhopisy
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 3,24% Korporatni dluhopisy 33,7%

Hotovost, term. vklady,

9
aj. 4,1%

Komentar portfolio manazera

Zaveér roku 2020 se na kapitalovych trzich nesl az v ne¢ekané klidném duchu, coz jisté ocenila vétsina investor(i. Zatimco na dluhopisovych trzich jsme nevidéli
zadné vyraznéjsi pohyby (naprfiklad ceské statni dluhopisy se splatnosti 3 — 5 let odepsaly za prosinec -0,02 %), nejvétSi akciové indexy v USA, Evropé a
Japonsku si pfipsaly zisky mezi 3 — 4 %. Zajimavy je vSak pohled za cely rok 2020, napfiklad americky index S&P500 pfipsal 16,3 %, podobné posilil japonsky
Nikkei225 o 16 %. Na druhou stranu se méné dafilo akciim v Evropé, kdyz EuroStoxx50 zakongil rok se ztratou -5,1 % a index prazské burzy odepsal dokonce -
7,9 %. Nicméné i takto Ize povaZzovat vyvoj na akciovych trzich za pozitivni. Za v§im hledejme stimulacni opatieni ze strany centralnich bank a vlad, schvalenou
vakcinu na o¢kovani proti Covid-19 a nadéje na navrat do ,normalniho“ Zivota. Neméné dulezité bude zvladnout situaci do doby proockovani vétSiny populace a
také vyrovnani se s dopady pandemie do ekonomik jednotlivych zemi.

Béhem zavéru roku nedoslo na portfoliu 0 Zadnym podstatnym zménam. | nadale udrzujeme kratsi duraci portfolia. Vzhledem k vy$§imu zastoupeni dluhopist s
proménnym kuponem je tak fond pfipraven na pfipadné zvySovani tUrokovych sazeb béhem nasledujiciho roku.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 12. 2020. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené
z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



