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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

* Pfevaznd &ast majetku je alokovéna do dluhopisd bonitnich emitentd, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopisd, jimz nebyl pfidélen Ovérovy rating Datum zahéijeni nabizeni 17. &ervna 2013
investiéniho stupné Typ fondu dluhopisovy
* Vys3i riziko oproti tradiénim dluhopisovym fonddm Nejvét3i zastoupeni aktiv dluhopisy
* Dosazeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CZK
* Investice spojena s rizikem Ov&rovym, trznim, mé&novym, nedostateéné likvidity a Objem fondu (NAV) 1 741,4 mil. CZK
rozvijejicich se trhi Uplata investi¢ni spole&nosti 1,1%
Vstupni poplatek 1%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
1,10
1,08 Ukazatele
1,06 Volatilita (p. a.) 2,28%
1,04 VaR (99%, TM) 1,54%
1,02 Max. pokles 3,89%
1,00 Promérd modifikovand splatnost 2,89
0,98 : : : : : : : : : Promérny vynos do splatnosti 0,93%
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Rizikovy profil (SRRI)

M 3M 6M YTD od vzniku « Zpravidla niz3i vynos Zpravidla vy33i vynos —
0,39% 3,28% 2,11% 2,12% 1,29% p.a./9,43% «— NiZsi riziko Vys3si riziko —
2019 2018 2017 2016 2015 2014 [T T 2T 3T 415 7T 66171
2,86% -1,13% -1,74% 2,08% 0,20% 3,00%

Doporuceny investicni horizont
Nejvétsi pozice v majetku fondu
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 9.77% > > > > > > > > > > > >
CZGB 2 10/13/33 Ceskd republika AA- 7.31% 0 3 5 8 10
CZGB 0 1/402/10/27 Ceska republika AA- 531%
CZGRPA Float 12/16/21 Czechoslovak Group - 5,16% Ménova alokace fondu (véetné derivato)
CZGB 2 3/407/23/29 Ceska republika AA- 5,04%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,94% CZK 90,9%
CZGB 0.9505/15/30 Ceské republika AA- 3,78%
VORHYP 0.8 03/08/21 Hypo Vorarlberg Bank A 3,63% PIN | 3,6%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A 3,44% EUR | 46%
CDCARG 1.28 06/17/21 CD Cargo - 2,87%

usSD | 0,9%

Komentdr portfolio manazera

Po poslednich dvou mésicich, které pfind3ely ovoce rizikovéji nalad&nym investordm, si v

&ervnu akciové trhy vybraly oddechovy &as. Vidéli jsme opét ndvrat vys3i volatility,

vyraznii jak pozitivni, tak negativni, mezidenni cenové zmény a akciové indexy

zakondily na velmi podobnych hodnotdch, jako tento mésic zacaly. Naopak dluhopisy

se chovaly ,ugebnicové”, reagovaly ristem cen, a to napfi¢ regiony - zisky si pfipisovaly

dluhopisy v &eské korung, euru i americkém dolaru. Ve své spanilé jizdé pokragovalo téz

zlato, které za posledni rok vyrostlo v cené jiz vice neZ o &tvrtinu (méfeno v americkém

dolaru). Za témito pohyby tfid aktiv miZzeme sledovat sloZit&jsi situaci pfi znovuotevirdni

jednotlivych ekonomik, nez se zddlo pied pdr tydny. Ne viem zemich klesaji denni

pfirGstky nové nakaZzenych a obecné Ize konstatovat, Ze i presto, Ze se podafilo zastavit

Struktura cennych papird s ratingem

AAA 1,1%

AA ] 40,0%
A | 27,9%

BBB ] 29,4%
BB ] 1,5%

nekontrolovatelné 3ifeni viru, jsme teprve na pocdtku cesty. Z portfolia Fondu dluhopisovych pfileZitosti jsme i v ervnu po pfedchdzejicim cenovém ristu

proddvali stétni dluhopisy CR delsich splatnosti, jejichz vynos do splatnosti postupné zirdci na atraktivits, a to zvlast ve vztahu k podstupovanému Grokovému

riziku. Investovali jsme oproti tomu do korpordtnich obligaci kratiich a stfednich splatnosti vydanych bonitimi emitenty (Leaseplan 2,50% / 2022 a Vanguard

Short-Term Corporate Bond ETF).

Upozornéni

Martin Zezula, portfolio manazer

V souladu se z&konnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota

investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &dstky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaii pod rezim pojisténi vkladd. Uplné

ndzvy fondi a dalsi informace, v&etné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



