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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

* Pfevaznd &ast majetku je alokovéna do dluhopisd bonitnich emitentd, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopisd, jimz nebyl pfidélen Ovérovy rating Datum zahéijeni nabizeni 17. &ervna 2013
investiéniho stupné Typ fondu dluhopisovy
* Vys3i riziko oproti tradiénim dluhopisovym fonddm Nejvét3i zastoupeni aktiv dluhopisy
* Dosazeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CZK
* Investice spojena s rizikem Ov&rovym, trznim, mé&novym, nedostateéné likvidity a Objem fondu (NAV) 1737,6 mil. CZK
rozvijejicich se trhi Uplata investi¢ni spole&nosti 1,1%
Vstupni poplatek 1%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
1,10
1,08 Ukazatele
1,06 Volatilita (p. a.) 2,26%
1,04 VaR (99%, TM) 1,53%
1,02 Max. pokles 3,89%
1,00 Promérd modifikovand splatnost 2,73
0,98 : : : : : : : : : Promérny vynos do splatnosti 0,91%
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J&éoo &« & é?}\ &« & éeF x ; & QGQ'Q «° elkovy pocet pozic
Rizikovy profil (SRRI)

M 3M 6M YTD od vzniku « Zpravidla niz3i vynos Zpravidla vy33i vynos —
0,11% 2,05% 1,60% 2,23% 1,29% p.a./9,55% «— NiZsi riziko Vys3si riziko —
2019 2018 2017 2016 2015 2014 [T T 2T 3T 415 7T 66171
2,86% -1,13% -1,74% 2,08% 0,20% 3,00%

Doporuceny investicni horizont

Nejvétsi pozice v majetku fondu
Raiffeisen-Europa-HighYield 9,75% > > > > > > > > > > > >
CZGB 2 10/13/33 Ceskd republika AA- 7,28% 0 3 5 8 10
CZGRPA Float 12/16/21 Czechoslovak Group - 5,19%
CZGB 2 3/407/23/29 Ceskd republika AA- 5,03% Ménova alokace fondu (véetné derivatu)
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,94%
CZGB 0.9505/15/30 Ceskd republika AA- 3,76% CzZK 94,1%
VORHYP 0.8 03/08/21 Hypo Vorarlberg Bank A- 3,62%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,61% PLN | 0,1%
BNP Paribas A Fund-Global _ 3,43% EUR 4,8%
CDCARG 1.28 06/17/21 CD Cargo 2,88%

usb 1,0%

Komentdr portfolio manazera

Prvni prazdninovy mésic pfinesl akciovému trhu ve Spojenych statech dal3i rostovy
impuls, a to z vicero stran. Z t&ch nejdilezitéjSich jmenujme postupné zvefejfiované
hospodéfské vysledky firem za druhé étvrtleti roku 2020, kdy pies 80 % spolecnosti,
které do konce ervence odreportovaly své vysledky, vykazalo lepsi zisk v porovndni s
analytickymi odhady. Americké akcie tlagil vzhoru téz oslabuijici dolar, ktery napfiklad
vi¢&i euru jen b&hem Eervence ziratil vice nez 4,5 %. Pro akciové trhy mimo USA byl viak
sldbnouci dolar spise pfitézi. Celosvétovy index MSCI All Country World tak ve vysledku
mezimésiéné odepsal zhruba 2 % své hodnoty. Obchodovéni s Eeskymi dluhopisy
rezimu”.

probihd v ,prdzdninovém Jejich ceny se pfi absenci vyznamnégjsich

kurzotvornych zprév méni jen minimdlné&, navic pfi nizsich zobchodovanych objemech.

U cizoménovych dluhopisi jsme mohli pozorovat mirné snizeni vynosi do splatnosti (tj. rist cen), jednd se viak spiSe jen o &asteénou korekei vyvoje v

Struktura cennych papird s ratingem

AAA
AA
A
BBB
BB

1,1%
40,1%
27,3%
31,5%
0,0%

piedchdzejicich mésicich. V portfoliu Fondu dluhopisovych pfileZitosti jsme v Zervenci redukovali zastoupeni &eskych a polskych statnich dluhopist. Takto

uvolnéné prostiedky jsme alokovali do instituciondlni (nizkondkladové) tfidy nové spudténého fondu BNP Paribas Global Fixed Rate Portfolio 2024 s pevné

stanovenym datem splatnosti a zaméfenim na dluhopisy z globdlnich rozvijejicich se trhd (Emerging Markets). Investovali jsme rovnéz do 3-letych obligaci

nadndrodni rozvojové instituce Black Sea Trade & Development Bank, nesoucich vynos 1 % p. a. nad prob&zné se ménici mezibankovni Gvérovou sazbu 3M

PRIBOR.

Upozornéni

Martin Zezula, portfolio manazer

V souladu se z&konnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota

investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &dstky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaii pod rezim pojisténi vkladd. Uplné

ndzvy fondi a dalsi informace, v&etné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



