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Charakteristika fondu Zakladni udaje o fondu

e Pfevaina ¢ast majetku je alokovédna do dluhopisii bonitnich emitentd, v mensi mife (az 35 % Referencni obdobi 17.6.13-30.11.18
hodnoty majetku) lze investovat i do dluhopist, jimZz nebyl pFidélen Gvérovy rating investiéniho Typ fondu dluhopisovy
stupné Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

o Vy$3i riziko oproti tradiénim dluhopisovym fondim Ména fondu czK

. Dosaz.enl zhOfJnocem.b.ez vyu’nfl aktflovycrj |:302|c . ' o o Objem fondu (NAV) 2 405 mil. K&

¢ Investice spojena s rizikem Uvérovym, trinim, ménovym, nedostatecné likvidity a rozvijejicich se , . N, . X
trh Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%

Vstupni poplatek 1,0%
Vystupni poplatek 0,0 %
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu tfidy Al Ukazatele tfidy A1
1,090 - Volatilita (p. a.) 1,32%
VaR (99%, 1M) 0,89 %
1,070 - Max. pokles 3,47 %
Primérna modifikovana splatnost 1,50
1,050 1 Primérny vynos do splatnosti 1,93 %
1,030 - Pramérny kupon 2,02 %
Celkovy pocet pozic 62
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-0,10% -008% -017% -1,75% 2,09% 0,19% 3,00% 1,79% 0,75%p.a./4,17%

Komentar portfolio manazera Doporuceny investi¢ni horizont

Finanéni trhy zGstaly i v listopadu rozkolisané, kdyZ na investory nadale doléhala nejistota ohledné
budouciho vyvoje situace na poli mezinarodné-obchodnich bariér, dohody o Brexitu ¢i rozpo¢tovych F--F-I— |
problém v Italii. V mezimési¢nim srovnani se, nicméné, vétsina hlavnich akciovych index( ¢astecné 0 3 5
zotavila (napf. americky S&P 500 pfidal 1,8 %, japonsky Nikkei 225 si polepsil o 2 % atp.). Mirné
cenové prirlstky si ve stejném obdobi pripsaly i ¢eské statni dluhopisy. Ve Fondu dluhopisovych
prilezitosti jsme v uplynulém meésici sniZovali zastoupeni kratkodobych korporatnich dluhopist = -
. o . . . R S . Ménova alokace fondu
s investi¢nim ratingem, po propadu trhd jsme naopak opatrné dokupovali tzv. high-yield dluhopisy.

Vybrali jsme rovnéz zisky z posileni amerického dolaru.

CzZK 97%
Jiné 3%
Martin Zezula, portfolio manazer

CZGB 0 04/18/23 Ceska republika AA- 8,82 %
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 8,56 %
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 5,46 %
CZGRPA 0 12/16/21 Czechoslovak Group - 3,74 %
JTFIGR 3 11/25/19 J&T Global Finance 3,38%
HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe A 2,92 %
LPTY 0.88 06/02/20 Leaseplan Corp. BBB+ 2,86 %
CETFIN 1.423 12/06/21 BBB 2,81% a6%
VORHYP 0.8 03/08/21 A- 2,58 %
1INVBK 1.593 09/25/20 BBB+ 2,50 %
Upozornéni

V souladu se zédkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim
obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji
pod rezim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondl a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



