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Charakteristika fondu

e Pfevaina ¢ast majetku je alokovédna do dluhopisii bonitnich emitentd, v mensi mife (az 35 %
hodnoty majetku) lze investovat i do dluhopist, jimZz nebyl pFidélen Gvérovy rating investiéniho
stupné

Vys33i riziko oproti tradi¢nim dluhopisovym fondim

e Dosazeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic

Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym, nedostatecné likvidity a rozvijejicich se
trha

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu tfidy Al
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-001% 028% -056% -175% 2,09% 0,19% 3,00% 1,79% 0,79%p.a./4,24%

Komentar portfolio manazera
Na svétovych trzich prevlddala i béhem zéti nervozita ohledné mozné eskalace bariér v mezinarodnim
obchodu. Tyto nejistoty se projevily v dalsim poklesu rozvijejicich se trh(, naopak mirného ristu
se dockaly americké akcie. Dluhopisovy trh v R se pfipravoval na opétovné zvyseni zakladni Grokové
sazby o 0,25 % koncem zafi pozvolnym poklesem cen dluhopisli, negativni vyvoj za zafi nezménil
ani kratkodoby rlst cen bezprostfedné po ozndmeném zvySeni sazby doprovazené ,holubicim”
komentafem. Ve Fondu dluhopisovych pfilezitosti jsme v zafi dale snizovali kreditni riziko (prodej
Casti drzenych nastroju vazanych na vykonnost tzv. high-yield dluhopist v EUR). Redukci vahy statnich
dluhopisti CR delsich splatnosti jsme viak snizili i riziko Grokové. V ramci aktivniho pfistupu
k ménovému zajisténi drzenych USD dluhopist se nam (obdobné jako v uplynulych mésicich) podafilo
dosdhnout zisk(i z obchodovani amerického dolaru.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 1/402/10/27 Ceska republika AA- 10,44 %
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 8,47 %
CZGRPA 0 12/16/21 Czechoslovak Group 3,68 %
JTFIGR 3 11/25/19 J&T Finance Group - 3,34 %
HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe A 2,83%
LPTY 0.88 06/02/20 Leaseplan Corp. BBB+ 2,76 %
CETFIN 1.423 12/06/21 CETIN BBB 2,70%
VORHYP 0.8 03/08/21 A- 2,54 %
IINVBK 1.593 09/25/20 BBB 2,39%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A- 2,37 %
Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referencni obdobf 17.6.13-30.9.18

Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 2 532,4 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
Vstupni poplatek 1,0%
Vystupni poplatek 0,0 %

Ukazatele tfidy A1

Volatilita (p. a.) 1,34 %
VaR (99%, 1M) 0,90 %
Max. pokles 3,47 %
Primérna modifikovana splatnost 1,87
Primérny vynos do splatnosti 1,70 %
Prdmérny kupon 1,83 %
Celkovy pocet pozic 68

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Doporuéeny investiéni horizont
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Ménova alokace fondu

CzK 96%

Jiné 4%
Struktura cennych papirt s ratingem

48%

V souladu se zédkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim
obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji
pod rezim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici v ¢estiné

na www.rfis.cz.



