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Charakteristika fondu Zakladni udaje o fondu

e Pfevaina Cast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitentd, v mensi mife (az35 % Referencni obdobi 17.6.13-31.10.18
hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopis(, jimZz nebyl pfidélen Gvérovy rating investi¢niho Typ fondu dluhopisovy
stupné Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

o Vy$3i riziko oproti tradiénim dluhopisovym fondim Ména fondu czK

. Dosaz.enl zho.dnocem.l?ez Vyl:lzlfl ak(’:IOVyCE‘l |’:>02|c . ' o o Objem fondu (NAV) 2429 mil. K&

¢ Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, ménovym, nedostatecné likvidity a rozvijejicich se , . . . X
trh Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%

Vstupni poplatek 1,0%
Vystupni poplatek 0,0%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu tfidy Al Ukazatele tfidy A1
1,090 - Volatilita (p. a.) 1,33%
VaR (99%, 1M) 0,90 %
1,070 - Max. pokles 3,47 %
Primérna modifikovana splatnost 1,53
1,050 1 Primérny vynos do splatnosti 1,84 %
1,030 - Pramérny kupon 2,03 %
Celkovy pocet pozic 66
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003% 001% -059% -1,75% 2,09% 0,19% 3,00% 1,79% 0,78%p.a./4,28%

Komentar portfolio manazera Doporuceny investi¢ni horizont

| v pribéhu mésice fijna prevldadala na akciovych trzich nervozita. K jiz znamym tématim ohledné

celnich bariér a nejistoty americké politiky z minulych mésict se dostalo do popredi nové téma F--F-I—
v podobé italského rozpoctu na pfisti rok. Negativni vyvoj na akciich nedokazala zvratit ani zacinajici 0 3 5
vysledkova sezéna v USA. V fedi Cisel to znamenalo pokles globalniho akciového indexu za fijen o vice

ne# 7 %. Ceské dluhopisy naopak zazily klidnéjsi mésic, kdy? ani ocekavané (letos jiz paté) zvyseni

Urokovych sazeb CNB na zasedani dne 1. listopadu nemélo na nakupni apetit investori zasadnéjsi = -

vliv. Ve Fondu dluhopisovych pfileZitosti jsme v fijnu pokracovali ve snizovéni urokového rizika,
tzn. dale snifovali duraci portfolia. Prodavali jsme dlouhodobé statni dluhopisy CR a nakupovali jejich
protéjsky s variabilnim kupdnem, ¢ast volnych prostfedkd jsme investovali rovnéz do obligace J&T

Banky splatné v roce 2019. Jiné 4%
Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CzK 96%

CZGB 0 04/18/23 Ceska republika AA- 8,72 %

Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 8,60 %
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 5,36 %

CZGRPA 0 12/16/21 Czechoslovak Group - 3,76 %

JTFIGR 3 11/25/19 J&T Global Finance 3,33%

HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe A 2,89 %

LPTY 0.88 06/02/20 Leaseplan Corp. BBB+ 2,82%

CETFIN 1.423 12/06/21 BBB 2,77 % a7%
VORHYP 0.8 03/08/21 A- 2,54 %

1INVBK 1.593 09/25/20 BBB 2,46 %

Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim
obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované &astky neni zaru€ena. Investice do fondu kolektivniho investovéni
nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici
v ¢estiné na www.rfis.cz.



