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Charakteristika fondu Zakladni udaje o fondu

Raiffeisen
\#\| INVESTICNI sPOLECNOST

Pfevdina ¢ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitent(i, v mensi mife (az 35 % hodnoty Referenéni obdobi 17.6.13-31.12.18
majetku) Ize investovat i do dluhopist, jimz nebyl pfidélen Uvérovy rating investi¢niho stupné Typ fondu dluhopisovy
. Vy§§|'vrizi!<o oproti tra’diénim dlyhopifov?m fonr:h‘]m Nejvétsi zastoupenf aktiv dluhopisy
. Dosaz.enl zhoénocen} .t:(ez vy’uzv|t| ak'uovyvch’pozmv ] ) e i . y Ména fondu czK
¢ Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym, nedostatecné likvidity a rozvijejicich se trhi Objem fondu (NAV) 2368,8 mil. K&
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9 %
Vstupni poplatek 1,0%
Vystupni poplatek 0,0%

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu tfidy Al Ukazatele tfidy Al
1,090 - Volatilita (p. a.) 1,31%
VaR (99%, 1M) 0,88 %

1,070 - Max. pokles 3,47 %
Primérna modifikovana splatnost 1,48
1,050 1 Pramérny vynos do splatnosti 1,90 %
1,030 - Pramérny kupon 2,07%
Celkovy pocet pozic 62
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0,00% -006% 022% -1,13% -1,75% 2,09% 0,19% 3,00% 1,79% 0,74%p.a./4,18%

Komentaf portfolio manazera

Negativni vyvoj na akciovych trzich pfetrvaval i v Gplném zavéru roku. Divody poklest akcii zlstavaji stejné:

obchodni bariéry, Brexit, zpomalovani ekonomik. Mnohé akciové indexy se nachazi blizko tzv. medvédiho I---I--I—
trhu (hlubsi nez 20% pokles od maxim). Vlivem poslednich poklesd se viak akciové trhy mohou zdat podle 0 3 5
nékterych ukazatel jako mirné podhodnocené. Naopak ¢eské statni dluhopisy zaznamenaly koncem roku

mirny rist, coz mize byt do jisté miry disledek oekdvani pozvolnéjsiho rlstu urokovych sazeb pro rok

2019. Ve Fondu dluhopisovych pfilezitosti jsme v uplynulém meésici na propadu trh opatrné navysili vahu — -
L . R L ) x s . Ménova alokace fondu
tzv. high-yield dluhopisd oproti pozicim ve statnich dluhopisech CR s variabilnim kupénem.
ZK b
Martin Zezula, portfolio manazer C ) 97%
Jiné 3%

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 8,50 %

CZGB 004/18/23 Ceska republika AA- 6,69 %
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 5,58 %

CZGRPA 0 12/16/21 Czechoslovak Group - 3,80 %

JTFIGR 3 11/25/19 J&T Global Finance - 3,42 %

HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe A 2,96 %

LPTY 0.88 06/02/20 Leaseplan Corp. BBB+ 2,91%

CETFIN 1.423 12/06/21 BBB 2,77 % 48%
VORHYP 0.8 03/08/21 A- 2,62 %

1INVBK 1.593 09/25/20 BBB+ 2,51%

Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarucena. Investice do fondil kolektivniho investovani nespadaji pod rezim
pojisténi vkladt. UpIné nazvy fond a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &estiné na www.rfis.cz.



