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Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti (tfrida A1 a A2)

ISIN: CZ0008473998, CZ0008474921

Vseobecné udaje o fondu
ZalozZeni fondu 5.6.2013
Ména fondu CZK

Objem fondu (NAV) 3 259,5 mil. K¢
Min. investice jednorazova (tfida Al) 10 000 K¢
Min. investice pravidelna (tfida A1) 500 K¢
Vstupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti * (tfida Al) 1%
Poplatek distributora za zprostredkovani (tfida Al)

- Nakup * 1%

- Odkup * 0%

Doporuceny investicni horizont
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Struktura cennych papirti s ratingem

B AAA m AA m A = BBB BB

* platné od 1. 1. 2018

Ukazatele tridy Al

Referencni obdobi 17.6.13-31.12.17

Volatilita (p. a.) 1,42 %
VaR (99%, 1M) 0,96 %
Max. pokles 3,24 %
Priimérna modifikovand splatnost 2,21
Priimérny vynos do splatnosti 1,24 %
Primérny kupon 2,16 %
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 3,11%

Fond byl zatazen do rizikové skupiny 4
izsi Zpravidla vyssi vynos -
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Vykonnost fondu (tfida A1) k 31. 12. 2017

1M 3M 6M od vzniku
-0,19% -0,77 % -0,88 % 1,16 % p.a. /537 %
2016 2015 2014 2013
209% 019% 3% 1,79%

Ménova alokace fondu
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Investi¢ni zaméreni

Fond investuje pfevazné do dluhovych cennych papirQ, tj.statnich nebo
podnikovych dluhopisti nebo dluhopist financnich instituci, véetné umisténi
mensi ¢asti portfolia do cizoménovych dluhopist ¢ dluhopisd vydanych
emitenty s nizsi bonitou (kreditni kvalitou). Nejméné 65 % majetku fondu bude
investovano do cennych papird s ratingem minimalné na drovni investicniho
stupné, tj. BBB- / Baa3 a vys$Si. Vazena primérnd splatnost portfolia fondu
nepfesahne 5 let.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon
CZGB 2.4 09/17/25
CZGB 0 04/18/23
CZGB 2 1/2 08/25/28
UNICZ 6 04/27/18
HYNOE 0 09/16/20
CZGRPA 0 12/16/21
SPGB 4.8 01/31/24
VW 0 04/08/19
PORTUG 5 1/8 10/15/24

Raiffeisen
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Komentafr manazera fondu

Martin Zezula, portfoliomanazer

Posledni mésic roku 2017 byl pro globalni akciové trhy Uspésny, ¢emuz vedle
pfiznivych makroekonomickych dat napomohlo ischvaleni rozsahlé darnové
reformy prezidenta D. Trumpa (sniZujici mj. dai z pfijmu pravnickych osob
na21% z nynéjsich 35%) americkym Kongresem. Ceskd narodni banka
v souladu s o¢ekavanim vétsiny Ucastnikl finanéniho trhu na svém prosincovém
zasedani zékladni Urokové sazby nezvysila, a domaci dluhopisovy trh tak skondil
v mezimési¢nim srovnani viceméné bez zmény.

Do portfolia Fondu dluhopisovych pfileZitosti jsme v prosinci koupili nové
vyddvané dluhopisy Sazky a holdingu PPF. Oproti tomu jsme vybrali ¢ast zisk(
z ETF vazanych na vykonnost indexu americkych high-yield dluhopisa.
Na prechodném oslabeni Ceské koruny v zavéru mésice jsme za atraktivnich
podminek zvysili miru zajisténi drzenych cizoménovych instrumentd.

Vyhlidky pro rok 2018 dle naseho nazoru nahravaji spiSe rizikovym aktivim
(akcie, komodity apod.), jimZ by mélo byt podporou pokracujici
makroekonomické oZiveni a rist ziskd firem. Na ceny dluhopist by méla nadale
tlacit pfedevsim ocekdvana normalizace (zvySovani) irokovych sazeb.

10,08 %
A+ Ceska republika 6,06 %
A+ Ceska republika 5,97 %
A+ Ceska republika 533%
AA- Unicredit Bank 3,23 %
BBB+ 2,76 %
BBB+ 2,75 %
BBB+ 2,52 %
BBB+ Volkswagen 2,15 %
BB+ 2,12 %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu tfidy Al
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Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



