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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu (NAV) 1747,9 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1%
Celkova nakladovost (TER)* 1,15 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Referencni obdobi 17.6.13-31.3.15
Volatilita (p. a.) 1,51 %
VaR (99%, 1M) 1,02 %
Max. pokles 1,24 %
Primérna modifikovana splatnost 3,19
Primérny vynos do splatnosti 1,49 %
Primérny kupon 2,92 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 2.4 09/17/25 AA-  Ceska republika 11,75 %
CZGB 2 1/2 08/25/28 AA-  Ceska republika 3,51%
RBIAV 1 7/8 11/08/18 BBB RBI 3,22 %
VTB 0 10/31/16 BB+ VTB Bank 2,84 %
ESTONE 4 1/4 10/02/18 BBB EESTI Energia 2,42 %
CDCARG 3.812/21/16 NR  CD Cargo 2,37 %
SOAF 6 7/8 05/27/19 BBB Jihoafricka 1,73 %
republika
ERSTBK 0 12/02/19 BBB Erste Group 1,71 %
ERSTBK 7 1/8 10/10/22  BBB- Erste Group 1,70 %
SBIIN 4 1/2 11/30/15 BBB- Indie 1,64 %

Investicni zaméreni

Fond investuje pfevainé do dluhovych cennych papird,
tj. statnich nebo podnikovych dluhopisti nebo dluhopisl
financnich instituci, v€etné umisténi mensi ¢asti portfolia
do cizoménovych dluhopisti ¢ dluhopis  vydanych
emitenty s nizsi bonitou (kreditni kvalitou). Nejméné 65 %
majetku fondu bude investovdno do cennych papirQ
s ratingem minimdlné na Jdrovni investi€niho stupné,
tj. BBB- / Baa3 a vy$si. Vaiend primérnd splatnost
portfolia fondu nepresahne 5 let.

Vykonnost fondu k 31. 3. 2015
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Komentai managera fondu

Jak bylo avizovano Evropskou centralni bankou v minulych
mésicich, nejdalezitéjsi breznovou udalosti pro financni
trhy  bylo  zahdjeni  programu  odkupu  aktiv
(tzv. kvantitativni uvolfiovani), v jehoZz ramci budou
od tohoto mésice minimalné do zafi 2016 nakupovany
dluhopisy v objemu 60 mld. EUR mési¢né. Toto bylo
pozitivné vnimano jak dluhopisovymi, tak akciovymi trhy.
Podle ocekavani se vétsi rlst odehral na evropskych
trzich, kdy dluhopisy i akcie rostly vice nez jejich americké
protéjsky. Pozitivni ndlada se odrazila i ve vykonnosti
rozvijejicich se trha.

Struktura portfolia Fondu dluhopisovych pfilezZitosti
zGstala v uplynulém mésici viceméné beze zmény,
zazminku stoji nakup dlouhych ceskych statnich
dluhopisl v souvislosti s kvantitativnim uvolrfiovanim. Déle
bylo také investovano do rizikovéjSich americkych
a evropskych dluhopis(.

Aktualné vidime nékolik vyznamnych faktord, které
mohou ovlivnit budouci déni na kapitadlovych trzich.
Rizikem zlstava geopoliticka situace (Blizky vychod, Rusko
atp.), diky které jsou trhy vice rozkolisané. V dubnu zacne
vysledkova sezdna, firmy budou reportovat hospodarské
vysledky a mezi nékterymi analytiky panuje obava, Ze
nebudou schopny naplnit ocekavani. Pozornost bude také
upfena na americkou centralni banku a jeji vyroky
ohledné budouciho zvySovani urokovych sazeb.
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Ménova alokace fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované c¢astky neni zarucena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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