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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu (NAV) 1 820,4 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1%
Celkova nakladovost (TER)* 1,15%

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4

Zpravidla vyssi vynos —
< Nizsi riziko Vyssi riziko —»

L+ [ 2 | 3 [ a] s |6 [7

Doporuceny investicni horizont

|---|--|— |

0 3 5 10
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Referencni obdobi 17.6.13-30.6.15
Volatilita (p. a.) 1,60 %
VaR (99%, 1M) 1,08 %
Max. pokles 2,32%
Primérna modifikovana splatnost 2,54
Priimérny vynos do splatnosti 1,25 %
Primérny kupon 2,53 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 2.4 09/17/25 AA-  Ceska republika 3,95 %
CZGB 0 12/09/20 AA- Ceska republika 3,73 %
CZGB 2 1/2 08/25/28 AA-  Ceska republika 3,09 %
RBIAV 17/8 11/08/18 BBB RBI 3,06 %
CZGB 0.8503/17/18 AA-  Ceska republika 2,80 %
DBR 0 1/2 02/15/25 AAA Némecko 2,63 %

ESTONE 4 1/4 10/02/18 BBB EESTI Energia 2,30 %

CDCARG 3.8 12/21/16 NR CD Cargo 2,29 %
ERSTBK 0 12/02/19 BBB Erste Group 1,65 %
ERSTBK 7 1/8 10/10/22 BB+ Erste Group 1,59 %

Investicni zaméreni

Fond investuje pfevainé do dluhovych cennych papird,
tj. statnich nebo podnikovych dluhopisd nebo dluhopisl
financnich instituci, véetné umisténi mensi ¢asti portfolia
do cizoménovych dluhopisG ¢i  dluhopisi  vydanych
emitenty s nizsi bonitou (kreditni kvalitou). Nejméné 65 %
majetku fondu bude investovdno do cennych papirQ
s ratingem minimdlné na Urovni investi¢niho stupné,
tj. BBB- / Baa3 a vyssi. Vazena primérna splatnost portfolia
fondu nepresahne 5 let.

Vykonnost fondu k 30. 6. 2015

1M 6M 2014 2013 od vzniku
-1,21% 0,32% 3,00% 1,79% 2,51%p.a./517%

Komentar manazera fondu

Hlavnim tématem pro financni trhy bylo v ¢ervnu opét
Recko (otdzka prodlouieni zachranného programu, resp.
dalsiho setrvani v EMU). Zemi v zavéru mésice vyprsela
Ihita pro uhrazeni dluzné dastky 1,6 mid. EUR
Mezindrodnimu ménovému fondu, ¢imZ se ocitla na hrané
bankrotu.

V uplynulém meésici jsme se ve Fondu dluhopisovych
pfilezitosti snaZili vyuZit vysoké rozkolisanosti trhu k
dosazeni dodatecnych tradingovych zisk(i. Realizovali jsme
tedy kratkodobé obchody s ¢eskymi a némeckymi statnimi
dluhopisy delSich splatnosti a aktivhé ménili miru
ménového zajisténi pozic v dluhopisech denominovanych v
usD.

Nyni &ekd Recko celondrodni referendum o Usporném
balicku (prenesené o dohodé s vériteli), které je
naplanované na 5. Cervence. Pokud v referendu zvitézi
podpora mezinarodnim véritellm, eurozona
pravdépodobné najde zplsob, jak se s Reky dohodnout.
Jestlize vSak budou podminky véritell odmitnuty, maze byt
tézsi obnovit politicky dialog a zvySuje se Sance na eskalaci
situace a mozné opusténi E(M)U. Trhy budou sledovat
rovnéz makroekonomicka data (zejména ve vazbé na
uvahy o casovani prvniho zvySeni rekordné nizkych
urokovych sazeb v USA) a postupné zverejfiované
hospodarské vysledky korporaci za 1. kvartal.
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Ménova alokace fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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