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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu (NAV) 1 475,8 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1%
Celkova nakladovost (TER)* 1,41 %

* Zahrnuje ndaklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 5. 6. do 31. 12. 2013 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Referencni obdobi 17.6.13-30.1.15
Volatilita (p. a.) 1,51 %
VaR (99%, 1M) 1,02 %
Max. pokles 1,24 %
Primérna modifikovana splatnost 2,50
Primérny vynos do splatnosti 1,69 %
Primérny kupon 3,32%

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 5.7 05/25/24 AA- Ceska republika 7,31%
VTB 0 10/31/16 BBB- VTB Bank 3,36 %
ESTONE 4 1/4 10/02/18 BBB EESTI Energia 2,85 %
CDCARG 3.8 12/21/16 NR  CD Cargo 2,78 %
ERSTBK 0 12/02/19 BBB Erste Group 2,04 %
BREPW 2 3/8 04/01/19 BBB+ BREbank 1,95 %
SBIIN 4 1/2 11/30/15 BBB- Indie 1,95 %
ERSTBK 7 1/8 10/10/22  BBB- Erste Group 1,93 %
SOAF 6 7/8 05/27/19 BBB Jihoafricka 1,93 %
republika
NOMURA 2 3/4 03/19/19 BBB+ Nomura 1,72 %

Investicni zaméreni

Fond investuje pfevainé do dluhovych cennych papird,
tj. statnich nebo podnikovych dluhopisti nebo dluhopisl
financnich instituci, v€etné umisténi mensi ¢asti portfolia
do cizoménovych dluhopisti ¢ dluhopis  vydanych
emitenty s nizsi bonitou (kreditni kvalitou). Nejméné 65 %
majetku fondu bude investovdno do cennych papirQ
s ratingem minimdlné na Jdrovni investicniho stupné,
tj. BBB- / Baa3 a vy$si. Vaiend primérnd splatnost
portfolia fondu nepresahne 5 let.

Vykonnost fondu k 30. 01. 2015
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Komentai managera fondu

rozhodnuti Evropské centralni banky o rozsifeni programu
odkupu aktiv (tzv. kvantitativnim uvolfiovani), v jeho?
ramci budou od bfezna t. r. minimdlné do zafi 2016
nakupovany dluhopisy v objemu 60 mld. EUR mésicné.
Prvotni reakci trhid byl pokles vynost dluhopist (tj. narlst
cen), oslabeni eura a posileni akcii. Nicméné, zejména
akciové trhy nasledné v dusledku nepfilis oslnivych
kvartélnich vysledkl hospodareni americkych korporaci
a opétovné eskalace geopolitické situace v zavéru mésice
Cast svych predchozich ziskd smazaly.

Prostfedky Fondu dluhopisovych prilezitosti byly v lednu
alokovany predevsim do korporatnich obligaci. ProdlouZili
jsme také prlmérnou splatnost portfolia a zvysili sazky
na posileni amerického dolaru. Vyrazné jsme oproti tomu
zredukovali pozice v dluhopisech ruskych spolecnosti,
jejichz Ghrnna vaha v portfoliu aktualné cini cca. 4 % jeho
celkové hodnoty (vSe denominovano v CZK).

Vyhlidky dalsiho smérovani financnich trha se
po schvaleni dalsi stimulace ze strany Evropské centralni
banky zlepsily, pro redlnou ekonomiku bude vsak dopad
zfejmé omezeny. Nejvétsim rizikem je dle naseho nazoru
nyni politicka situace (Blizky vychod, Rusko, Recko atp.).
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Ménova alokace fondu

Struktura cennych papirt podle ratingu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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