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Raiffeisen
INVESTICNI SPOLECNOST

Charakteristika fondu

Investice pfedevsim do vybranych segmenti akciového trhu, komodit, realit a cizich mén
« Siroka diverzifikace investi¢niho portfolia
e Aktivni sprava investi¢ni strategie odborniky
¢ Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, Gvérovym a nedostatecné likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu tfidy Al
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od vzniku
0,79 % p.a./3,70%

1mésic 3 mésice 6mésich 2018 2017 2016 2015 2014
-494% -7,65% -820% -7,10% 2,62% 9,06% 0,79% -1,04%

Komentar portfolio manaZera

Negativni vyvoj na akciovych trzich pfetrvaval i v Uplném zavéru roku. DGvody poklestl akcii zUstavaji
stejné: obchodni bariéry, Brexit, zpomalovani ekonomik. Mnohé akciové indexy se nachdzi blizko
tzv. medvédiho trhu (hlubsi nez 20% pokles od maxim). Vlivem poslednich poklest se vsak akciové trhy
mohou zdat podle nékterych ukazatel(i jako mirné podhodnocené. Naopak Ceské statni dluhopisy
zaznamenaly koncem roku mirny rdst, coz mize byt do jisté miry dUsledek oéekavani pozvolnéjsiho
rastu urokovych sazeb pro rok 2019. Z Fondu alternativniho byly v prosinci prodany instrumenty
spekulujici na rGst americké inflace a nakoupeny byly cenné papiry participujici na poklesu cen

némeckvch dluhopisd.
Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Invesco DB Commodity Index Tra 10,25 %
iShares U.S. Real Estate ETF 8,27 %
Vanguard Real Estate ETF 8,27 %
Dual Return Fund - Vision Micr 6,69 %
VanEck Vectors Agribusiness ET 511%
SPDR Dow Jones Global Real Est 4,65 %
HYNOE 0 09/16/20 A 4,27 %
IINVBK 1.593 09/25/20 BBB+ 4,20 %
Parworld Flexible Convertible 3,66 %
SPDR Gold Shares 3,48 %

Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referencni obdobi 20.5.14-31.12.18
Typ fondu smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 472 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,5%
Vstupni poplatek 1,5%
Vystupni poplatek 0,0%

Ukazatele

Volatilita (p. a.) 11,36 %
VaR (99%, 1M) 7,67 %
Max. pokles 22,66 %
Pramérna modifikovana splatnost 0,21
Primérny vynos do splatnosti 0,28 %
Primérny kupon 0,52 %
Celkovy pocet pozic 31

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7
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Doporuceny investi¢ni horizont

Struktura cennych papird podle investi¢nich
témat

Commodity 30,7%

Real Estate 22,4%
Currency

IG bonds

Non IG bonds
Debt

Robotics & Al
Convertible bond
Short bonds
Cash

Volatility

29,5%
24,4%
19,1%

Energy
Agriculture
Precious Metals
Timber

Water

Food

Base Metals
Clean Energy

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minulad vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim
obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Investice do fondl kolektivniho investovani nespadaji pod
rezim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



