x Raiffeisen

Report portfolio manazera

Investicni spolecnost Fijen 2024
Raiffeisen fond americkych akcii
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
 MinimdlIné 85 % majetku fondu je investovano do cennych papird fidiciho fondu ISIN Cz0008475175
Raiffeisen-US-Aktien Datum zahdjeni nabizeni 25. ervence 2017
« PFilezitost participovat na Uspéchu spole¢nosti se sidlem ¢i vykondvaijicich aktivitu Typ fondu smiseny
v Severni Americe Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
+ Vykonnost méfena v €eskych korundch Ména fondu CZK
* Investice spojena s rizikem trznim a ménovym Objem fondu (NAV) 2306,1mil. CZK
Podil fidiciho fondu v portfoliu 94,99%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 17%
Vstupni poplatek 0%
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™ 3M 6M YTD od vzniku
2,63% 5,00% 8,98% 17,89% 10,74% p.a./107,82% Struktura Fidiciho fondu podle sektort
2023 2022 2021 2020 2019 2018 -
12,07% -714% 27,75% 3,26% 26,35% -5,22% IT 39,8%
Nejvétsi pozice v Fidicim fondu Raiffeisen-US-Aktien Zdravotnictvi 17.7%
NVIDIA CORP NVDA 8,81% |
MICROSOFT CORP MSFT 4,43% Pramysl 10,4%
ALPHABET INC-CL A GOOGL 3,64% 1
ELILILLY & CO LLY 2,82% Telekomunikaéni S|U2by 6,4%
APPLIED MATERIALS INC AMAT 2,28% 1
CUMMINS INC CMI 2,01% Finance 12,3%
AMERICAN EXPRESS CO AXP 1,80% 1
CISCO SYSTEMS INC CSCO 179% Hotovost | 0,4%
AMGEN INC AMGN 1,70% 1
OWENS CORNING OC 1,65% Ostatni 13,1%

Komentdr portfolio manazera

Po prekvapivé uspé&sném mésici zdfi, ktery nepotvrdil svoji historicky Spatnou sezénnost a ceny aktiv na vdech ndmi sledovanych trzich rostly, jsme byli v fijnu
svédky vyvoje zcela opacného. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v porovndni se stavem ke konci zdfi odepsal vice nez 2 procenta. Nedafilo se ani
(oslabeni cca o procento), silné vyprodeje viak postihly americké Treasuries, jejichz ceny v priméru poklesly o 2,4 procenta. Za timto vyvojem stdly dvé hlavni
skute€nosti. Tou prvni bylo radikdlni pfehodnoceni trznich ocekdvani ohledné rychlosti dalSiho zmékéovani ménovych podminek ze strany amerického Fedu,
kdyz napf. jesté v poslednim zdfijovém tydnu bylo v cendch finanénich ndstroji zakomponovano snizeni irokovych sazeb na zaseddni dne 7. listopadu o 40
bps, zatimco ke konci fijna trhy bylo v cendch sniZeni o 25 bps zohlednéno jen z 94 %. Druhym hlavnim hybatelem déni na trzich byly bliZici se prezidentské
volby v USA (napldnované na 5. listopadu) a s nimi spojend politickd a ekonomickd nejistota.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 31. 08. 2017 do 31. 10. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Maze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospoddiského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované &dstky neni zaru¢ena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



