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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu (NAV) 2 645 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,61%

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti prislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Ukazatele
Referencni obdobi 17.6.13-27.02. 15
Volatilita (p. a.) 1,17 %
VaR (99%, 1M) 0,79 %
Max. pokles 0,45 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfoliu 9,81 %
Primérna modifikovana splatnost 1,98
Primérny vynos do splatnosti 0,18 %
Primérny kupon 2,04 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB11/210/29/19 AA- Ceska republika 11,28 %
CZGB 4 04/11/17 AA-  Ceska republika 9,80 %
CZGB 3.8509/29/21 A+  Ceska republika 9,43 %
CZGB01/207/28/16 AA- Ceska republika 7,43 %

CZGB 5 04/11/19 AA- Ceska republika 6,58 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA-  Ceska republika 6,24 %
CZGB 0 12/09/20 AA- Ceska republika 5,82 %
CZGB 0 04/18/23 AA-  Ceska republika 2,87 %
ERSTBK 0 01/28/19 BBB Erste Group 2,65 %

CZGB 6.95 01/26/16 AA-  Ceska republika 2,43 %

Investi¢ni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvani investice spolu
s ochranou pred trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty
vloZzeného kapitalu pfi zainvestovani na pocatku kazdého
sledovaného 3letého obdobi. Investice jsou
koncentrovany primdrné do dluhopisli emitovanych
Ceskou republikou nebo Ceskou narodni bankou,
¢lenskymi staty OECD. Cast majetku je investovana
do akcii a obdobnych investi¢nich nastroja v ramci celého
svéta.

Vykonnost fondu k 27. 02. 2015
M 6M 2014 2013 od vzniku
0,10% 2,07% 266% 2,04% 3,59%p.a./611%

Komentai managera fondu

Obchodovéni na finanénich trzich uddvala v Unoru tén
zejména ménici se ocekavani ohledné prodlouZeni
feckého zachranného programu. Zemé vsak v zdavéru
mésice prispéchala s novym navrhem Uspornych opatreni,
ktery byl nasledné schvalen Evropskou radou, cozZ ptineslo
na trhy alespon c¢astecné zklidnéni. Akciové indexy tak
v mezimési¢nim srovnani vzrostly, zatimco ceny dluhopisl
zemi povazovanych za ,bezpecény pfistav” pro investice
(napf. USA ¢i Némecko) v Unoru ztratily.

Struktura portfolia Chranéného fondu ekonomickych
cykl( zlstala v uplynulém mésici viceméné beze zmény.
Za zminku stoji pouze vybér vice nez desetiprocentniho
zisku z drzenych akcii Komeréni banky, nakoupenych
v prvni poloviné ledna. Vaha akciové slozky mezimési¢né
poklesla z 10,5 % na aktualnich 9,8 % majetku.

Podporou finan¢nim trhiim by mél byt v lednu schvaleny
stimulacni program tzv. kvantitativniho uvolfovani
Evropské centradlni banky, k jehoz zahdjeni ma dojit
v prlibéhu brezna. Nejvétsim rizikem dle naseho nazoru
naddle zlstava geopoliticka situace (Blizky vychod, Rusko
atp.).
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Ménova alokace fondu

Struktura cennych papirt podle ratingu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

