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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu (NAV) 3 739 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,61%

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Ukazatele
Referencni obdobi 17.6.13-30.11. 15
Volatilita (p. a.) 1,42 %
VaR (99%, 1M) 0,96 %
Max. pokles 2,86 %
Podil akcii a obdobnych néstrojl v portfolio 8,65 %
Primérna modifikovana splatnost 2,18
Primérny vynos do splatnosti 0,01 %
Primérny kupon 1,96 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB11/210/29/19 AA- Ceskdrepublika 12,26 %
CZGB 3 3/4 09/12/20 AA- Ceska republika 7,98 %
CZGB 3.8509/29/21 A+ Ceska republika 6,60 %
CZGB 0.8503/17/18 AA- Ceska republika 6,34 %
CZGB 0 04/18/23 AA- Ceska republika 4,67 %
CZGB 5 04/11/19 AA- Ceska republika 4,52 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA- Ceska republika 4,29 %
CZGB 0 12/09/20 AA- Ceska republika 4,17 %
UNICZ 6 04/27/18 AA- UniCredit 3,78 %
CZGB 2.4 09/17/25 AA- Ceska republika 3,19 %

Investi¢ni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvani investice spolu
s ochranou pred trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty
vloZzeného kapitalu pfi zainvestovani na pocatku kazdého
sledovaného 3letého obdobi. Investice jsou koncentrovany
primarné do dluhopist emitovanych Ceskou republikou
nebo Ceskou narodni bankou, ¢lenskymi staty OECD. Cast
majetku je investovana do akcii a obdobnych investi¢nich
nastroji v rdmci celého svéta.

Vykonnost fondu k 30. 11. 2015
1M 6M 2014 2013 od vzniku
031% -0,07% 2,66% 2,04% 2,44%p.a./6,10%

Komentar manazera fondu

Financni trhy se v prGbéhu listopadu povétSinou
pohybovaly bez jednoznacného trendu, kdyZ investofi
ve vazbé@ na postupné zvefejiovand makroekonomicka
data upravovali sva oCekavani ohledné prosincovych kroku
Evropské centrdlni banky a amerického Fedu. Celosvétovy
akciovy index MSCI AC World v uplynulém mésici ztratil
necelé procento své hodnoty, index ceskych dluhopisl
oproti tomu ve stejném obdobi zhodnotil 0 0,25 %.

V Chranéném fondu ekonomickych cykll jsme v listopadu
mirné zvysili zastoupeni akcii na aktudlnich 8,7 % majetku,
a to napf. nakupem ETF vazanych na zdpadoevropské
indexy ¢i akcii Komeréni banky. Cast svéfenych prostredk
byla alokovana mj. do CZK obligaci Leaseplan
¢i hypotecnich zastavnich listl tuzemské UniCreditBank.
Klicovou prosincovou udalosti pro financ¢ni trhy budou vyse
zminéna zasedani centralnich bank na obou stranach
Atlantiku. Od Evropské centrdlni banky se ocekava
,balicek” stimulacnich opattfeni (mj. snizeni urokové sazby
hloubéji do zdporného teritoria a prodlouzeni
realizovaného programu odkupu dluhopis(l), americky Fed
by mél naopak poprvé od cervna 2006 svoji zakladni
urokovou sazbu zvysit.
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Struktura cennych papirt podle ratingu Ménova alokace fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

