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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu (NAV) 3 499 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,61%

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Ukazatele
Referencni obdobi 17.6.13-31.10. 15
Volatilita (p. a.) 1,43 %
VaR (99%, 1M) 0,97 %
Max. pokles 2,86 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfolio 7,19%
Primérna modifikovana splatnost 2,28
Primérny vynos do splatnosti 0,02 %
Primérny kupon 2,11%

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB11/210/29/19 AA- Ceskérepublika 13,08 %
CZGB 4 04/11/17 AA- Ceska republika 7,68 %
CZGB 3.8509/29/21 A+ Ceskd republika 7,06 %
CZGB 0.85 03/17/18 AA- Ceska republika 6,78 %
CZGB 33/409/12/20 AA- Ceska republika 511 %
CZGB 0 04/18/23 AA- Ceska republika 4,99 %
CZGB 5 04/11/19 AA- Ceska republika 4,82 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA- Ceska republika 4,58 %
CZGB 0 12/09/20 AA- Ceska republika 4,46 %
CZGB 2.4 09/17/25 AA- Ceska republika 3,40 %

Investi¢ni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvani investice spolu
s ochranou pred trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty
vloZzeného kapitalu pfi zainvestovani na pocatku kazdého
sledovaného 3letého obdobi. Investice jsou koncentrovany
primarné do dluhopist emitovanych Ceskou republikou
nebo Ceskou narodni bankou, ¢lenskymi staty OECD. Cast
majetku je investovana do akcii a obdobnych investi¢nich
nastroji v rdmci celého svéta.

Vykonnost fondu k 31. 10. 2015
1M 6M 2014 2013 od vzniku
065% -0,48% 2,66% 2,04% 2,39%p.a./578%

Komentar manazera fondu

Financnim trhim se v pribéhu fijna povétsinou dafilo,
kdyZz napf. celosvétovy akciovy index MSCI AC World
smazal vétSinu svych ztrdt ze srpna a zafi a dluhopisovy
index EFFAS Euro Govt vy$plhal na svou nejvyssi Uroven
za poslednich Sest mésicd. Pfilis se vSak nedafilo napf.
americkym dluhopisim, jejichz ceny srazila opétovné
rostouci pravdépodobnost zvyseni Urokovych sazeb tamni
centralni bankou jiZz na prosincovém zasedani.

Struktura portfolia Chranéného fondu ekonomickych cykla
zUstala v uplynulém mésici bez vétSich zmén, za zminku
stoji nakupy ceskych statnich dluhopisi a vybranych
Ceskych akcii, napfiklad akcii Komeréni banky. Také byla
snizena expozice (a tim doslo k realizaci zisku) do cizich
mén, prevainé amerického dolaru. Vaha akciové slozky
se lehce sniZila na 5,8 % majetku.

Zbytek letosniho roku by se dle naseho nazoru
na financ¢nich trzich mohl nést jiz na ,klidnéjsi vIiné“
v porovnani se stavem v uplynulych trech mésicich.
Pozornost investord bude upfena k postupné
zvefejiovanym makroekonomickym datlm, kterd by méla
napovédét o pfipadnych prosincovych krocich hlavnich
centrdlnich bank na obou stranach Atlantiku (v pripadé
amerického Fedu o mozném zvySeni urokovych sazeb
a v pfipadé Evropské centralni banky naopak o mozné dalsi
stimulaci ekonomik).
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Struktura cennych papirt podle ratingu Ménova alokace fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zarucena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. Uplné
nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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