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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu (NAV) 3 444,7 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,61%

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Ukazatele
Referencni obdobi 17.6.13-30.9.15
Volatilita (p. a.) 1,44 %
VaR (99%, 1M) 0,97 %
Max. pokles 2,86 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfolio 6,40 %
Primérna modifikovana splatnost 2,37
Primérny vynos do splatnosti 0,05 %
Primérny kupon 2,14 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB11/210/29/19 AA- Ceska republika 13,31 %
CZGB 4 04/11/17 AA- Ceska republika 7,81%
CZGB 3.8509/29/21 A+ Ceska republika 7,15 %
CZGB 0.85 03/17/18 AA- Ceska republika 6,90 %
CZGB 3 3/409/12/20 AA- Ceska republika 5,19 %
CZGB 0 04/18/23 AA- Ceska republika 5,06 %
CZGB 5 04/11/19 AA- Ceska republika 491 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA- Ceska republika 4,66 %
CZGB 0 12/09/20 AA- Ceska republika 4,54 %
UNICZ 6 04/27/18 AA- UniCredit Bank 3,42 %

Investi¢ni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvani investice spolu
s ochranou pred trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty
vloZzeného kapitalu pfi zainvestovani na pocatku kazdého
sledovaného 3letého obdobi. Investice jsou koncentrovany
primarné do dluhopist emitovanych Ceskou republikou
nebo Ceskou narodni bankou, ¢lenskymi staty OECD. Cast
majetku je investovana do akcii a obdobnych investi¢nich
nastroji v rdmci celého svéta.

Vykonnost fondu k 30. 9. 2015
1M 6M 2014 2013 od vzniku
029% -1,68% 2,66% 2,04% 2,19%p.a./5,09%

Komentar manazera fondu

Nejista situace na financnich trzich spojend s poklesy
nékterych trid aktiv pokracovala i v zafi. Prvni polovina
mésice se nesla v silicich obavach o zpomalujici €inskou
ekonomiku a zaroven v nejistoté ohledné rozhodnuti
americké centrdlni banky o zvySeni sazeb. Ty nakonec
zGstaly na stdvajicich rekordné nizkych drovnich, reakce
trhl vSak byla spiSe rozpacitd. Neni totiz jasné, zda je rlst
americké ekonomiky nedostatecny c¢i se jedna spiSe
0 pomoc rozvijejicim se ekonomikam, které by trpély jesté
vétSim odlivem kapitdlu, a to predeviim amerického
dolaru.

Struktura portfolia Chranéného fondu ekonomickych cykll
zUstala v uplynulém mésici bez vétSich zmén, za zminku
stoji ndakupy ceskych statnich dluhopisi a firemnich
dluhopisi Ceské UniCredit Bank a rakouské Hypo Noe
banky (s ratingem emitenta A). Také byla sniZzena expozice
(a tim doslo k realizaci zisku) do cizich mén, prevazné
amerického dolaru. Vaha akciové slozky zlstala na 6,4 %
majetku.

Vzhledem k nezvySeni sazeb americkou centralni bankou
a rozporuplnymi signaly z této instituce je budouci chovani
investorl na trzich nejisté. Dalsim faktorem je v fijnu
zaCinajici vysledkova sezéna firem v USA. A do tretice
investori bedlivé sledujici evropskou a japonskou centralni
banku, v pfipadé obou bank se spekuluje o rozsifeni
programd na pomoc kiehkému ekonomickému ristu.
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Struktura cennych papirt podle ratingu Ménova alokace fondu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu

Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych vinvesticich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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