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Vseobecné udaje o fondu

14. ¢ervna 2013
Objem fondu 1 559 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora za zprostfedkovani ndkupu max. 2 %

ZaloZeni fondu

Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,69 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 14. 6. do 31. 12. 2013 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Referencni obdobi 14.6.2013 -31.5. 2014

Volatilita (p. a.) 1,18 %
VaR (95%, 1Y) 1,95 %
Max. pokles 0,45 %
Podil akcii a ETF v portfoliu 6,08 %
Pramérna modifikovana splatnost 2,14

Primérny vynos do splatnosti 0,45 %
Prdmérny kupon 2,17 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 0 1/2 07/28/16 AA 20,83 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA- 11,05 %
CZGB 1 1/2 10/29/19 AA 10,58 %
CZGB 4 04/11/17 AA- 10,17 %
CZGB 5 04/11/19 AA- 6,35 %
ERSTBK 0 01/28/19 A 4,59 %
CZGB 6.95 01/26/16 AA- 4,47 %
CZGB 3.4 09/01/15 AA 3,49 %
VW 0 04/08/19 A- 3,28 %
BPCEGP 002/14/19 A 2,62 %

Investicni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvani investice spolu
s ochranou pred trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty
vloZzeného kapitalu pfi zainvestovani na pocatku kazdého
sledovaného 3letého obdobi. Investice jsou
koncentrovany primérné do dluhopis emitovanych
Ceskou republikou nebo Ceskou narodni bankou,
Clenskymi staty OECD (Organizace pro ekonomickou
spolupraci a rozvoj). Cast majetku je investovana do akcif

a obdobnych investicnich nastroji obchodovanych
na svétovych trzich.
Vykonnost fondu k 31. 5. 2014
1M 3M 6M od vzniku
048% 1,01% 0,72% 3,14 %

Komentair managera fondu

Kvéten byl, co se déni na financnich trzich tyka, relativné
uspésny. Nenaplnilo se tak znamé rceni: ,Sell in May and
go away”, coz ve volném prekladu znamen3, Ze investor
se ma vyvarovat drZeni rizikovéjsich aktiv v tomto mésici.
Rostly ceny statnich i firemnich dluhopist, dafilo se také
akciim na rozvinutych i rozvijejicich se trzich. Ceny
Ceskych statnich dluhopist vystoupaly na sva historicka
maxima.

Do portfolia chranéného fondu ekonomickych cykld byl
nakoupen mimo jiné dluhopis spolecnosti Leaseplan, cozZ
je financni skupina z Nizozemi, kterd se zaméfruje na
leasing automobill a také poskytuje komplexni sluzby v
oblasti fizeni firemnich vozovych parkd. Co se tyka
akciové slozky fondu, tak zde bylo v mésici kvétnu
investovano hlavné do akcii velkych americkych
spolecnosti (spole¢nosti typicky v akciovém indexu Dow
Jones Industrial Average) a do akcii finan¢niho sektoru.
Vykonnost fondu byla v minulém mésici vice nez dobra,
hodnota podilového listu se zvysila 0 0,5 %.

V hledacku investorl je Cervnové zaseddani Evropské
centralni banky, kterd bude rozhodovat o pfipadné dalsi
stimulaci evropské ekonomiky. Ceny akcii i dluhopist jsou
na svych maximech ¢i velmi blizko téchto maxim, a proto
nelze vyloucdit pro nadchazejici tydny korekci. Pfipadného
poklesu trhll vyuZijeme a budeme nakupovat rizikové;jsi
aktiva.
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Ménova alokace fondu

Struktura cennych papirt podle ratingu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu

1,04 -

1,03

1,02

1,01

1,00

D b S

0’98 r— r—— T T+ T °r *— 1+ ®7+ 1 1 ‘17 /" 1T//""T "1 T T/ /7T T T T 71
(ao TR o o TR o o TN o o TR o o TR o o TR o o TN o o TR o o TR o o TN o o TR o o TN o o TN o o TN o o
T B I B e B R R T R T T B I
I e T T T N = T T e T B T T T T T B T T A B
N~ = 1 & N 8 o, oA A A g N S O ™~ A on oG
— N o~ o~ o~ [ A e I~ N » « I [ o T e T B I = = T B o | ('] —

('] — - m
Upozornéni

V souladu se zakonnou uUpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriiujeme, Zze minuld vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pivodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladi. Uplné
nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kli¢ovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

