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Vseobecné udaje o fondu

14. ¢ervna 2013
Objem fondu 1472 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora za zprostfedkovani ndkupu max. 2 %

ZaloZeni fondu

Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,69 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 14. 6. do 31. 12. 2013 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3

Zpravidla vyssi vynos —
< Nizsi riziko Vyssi riziko —

1 | 2 [ 3] 4] s ] 6 | 7

Doporuceny investicni horizont

I | | |
0 3 5 10
Ukazatele

Referencni obdobi 14.6.2013 - 30. 4. 2014

Volatilita (p. a.) 1,22 %
VaR (95%, 1Y) 2,02 %
Max. pokles 0,45 %
Podil akcii a ETF v portfoliu 5,71 %
Pramérna modifikovana splatnost 2,26
Primérny vynos do splatnosti 0,53 %
Prdmérny kupon 2,24 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 0 1/2 07/28/16 AA 21,56 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA- 11,36 %
CZGB 1 1/2 10/29/19 AA 10,81 %
CZGB 4 04/11/17 AA- 10,50 %
CZGB 5 04/11/19 AA- 6,52 %
ERSTBK 0 01/28/19 A 4,75 %
CZGB 6.95 01/26/16 AA- 4,63 %
CZGB 3.4 09/01/15 AA 3,62%
VW 0 04/08/19 A- 3,39 %
BPCEGP 002/14/19 A 2,72 %

Investicni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvani investice spolu
s ochranou pred trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty
vloZzeného kapitalu pfi zainvestovani na pocatku kazdého
sledovaného 3letého obdobi. Investice jsou
koncentrovany primérné do dluhopis emitovanych
Ceskou republikou nebo Ceskou narodni bankou,
Clenskymi staty OECD (Organizace pro ekonomickou
spolupraci a rozvoj). Cast majetku je investovana do akcif
a obdobnych investicnich nastroji obchodovanych
na svétovych trzich.

Komentair managera fondu

Finanénim trhd se v dubnu povétsSinou dafilo, ackoliv ani
uplynulé tydny zklidnéni na strané rusko-ukrajinského
konfliktu nepfinesly. Ceny ceskych statnich dluhopist
dosdhly svych nékolikamési¢nich maxim, zatimco akcie
tahla vzhlru predevsim Uspésné probihajici vysledkova
sezéna v USA.

V meésici dubnu bylo do portfolia Chranéného fondu
ekonomickych cykld s ohledem na jeho konzervativni
charakter investovano primdrné do ceskych statnich

dluhopisi. Kromé ceskych statnich dluhopisd fond
investoval také do dluhopisd firemnich, konkrétné
do dluhopisti  spolecnosti Volkswagen, kterd vydala

dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou v ceské koruné.
Na akciovych trzich porad vidime vétsi kolisavost, a proto
jsme v pribéhu brezna postupné prikupovali také
na akciovych burzich v Americe i Evropé. Kromé akcii
rozvinutych zemi bylo investovadno i do akcii rozvijejicich
se zemi. Ty prochdzeji korekci a jejich cena je nyni
na atraktivnich Urovnich. Hodnota podilového listu fondu
v uplynulém mésici se zvysila 0 0,2 %.

Po nedavném rastu dluhopisovych i akciovych trha nelze
pro nadchazejici tydny vyloudit korekci. Fundamenty
na strané ekonomik i firem vsak zlstavaji pfiznivé, a proto
pfipadného poklesu trhd hodlame vyuZit k nakupim
(resp. navyseni vahy rizikovéjsich aktiv).
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Ménova alokace fondu

Struktura cennych papirt podle ratingu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriiujeme, ze minuld vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod reZim pojisténi vkladt. Uplné
nazvy fondld a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici na

www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

