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Zalozeni fondu 14. ¢ervna 2013

Objem fondu v mil. CZK 1207
Vstupni poplatek 2%
Vystupni poplatek 0%
Obhospodarovatelsky poplatek 0,78 %
Ukazatele

Referenéni obdobi 17.6.2013 -28.2.2014
Volatilita (p. a.) 1,31 %
VaR (95%, 1Y) 217 %
Max. pokles -0,45 %
Ukazatele pro dluhopisovou éast

Prom. modifikovand splatnost 2,76
Prom. splatnost 2,78
Prom. vynos do splatnosti 0,78 %
Prom. kupon 2,72 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

AA-
AA-

CZGB 4.6 08/18/18
CZGB 4 04/11/17

13,73 %
13,20 %

ERSTBK 0 01/28/19 A
CZGB 6.9501/26/16 AA-

5,81 %
5,64 %

BPCEGB 0 02/14/19 A
CZGB 3.804/11/15 AA-

3,32 %
2,67 %

Investiéni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvéni investice spolu s ochranou
pred trzni volatilitou ve vy3i 95 % hodnoty vlozeného kapitdlu pfi
zainvestovdni na poddtku kazdého sledovaného 3letého obdobi.
Investice jsou koncentrovény primérné do dluhopisi emitovanych
Ceskou republikou nebo Ceskou ndrodni bankou, ¢lenskymi staty
OECD (Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj). Cést
majetku je investovana do akcii a obdobnych investiénich ndstrojo
obchodovanych na svétovych trzich.

Komentar managera fondu

Lednovou nervozitu na kapitélovych trzich, zpisobenou oslabe-
nim mén, dluhopist a akcii rozvijejicich se zemi, jsme pozorovali
na frzich i v prvnich dnech mésice Unora. V pribéhu dnora se
situace uklidiovala, aviak na konci mésice opét eskalovala v sou-
vislosti s uddlostmi na Ukrajing.

Do portfolia Raiffeisen chrédn&ného fondu ekonomickych cykld bylo
s ohledem na jeho konzervativni charakter investovéno v mésici
Onoru primdrné do Eeskych statnich dluhopist, ato s primérnou dél-
kou do splatnosti cca 3 roky. Kromé toho byl také nakoupen firemni
dluhopis BPCE, coz je druhd nejvétii bankovni skupina ve Francii.
Vyuzili jsme také vétsi kolisavosti na akciovych trzich a v probéhu
Unora jsme postupné prikupovali na akciovych burzéch v Ameri-
ce i Evropé. Kromé& akcif rozvinutych zem{ bylo investovdno i do
akcii rozvijejicich se zemi, které prochdzeiji korekci a jejichz cena
je nyni na atraktivnich Grovnich. Hodnota podilového listu fondu
v uplynulém mésici se zvysila o cca 0,1 %.

Podle aktudlni situace vypadaiji potize na Ukrajing jako boles-
tivd, nicméné spide kratkodobd epizoda ve vyvoji globdlnich
finangnich trhi. Americké akciové indexy na konci mésice do-
konce prekonaly historickd maxima. Nade sftednédobé vyhlidky
postupného daliiho ristu akciovych trhi pfi prozatimni stagnaci
dluhopisovych trhi zistavaji beze zmény. Sou&asnou situaci tak
vnimdme jako atraktivni pilezitost k postupnému nastoupeni do
rizikov&jsich pozic (akcie, korpordtni dluhopisy, vybrané mény
rozvijejicich se zemi) na pfihodnych cenovych Grovnich.

Martin Zezula
Portfolio Manager
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Struktura cennych papird podle ratingu Ménova alokace fondu
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Struktura akciové éasti podle regionu
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Vyvoj hodnoty fondu

=== hodnota v CZK

Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minulé& vykonnost fondu nezaruéuie
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost puvodne investované &astky neni
zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaii pod rezim pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondt a dalsi informace,
véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni kli¢ovych informaci a ve
statutu fondu.

*U nékladd vykazovanych na tomto misté se jednd o odhad ndkladd. Uvadéni dosavadnich béznych ndkladd neni smysluplné. Vyroéni
zprdva fondu za kazdy rok obsahuje detaily k pfesné propoctenym nékladdm.



