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Zalozeni fondu 14. ¢ervna 2013

Objem fondu v mil. CZK 951,9
Vstupni poplatek 2%
Vystupni poplatek 0%
Obhospodarovatelsky poplatek 0,78 %
Ukazatele

Referenéni obdobi 17.6.2013-31.1.2014
Volatilita (p. a.) 1,39 %
VaR (95%, 1Y) 2,29 %
Max. pokles -0,45 %
Ukazatele pro dluhopisovou éast

Prom. modifikovand splatnost 2,54
Prom. splatnost 2,52
Prom. vynos do splatosti 0,51 %
Prom. kupon 2,16 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 4 04/11/17 AA-
CZGB 1 1/210/29/19 AA

16,75 %
8,99 %

CZGB 6.9501/26/16 AA- 7,15 %
CZGB 3.4 09/01/15 AA 5,60 %
CZGB 3.8 04/11/15 AA- 3,39 %
VB 0 10/28/16 BBB 3,15%

Investiéni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvéni investice spolu s ochranou
pred trzni volatilitou ve vy3i 95 % hodnoty vlozeného kapitdlu pfi
zainvestovdni na poddtku kazdého sledovaného 3letého obdobi.
Investice jsou koncentrovény primérné do dluhopisi emitovanych
Ceskou republikou nebo Ceskou ndrodni bankou ¢&i &lenskymi
staty OECD (Organizace pro ekonomickou spoluprdci a rozvoj).
Cést majetku je investovana do akcii a obdobnych investi¢nich
ndstroj0 obchodovanych na svétovych trzich.

Komentar managera fondu

Globaélni finanéni trhy ovlddla v lednu nervozita iniciovand prud-
kym oslabenim mén rozvijejicich se zemi (napf. argentinského
pesa, turecké liry &i jihoafrického randu). Investofi se zacali houf-
né zbavovat rizikovych aktiv a uvoln&né penézni prostiedky pre-
souvali do stétnich dluhopist zemi povazovanych za ,bezpeény
pristav” pro investice (napf. USA & N&mecko).

Do portfolia Raiffeisen chrédn&ného fondu ekonomickych cykld bylo
s ohledem na jeho konzervativni charakter investovdno v mésici
lednu primdrné do Ceskych statnich dluhopist, a to s promérnou
délkou do splatnosti cca 3 roky. Po velmi Gspésném roku 2013, kdy
12. 11. 2013 dodlo k prvnimu ,zakliknuti” (NAV fondu dosdh-
lo hodnoty 1,0203 a fond ,zaklikéva” svoji chrdnénou hodnotu
vzdy pii dosazeni 2% zhodnocenti), tento mésic jiz nebyl takto za-
iifmavy. Hodnota podilového listu fondu v uplynulém mésici lehce
poklesla 0 0,07 %.

Aktudlni vyprodeje rizikovych aktiv a vyostiené problémy rozvi-
iejicich se trhi mohou u n&kterych investord evokovat vzpominky
na rok 1997, ktery skonéil tzv. asijskou finanéni krizi. Fundament
téchto ekonomik se ale od té doby zménil (mj. vyrazné lepsi infra-
struktura a kondice tamnich finanénich systémd). Nasim zéklad-
nim scéndfem tak z0stéva ,jen” korekce dlouhodobého ristu své-
tovych burz (tj. ndkupni pfilezitost), nikoliv zména trendu.
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Struktura cennych papird podle ratingu Ménova alokace fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriiujeme, Ze minulé vykonnost fondu nezaruéuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pivodné investované castky neni
zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalsi informace,
véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni kli¢ovych informaci a ve

statutu fondu.

*U nékladd vykazovanych na tomto misté se jednd o odhad ndkladd. Uvadéni dosavadnich béznych ndkladd neni smysluplné. Vyroéni
zprdva fondu za kazdy rok obsahuje detaily k pfesné propoctenym nékladdm.
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