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Zalozeni fondu 14. ¢ervna 2013

Objem fondu v mil. CZK 1370
Vstupni poplatek 2%
Vystupni poplatek 0%
Obhospodarovatelsky poplatek 0,5 %
Ukazatele

Referenéni obdobi 14.6.2013-31.3.2014
Volatilita (p. a.) 1,27 %
VaR (95 %, 1Y) 2.09 %
Max. pokles 0,45 %
Podil akeii a ETF v porffoliu 6,16 %
Prom. modifikovand splatnos 2,15
Prom. vynos do splatosti 0,55 %
Prom. kupon 2,03 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 4.6 08/18/18 AA- 12,16 %
CZGB 11/2 /10/29/19 AA 11,51 %
ERSTBK 0 01/28/19 A 512 %
CZGB 6.9501/26/16 AA- 4,98 %

BPCEGP 0 02/14/19 A
CZGB 3.8 04/11/15 AA-

2,92 %
2,27 %

Investiéni zaméreni

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli spojuje neomeze-
nou dobu trvdni investice spolu s ochranou pred trzni volatilitou ve
vy3i 95 % hodnoty vlozeného kapitdlu pfi zainvestovdni na pod&ét-
ku kazdého sledovaného 3letého obdobi. Investice jsou koncen-
trovany primarné do dluhopist emitovanych Ceskou republikou
nebo Ceskou ndrodni bankou, Elenskymi staty OECD (Organiza-
ce pro ekonomickou spoluprdci a rozvoj). Cast majetku je investo-
véna do akcii a obdobnych investiénich ndstrojd obchodovanych
na svétovych trzich.

Komentar managera fondu

Finanéni trhy byly v bfeznu rozkolisané, kdyz optimismus inves-
tord srdzela nepfilis povzbudiva data z rozvijejicich se trho (ze-
iména z Ciny) a nérist geopolitickych rizik spojeny se situaci na
Krymu. V opaéném sméru pUsobily signély pokracujici mé&nové
stimulace ze strany amerického Fedu a Evropské centrdlni banky.
Klicové akciové indexy zakongily mésic nepatrné v plusu, obdob-
ny vyvoj zaznamenaly také CZK statni dluhopisy.

Do portfolia Chrdné&ného fondu ekonomickych cykld bylo s ohle-
dem na jeho konzervativni charakter investovdno v mésici breznu
primarné do &eskych statnich dluhopist, a to s promérnou délkou
do splatnosti cca 3 roky. Vyuzili jsme také véRsi kolisavosti na
akciovych trzich a v pribéhu bfezna jsme postupné prikupovali
na akciovych burzéch v Americe i Evropé. Kromé akcii rozvinu-
tych zemf bylo investovdno i do akcii rozvijejicich se zemi, které
prochdzeii korekei a jejichZ cena je nyni na atraktivnich Grovnich.
Hodnota podilového listu fondu v uplynulém mésici se zvysila
occa 0,1 %.

Negativni vliv rusko-ukrajinského konfliktu v poslednich dnech
ustupuje do pozadi a do zorného pole investori se opét dostd-
vaji fundamenty (makroekonomickd data a bliZici se start sezény
zvefejiiovani Eivriletnich vysledkd hospodafeni americkych kor-
poraci). Pozitivné plsobi signdly mozné déletrvajici (v pfipadé
USA), resp. intenzivn&j3i (v pfipadé Eurozény) podpory ze strany
centrdlnich bank.
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Struktura cennych papird podle ratingu Ménova alokace fondu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Z technickych divodd bylo v obdobi od 20. 12. 2013 do 3. 1. 2014 pozastaveno vyddvéni a odkupovéni podilovych listd fondu a nebyla
vyhlasovéna hodnota podilového listu.

Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minulé vykonnost fondu nezaruéuie
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost puvodne investované &astky neni
zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovdni nespadaii pod rezim pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondt a dalsi informace,
véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni kli¢ovych informaci a ve
statutu fondu.

*U nékladd vykazovanych na tomto misté se jednd o odhad ndkladd. Uvadéni dosavadnich béznych ndkladd neni smysluplné. Vyroéni
zprdva fondu za kazdy rok obsahuje detaily k pfesné propoctenym nékladdm.



