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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu 1751 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,69 %

* Zahrnuje ndaklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 14. 6. do 31. 12. 2013 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Ukazatele
Referencni obdobi 17.6.13-31.7.14
Volatilita (p. a.) 1,13 %
VaR (95%, 1Y) 1,86 %
Max. pokles 0,45 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfoliu 5,34 %
Primérna modifikovana splatnost 1,97
Primérny vynos do splatnosti 0,43 %
Primérny kupon 1,97 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB01/207/28/16 AA  CZECH REPUBLIC 18,15%
CZzGB11/210/29/19 AA  CZECH REPUBLIC 9,35 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA- CZECH REPUBLIC 9,33 %

CZGB 4 04/11/17 AA-  CZECH REPUBLIC 8,93 %
CZGB 0 12/09/20 AA  CZECH REPUBLIC 8,80 %
CZGB 5 04/11/19 AA- CZECH REPUBLIC 5,59 %

ERSTBK 0 01/28/19 A ERSTE GROUP 4,01 %
CZGB 6.95 01/26/16 AA- CZECH REPUBLIC 3,91%
CZGB 3.4 09/01/15 AA  CZECH REPUBLIC 2,96 %
VW 0 04/08/19 A-  VOLKSWAGEN 2,87 %

Investicni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvani investice spolu
s ochranou pred trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty
vloZzeného kapitalu pfi zainvestovani na po¢atku kazdého
sledovaného 3letého obdobi. Investice jsou
koncentrovany primérné do dluhopisli emitovanych
Ceskou republikou nebo Ceskou narodni bankou,
¢lenskymi staty OECD. Cast majetku je investovana
do akcii a obdobnych investi¢nich nastroja v ramci celého
svéta.

Vykonnost fondu k 31. 7. 2014

M 6M 2013 2014
0,17% 1,44% 2,04 % 1,36 %

od vzniku
3,09 % p.a.

Komentai managera fondu

Financéni trhy byly v Cervenci rozkolisané, kdyz na né
na jedné strané plsobila pfiznivd data z ekonomik
(zejména uUspésné probihajici vysledkova sezéna v USA
a vy&&i ne? ocekavany rist HDP v Ciné), a na strané druhé
opétovné zvySeni geopolitickych rizik  (sestreleni
malajsijského letadla, eskalace konfliktu mezi Izraelem
a Palestinou atd.). Posledné zmirované faktory spolu
svelmi umirnénym vyvojem inflace vyustily v rekordné
nizké vynosy dluhopisi povaZovanych za ,bezpecny
pristav” pro investice (napf. némecky desetilety statni
dluhopis aktudlné nese 1,16 % p. a.). Celosvétovy akciovy
index MSCI AC World sice 3. cervence dosdhl nového
historického maxima, v zavéru mésice vsak o vice nez 2%
zkorigoval.

Struktura portfolia Chranéného fondu ekonomickych
cykld zlstala v porovnani se stavem ke konci Cervna
viceméné beze zmény. Za zminku stoji snad jen investice
do dluhopist distributora plynu Net4Gas s vynosem
do splatnosti 2,38 % p. a. Podil akciové slozky v Cervenci
00,3 procentniho bodu poklesl na aktudlnich 5,3 %
hodnoty portfolia.

Optimismus investor( aktudlné srazi signaly moiného
zpomaleni evropskych ekonomik a opétovné zvysend
geopoliticka nejistota. Ve zbytku roku by vsak mély
akciové trhy posilit (po mozné korekci v pribéhu
nasledujicich tydn(), v p¥ipadé statnich dluhopist CR
ocekavame do konce roku viceméné stagnaci ¢i jen mirny
pokles cen.
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Ménova alokace fondu

Struktura cennych papirt podle ratingu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych vinvesticich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

