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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 23. zafi 2013
Objem fondu (NAV) 511 mil. CZK
Vstupni poplatek nelze nakupovat
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER) tfidy A1* 0,60 %
* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany prfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Ukazatele
Referencni obdobi 8.10.13-31.7.15
Volatilita (p. a.) 1,45 %
VaR (99%, 1M) 0,98 %
Max. pokles 1,24 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfoliu 12,35%
Priimérna modifikovana splatnost 0,43
Primérny vynos do splatnosti 0,28 %
Primérny kupon 1,03 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

SLOVGB 0 09/02/15 A Slovensko 13,81 %
VW 0 04/08/19 A Volkswagen 13,73 %
ERSTBK 0 09/20/16 BBB Erste Group 11,99 %
CZGB 01/2 07/28/16  AA- Ceska republika 9,84 %

CESKA 0.495 09/01/15 A+ Ceska exportni banka 9,82 %
EIBKOR 0 06/17/18 AA- EX-IMPORT BK KOREA 7,92%

KOMERCO003/14/18 A  Komer¢ni banka 6,93%
CBIJCP 1.8312/13/17 NR Ceska pojistovna 6,02%
UNICZ 6 04/27/18 A-  UniCredit Bank 4,58%

Investi¢ni zaméreni

Nabizi ochranu kapitalu ve vysi 95 % ze jmenovité hodnoty
podilového listu 1 K& Fond ma tfiletou splatnost. Pokud v
pribéhu sledovaného obdobi vzroste hodnota podilového
listu alespon o 2 % oproti hodnoté stanovené na jeho
pocatku, je chrdanénd hodnota zvySena o stejné % a je
zahajeno nové sledované obdobi. Investice jsou
koncentrovany primarné do dluhopist, nastrojl penézniho
trhu a vkladd u bank, v mensi mife do akcii ajim
obdobnych investi¢nich ndastroji obchodovanych na trzich
v USA. Vzdjemné procentni zastoupeni jednotlivych
investicnich nastroju je aktivné fizeno metodou CPPI
(Constant Proportion Portfolio Insurance).

Vykonnost fondu k 31. 7. 2015
1M 6M 2014 2013
021% 046% 1,73% 0,12%

od vzniku
1,59 % p.a./2,91%

Komentaf manazera fondu

Vysoka volatilita kapitalovych trhd, kterou jsme vidéli v
minulych mésicich, se v Cervenci vyrazné snizila a nami
sledované tridy aktiv se z nizSich Urovni pomalu vraci zpét.
Pro dluhopisy je pozitivni, Ze se zatim nepotvrdily obavy z
prudkého rlstu inflace v Evropé, i kdyZ i nadale budou tato
Cisla velmi dulezita. Nemaly vliv na inflaci ma ropa, jejiz
cena zacala v Cervenci opét klesat. SpiSe se dafilo akciim
rozvinutych regiond (Evropa, USA a Japonsko), v
rozvijejicich se trzich byla citit nervozita kvali potizim v
Ciné a pFipadnému zvyseni sazeb v USA, co? by mélo za
nasledek odliv kapitalu praveé z rozvijejicich se trhd.

V portfoliu Chranéného fondu americké prosperity jsme v
uplynulém meésici snizili zastoupeni kratkodobych statnich
dluhopist CR. Vaha akciové slozky oproti tomu vzrostla z
12 % majetku ke konci ¢ervna na nynéjsich 12,4 %.

Vyhled na mésic srpen je spiSe pozitivni, otazkou zlstava,
jakd bude na trzich situace v zari, pokud dojde ke zvySeni
sazeb v USA. Kratkodobé to muiZe pfrispét ke zvySené
volatilité, v delSim horizontu to je ovSem potvrzeni dobré
kondice americké ekonomiky.
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Struktura cennych papirti podle ratingu Ménova alokace fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované &astky neni zarucéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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