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Ména: Ke

ISIN: CZ0008474038
Jmenovitd hodnota podilového listu: 1 Ke

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovani: specidlni

Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku fondu: 14.06.2013

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spole&nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.,
IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolenost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k innosti investiéni spole&nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spoleénost je stoprocentni dcefind spole&nost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s Zddnou osobou smlouvu na &innost hlavniho podpirce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
Depozitar fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Depozitdr zajitfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., IC 49620592, se sidlem Karolinskd 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,

zapsany v obchodnim rejstfku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.
Investi¢ni zaméreni

Fond patfi do skupiny korunovych fondd s ochranou investovaného kapitélu. Fond investuje zejména do korunovych
stétnich dluhopisd, v mensi mife do investic dopliivji akcie a ostatni investiéni ndstroje véetné cennych papird
kolektivniho investovdni pfi uplatiiovani strategie sektorové rotace uskuteénénych investic v ndvaznosti na aktudlni
fazi ekonomického cyklu. Vzdjemné procentni zastoupeni jednotlivych investi¢nich ndstroji je aktivné fizeno metodou
CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance). Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3 podle syntetického ukazatele

rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Jan Chytry

Vzdélani student Vysoké skoly ekonomie a managementu (VSEM)
Kurzy/skoleni Maklétské licence, Ministerstvo financi CR

Portfolio manazer v RIS od 01.03.2015

Odbornd praxe 10 let

od 2015 Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s., portfolio manazer
2011-2015 Raiffeisenbank a.s., portfolio manazer

2010-2011 UniCredit Bank Czech Republic, a.s., osobni bankéf
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2009 -2010 Volksbank CZ, a.s., relationship manager
2007 - 2008 Cyrrus, a.s., burzovni makléF

Komentdar porifolio manazera

Aktiva Raiffeisen chranéného fondu ekonomickych cykld byla v prvni poloving roku 2017 alokovdna zejména do
sttednédobych &eskych stdtnich dluhopist s duraci (zjednodusené&: promérnou dobou do splatnosti) pfiblizné 2,2
roku. V mensi mife bylo investovano do korpordtnich dluhopisd s kreditni kvalitou v tzv. “investiénim ratingovém
pasmu” (tj. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Zhruba desetina fondu je aktudlné zainvestovdna do instrumentd nesoucich

riziko akeii, pfi¢emz regiondlini alokace akciové &asti zistava globdlni.

Finanéni ukazatele 30. éervha 2017 30. éervna 2016 30. éervna 2015
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 2762395 3771271 3147742
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,0528 1,0498 1,0516
Zisk / ztréta po zdanéni, v tis. K& (36 412) (22 352) 698
Pocet podilovych listd, ks 2 623795285 3592377 416 2993395189

Vyvoj hodnoty podilového listu
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Piehled cennych papirt v majetku nad 1 % ke dni 30. 06. 2017

5 5 ) _CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. K& v tis. K& v %

CZK cz €z0001003834 CZGB 1,50/19 475 301 482734 17,51
CzK cz CZ0001002851 CZGB 3,85 09/29/21 245 501 238 364 8,64
CzZK cz CZ0001002471 CZGB 504/11/19 168 009 154 398 5,60
EUR IE IE0032523478  ISHARES EURO CORP BNDLC 147 320 141 034 5,11
CZK cz CZ0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 115251 115 435 4,19
EUR IE IEOOBCRY5Y77  ISHARES USD SHORT CP BND 110387 104 451 3,79
CZK cz CZ0001004717  CZGB 007/17/19 100 540 100 248 3,64
EUR ES ES00000121G2 SPGB 4,80 01/31/24 83415 83 654 3,03
CZK cz CZ0001001317  CZGB 3,75 09/12/20 83 464 80619 2,92
usD us US78462F1030  SPDR S&P 500 ETF Trust 44095 57718 2,09
EUR cz XS$1415366720  CESDRA 1,875/23 50174 49 236 1,79
CzK cz €Z0002002520 UNICZ 6 04/27/18 52947 48 532 1,76
EUR RO XS$1129788524  ROMANI 2,875 10/28/24 43 300 43 483 1,58
CZK NL XS$1322528230  LPTY Float 11/19/20 40 051 40 426 1,47
CzZK AT ATOOOOATAUY6  ERSTBK Float 12/02/19 40161 40 231 1,46
CZK NL XS1241115440  LPTY 0,88 06/02/20 40 000 40 127 1,46
CzZK cz CZ0003511529  CETELEM Float 10/08/2019 39001 39439 1,43
CZK NL XS1071708983  LPTY Float 05/28/19 36 000 36 295 1,32
CzZK FR FROO13113164  BNP Float 02/10/23 32103 32136 1,17
CZK cz CZ0008019106 KOMERCNI BANKA 35889 32 060 1,16
CZK Cz C70001004246 CZGB 0,8503/17/18 30775 30357 1,10
CZK AT ATOOOBO13750  RBIAV 0,73 04/01/21 30001 30222 1,10
CZK FR FROO11734961  BPCEGP Float 02/14/19 30 000 30185 1,09
EUR RO XS1060842975 ROMANI 3,625/24 30238 30047 1,09
CZK AT XS$1374538434  VORARLBERG LND. AG 0,8 08/21 30007 29 337 1,06
EUR DE DE0005933956  iShares EURO STOXX 50 (DE) 28 252 28 367 1,03
CELKEM 2162178 2139136 77,58

Dalsi podstatné Udaje podle pFilohy é. 2 k vyhlasce é. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii.

Fond je fondem ristovym tj. veskery zisk je reinvestovdn.

i) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodaFovateli za obhospodafovéni fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a zirdty za rozhodné obdobi, jeZ je sou&dsti této pololetni zpravy.
i) Popis rizik souvisejicich s derivaty, Gdaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly

zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné
obdobi, véetné udaji o protistrandch obchodu, druhu a vysi pFijatého zdajisténi, vynosech a
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ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu
k derivatim sjednanym na Géet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem fondu
a pfisludnymi predpisy. Riziko finanénich derivatd spocivd a) v tzv. "basis" riziku, ktery vznikd rozdilnym cenovym
vyvojem derivdtd a zajifovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Trzni hodnota finanénich deriv4td
siedndvanych za G&elem zajidténi a pohledavky na vyplatu penéznich prostredkd z G&to v eské nebo cizi méné
mohou tvofit maximdlngé 20 % hodnoty majetku fondu. Souhrn hodnot cizoménovych investiénich ndstrojd
a pohleddvek na vyplatu penéznich prostiedkd z G&td v cizi méné, k nimz neni aplikovdno ménové zajisténi do
CZK, neni omezen na hodnotu majetku fondu. Finanéni derivdaty byly siedndvdany s UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s., Ceskou spofitelnou, a.s., Raiffeisenbank a.s.

a Komeréni bankou, a.s.

Ve smyslu ¢&l. 13 (oddilu A pFilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje

Spolegnost, Zze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute&nény ani obchody SFT, tj. obchody zaijistujici

financovani, ani swapy vegkerych vynoso.

Rozvaha
30. ¢ervna 2017
CZK 000
Pohleddavky za bankami a druzstevnimi z&loznami 324811
v tom: a) splatné na pozdéddni 324811
Dluhové cenné papiry 1 896 632
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 1386 164
b) vydané ostatnimi osobami 510468
Akcie, podilové listy a ostatni podily 526 434
v tom: a) akcie 52970
b) podilové listy 473 464
Ostatni aktiva 9538
v tom: derivéty 7 804
Aktiva celkem 2757 415
Ostatni pasiva (6 395)
v tom: derivdty 425
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1415
Emisni dzio 73 447
Kapitalové fondy 2 623795
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi 101 565
Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi (36 412)
Pasiva celkem 2757 415
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Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi konéici 30. ¢ervna 2017

CZK 000

Vynosy z Grokd a podobné vynosy 5544
z toho: droky z dluhovych cennych papird 5544
Vynosy z akcii a podild 5909
v tom: c) ostatni vynosy z akcii a podild 5909
Vynosy z poplatkd a provizi 28
Ndklady na poplatky a provize (8 864)
v tom: poplatky obhospodarovateli (7 585)
poplatky depozitdFi (918)

Zisk nebo ztréta z finanénich operaci (38 267)
Spravni ndklady (124)
v tom: néklady na auditora (124)
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim (35774)
Dafi z pfijmd (638)
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni (36 412)
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