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Pololetni zprava fondu za obdobi 01. 01. 2017 - 30. 06. 2017

Ména: Ke

ISIN kapitalizaéni tidy A1 - Privatni: CZ0008474368

ISIN kapitalizaéni tidy A2 - Kapitalizaé&ni CZ0008474954
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemé

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovani: specidlni

Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku fondu: 28.04.2014

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spole&nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.,
IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolenost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k innosti investiéni spole&nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spoleénost je stoprocentni dcefind spole¢nost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s Zddnou osobou smlouvu na &innost hlavniho podpirce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
Depozitar fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Depozitdr zajisfoval také dschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., IC 49620592, se sidlem Karolinskd 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,

zapsany v obchodnim rejstfku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.
Investi¢ni zaméreni

Fond investuje pfedeviim do vybranych segmentd akciového trhu, komodit, cizich mén, resp. dalich néstrojo, jejichz
ceny obvykle kolisaji sniZi zdvislosti na vyvoji hlavnich akciovych & dluhopisovych  indexd
(tzv. ,alternativnich investic”). Fond mize investovat do derivdtd, jejichz podkladové aktivum lze povazovat za
1alternativni investici”, mdze zhodnocovat svéfené prostiedky téZ formou vkladd u bank a investovat do dluhopist.

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Jan Chytry

Vzdélani student Vysoké 3koly ekonomie a managementu (VSEM)
Kurzy/$koleni Makléiskd licence, Ministerstvo financi CR

Portfolio manazer v RIS od 01.03. 2015

Odbornd praxe 10 let

od 2015 Raiffeisen investiéni spolegnost a.s., portfolio manazer
2011-2015 Raiffeisenbank a.s., portfolio manazer

2010-2011 UniCredit Bank Czech Republic, a.s., osobni bankéf
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2009 -2010 Volksbank CZ, a.s., relationship manager
2007 -2008 Cyrrus, a.s., burzovni makléF

Komentdar portfolio manazera

Aktiva Raiffeisen alternativniho fondu byla v prvni poloviné roku 2017 alokovéna zejména do rizikovéjsich cennych
papird. Fond sleduje zamér investovat do alternativnich investic, a proto je jeho investiéni zdbé&r pomérné Siroky.
Mezi hlavni investiéni témata fondu patfi rizikovéjsi aktiva (komodity, nemovitosti a napfiklad néstroje profitujici
z pohyb volatility) stejné jako ty vice defenzivni (dluhopisy a néstroje profitujici napfiklad z ,utahovani” kreditnich

spreadd & z rstu inflace, mikrofinancovdni v Africe apod.).

Financni ukazatele 30. cervna 2017 30. ¢ervna 2016 30. cervna 2015
Zisk / ztréta po zdanéni, v tis. K& 516 3865 5787
CZ0008474368

Vlastn{ kapitdl podilového fondu, v tis. K& 393119 166 539 148 351
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,0922 1,0207 1,0667
Pocet podilovych listd, ks 359929 417 163 163 353 139 075 079
CZ0008474954

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 55352

VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,0417

Pocet podilovych listd, ks 53 135246

Vyvoj hodnoty podilového listu
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Skladba majetku k 30. 06. 2017

13,01%

11,77% 17,19%

Skladba majetku k 30. 06. 2016

9,73%

7,33%

16,90%

58,04% 66,03%
B Bé&zné Gty u Akcie, podilové listy  B&2né Gty u Akcie, podilové listy
1 Stétni dluhopisy B Podnikové dluhopisy 1 Stani dluhopisy B Podnikové dluhopisy

Piehled cennych papird v majetku nad 1 % ke dni 30. 06. 2017
5 3 ) _CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K& v tis. K& v %
CzZK Ccz CZ0001002851 CZGB 3,85 09/29/21 29 876 29 796 6,55
usb us US9229085538 VANGUARD REIT ETF 28 928 27 699 6,09
usDb us US4642871762  ISHARES TIPS BONDS ETF 28173 26 815 5,89
CZK Cz CZ0002002520 UNICZ 6 04/27/18 27 972 26 376 5,80
EUR AT ATOOOOAOEY43  RAIFFEISEN-EUROPA-HI YD I-VA 22 606 22 607 4,97
EUR LU LUO306115196  DUAL RETURN-VISION MICROFIN. 22 550 22 037 4,84
CzZK AT ATOOO0OATGD94 HYPO NOE GRUPPE Float 09/16/20 20 139 20 068 4,41
usb us US7393551050 POWERSHARES DB COMMODITY 20901 19236 4,23
usDb us US92189F7006  VANECK VECTORS AGRIBUSINESS 17 509 17 424 3,83
usb us US74347W6277 PROSHARES SHORT VIX ST FUTUR 7136 16 286 3,58
usDb us US4642877397  ISHARES US REAL ESTATE ETF 14 355 14 830 3,26
usb us US81369Y5069  ENERGY SELECT SECTOR SPDR 12184 11920 2,62
CzZK Ccz CZ0001000822 CZGB 4,6 08/18/18 10967 10 949 2,41
EUR IE IEOOB66F4759 ISHARES EURO HY CORP BND 10 826 10410 2,29
usDb us US78463X7497  SPDR DJ GLOBAL Real Estate E 10 389 9851 2,16
CZK Cz CZ0003515405 CZGRPAFIL.06/16/21 9 001 9079 2,00
usDb us US73935X8496 POWERSHARES DYNAMIC FOOD 9 059 8 462 1,86
usb us US4642881746  ISHARES GLOBAL TIMBER & FORE 7 622 8155 1,79
usDb us US73935X5757 POWERSHARES WATER RESOURCES 6183 6190 1,36
usb us US78464A7303  SPDR S&P OIL & GAS EXP & PR 6 806 5861 1,29
CzZK Ccz CZ0001003123 CZGB Float 04/18/23 5383 5398 1,19
usb us US4642884716  iShares Europe Developed Real 4746 5214 1,15
CzZK Ccz CZ0001004113  CZGB Float 12/09/20 5018 5081 1,12
usb us US2312951069  CURRENCYSHARES BRITISH POUND 5259 4948 1,09
usb us US78464A4177  SPDR BARCLAYS HIGH YIELD BD 5173 4 696 1,03
CELKEM 348 759 349 390 76,78
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Dalsi podstatné Udaje podle pFilohy ¢. 2 k vyhlasce é. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investiéni akcii.

Fond je fondem ristovym tj. veskery zisk je reinvestovdn.

Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodaFovateli za obhospodafovéni fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitdre, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a zirdty za rozhodné obdobi, jeZ je sou&dsti této pololetni zpravy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, ddaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné
obdobi, véetné udaji o protistrandch obchodu, druhu a vysi pFijatého zdajisténi, vynosech a
ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu
k derivatim sjednanym na Géet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem fondu
a pfisludnymi predpisy. Riziko finanénich derivatd spodivd a) v tzv. "basis" riziku, ktery vznikd rozdilnym cenovym
vyvojem derivdtd a zajifovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Trzni hodnota finanénich derivatd
siedndvanych za G&elem zajidténi a pohledavky na vyplatu penéznich prostredkd z G&to v eské nebo cizi méné
mohou tvofit maximdlng 35 % hodnoty majetku fondu. Souhrn hodnot cizoménovych investiénich néstrojd
a pohleddvek na vyplatu penéznich prostiedkd z G&td v cizi méné, k nimz neni aplikovdno ménové zajisténi do
CZK, neni omezen na hodnotu majetku fondu. Finanéni derivdaty byly siedndvdany s UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s., Ceskou spofitelnou, a.s., Raiffeisenbank

a.s., Komeréni bankou, a.s.

Ve smyslu €l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spolegnost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute&nény ani obchody SFT, tj. obchody zaijistujici

financovani, ani swapy veskerych vynosg.

Rozvaha
30. ¢ervna 2017
CZK 000
Pohledavky za bankami a druzstevnimi z&loznami 77 370
v tom: a) splatné na pozdaddni 77 370
Dluhové cenné papiry 111545
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 52988
b) vydané ostatnimi osobami 58 557
Akcie, podilové listy a ostatni podily 261272
v tom: a) akcie 1992
b) podilové listy 259 280
Ostatni aktiva 4878
v tom: derivéty 4 629
Aktiva celkem 455 065
Zéavazky vi&i bankdm a druzstevnim zdlozndm 5500
v tom: b) ostatni zévazky 5500
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Ostatni pasiva 695
v tom: derivdty 234
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 400
Kapitdlové fondy 435 372
Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 12 582
Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 516
Pasiva celkem 455 065

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi konéici 30. ¢ervna 2017

CZK 000

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 160
z toho: droky z dluhovych cennych papird 160
Vynosy z akcii a podild 1830
v fom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podild 1830
Vynosy z poplatkd a provizi 16
Ndklady na poplatky a provize (2 292)
v tom: poplatky obhospodarovateli (2 083)
poplatky depozitdFi (123)

Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 1101
Sprévni ndklady (25)
v tom: ndklady na auditora (25)
Zisk nebo zirata za Uéetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 790
Dan z pfijmd (274)
Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi po zdanéni 516
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