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Pololetni zprava fondu za obdobi 01. 01. 2017 - 30. 06. 2017

Ména: Ké

ISIN: CZ0008474871
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemé

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovéni: standardni

Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku fondu: 30.03.2016

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spole&nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.,
IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolenost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k innosti investiéni spole&nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spoleénost je stoprocentni dcefind spole&nost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s Zddnou osobou smlouvu na &innost hlavniho podpirce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
Depozitar fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Depozitdr zajitfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., IC 49620592, se sidlem Karolinskd 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,

zapsany v obchodnim rejstfku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.
Investi¢ni zaméreni

Fond usiluje o stfednédoby a dlouhodoby mirny rist kapitdlu. Fond investuje maximélné 30 % svého majetku do
rizikovych ndstroji (akcie, komodity apod.), ostatni majetek pak investuje do stdtnich a podnikovych dluhopisd
s investiénim stupném a ndstrojd pendzniho trhu a vkladi. SloZeni portfolia fondu umoZfuje participaci na pozitivnim
vyvoji trho s rizikovymi ndstroji a souéasné svou konzervativni slozkou omezuje mozné zirdty. Fond byl zafazen do

rizikové skupiny 4 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakulta financi a G&etictvi VSE v Praze

Kurzy/$koleni Makléiskd licence, Ministerstvo financi CR

Portfolio manazer v RIS od 17.06.2013

Odbornd praxe 20 let

od 2013 Raiffeisen investiéni spolegnost a.s., portfolio manazer
2006 -2013 Raiffeisenbank a.s., portfolio manazer

2001 - 2006 Conseq Investment Management, a.s., portfolio manazer
2000 -2001 Conseq Finance, a.s., porffolio manazer
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1998 -2000
1998-1998

Conseq Finance, a.s., analytik - kredity

Prague International Securities, s.r.o., analytik - akcie

Komentdar portfolio manazera

Aktiva Raiffeisen fondu flexibilniho ristu byla v prvni poloving roku 2017 alokovéna z 20 % do globdlnich akeif

a jim obdobnych néstrojd a z 80 % do (nejen) korunovych dluhopist, pfi promérné dobé do splatnosti mezi 3 - 4

roky. Zhruba ¢&tvrtinu celkového portfolia pfitom tvofi korporétni obligace. Po dubnovém opusténi ,devizového

zdvazku” Ceské ndrodni banky jsme zalali ve zvy$ené mife investovat do vybranych cizoménovych dluhopist

vydanych emitenty s ratingem v blizkosti dolni hranice tzv. “investiéniho ratingového pésma” (tj. rating BBB-/Baa3

a lepsi).

Finanéni ukazatele

30. éervna 2017 30. éervna 2016

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K&

VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K&

Zisk / ztréta po zdanéni, v tis. K&

Pocet podilovych listd, ks

Vyvoj hodnoty podilového listu
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Skladba majetku k 30. 06. 2017

 B&#né Gty

= Stétni dluhopisy

H 23,86%

B Podilové listy
B Podnikové dluhopisy

4,37%

19,58%

Skladba majetku k 30. 06. 2017

B 18,72%

=77

B 27,43%

 B&zné Gty

1 Stétni dluhopisy

Piehled cennych papirt v majetku nad 1 % ke dni 30. 06. 2017

5 46,12%

B Akcie, podilové listy

B Podnikové dluhopisy

5 3 ) _CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K& v tis. K& v %

CZK Cz CZ0001004253 CZGB 2,409/17/25 286116 282 815 9,55
CzZK Ccz CZ0001003123 CZGB Float 04/18/23 228 687 226710 7,66
CZK Cz CZ0001003859 CZGB 2,508/25/28 166 982 169 934 5,74
CzZK Ccz CZ0001002851 CZGB 3,85 09/29/21 162 259 160 896 5,44
CZK Cz CZ0001004246 CZGB0,8503/17/18 154 020 151786 513
EUR DE DE0005933956  iShares EURO STOXX 50 (DE) 86 480 92123 3,11
EUR Cz XS1415366720  CESDRA 1,875/23 91447 90 266 3,05
usb us US78462F1030  SPDR S&P 500 ETF Trust 79 822 85 467 2,89
EUR ES ESO0000121G2 SPGB 4,8001/31/24 83415 83 654 2,83
CzZK Ccz CZ0001004600 CZGB0,4510/25/23 80 554 81 369 2,75
CZK Cz CZ0002002520 UNICZ 6 04/27/18 69 044 67 523 2,28
CzZK Ccz CZ0001003834 CZGB 1,50/19 63 256 62 965 2,13
EUR BG XS1083844503 BGARIA 2,95/24 58811 59738 2,02
EUR IE IE0031442068 ISHARES S&P 500 UCITS ETF 61838 59 255 2,00
CZK Cz CZ0001001317 CZGB 3,75 09/12/20 57717 57 585 1,95
CzZK Ccz CZ0001000822 CZGB 4,608/18/18 54874 54 743 1,85
EUR FR FRO010245514  Lyxor ETF Japan 53 605 52813 1,78
CzZK AT ATOOOOAT14QE4  ERSTBK Float 01/28/19 50 321 50230 1,70
CZK AT ATOO00A1GD94 HYPO NOE GRUPPE Fl. 09/20 50 641 50170 1,69
CzZK NL XS1241115440 LPTY 0,88 06/02/20 50 468 50 159 1,69
CZK Cz CZ0003515033  CEPSAS 0,25 09/30/21 50223 48 874 1,65
EUR RO XS1129788524 ROMANI 2,875 10/28/24 43 300 43 483 1,47
CZK FR FROO13113164  BNP Float 02/10/23 42 289 42 849 1,45
EUR LU LU0292107645  db xtrackers MSCI Emerg. Mark. 41 489 42797 1,45
CZK FR XS1040279462  ACAFP Float 02/28/19 40 264 40 204 1,36
EUR DE DE0005933931 ISHARES DAX UCITS ETF DE 37703 39 646 1,34
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usb us US78467X1090  SPDR DJIA TRUST 32965 35484 1,20

usD us US4642876555  IShares Russell 2000 34740 32344 1,09
usb us US78464A7303  SPDR S&P OIL & GAS EXP & PR 36 233 30770 1,04
CZK Cz CZ0001004113  CZGB Float 12/09/20 30144 30486 1,03
CZK Cz CZ0001004717 CZGB007/17/19 30316 30074 1,02
CZK NL XS1054089609 VW Float 04/08/19 29 959 30057 1,02
EUR RO XS1060842975 ROMANI 3,625/24 30238 30047 1,02
CZK KR XS0943004878  EIBKOR Float 06/17/18 30437 29707 1,00
CELKEM 2500654 2497022 84,35

Dalsi podstatné Udaje podle pFilohy ¢. 2 k vyhlasce é. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota vsech vyplacenych podilt na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii.

Fond je fondem ristovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodaFovateli za obhospodafovéni fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ziraty za rozhodné obdobi, jeZ je sougasti této pololetni zpravy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné
obdobi, véetné udaji o protistrandch obchodu, druhu a vysi pFijatého zdajisténi, vynosech a
ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na Géet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provddény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem fondu
a pfislusnymi predpisy. Riziko finanénich derivatd spogivd a) v tzv. "basis" riziku, ktery vznikd rozdilnym cenovym
vyvojem derivatd a zajidfovanych aktiv, b) v riziku selhani protistrany. Trzni hodnota finanénich derivétd
siedndvanych za G&elem zqjisténi a pohledavky na vyplatu penéznich prosttedkd z G¢to v Eeské nebo cizi méné
mohou tvofit maximdlng 20 % hodnoty majetku fondu. Souhrn hodnot cizomé&novych investiénich ndstrojl
a pohleddavek na vyplatu penéznich prostfedkd z G&td v cizi méné, k nimz neni aplikovéno mé&nové zaijidténi do
CZK, nesmi pieséhnout 35 % hodnoty majetku fondu. Finanéni derivaty byly sjednavény s UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s., Ceskou spofitelnou, a.s., Raiffeisenbank

a.s., Komeréni bankou, a.s.

Ve smyslu ¢&l. 13 (oddilu A pFilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spolegnost, Zze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute&nény ani obchody SFT, tj. obchody zaijistujici

financovani, ani swapy vegkerych vynoso.

Rozvaha
30. ¢ervna 2017
CZK’000
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 128924
v tom: a) splatné na pozdddni 128 924
Dluhové cenné papiry 2242192
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 1538641
b) vydané ostatnimi osobami 703 551
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Akcie, podilové listy a ostatni podily 577 314
v tom: b) podilové listy 577 314
Ostatni akfiva 11781
v tom: derivdty 11095
Aktiva celkem 2960 211
Zéavazky vi&i bankdm a druzstevnim zdlozndm 12 000
v tom: b) ostatni zévazky 12 000
Ostatni pasiva 36811
v tom: derivéty 1636
Vynosy a vydaije pfistich obdobi 3207
Kapitalové fondy 2924858
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi 23 833
Zisk nebo ztrdta za G&etni obdobi (40 498)
Pasiva celkem 2960 211

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi kon¢ici 30. &ervna 2017

CZK’000
Vynosy z Grok a podobné vynosy 163
z toho: droky z dluhovych cennych papiri 163
Vynosy z akcii a podild 3858
v fom: c) ostatni vynosy z akcii a podild 3858
Ndklady na poplatky a provize (17 960)
v tom: poplatky obhospodarovateli (16 764)
poplatky depozitdFi (811)
Zisk nebo ztréta z finanénich operaci (25 944)
Spravni ndklady (25)
v tom: ndklady na auditora (25)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z béiné ¢innosti pred zdanénim (39 908)
Mimofdadné vynosy 9
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z mimordadné ¢innosti pred 9
zdanénim
Daf z pfijmd (599)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni (40 498)
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