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Obhospodaiovatel fondu

Investiéni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodatuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.,
IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spole¢nost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investiéni spoleénosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013. Spolec¢nost je stoprocentni dcefind spolecnost
Raiffeisenbank a.s. Investi¢ni spole¢nost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce
fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investicnich fondech.

Depozitai fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608. Depozitat zajistoval také uschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., IC 49620592, se sidlem Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,
zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.

Investi¢ni zaméfeni

Fond investuje pfedevsim do akcii a dalSich nastrojd nesoucich riziko akcii v rdmci celého svéta. Fond muize
zhodnocovat svéfené prostiedky téz formou vkladl u bank a investovat do dluhopisti nebo obdobnych cennych
papirii a nastroji penézniho trhu. Fond byl zatazen do rizikové skupiny 7 podle syntetického ukazatele rizika a
vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakultu financi a G&etnictvi VSE v Praze
Kurzy/skoleni Makléiska licence, Ministerstvo financi CR
Odborna praxe 19 let

Portfolio manazer v RIS od 17. 06. 2013
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Komenta¥ portfolio manazera

Aktiva Raiffeisen dynamického fondu byla v prvni poloviné roku 2016 opét alokovana zejména do akcii a nastroji
nesouci riziko akcii (cca. 75 % majetku). V mensi mife byly prostfedky alokovany také do dluhopisti. Regionalni
zaméteni tohoto fondu je globalni. Zhruba 85 % akciové slozky fond investuje do akcii spole¢nosti v rozvinutych
zemich (Evropa, Severni Amerika, Japonsko) a pfiblizn€ 15% je tvofeno akciemi rozvijejicich se zemi (Emerging
Markets).

Financ¢ni ukazatele 30. ¢ervna 2016 30. ¢ervna 2015
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 467 770 425 692
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0673 1,1304
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢& (11511) 10574
Pocet podilovych listi, ks 438 270 118 376 581 512

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za obdobi 01. 01. 2016 - 30. 06. 2016

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)

ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K¢

40 964 574 42 711 17 138 956 17715 23825618 24 996
Vyvoj hodnoty podilového listu Udajé o skladbé majetku
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Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 30. 06. 2016

CENA REALNA PODIL NA

MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ v tis. K¢ v %
uUsD us US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 65 060 71 142 15,10
UsD us US78467X1090  SPDR DJIA TRUST 40 344 44 172 9,37
EUR DE DE0005933956 iShares EURO STOXX 50 (DE) 44 002 41799 8,87
UsD us US46434V6395 ISHARES CURR HEDGED MSCI EMU 25074 21760 4,62
CzZK Ccz CZ0001003123 CZGB Float 04/18/23 21531 21 545 4,57
uUsD us US4642876555 IShares Russell 2000 19 180 20 789 441
uUsD us US73935A1043 PowerShares QQQ Trust, Series 1 17 812 18 261 3,87
EUR AT ATO000AOMRG6 PAZIFIK-AKTIENFONDS-I-VA 17 860 15811 3,36
EUR LU LU0292107645  db x-trackers MSCI Emerging Mark. 14 745 14 554 3,09
CzZK cCz Cz0001004113  CZGB Float 12/09/20 13990 14 060 2,98
CzZK cCz Cz0001002851  CZGB 3,85 09/29/21 12 036 12 282 2,61
uUsD us US4642868487 iShares MSCI Japan Index Fund 10 439 10 396 2,21
USD us US46434V/8862 ISHARES CURR HEDGED MSCI JAPAN 11343 9992 2,12
USD us US46434V7047 ISHARES HEDGED MSCI GERMANY 9471 9693 2,06
CZK cz CZ0001003834  CZGB 1,50/19 7390 7 424 1,58
EUR FR FR0010245514 Lyxor ETF Japan 7021 7259 1,54
EUR LU LU0292107991 db x-trackers MSCI Em Asia UCITS ETF 7 309 6 735 1,43
EUR AT ATO000AOEYC8 RAIFFEISEN-EURASIEN-AKT I-VA 7 490 6 352 1,35
EUR FR FR0010312124 LYXOR ETF MSCI ASIAPAC EX JP 6 055 6110 1,30
uUsD us US4642877397 ISHARES US REAL ESTATE ETF 5128 6 039 1,28
usD us US78464A7303  SPDR S&P OIL & GAS EXP & PR 4 388 5103 1,08
usD us US46434V5488  ISHARES MSCI UK 5342 4882 1,04
USD us US81369Y6059 FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR 4378 4747 1,01
EUR LU 1L.U0292108619 db x-trackers-MSCI EM L. UCITS ETF 4730 4719 1,00
CELKEM 382 117 385 628 81,83

Dalsi podstatné idaje podle prilohy €. 2 pism. j) k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

Riziko finan¢nich derivati spoéiva a) v tzv. "basis" riziku, ktery vznika rozdilnym cenovym vyvojem derivati
a zajistovanych aktiv, b) v riziku selhani protistrany. Trzni hodnota finan¢nich derivat sjednavanych za téelem
zajiSténi a pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkd z Gcth v ceské nebo cizi mén€ neni omezena na hodnotu
majetku fondu. Finan¢ni derivaty byly sjednavany vyhradné s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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Rozvaha
30. ¢ervna 2016 31. prosince 2015
CZK’000 CZK’000
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry prijimané
centralni bankou k refinancovani 57 392 36 021
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 57 392 36 021
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 65 315 10 008
v tom: a) splatné na pozadani 65 313 10 008
Akcie, podilové listy a ostatni podily 345 956 408 141
Ostatni aktiva 2 609 1545
Aktiva celkem 471272 455 715
Ostatni pasiva 2979 964
Vynosy a vydaje priStich obdobi 523 468
Kapitalové fondy 472 177 447 180
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 7104 9 527
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi (11 511) (2424)
Pasiva celkem 471272 455715

Vykaz zisku a ztrdty

Za obdobi kon¢ici 30. ¢ervna 2016

CZK’000
Vynosy z tiroki a podobné vynosy 22
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 22
Vynosy z akcii a podili 2388
v tom: c) ostatni vynosy z akcit a podilii 2 388
Vynosy z poplatki a provizi 30
Naklady na poplatky a provize (2 649)
v tom: poplatky obhospodarovateli (2 242)
poplatky depozitari (135)
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci (10 906)
Spravni naklady (25)
v tom: ndklady na auditora (25)
Zisk nebo ztrata za ic¢etni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim (11 140)
Dati z piijma (371)
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi (11511)
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