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Meéna: K¢

ISIN kapitalizacni tiidy: CZ0008474293

ISIN dividendové tfidy: CZ0008474301
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku: 17. 03. 2014

Obhospodarovatel fondu

Investi¢ni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodatuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.,
IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolegnost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investiéni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013. Spolec¢nost je stoprocentni dcefind spolecnost
Raiffeisenbank a.s. Investi¢ni spole¢nost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce
fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investicnich fondech.

Depozitai fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608. Depozitat zajistoval také uschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., IC 49620592, se sidlem Karolinskd 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,
zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.

Investi¢ni zaméreni

Fond investuje pievazné do dluhopist, nastroji penézniho trhu a dluhopisovych fondid denominovanych v ¢eskych
korunach, jejichz emitentem jsou mj. vlady, nadnarodni instituce ¢i podniky s kreditnim ratingem. V mens$i mire
mize byt invetovano téz do nastroji ve vybranych zahranicnich zaji§téni. Do investi¢nich cennych papiri nebo
nastrojti pendzniho trhu, které vydala nebo za které prevzala zaruku Ceska republika Ize investovat az 100 %
hodnoty majetku fondu. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu
(SRRI).

Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakultu financi a G&etnictvi VSE v Praze
Kurzy/skoleni Makléiska licence, Ministerstvo financi CR
Odborna praxe 19 let

Portfolio manazer v RIS od 17. 06. 2013
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Komenta¥f portfolio manazera

Aktiva Fondu dluhopisové stability zlstala i v prvni poloviné roku 2016 alokovana zejména do stfednédobych
staitnich a korporatnich dluhopisti s duraci (zjednoduSené: primérnou dobou do splatnosti) cca. 1,5 roku.
Z pohledu kreditni kvality je investovano vyhradné do dluhopisti v tzv. “investi¢nim ratingovém pasmu” (tj. rating
BBB-/Baa3 a lepsi). Nakupovany byly dluhopisy v CZK, EUR, USD a PLN, v ramci cizoménovych nastroju
(které v uhrnu ¢ini zhruba c¢tvrtinu majetku fondu) je vSak znaCna Cast zajiSténa proti nepfiznivému vyvoji
sménnych kurzl (oteviend ménova expozice max. 7,5 % majetku).

Finanéni ukazatele 30. ¢ervna 2016 30. ¢ervna 2015
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K& (1424) (2702)
CZ0008474293

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 2894790 2993941
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0115 1,0060
Pocet podilovych listl, ks 2 861 825 326 2 976 209 256
CZ0008474301

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 10712 10 687
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0,9997 0,9974
Pocet podilovych listd, ks 10 715 210 10 715 210
Vyplacené podily na zisku na 1 podilovy list, v K¢ 0,00306871 -

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za obdobi 01. 01. 2016 - 30. 06. 2016

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)

ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢

CZ0008474293 611 887 470 618342 599 929 638 606 023 11 957 832 12 319
CZ0008474301 0 0 0 0 0 0
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Vyvoj hodnoty podilového listu
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Pi‘ehled cennych papiria v majetku nad 1 % ke dni 30. 06. 2016

Udajé o skladbé majetku

5,39%

8,10%
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43,25%

uBe&ny (et mPodnikové duhopisy = Statni diuhopisy m Akcie, podilové listy

5 5 ) _CENA REALNA  PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v %

CZK Cz CZz0001004113 CZGB Float 12/09/20 320 803 324391 11,15
CZK Cz CZz0001003834 CZGB 1,50/19 278 068 277 862 9,55
CZK CzZ CZ0002002520 UNICZ 6 04/27/18 229 948 223 360 7,68
EUR AT AT0000622022 RAIFFEISEN-INFL. 157 015 156 575 5,38
CZK CzZ €Z0001004717 CZGB 0 07/17/19 150 811 150 300 5,17
CzZK CzZ CZ0001003123 CZGB Float 04/18/23 139 666 140 043 481
CzZK AT AT000B119839  ERSTBK Float 09/20/16 128 871 129 280 4,44
CZK Cz CZ0001004246 CZGB 0,85 03/17/18 120 199 120 259 413
EUR SE X$1019818787 PKOBP 2,324 01/23/19 121 484 119131 4,10
CZK FR XS$1040279462 ACAFP Float 02/28/19 80 641 80 453 2,77
EUR AT XS0989620694 RBIAV 1,875 11/08/18 77 614 79 549 2,74
CZK AT ATO0000A1GD94 HYPO NOE GR. Float 70 001 71238 2,45
CZK NL XS$1241115440 LPTY 0,88 06/02/20 70 100 70 660 2,43
CZK CzZ CZ0001002471 CZGB 5 04/11/19 60 127 57 616 1,98
CZK Cz CZ0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 49 936 51762 1,78
CZK FR FR0011734961 BPCEGP Float 02/14/19 40 172 40 265 1,38
CZK CzZ CZ0003501884 CESKY 3,9 04/18/17 36 943 36288 1,25
CzK AT AT000B013750  RBIAV 0,73 04/01/21 33001 33096 1,14
PLN  PL PL0000108502 POLGB 0 07/25/17 31162 30 062 1,03
CZK FR FR0013110103 BPCEGP Float 02/04/23 30001 30 037 1,03
EUR NL XS0811554962 HEIANA 2,125 08/04/20 30054 29 771 1,02
CELKEM 2 256 615 2 251 997 77,43

Dalsi podstatné idaje podle prilohy ¢. 2 pism. j) k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

Riziko financ¢nich derivatl spoc¢iva a) v tzv. "basis" riziku, ktery vzniké rozdilnym cenovym vyvojem derivata

a zajistovanych aktiv, b) v riziku selhani protistrany. Trzni hodnota finan¢nich derivatli sjednavanych za ucelem
zajisténi a pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkt z ucti v ¢eské nebo cizi méné mohou tvofit maximalné
7,5 % hodnoty majetku fondu. Finan¢ni derivaty byly sjednavany zejména s UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s.
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Rozvaha

30. Cervna 2016 31. prosince 2015
CZK’000 CZK’000

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry prijimané
centralni bankou k refinancovani 1175854 1034 146
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 1175854 1034 146
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 235333 507 257
v tom: a) splatné na pozadani 235333 157 145
Dluhové cenné papiry 1338879 1200584
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 81821 84 557
b) vydané ostatnimi osobami 1257 058 1116 027
Akcie, podilové listy a ostatni podily 156 575 155 431
Ostatni aktiva 1824 249
Aktiva celkem 2908 465 2 897 667
Ostatni pasiva 893 989
Vynosy a vydaje priStich obdobi 1541 1509
Rezervy 529 529
v tom: b) na dané 529 529
Kapitalové fondy 2892 483 2 880 165
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 14 443 (285)
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi (1 424) 14 760
Pasiva celkem 2908 465 2 897 667

Vykaz zisku a ztrdty

Za obdobi kon¢ici 30. ¢ervna 2016

CZK’000
Vynosy z trokii a podobné vynosy 6 263
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 6 168
Vynosy z poplatki a provizi 342
Naklady na poplatky a provize (9 089)
v tom: poplatky obhospodarovateli (7 365)
poplatky depozitari (1 248)
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 1184
Spravni naklady (124)
v tom: ndklady na auditora (124)
Zisk nebo ztrata za ic¢etni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanénim (1 424)
Dan z piijmi -
Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi (1 424)
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