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Pololetni zprava fondu za obdobi 1. 1. 2022 - 30. 6. 2022

Ména: K¢

ISIN: Cz0008474293
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemda

Forma fondu: otevreny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku fondu: 17. bfezna 2014

Obhospodarovatel fondu

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., ICO 291 46 739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou
rozhodnutim &. j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9. dubna 2013.
Spole¢nost je stoprocentni dcefind spole¢nost Raiffeisenbank a.s. Investi¢ni spole¢nost neuzaviela
s zaddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podplrce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢.
240/2013 Sh., o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

DepozitaFské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se
sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitdr zajistoval také tschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.0., ICO 496 20 592, se sidlem Italskd 2581/67, 120 00 Praha 2 -
Vinohrady, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 24349.

Investi¢ni zaméreni

Cilem investi¢ni strategie Fondu je dosahovat pravidelnych vynosd, a to investicemi pfevdzné (min. 51
% hodnoty majetku) do dluhopisti, ndstrojii penézniho trhu (véetné terminovanych vkladd) a
dluhopisovych fondd denominovanych v ¢eskych korundch. V mensi mife mize byt investovdno téz do
dluhopisti, ndstrojii penézniho trhu (v¢éetné terminovanych vklad() a dluhopisovych fondu
denominovanych ve vybranych zahrani¢nich méndch. Emitenty dluhopis a ndstrojl penézniho trhu v
portfoliu Fondu mohou byt mj. viddy, nadndrodni instituce ¢i podniky. Podily v jinych investi¢nich
fondech mohou tvofit az 65 % majetku Fondu. V rdmci své investi¢ni strategie mize Fond investovat
do financnich derivat(. Souc¢dsti investi¢ni strategie fondu neni zohledrovani specifickych kritérii
spole¢ensky odpovédného investovdni (ESG). Podkladové investice tohoto finanéniho produktu
nezohlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospoddrské ¢innosti. Fond byl zafazen do
rizikové skupiny 2 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
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Portfolio manazer Fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani StfedosSkolské vzdélani, Gymndzium Kolin
Kurzy/Skoleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR
Portfolio manazer v RIS od 1. Cervence 2018

Odbornd praxe 9let

Komentdr portfolio manazera

Aktiva Fondu zlstala i v prvnim pololeti roku 2022 alokovdna zejména do stdtnich a korpordtnich
dluhopis s duraci (zjednodusené: prlimérnou dobou do splatnosti) pfiblizné 1,4 roku. Z pohledu
kreditni kvality bylo investovdno vyhradné do dluhopist v tzv. “investi¢nim ratingovém pdasmu” (tj.
rating BBB-/Baa3 a lepsi). Nakupovdny byly dluhopisy v CZK a EUR, doplfkové i USD. Celd cdst
cizoménového majetku byla ménové zajisténa.

Financni ukazatele 30.Cervna 2022  30.cervna 2021 30. Cervna 2020
Zisk / (ztrdta) po zdanéni, v tis. K& (43 393) (16 524) 37927
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 2451814 2915335 3550838
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K& 0,9831 1,0175 1,0215
Pocet podilovych list(, ks 2493879718 2865134 691 3475983789

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listli za obdobi 1. 1. 2022 - 30. 6. 2022

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
Cz0008474293 562 523 933 556 870 518 767 006 515 954 43756 927 40 916
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaje o skladbé majetku
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Raiffeisen fond dluhopisové stability
Pololetni zprdva za obdobi 1. 1. 2022 - 30. 6. 2022 3



Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu k 30. ¢ervnu 2022

Cenné papiry:

) 3 ) _CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v %
CZK cz CZ0001004600  CZGB 0,45 10/25/23 440100 417 635 16,95
CzK cz CZ0001002547  CZGB 5,7 05/25/24 422 579 398633 16,18
CzK cz CZ0001006167  CZGB 012/12/24 400 872 363 405 14,75
CZK cz CZ0001004105  CZGB Float 11/19/27 198 976 201178 8,16
CZK cz CZ0001005870  CZGB 1,25 02/14/25 95 671 89189 3,62
EUR RO XS1129788524 ROMANI 2,875 10/28/24 73 868 75 694 3,07
EUR cz XS$1415366720 CESDRA 1,875/23 77 448 74 386 3,02
CZK AT ATO00B015219  RBIAV 2,07 09/15/24 67 266 65 551 2,66
CZK FR FR0013452091 BNP Float 10/08/24 64 060 64 634 2,62
CzZK NL XS$1716334781 NIBCAP Float 10/11/2023 58 801 59 322 2,41
CZK  Cz CZ0001003123  CZGB Float 04/18/23 51505 50 526 2,05
EUR SE XS$1429673327 PKNPW 2,5 06/07/23 53344 49 386 2,00
EUR NL X52348030268  NOVOB 0 06/04/24 48 698 48125 1,95
CzZK NL XS2349422472 VW 1,707 06/03/24 47 916 44983 1,83
CzZK GB XS$1355060952  CS Float 03/08/23 31306 30 400 1,23
CZK AT ATOOOOA1E879  ERSTBK float 04/29/23 26 266 26 617 1,08
CZK HU X52333787047  IINVBK 1,5 04/26/24 29 254 26 495 1,08
CZK ES XS$2385133751 SANTAN 2,35 09/21/26 30001 26 078 1,06
CELKEM 2217927 2112237 85,72
Dalsi majetek:
] § REALNA PODIL NA
NAZEV MENA HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ V%
Bankovni ucty 241779 9,81
CELKEM 241779 9,81

Dalsi podstatné udaje podle pfilohy €. 2 k vyhlasce €. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota vSech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii.

Fond je fondem rlistovym, tj. veSkery zisk je reinvestovdn.

i) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovéni fondu,
srozliSenim na udaje o Uplaté za vykon cinnosti depozitare, administrdtora, hlavniho

podpurce a auditora, a udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztrdty za rozhodné obdobi, jez je soucdsti této
pololetni zprdvy.
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j) Popis rizik souvisejicich s derivdty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistrandch obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi€nich
limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na tcet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provddény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
statutem fondu a pfislusnymi predpisy. Riziko financ¢nich derivatl spociva a) v tzv. "basis” riziku,
které vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivatl a zjiStovanych aktiv, b) v riziku selhdni
protistrany. Hodnota cizoménovych investi¢nich ndstrojl, k nimz neni aplikovdno ménové zajisténi
do CZK, nesmi presdhnout 7,5% hodnoty majetku Fondu. Finanéni derivaty byly sjedndvdény s
témito protistranami: CSOB a.s., Komeréni banka, a.s., PPF banka, a.s. a UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. Dalsi informace o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji Fondu jsou uvedeny v ucetni zdvérce,
kterd je soucdsti této zpravy.

Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365
informuje Spole¢nost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutecnény ani obchody SFT, tj.
obchody zdaijistujici financovani, ani swapy veskerych vynosu.
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Rozvaha

30. ¢ervna 2022

CZK'000

Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 241779
v tom: a) splatné na pozdddni 241029
b) ostatni pohleddvky 750
Dluhové cenné papiry 2213504
v tom: a) vydané viddnimi institucemi 1597 184
b) vydané ostatnimi osobami 616 320
Ostatni aktiva 8 947
v tom: derivdty 7101
Aktiva celkem 2464 230
Zdavazky vici bankdm a druzstevnim zdlozndm 5400
v tom: b) ostatni zdvazky 5400
Ostatni pasiva 4722
v tom: derivdty 4 685
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 2294
Kapitdlové fondy 2486 801
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi 8 406
Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi (43 393)
Pasiva celkem 2464230

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi konéici 30. ¢ervna 2022

CZK'000
Vynosy z Urok(l a podobné vynosy 21107
v tom: uroky z dluhovych cennych papird 19 887
Ndklady na Uroky a podobné ndklady (141)
Vynosy z poplatk( a provizi 3
Ndklady na poplatky a provize (5272)
v tom: poplatek za obhospodarovani (3968)
poplatky za vykon depozitdre (706)
Zisk nebo ztrdata z financnich operaci (58 966)
Spravni ndklady (124)
v tom: b) ostatni sprdvni ndklady (ndklady na externi audit) (124)
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim (43 393)
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni (43 393)
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