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Pololetni zprava fondu za obdobi 1. 1. 2022 - 30. 6. 2022

Ména: K¢

ISIN: CZ0008473998
Jmenovitd hodnota podilového listu: 1KE

Forma fondu: otevreny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku fondu: 5. ¢ervna 2013

Obhospodarovatel fondu

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., ICO 291 46 739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou ndarodni bankou
rozhodnutim ¢&. j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spole¢nost je stoprocentni dcefind spole¢nost Raiffeisenbank a.s. Investi¢ni spole¢nost neuzavrela
s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptrce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdakona ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se
sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitdr zajiStoval také uschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.0., ICO 496 20 592, se sidlem Italskd 2581/67, 120 00 Praha 2 -
Vinohrady, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 24349.

Investi¢ni zaméreni

Cilem investi¢ni strategie Fondu je vhodnym vybérem investic a jejich strukturou dosahovat
stfednédobého ristu hodnoty podilového listu Fondu mérené v CZK pfi fizeném omezeni rizik - Fond je
kapitalizaénim fondem. Z&ddné zdruky tfetich osob za G&elem ochrany investord nejsou poskytovdny.
Fond investuje penézni prostfedky shromdzdéné vyddavanim podilovych listli pfevdzné do dluhovych
cennych papirl a ndstrojd penézniho trhu nebo je uklddd na ucty u bank vedené pro Fond. V mensi
mife je investovano do cennych papirl vydavanych fondy kolektivniho investovdni, zamérfujici se na
investice do dluhopisii denominovanych v CZK, EUR, USD a lokdlnich méndch zemi stfedni a vychodni
Evropy nebo ndstrojlii penézniho trhu. Soucdsti investi¢ni strategie fondu neni zohlednovani
specifickych kritérii spole¢ensky odpovédného investovdni (ESG). Podkladové investice tohoto
finan¢niho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospoddrské Cinnosti.
Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
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Portfolio manazer Fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakulta financi a Géetnictvi VSE v Praze
Kurzy/Skoleni MakléFska licence, Ministerstvo financi CR
Portfolio manazer v RIS od 17. Cervna 2013

Odbornd praxe 25 let

Komentdr portfolio manazera

V prvnim pololeti roku 2022 jsme v portfoliu Fondu realizovali pfesuny z cizoménovych dluhopist do
korunovych a kratSich splatnosti do delSich. Redukci vahy tzv. high-yield dluhopis( jsme oproti tomu
snizili kreditni rizika. Drzeny byly dluhopisy v CZK, EUR a USD, a to pfi plném ménovém zajiSténi.

Finanéni ukazatele 30.cervna 2022  30. cervna 2021  30. cervna 2020
Zisk / (ztrdta) po zdanéni, v tis. K¢ (100 588) (9 538) 34783
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 1523752 1641423 1741442
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 0,9997 1,0927 1,0943
Pocet podilovych list(, ks 1524161466 1502179 265 1591407 730

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych list{ za obdobi 1. 1. 2022 - 30. 6. 2022

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
Cz0008473998 34 678 909 35854 127336725 132686 (92 657 816) (96 832)
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaje o skladbé majetku
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu k 30. ¢ervnu 2022

Cenné papiry:

CENA REALNA  PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA  AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ V%
CZzK  Cz €Z0001005375 CZGB 2,75/2029 96 330 80539 523
CzK  Cz €Z0001005243 CZGB 210/13/33 106 895 78 538 510
EUR RO  XS1129788524 ROMANI 2,875 10/28/24 85 001 75 694 4,91
EUR AT ATOOOOAOEY43  RAIFFEISEN-EUROPA-HI YD I-VA 73369 70598 4,58
CZzK  Cz CZ0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 68 565 64766 4,20
CZzK  Cz CZ0001004477 CZGB 0,95 05/15/30 65 692 55 982 3,63
CZK LU LU2179944462 BNP - GLB FXD RT PRTF 24- IRHC 60 001 55133 3,58
CZK  CZ €Z0003532681 CZGRPA Float 07/01/26 51001 53124 3,45
CzK  Cz €Z0001005888 CZGB 1,2 03/13/31 61742 52323 3,40
CzK  Cz €Z0001005037 CZGB 0,25 02/10/27 57734 51720 3,36
CZK  GR  XS2212166792 BSTDBK Float 08/05/23 42 071 42634 2,77
EUR LU LU0346390270 FIDELITY FNDS-EU HI YD-Y ACE 45124 39 671 2,57
CZK NL XS$1716334781 NIBCAP Float 10/11/2023 40 000 39548 2,57
uUsb  US US78468R6229 SPDR BBG BARC HIGH YIELD BND 42993 38894 2,52
CZK ES X$2309437452 SANTAN 1,65 03/04/26 45001 38171 2,48
EUR cz X5$1415366720 CESDRA 1,875/23 41184 37193 2,41
EUR DE DEOOODL19VRé DB 111/19/25 39 656 35281 2,29
CZzK  Cz CZ0001004469 CZGB 1/06/26/2026 37 601 33631 2,18
EUR IE IEOOBOM62X26 ISHARES EURO INFL-LKD GOVT 34913 33282 2,16
CZK AT ATO00B126982 Oberbank 1,55/2024 35113 31749 2,06
CzK  Cz XS$2321749355 RABKAS Float 03/22/26 29 401 30233 1,96
CZK FR X$1799097073 BNP Float 03/27/25 32101 30168 1,96
CZK AT AT0O00B014055 RBIAV 0 08/09/22 29129 29783 193
CZK NL XS2349422472 VW 1,707 06/03/24 29 905 26 990 175
CZK AT ATOOOO0A1E879 ERSTBK float 04/29/23 29299 26 310 1,71
CzZK HU XS$2180177623 IINVBK Float 05/26/23 24 097 24 317 1,58
CZK  CZ CZ0003517708 MRVNAF Float 11/13/22 24001 24277 1,58
CzZK HU XS$2333787047 IINVBK 1,5 04/26/24 24001 21196 1,38
CZK NL XS2450391409 LPTY Float 03/01/27 20003 19167 1,24
CZK NL €Z0000001011 PPFFH Float 27/12/18 20001 19162 1,24
CZzK  Cz €Z0003538399 DIRECT 6,85 26/23/03 20001 19161 1,24
CZK HU XS$2436689561 IINVBK 4/01/27/27 21001 18 494 1,20
CzK  US X$2110100885 C 3,63 03/10/27 20 004 18 383 119
CZK  CZ €Z0001003859 CZGB 2,5 08/25/28 20 899 17 701 115
CELKEM 1473 821 1333815 86,56
DalSi majetek:
) 3 REALNA PODIL NA
NAZEV MENA HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v %
Bankovni ucty CzZK 118 307 7,68
Ostatni aktiva CzZK 17 616 114
CELKEM 135 923 8,82
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DalSi podstatné udaje podle pfilohy €. 2 k vyhlasce €. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota vsech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii.

)]

Fond je fondem rlistovym, tj. veSkery zisk je reinvestovan.

Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodafovdni fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administrdatora, hlavniho
podpurce a auditora, a tdaje o dalsich nakladech &i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztrdty za rozhodné obdobi, jeZ je soucdsti této
pololetni zprdvy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych stechnikami obhospodarovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistrandch obchodu, druhu a vysi prijatého zajisténi,
vynosech a ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na tcet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
statutem fondu a pfislusnymi predpisy. Riziko finan¢nich derivatl spociva a) v tzv. "basis” riziku,
které vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivatl a zjiStovanych aktiv, b) v riziku selhdni
protistrany. Hodnota cizoménovych investi¢nich ndstrojl, k nimz neni aplikovdno ménové zajisténi
do CZK, nesmi pfesdhnout 25 % hodnoty majetku Fondu. Finanéni derivaty byly sjedndvany s
témito protistranami: Komeréni banka, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi
informace o kvantitativnhich omezenich a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a ndstroji Fondu jsou uvedeny v Ucetni zdvérce, kterd je soucdsti této
Zpravy.

Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365
informuje Spole¢nost, ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutecnény ani obchody SFT, tj.
obchody zdgijistujici financovani, ani swapy veskerych vynosu.
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Rozvaha

30. ¢ervna 2022

CZK'000

Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 118 307
v tom: a) splatné na pozdddni 118 198
b) ostatni pohleddvky 109
Dluhové cenné papiry 1158 865
v tom: a) vydané viddnimi institucemi 530 393
b) vydané ostatnimi osobami 628 472

Akcie, podilové listy a ostatni podily 246 074
v tom: b) podilové listy 246 074
Ostatni aktiva 17 616
v tom: derivdty 17 023
Aktiva celkem 1540 862
Zavazky vaci bankdam a druzstevnim zalozndm 15950
v tom: b) ostatni zdvazky 15950
Ostatni pasiva 207
Vynosy a vydaje pristich obdobi 953
Emisni azio 67 353
Kapitdlové fondy 1524161
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z pfedchozich obdobi 32826
Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi (100 588)
Pasiva celkem 1540 862

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi kon¢ici 30. ¢ervna 2022

CZK'000
Vynosy z Urok(l a podobné vynosy 18 792
v tom: uroky z dluhovych cennych papiri 18790
Ndklady na uroky a podobné ndaklady (205)
Vynosy z akcii a podild 885
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podild 885
Vynosy z poplatkl a provizi 176
Ndklady na poplatky a provize (5 946)
v tom: poplatek za obhospodarovdni (5193)
poplatky za vykon depozitdre (483)
Zisk nebo ztrata z financnich operaci (114 108)
Spravni naklady (50)
v tom: b) ostatni sprdvni ndklady (ndklady na externi audit) (50)
Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi z béZné cinnosti pfed zdanénim (100 456)
Daii z pfijmu (132)
Zisk nebo ztrdata za Gcetni obdobi po zdanéni (100 588)
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