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Pololetni zprava fondu za obdobi 1. 1. 2021 - 30. 6. 2021

Ména: Ke

ISIN: CZ0008475506
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemé

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku fondu: 17. nora 2018

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spoleénosti, které administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.,
ICO 291 46 739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spoleénost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investiéni spoleénosti bylo udéleno Ceskou nérodni bankou rozhodnutim &. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spole&nost je stoprocentni dcefind spole&nost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s Zddnou osobou smlouvu na &innost hlavniho podpdrce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.
DepozitaF fondu

Deporzitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Deporzitdi zaijisfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.0., ICO 496 20 592, se sidlem ltalskd 2581/67, 120 00 Praha 2 - Vinohrady,

zapsany v obchodnim rejstfku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.
Investi¢ni zaméreni

Cilem investiéni strategie Fondu je dlouhodoby rist kapitdlu méfeny v CZK, kterého bude dosahovdno investovénim
do akcii a jim obdobnych ndstrojd a do dluhopisi a jim obdobnych néstrojo. Nebude uplatfiovéno sektorové i
geografické omezeni ani omezeni podle druhu emitenta. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4 podle syntetického

vkazatele rizika a vynosu (SRRI).
Portfolio manazer Fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani Stiedoskolské vzdélani, Gymndazium Kolin
Kurzy/3koleni Makléiskd licence, Ministerstvo financi CR
Portfolio manazer v RIS od 1. &ervence 2018

Odborné praxe 8 let

Komentdér porifolio manazera

Aktiva Fondu byla v prvnim pololeti roku 2021 alokovdna ze zhruba 53 % do akcii a jim obdobnych néstroji a z
47 % do korunovych a eurovych dluhopist a hotovosti. Majetek fondu miZe byt investovan i do dluhopist bez
ratingu. Na vyznamné &ésti cizoménového maijetku investovaného do dluhopisd bylo aplikovdno kurzové zaijisténi.
Rizikovd &ast Fondu je zainvestovana do akciovych ETF (Exchange traded funds) s globdlni regiondlni alokaci, v

pribéhu celého pololeti roku 2021 byl pfevdzen region Severni Ameriky a Emerging Markets.
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Finanéni ukazatele 30. cervna 2021 30. ¢ervna 2020 30. éervna 2019
Zisk /(ztréta) po zdanéni, v tis. K& 86 166 (36 360) 54 650
Vlastni kapitdl podilového fondu, v fis. K& 2131243 1204180 880 691
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,1866 1,0566 1,0394
Pocet podilovych listd, ks 1796138 485 1139 668745 847 336 788
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listd za obdobi 1. 1. 2021 - 30. 6. 2021
ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K& ks tis. K¢ ks tis. Ké
CZ0008475506 615442120 716020 115779512 134269 499662608 581751
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaie o skladbé majetku

1,1900

1,1800 " 59.91%
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Statni bezkupénové dluhopisy a cenné papiry
— 70008475506 B Dluhové cenné papiry

u Ostatni aktiva

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. éervnu 2021

Cenné papiry:

5 5 ) _CENA  REALNA PODILNA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. Ké v tis. Ké v %
EUR IE IE0031442068 ISHARES S&P 500 UCITS ETF 85 804 131477 6,00
CZK (ov4 CZ0001004105 CZGB Float 11/19/27 119 928 119 665 5,46
usb us US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 78 674 111 962 511
usb us US9229083632  VANGUARD S&P 500 68 965 98709 4,50
EUR DE DE0005933956  iShares EURO STOXX 50 (DE) 69 656 84 659 3,86
usD us US46090E1038 POWERSHARES QQQ TRUST SERIES 1 63119 81 685 3,73
EUR WU LU0292107645 fnz;‘:r“ke“ MSCI Emerging Markets 55902 67369 3,07
EUR FR FRO010245514 Lyxor ETF Japan 57110 62 554 2,85
EUR LU LU0274211480 db x-trackers DAX UCITS ETF 46 858 56 867 2,59
CzZK Ccz CZ0001004253 CZGB 2,409/17/25 52 004 52 547 2,40
EUR AT ATOO00A2R4C1 Raiffeisen Mehrwert 2027 51140 50837 2,32
CzZK Ccz CZ0001006167 CZGBO0 12/12/24 47 911 47 622 2,17
CZK ES XS$2309437452 SANTAN 1,65 03/04/26 42 001 40 960 1,87
EUR IE IE0032523478 ISHARES EURO CORP BNDLC 39194 39 293 1,79
usD us US81369Y7040  INDUSTRIAL SELECT SECT SPDR 33 205 37 321 1,70
usb us US78467X1090  SPDR DJIA TRUST 32289 36977 1,69
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CONSUMER DISCRETIONARY SELECT

usb us US81369Y4070 SEC. 33612 36 365 1,66
EUR LU LU095037305¢9 PARVEST EQUITY NORDIC SCH 31823 35246 1,61
CzZK GR XS$2212166792 BSTDBK Float 08/05/23 33 001 33 462 1,53
usb us US4642871762  ISHARES TIPS BONDS ETF 32 691 32933 1,50
usb us US92204A8844  Vanguard Telecom Service ETF 31237 32375 1,48
CzZK GB XS1355060952 CS Float 03/08/23 31852 30 668 1,40
usSb us US81369Y3080  CONSUMER STAPLES SPDR 29 901 30002 1,37
CzZK Cz XS$2321749355 RABKAS Float 03/22/26 29 401 29870 1,36
usb us US9220428588 \E/%AI\:NGUARD FTSE EMERGING MARKETS 26 809 29 807 1,36
CZK  NL XS1716334781  NIBCAP Float 10/11/2023 29 851 29 421 1,34
EUR DE DEOOOAOHO785  iShares Euro Government Bond Capped 29 554 29072 1,33
EUR (674 XS1415366720 CESDRA 1,875/23 26 666 26 413 1,21
EUR NL XS1167644407 VW 0,87501/16/23 25830 26 007 1,19
EUR SK SK4120013475 SAZFIN 4 12/12/22 26 032 25796 1,18
usb us US46625HRX07  JPM 3,625 12/01/27 23180 23 620 1,08
czK  Cz CZ0008019106  KOMERCNI BANKA 21250 22710 1,04
usb us US81369Y6059  FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR 17 987 22 497 1,03
CELKEM 1424436 1616768 73,77
Dalsi majetek:
) 3 REALNA PODILNA
NAZEV MENA HODNOTA AKTIVECH
v tis. Ké v %
Bézné ucty CzK 246 866 11,26
Ostatni aktiva CzZK 51897 2,37
CELKEM 298 763 13,63

Dalsi podstatné udaje podle pFilohy ¢. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investiéni akcii.

Fond je fondem ristovym, tj. veskery zisk je reinvestovdn.

Udaje o skuteiné zaplacené Uplaté obhospodaiovateli za obhospodafovéni fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a Gdaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a zirdty za rozhodné obdobi, jez je souldsti této pololetni zpravy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, Gdaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné
obdobi, véetné udajiu o protistrandch obchodu, druhu a vysi pFijatého zajisténi, vynosech a
ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na tGéet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provédény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem fondu
a pfisludnymi predpisy. Riziko finanénich derivatd spocivé a) v tzv. "basis" riziku, které vznika rozdilnym cenovym
vyvojem derivatd a zajisfovanych aktiv b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizomé&novych investi¢nich
ndstroji, k nimz neni aplikovédno ménové zaijisténi do CZK, nesmi piesdhnout 50 % hodnoty majetku fondu.

Finanéni derivaty byly siednévany s témito protistranami: Ceské spofitelna a.s., CSOB a.s., Komeréni banka, a.s.,
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PPF banka, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi informace o kvantitativnich omezenich
a metoddéch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji Fondu jsou uvedeny v

O&etni z&vérce, kterd je souddsti této zpravy.

Ve smyslu &l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spoleénost, 2e u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteZnény ani obchody SFT, tj. obchody zaijisfujici

financovdni, ani swapy veskerych vynosd.
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Rozvaha

30. Eervna 2021

CZK 000

Pohledévky za bankami a druZstevnimi zéloZnami 246 866
v tom: a) splatné na pozédani 240 866
b) ostatni pohleddvky 6 000
Dluhové cenné papiry 579 848
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 260 301
b) vydané ostatnimi osobami 319 547
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1312884
v tom: a) akcie 55 638
b) podilové listy 1257 246
Ostatni aktiva 51897
v tom: derivdty 37028
Aktiva celkem 2191 495
Z&vazky vi&i bankdm a druzstevnim zélozndm 23200
v tom: b) ostatni zdvazky 23 200
Ostatni pasiva 30089
v tom: derivdty 10252
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 2 665
Rezervy 4298
v tom: b) na dané 4298
Kapitélové fondy 1930912
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 114165
Zisk nebo ztrdta za G&etni obdobi 86 166
Pasiva celkem 2191 495

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi kongici 30. éervna 2021

CZK’ 000
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 2 943
v tom: droky z dluhovych cennych papird 2 943
Ndklady na droky a podobné néklady (12)
Vynosy z akcii a podild 5331
v tom: c) ostatni vynosy z akcii a podild 5331
Ndklady na poplatky a provize (23 641)
v tom: poplatky za zhodnoceni majetku (10052)
poplatek za obhospodarfovdni (12 732)
poplatky za vykon depozitdre (548)
Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci 106716
Sprdvni ndklady (50)
v tom: b) ostatni sprdvni ndklady (ndklady na externi audit) (50)
Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi z béiné ¢innosti pfed zdanénim 91 287
Dah z pfijmd (5121)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 86 166
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