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Ména: Ké

[SIN: CZ0008474731
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovdni: specidlni

Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku fondu: 13. bfezna 2015

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spolecnosti, kter& administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.,
ICO 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spole&nost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investi¢ni spolenosti bylo udéleno Ceskou nérodni bankou rozhodnutim ¢&. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spoleénost je stoprocentni dcefind spole¢nost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spolenost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpdrce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zd&kona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
Depozitar fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608. Depozitdr zajistoval také dschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceskd republika Audit, s.r.0., ICO 49619187, se sidlem Pobiezni 1a, 186 00 Praha 8 -

Karlin, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
Investi¢ni zaméreni

Fond je zaméFeny na tzv. multi-asset strategii, investuje do rdznych druhd aktiv na rozliénych trzich, predevsim
do ndstrojd penézniho trhu, dluhopisd nebo obdobnych cennych papird (stétni &i podnikovy dluhopis, resp. jiny
cenny papir prijaty k obchodovdni na regulovaném trhu & na trhu schvéleném Ceskou nérodni bankou), do akeii
a komodit a dalgich ndstrojd nesoucich riziko akcii nebo komodit a jejich derivétd (0O - 60 % majetku fondu)
a cizich mén. Jednim ze zdkladnich parametrd vybéru je ristovy trend. Fond byl zafazen do rizikové skupiny

3 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Jan Chytry

Vzdélani Vysokd $kola ekonomie a managementu (VSEM) - student
Kurzy/$koleni Makléfskd licence, Ministerstvo financi CR

Portfolio manazer v RIS od 1. bfezna 2015

Odbornd praxe 12 let
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Komentar portfolio manazera

Aktiva Fondu zUstala v prvni poloviné roku 2019 alokovéna pfedevsim na zdkladé vysledkd kvantitativniho modelu.

Model v pravidelném intervalu vyhodnocuije informace z kapitdlovych trh a na zdkladé t&chto vystupd je majetek

Fondu investovén stfidavé do ndsledujicich osmi investiénich témat: americké a evropské akcie, akcie rozvijejicich se

trhi a pacifické oblasti, nemovitosti, ko§ komodit, zlato a dolar proti kodi mén. Za zhruba polovinu majetku Fondu

byly drzeny krétkodobé a sttednédobé &eské stdini a korporétni dluhopisy.

Finanéni ukazatele

30. ¢ervna 2019 30.cervna 2018 30. éervna 2017

Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 688 633 901 728 740 982
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 0,9854 0,9876 0,9878
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& 22072 (17 481) 1734
Pocet podilovych listd, ks 698 856 642 913 036 621 750098715
Vyvoj hodnoty podilového listu
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. éervnu 2019

Cenné papiry:

CENA REALNA PODIL NA

MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. Ké v tis. K& v %
CzZK CZ CZ0001004113 CZGB Float 12/09/20 60793 60 401 8,72
usb US  US78463X7497 SPDR DJ GLOBAL Real Estate E 51152 50 450 7,28
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usD US  US9229083632 VANGUARD S&P 500 39 346 48152 6,95
CZK CZ CZ0001002851 CZGB 3,85 09/29/21 46702 43 307 6,25
usD US  US78463V1070 SPDR GOLD SHARES 38 650 41375 597
CzZK NL  XS1241115440 LPTY 0,88 06,/02/20 39 841 39 427 5,69
usb US  US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 32778 32238 4,65
CzK CZ CzZ0001003834 CZGB 1,50/19 30980 30269 4,37
CzZK FR  FROO13110103 BPCEGP Float 02/04,/23 30289 30183 4,36
CzZK AT ATOOO0A1GD94 HYPO NOE GRUPPE Float 09/16/20 30031 30080 4,34
EUR U LU0274209237 DBX MSCI EUROPE (DR) 28180 28 361 4,09
EUR LU  LU0274211480 db xtrackers DAX UCITS ETF 26974 27 394 3,95
CZK NL  X51322528230 LPTY Float 11/19/20 24001 24 245 3,50
CZK GB  XS1355060952 CS Float 03/08/23 21167 20963 3,03
CzZK GB  XS1437011585 DB Float 06/23/21 20 981 20 300 2,93
EUR I[E  IE0031442068 ISHARES S&P 500 UCITS ETF 18 181 19 589 2,83
CzK CZ  X51090620730 NETGAS 2,25 01/28/21 17 431 16798 2,42
CzZK CZ CzZ0005112300 CEZ AS 11639 13 674 1,97
CzZK CZ CZ0003511529 CETELEM Float 10/08/2019 12 050 12 072 1,74
CzZK NL  XS51348933380 NIBCAP Float 01/20/21 10 000 10076 1,45
CZK CZ CZ0008019106 KOMERCNI BANKA 10 068 8910 1,29
Celkem 601232 608 262 87,78
Dalsi majetek:
REALNA PODIL NA
. 5 HODNOTA  AKTIVECH
NAZEV MENA v tis. K& %
B&zny G&et 69 961 10,10
CELKEM 69 961 10,10

Dalsi podstatné udaje podle prilohy ¢. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota vsech vyplacenych podilt na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii.

Fond je fondem ristovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodaiovateli za obhospodafovéni fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a udaje o dalSich nakladech &i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztrdty za rozhodné obdobi, jez je soudasti této pololetni zpravy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, uUdaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné
obdobi, véetné Gdaji o protistranach obchody, druhu a vysi pFijatého zajisténi, vynosech a
ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na Géet tohoto fondu.

Riziko finan&nich derivatd spociva a) v tzv. "basis" riziku, ktery vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivétd a
zajisfovanych aktiv, b) v riziku selhdni profistrany. Hodnota cizomé&novych investiénich ndstroji, k nimz neni
aplikovédno ménové zaqjisténi do CZK, neni omezena. Finanéni derivaty byly sjedndvdny s témito
profistranami: Ceské spofitelna, a.s., Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s., Komer&ni banka, a.s., PPF banka, a.s.,
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Macquarie Bank Limited. Dal3i informace o kvantitativnich
omezenich a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a néstroji Fondu jsou

uvedeny v pfiloze k G&etni zavérce, kierd je souédsti této zprdvy.
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Ve smyslu &l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje

Spolegnost, ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutecnény ani obchody SFT, tj. obchody zqijisfujici

financovani, ani swapy vegkerych vynoso.

Rozvaha

30. éervna 2019

CZK’000

Pohleddavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 69 961
v tom: a) splatné na pozadani 69 961
Dluhové cenné papiry 338122
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 133977
b) vydané ostatnimi osobami 204 145
Akcie, podilové listy a ostatni podily 277 879
v tom: a) akcie 22 584
b) podilové listy 255295
Ostatni aktiva 6 840
v tom: derivaty 5391
Aktiva celkem 692 802
Ostatni pasiva 3416
v tom: derivéty 215
Vynosy a vydaije pfistich obdobi 753
Kapitdlové fondy 695 496
Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazend ztréta z predchozich obdobi (28 935)
Zisk nebo zirdta za G&etni obdobi 22072
Pasiva celkem 692 802

Vykaz zisku a ztraty
Za obdobi kongici 30. &ervna 2019
CZK’000
Vynosy z Grok a podobné vynosy 2 602
v tom: Uroky z dluhovych cennych papird 2 591
Vynosy z akcii a podild 2 053
v tom: ¢} ostatni vynosy z akcii a podild 2 053
Ndklady na poplatky a provize (7 474)
zejména: obhospodafovatelsky poplatek a poplatek za zhodnoceni majetku (6 749)
depozitaisky poplatek (216)
Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 25159
Sprévni ndklady (25)
v tom: b) ostatni sprévni ndklady (naklady na audit) (25)
Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 22 315
Dan z pfijmd (243)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 22 072
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