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Ména: Ké

ISIN kapitalizaéni tidy A1 - Privatni: CZ0008474368

ISIN kapitalizaéni tidy A2 - Kapitalizaéni CZ0008474954
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovdni: specidlni

Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku fondu: 28. dubna 2014

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spolecnosti, kter& administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.,
ICO 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spole&nost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investi¢ni spolenosti bylo udéleno Ceskou nérodni bankou rozhodnutim ¢&. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spoleénost je stoprocentni dcefind spoleénost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spolenost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpdrce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zd&kona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
Depozitar fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608. Depozitdr zajistoval také dschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceskd republika Audit, s.r.0., ICO 49619187, se sidlem Pobiezni 1a, 186 00 Praha 8 -

Karlin, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
Investi¢ni zaméreni

Fond investuje pfedeviim do vybranych segmentd akciového trhu, komodit, cizich mén, resp. dalich ndstrojd, jejichz
ceny obvykle kolisaji snizsi zdvislosi na vyvoji hlavnich  akciovych & dluhopisovych indexd
(tzv. ,alternativnich investic”). Fond mizZe investovat do derivdtl, jejichz podkladové aktivum lze povazovat
za ,alternativni investici”, mdZze zhodnocovat svéfené prostiedky téz formou vkladd u bank a investovat do

dluhopist. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Jan Chytry

Vzdélani Vysoka 3kola ekonomie a managementu (VSEM) - student
Kurzy/skoleni Maklétskd licence, Ministerstvo financi CR

Portfolio manazer v RIS od 1. bfezna 2015

Odbornd praxe 12 let
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Komentar portfolio manazera

Aktiva Fondu byla v prvni poloviné roku 2019 alokovdna pievdzné do rizikovéjsich cennych papird, v mensi mife

bylo také investovano do dluhopisd a cennych papird nesoucich riziko dluhopisd. Fond sleduje z&mér investovat do

alternativnich investic, a proto je jeho investiéni zdb&r pomérné Siroky. Mezi hlavni investiéni témata Fondu paffi

rizikova aktiva (komodity, nemovitosti, mény apod.), ddle také vice defenzivni ndstroje (dluhopisy a ndstroje

participujici napfiklad na ,utahovéni” kreditnich spreadd &i rdstu inflace, mikrofinancovani v Africe apod.).

Finanéni ukazatele

30. éervna 2019 30. éervna 2018 30. éervna 2017

Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K&

CZ0008474368

Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K&
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K&
Pocet podilovych listd, ks
CZ0008474954

Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K&
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K&
Pocet podilovych listd, ks

33971 6 500 516

365 681 436 950 393119
1,1132 1,1296 1,0922

328 504 887 386816756 359929 417
82727 99 789 55352
1,0628 1,0790 1,0417

77 839 027 92 481732 53 135246

Vyvoj hodnoty podilového listu
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. ¢ervnu 2019

Cenné papiry:

5 5 ) CENA  REALNA PODILNA
MENA  ZEME ISIN NAZEV cP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. K& v tis. K& v %
usb US US46138B1035 INVESCO DB COMMODITY INDEX 52 698 52 062 11,41
usb US US9229085538 VANGUARD REIT ETF 44 491 45 345 9,94
usb us US4642877397 ISHARES US REAL ESTATE ETF 40 801 45103 9,89
EUR LU LUO306115196 DUAL RETURN-VISION MICROFINANCE 33 220 32739 7,18
usb us US92189F7006 VANECK VECTORS AGRIBUSINESS 23911 28084 6,16
usb us US78463X7497 SPDR DJ GLOBAL Real Estate E 23115 24 550 5,38
usb US  US78463V1070 SPDR GOLD SHARES 15712 17 873 3,92
usb LU LU1325802947 PARWORLD FLEX CONV B-ICUSD 15744 17 625 3,86
usb US US3015057074 ROBO GLOBAL ROBOTICS AND AUT 15 642 16077 3,53
EUR SK SK4120013475 SAZFIN 412/12/22 15334 15438 3,38
CZK CZ CZ0003517708 MRVNAF Float 11/13/22 15151 15245 3,34
usb us US37954Y7159 GLOBAL X ROBOTICS & ARTIFICI 15026 13 921 3,05
usb us US81369Y5069 ENERGY SELECT SECTOR SPDR 12 184 11398 2,50
CZK NL  CZOO00001011 PPFFH 4,5 12/18/27 10 001 10 440 2,29
usb US US46137V7534 INVESCO DYNAMIC FOOD & BEVERAGE 10 405 10 245 2,25
CzZK CZ CZ0003515405 CZGRPAFI.06/16/21 9 001 8 928 1,96
usb US US46137V1420 INVESCO WATER RESOURCES ETF 6183 7 963 1,75
usb US  US4642881746 ISHARES GLOBAL TIMBER & FORE 7 622 7777 1,71
EUR L LU0530119774  COMSTAGE COMMERZBANK BUND-FU 7 405 6778 1,49
usb US  US4642884716 iShares Europe Developed Real 6524 6558 1,44
usb US US46428Q1094 iShares Silver Trust 6 642 6089 1,33
usb US  US78464A7303 SPDR S&P OIL & GAS EXP & PR 6 806 4875 1,07
INVESCO CURRENCYSHARES BRITISH
usb US US46138M1099 POUND 5259 4681 1,03
usb US  US46138E6510 INVESCO GLOBAL WATERS ETF 3 869 4 663 1,02
Celkem 402 746 414 457 90,88
Dalsi majetek:
REALNA PODIL NA
i . HODNOTA  AKTIVECH
NAZEV MENA v tis. K& %
Bézny Ucet CZK 53 069 11,64
Ostatni aktiva CZK 12 059 2,64
CELKEM 65 128 14,28

Dalsi podstainé Udaje podle pfilohy é. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podilt na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii.

Fond je fondem ristovym fj. vedkery zisk je reinvestovén.

i) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodaFovateli za obhospodafovéni fondu,

srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a udaje o dalSich nakladech &i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztrdty za rozhodné obdobi, jeZ je souédsti této pololetni zpravy.
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i) Popis rizik souvisejicich s derivaty, ddaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovéani fondu za rozhodné
obdobi, véetné Udaju o protistrandch obchodu, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a
ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na Géet tohoto fondu.

Riziko finanénich derivatd spociva a) v tzv. "basis" riziku, které vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivatd
a zajisfovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizomé&novych investi¢nich ndstrojd, k nimz neni
aplikovédno ménové zajisténi do CZK, neni omezena. Finanéni derivdty byly sjedndvény s témito
protistranami: Ceskd spofitelna, a.s., Komeréni banka, a.s.,, UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Dal3i informace o kvantitativnich omezenich a metoddach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych

s technikami a néstroji Fondu jsou uvedeny v pfiloze k Géetni z&vérce, kterd je souddsti této zpravy.

Ve smyslu €. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spole¢nost, ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, tj. obchody zqijistujici

financovani, ani swapy vegkerych vynoso.

Rozvaha
30. ¢ervna 2019
CZK 000
Pohledévky za bankami a druzstevnimi zdloznami 13286
v tom: a) splatné na pozadani 13286
Dluhové cenné papiry 53 069
v tom: b) vydané ostatnimi osobami 53 069
Akcie, podilové listy a ostatni podily 377 676
b) podilové listy 377 676
Ostatni aktiva 12 059
v tom: b) derivéty 9720
Aktiva celkem 456 090
Zavazky vici bankdm a druzstevnim zdlozndm 800
b) ostatni zédvazky 800
Ostatni pasiva 6 269
v tom: derivéty 1027
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 613
Kapitdlové fondy 426 951
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi (12 514)
Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 33971
Pasiva celkem 456 090

Vykaz zisku a ztraty
Za obdobi konéici 30. &ervna 2019
CZK’000
Vynosy z Grok a podobné vynosy 1185
z toho: Groky z dluhovych cennych papird 1167
Vynosy z akcii a podild 2579
2579

v tom: ¢} ostatni vynosy z akcii a podild
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Ndklady na poplatky a provize

(7 543)

zejména: obhospodafovatelsky poplatek a poplatek za zhodnoceni majetku (7 291)

depozitaisky poplatek (141)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 38218
Sprévni néklady (25)
v tom: b) ostatni sprévni ndklady (ndklady na audit) (25)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 34414
Dafi z piijmd (443)
Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi po zdanéni 33 971
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