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Pololetni zprava fondu za obdobi 1. 1. 2019 - 30. 6. 2019

Ména: Ké

ISIN tfidy A1 - Kapitaliza&ni: CZ0008473998

ISIN tfidy A2 - Premium: CZ0008474921
Jmenovitd hodnota podilového listu: 1 Ke

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovani: standardni

Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku fondu: 5. &ervna 2013

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spoleénosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.,
ICO 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spole¢nost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investiéni spoleénosti bylo ud&leno Ceskou nérodni bankou rozhodnutim &. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013. Spoleénost je stoprocentni dcefind spoleénost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s Zddnou osobou smlouvu na &innost hlavniho podpirce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
Depozitaf fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Depozitdr zajisfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceskd republika Audit, s.r.0., ICO 49619187, se sidlem Pobiezni 1a, 186 00 Praha 8 -

Karlin, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
Investi¢ni zaméreni

Fond investuje pfevazné do dluhovych cennych papird a ndstrojd penézniho trhu nebo ukladé penézni prostiedky
shromé&zdéné vydévdanim podilovych listd na G&ty u bank vedené pro fond. V mensi mife investuje do cennych papird
vydévanych fondy kolektivniho investovani, zaméfujici se na investice do dluhopist denominovanych v CZK, EUR,
USD a lokdlnich mé&ndch zemi stfedni a vychodni Evropy nebo ndstrojd penézniho trhu. Fond byl zafazen do

rizikové skupiny 3 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakulta financi a G&etnictvi VSE v Praze
Kurzy/skoleni MakléFskd licence, Ministerstvo financi CR
Portfolio manazer v RIS od 17. &ervna 2013

Odbornd praxe 22 let
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Komentdar portfolio manazera

Aktiva Fondu zistala v prvni poloviné roku 2019 alokovana zejména do korpordtnich dluhopisd, resp. obdobné
zaméfenych dluhopisovych fondd, s promérnou kreditni kvalitou mimé nad dolni hranici tzv. “investiéniho
ratingového pdsma” (1. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Drzeny byly dluhopisy v CZK, EUR, PLN a USD, vyznamnd &ast

cizomé&nového majetku viak byla kurzové zaijidténa.

Finanéni ukazatele 30. éervna 2019 30.¢ervna 2018  30. cervna 2017
Zisk / (ztrdta) po zdanéni, v tis. K& 52813 (39 052) (29 558)
CZ0008473998

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 1936945 2279189 3011597
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,0668 1,0396 1,0630
Polet podilovych listd, ks 1815736195 2 192 470 490 2833071777
CZ0008474921

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 223 238 485 662 568315
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,0092 0,9804 0,9981
Pocet podilovych listd, ks 221213298 495 394 002 569 382 683

Vyvoj hodnoty podilového listu
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. éervnu 2019

Cenné papiry:

5 5 ) CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV cP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. Ké v tis. Ké v %
EUR AT ATOOOOAOEY43 RAIFFEISEN-EUROPA-HI YD VA 201 740 213718 9,78
CZK CZ Cz0001005037 CZGB 0,25 02/10/27 186 526 193 082 8,83
CZK CZ CZ0001004477 CZGB 0,95 05/15/30 139 096 146 139 6,69
CZK CZ CzZ0001005375 CZGB 2,75/2029 118 866 127 155 5,82
CzZK CZ CZ0003515405 CZGRPAFl. 06/16/21 90 001 89 283 4,08
EUR NL  XS51529934801 CETFIN 1,423 12/06/21 65 247 66018 3,02
VORARLBERG LND-HYPOBK AG 0,8
CzK AT XS1374538434 03/08/21 63 568 62 540 2,86
PLN PL  PLOO00110375 POLGB 0 07/25/20 57 500 59017 2,70
EUR RO XS1129788524 ROMANI 2,875 10/28/24 56 245 58161 2,66
EUR DE  XS51806453814 VW 0,375/04/12/21 51021 51208 2,34
CzK NL  XS1716334781 NIBCAP Float 10/11/2023 50001 49 416 2,26
CZK CZ CZ0003514457 CDCARG 1,28 06/17/21 50001 49033 2,24
EUR CZ  XS1415366720 CESDRA 1,875/23 50174 48 093 2,20
CzZK CZ CZ0003515199 JTFIGR 3 11/25/19 42134 41 942 1,92
CzZK CZ CZ0001004469 CZGB 1/06/26/2026 37 601 38861 1,78
CzK NL  XS51322528230 LPTY Float 11/19/20 35050 35357 1,62
usD US  US78468R6229  SPDR BBG BARC HIGH YIELD BND 34 603 34107 1,56
EUR RU  ROIIBKDBCO49 [INVBK 1,593 09/25/20 33650 33 624 1,54
CZK CZ Cz0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 31057 32290 1,48
CzK GB  XS1355060952 CS Float 03/08/23 32200 31 444 1,44
CZK FR  XS1799097073 BNP Float 03/27/25 32101 31427 1,44
CzZK FR  FRO0O13110103 BPCEGP Float 02/04,/23 29 861 30183 1,38
CzK AT ATOOOOA1YQT4 RFLBOB 0,55/10/20 30001 29 607 1,35
EUR AT XS0840062979 ERSTBK 7,125 10/10/22 28 952 29187 1,34
CzZK AT ATOOOOA1E879 ERSTBK float 04/29/23 29 299 28 467 1,30
CzK AT ATOOOB014055 RBIAV 0 08/09/22 29129 28328 1,30
EUR ES  XS1557268221 SANTAN 1,375 02/09/22 27318 26 467 1,21
EUR SK  SK4120011628 JTFIGR 3,8 10/29/19 26 024 25795 1,18
EUR SK  SK4120013475 SAZFIN 4 12/12/22 25556 25730 1,18
CzK CZ CZ0003517708 MRVNAF Float 11/13/22 24001 24392 1,12
CZK CZ CZ0003513608 HBREGR Float 03/23/21 22 941 23782 1,09
Celkem 1731460 1763851 80,71
Dalsi majetek:
REALNA PODIL NA
) 5 HODNOTA AKTIVECH
NAZEV MENA v tis. K& %
B&zny et CZK 122 001 5,58
CELKEM 122011 5,58
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Dalsi podstatné udaje podle pFilohy €. 2 k vyhlasce é. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podilt na zisku na jeden podilovy list nebo investiéni akcii.

Fond je fondem rdstovym tj. vedkery zisk je reinvestovdn.

Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitdfe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztrdty za rozhodné obdobi, jez je souldsti této pololetni zpravy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovéni fondu za rozhodné
obdobi, véetné Uudaju o protistranach obchodu, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na Géet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem fondu a
pfislusnymi pfedpisy. Riziko finan&nich derivétd spocivd a) v tzv. “basis” riziku, které vznikd rozdilnym cenovym
vyvojem derivdtd a zjisfovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizoménovych investi¢nich ndstrojo,
k nimZ neni aplikovdno mé&nové zajisténi do CZK, nesmi piesdhnout 25 % hodnoty majetku Fondu. Finanéni
derivaty byly sjedndvany s témito protistranami: Ceska spofitelna, a.s.,, Komeréni banka, a.s., PPF banka, a.s.,
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi informace o kvantitativnich omezenich a metodéch, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji Fondu jsou uvedeny v G&etni zavérce, kterd je

soucdsti této zprdvy.

Ve smyslu ¢&l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spolecnost, ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, tj. obchody zaijistujici

financovani, ani swapy veskerych vynosd.

Rozvaha
30. ¢ervna 2019
CZK’000
Pohleddvky za bankami a druzstevnimi z&loznami 122011
v tom: a) splatné na pozadani 71943
b) ostatni pohledévky 50068
Dluhové cenné papiry 1774688
v tom: a) vydané vl&dnimi institucemi 671878
b) vydané ostatnimi osobami 1102810
Akcie, podilové listy a ostatni podily 269 224
v tom: b) podilové listy 269 224
Ostatni aktiva 19 898
v tom: derivaty 17 456
Aktiva celkem 2185 821
Zavazky vi&i bankdm a druzstevnim zdloZndm 15 400
b) ostatni zdvazky 15 400
Ostatni pasiva 8 458
v tom: derivaty 2257
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Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1780
Emisni ézio 91744
Kapitdlové fondy 2036950
Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi (21 324)
Zisk nebo zirdta za Getni obdobi 52813
Pasiva celkem 2185 821

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi kon¢ici 30. &ervna 2019

CZK 000

Vynosy z Grokd a podobné vynosy 19 638
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 19316
Néklady na droky a podobné néklady (19)
Vynosy z poplatkd a provizi 311
Néklady na poplatky a provize (16 682)
zejména: obhospodafovatelsky poplatek a poplatek za zhodnoceni majetku (15513)
depozitdisky poplatek (674)

Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 49 664
Sprévni néklady (99)
v tom: b) ostatni spravni ndklady (ndklady na audit) (99)
Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 52813
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 52813
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