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Po bouflivém vyvoji na akciovych trzich v listopadu doslo v uplynulém mésici k rdstové korekci, kdyZ celosvétovy
akciovy index MXWD odepsal ze své hodnoty 2,3 procenta. Situace se vsak lisila region od regionu. Americké akcie
(méFeno indexem S&P 500) po silném listopadovém rlstu o témeér 6 procent v prosinci o 2,4 procenta poklesly. Naopak
Evropa a rozvijejici se trhy, kde akcie v listopadu ztrdcely, zakoncCily posledni mésic v roce se ziskem 2, resp.

1,4 procent. Celkoveé se akciim v lofském roce nadstandardné dafilo. | pfes poklesy v dubnu a o prdzdnindch dosdhly
celoro¢niho zhodnoceni vice nez 18 procent (méfeno globdinim indexem MSCI ACWI). Nejvice se dafilo americkym
akcifim, kde index S&P 500 posilil o vyraznych 25 procent. Jeho rdst byl tazen hlavné nékolika mdlo technologickymi
giganty v Cele se spole¢nosti Nvidia, kterd si loni pfipsala zhodnoceni tézko uvéfitelnych 171 procent. Ostatni regiony
ve vykonnosti za USA vyrazné zaostdvaly, s ristem mezi 10 a 12 procenty. Dluhopisy na ndmi sledovanych trzich sice
jesté na zacatku prosince mirné posilovaly, nakonec vsak ve vétsiné zakoncily s mezimeésicni ztrdtou kolem

1 procenta. Zraky vsech investor(l se nyni upinaji k lednové inauguraci staronového amerického prezidenta Donalda
Trumpa. Ten ani nyni nesetfi silnymi vyroky, napfiklad o mozném pripojeni Kanady, Grénska ¢i panamského priplavu
k USA ¢i zvySeni povinnych odvodU ¢lenll NATO az na 5 procent lokdlnich rozpoctl.
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Z portfolia fondu jsme prdbéhu prosince proddvali americké dluhopisy delsich splatnosti. V druhé poloviné mésice jsme
po vicedennim cenovém poklesu investovali ¢&st prostfedkd do akcii téZarskych a energetickych firem.
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Charakteristika fondu

Fond je uréen vyhradné klientdm Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking, sluzby privatniho bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s., orientovanym na vynos. Fond FWR Strategy 75 vznikl z pdvodniho fondu Raiffeisen privétniho
fondu dynamického a svoji investicni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. FWR Strategy 75 obsahuje

v neutrdlini strategické alokaci 75 % akcii a 25 % dluhopist. Fond umoziuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim
tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investicni ndstroje (napf. financni derivaty -
menové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera,

tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zdakladni udaje o fondu

ISIN CZ0008474350
Vanguard S&P 500 ETF 8,77 % Typ fondu specidalni fond
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 7,47 % Ména fondu CzK
Raiffeisen-Asia-Opportunities 7,22 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 15 %
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 597 % Vykonnostni poplatek 10 %
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 581% Vstupni poplatek 0%
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 559 % Vystupni poplatek 0%
iShares Russell 2000 ETF 5,45 % Rizikova trida (SRI) 4
SPDR S&P 500 ETF Trust 539 % Doporuceny investi¢ni horizont >7 let
Invesco QQQ Trust Series 1 536 %
Vanguard Communication Services ETF 4,95 % Minuld vykonnost fondu
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,60 % ™ 3M 6M YTD
Financial Select Sector SPDR Fund 357 % -128% 246 % 541 % 14,77 %
iShares MSCI Japan ETF 3,08 %
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF DE 3,04 % 2023 2022 2021 od vzniku
Fidelity Funds - Asian Bond Fund 2,75 % 15,39 %  -13,26 % 1071%  76,03% /547 % p..

Martin Zezula, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a U¢etnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavréeni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal maklérskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdé&ji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individudini portfolia pro Utvar Privétniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

Vy&e uvedeny graf vykonnosti fondu FWR Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 31.12. 2024. Udaje

o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou
pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vklad.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a ndvratnost plivodné investované ¢astky nenf zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsfi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v CeStiné na www.fwr.cz.



