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Do druhého prdzdninového meésice vstoupily akciové trhy pomérné prudkymi propady, kdyz béhem prvniho tydne
pokles| celosvétovy akciovy index MSCI ACWI o0 6,4 %. Index volatility VIX, ktery se pocitd z otevienych op&nich pozic
na americky akciovy index S&P 500 a nékdy je téz prezdivany jako ,index strachu”, se dostal az na hodnotu 60 bod(,
pricemz dlouhodoby priimér hodnot tohoto indexu se pohybuje pod 20 body. Nicméné, tato nejistota na trzich
nevydrzela dlouho, jiz v poloving mésice byly ztraty smazdny a globdini index MSCI ACWI zakoncil mésic se ziskem
2,4 %. TeritoridIné si nejlépe vedla Severni Amerika, ostatni regiony mirné zaostdvaly.

Ceny dluhopist tahla vzhiru zvysujici se pravdépodobnost, Ze americkd centrdlni banka Fed jiz na svém pristim
zaseddni dne 19. zdafi zahdji cyklus snizovani sazeb. Hlavnim motivem k tomuto kroku by mélo byt zpomalovdni inflace
k inflacnimu cili FEDu a sldbnouci trh préce v USA. Americké dluhopisy reagovaly rlistem cen a mésic zakoncily

v zelenych Cislech, napriklad tamni statni obligace (Treasuries) se splatnosti 3-5 let si pfipsaly k dobru 1,1 %. Jejich
tuzemské protéjsky se stejnou splatnosti zhodnotily 0 0,1 %.

Stdle existuji obavy o tzv. tvrdé pristdni americké ekonomiky a moznost recese, ve svétle bliziciho se zacdtku

snizovdni sazeb se vSak tyto Sance vyznamné snizuji. Navic v pfipadé poklesu sazeb bude minimdlné zpocdatku

nasporené financni prostfedky utratit a stimulovat tak ekonomicky rlst.
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Pokles akciovych trhd na zac¢dtku mésice prinesl (nejen) pro fond FWR Strategy 75 Fadu prilezitosti jak pro navyseni
vahy akcii na atraktivnich cendch, tak i pro aktivni kratkodobé obchodovdni s cilem dosaZeni tradingovych ziskd.

Za Ucelem dlouhodobé drzby jsme do portfolia doplnili evropské akcie ze sektoru informacnich technologii. Zvysené
volatility (kolfsani) trhi bylo vyuzito k nakuplm, ndsledovanych rychlymi vybéry nékolikaprocentnich ziskd, jmenovité
na akciich amerického vyrobce procesor( Intel (zde dokonce opakované) ¢i burzovné obchodovaného fondu (ETF)
tézebnich spolecnosti iShares STOXX Europe 600 Basic Resources. Na strané dluhopisl jsme ve vazbé na rostouci
pravdépodobnost snizeni Urokovych sazeb amerického Fedu zvysili vahu americkych stdtnich dluhopist stfednich

a delsich splatnosti. V zavéru mésice, po prfedchozim mnohadennim cenovém propadu jsme ¢ést docasné volnych
penéznich prostfedkd alokovali také do statnich dluhopisti CR se splatnosti v roce 2035.
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Charakteristika fondu

Fond je uréen vyhradné klientdm Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking, sluzby privatniho bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s., orientovanym na vynos. Fond FWR Strategy 75 vznikl z pdvodniho fondu Raiffeisen privatniho
fondu dynamického a svoji investicni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. FWR Strategy 75 obsahuje

v neutrdlini strategické alokaci 75 % akcii a 25 % dluhopist. Fond umoziuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim
tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investicni ndstroje (napf. financni derivaty -
menové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera,

tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zdakladni udaje o fondu

ISIN CZ0008474350
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 8,86 % Typ fondu specidalni fond
Vanguard S&P 500 ETF 7,29 % Ména fondu CzZK
Raiffeisen-Asia-Opportunities 6,21 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 15 %
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 5,78 % Vykonnostni poplatek 10 %
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 546 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 4,74 % Vystupni poplatek 0%
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,48 % Rizikovd tfida (SRI) 4
Invesco QQQ Trust Series 1 4,29 % Doporuceny investi¢ni horizont >7 let
iShares Russell 2000 ETF 419 %
Vanguard Communication Services ETF 3,84 % Minuld vykonnost fondu
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 3,79 % ™ 3M 6M YTD
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 323% -0,66 % 395 % 583 % 9,79 %
iShares Euro Gvnt. Bond Capped 1.5-10.5yr UCITSETF DE 3,00 %
Financial Select Sector SPDR Fund 2,94 % 2023 2022 2021 od vzniku
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF DE 293% 1539% -1326% 1071% 68,39 % /519 % p.a.

Martin Zezula, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a U¢etnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavréeni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal maklérskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdé&ji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individudini portfolia pro Utvar Privétniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

Vy&e uvedeny graf vykonnosti fondu FWR Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 31. 8. 2024. Udaje

o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou
pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vklad.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a ndvratnost plivodné investované ¢astky nenf zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsfi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v CeStiné na www.fwr.cz.



