% Raiffeisen
Investi¢ni spolecnost

REPORT PORTFOLIO MANAZERA
zari 2024

FWR STRATEGY 60

Prvni podzimni meésic letos nepotvrdil svoji statisticky Spatnou sezénnost, kdyz ceny aktiv na vsech ndmi sledovanych
trzich rostly. Lvi podil na tomto vysledku mélo zahdjeni cyklu snizovani drokovych sazeb americkym Fedem, kde fada
investor( jiz v predstihu sdzela na tzv. ,jumbo cut” o 50 bazickych bod (oproti standardnimu kroku o 25 bazickych
bod(). Toto ocekavani bylo pomérné prekvapivé napinéno, kdyz Fed dne 18. zdfi pfistoupil ke snizeni horniho pdsma
pro svoji z&kladni Urokovou sazbu z 5,50 % na 5,00 % p. a. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI tak ve tfeti zdfijové
dekddé opakované posouval své historické maximum, pficemz si za uplynuly mésic celkoveé pfipsal k dobru dalsi 2,2 %.
Uvolném’ ménovych podmfnek podpoFiIo rovné2 dluhopisové trhy a nopﬁ'klod éiroké indexy stdtm’ch dluhopisﬂ v USA,
dluhop|su (vydanych méné bomtmm| korpordtnimi emitenty Ci subjekty z regionu rozvijejicich se trhi - Emerging
Markets). Jednozna¢nym zd&fijovym premiantem se v3ak stal s ristem o 17,4 % &insky akciovy trh (méfeno indexem
Shanghai Stock Exchange Composite). Jeho skokové posileni bylo dlsledkem kombinace viadnich a ménovych stimuld
na podporu ekonomiky, motivovanych obavami, Zze hospoddrsky rlist za letosni rok nedosdhne zhruba 5 %, které si
stanovila za cil tamni vidda. Cinskd centralni banka tak napfiklad v zavéru mésice snizila Urokové sazby a podpofila
likviditu bankovniho systému.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 60 Teritoridlni struktura - akcie
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V portfoliu fondu FWR Strategy 60 jsme v ndvaznosti na snizeni Urokovych sazeb Fedu vedle ndkupu americkych
korpordtnich obligaci zvySili také zastoupeni dluhopist z regionu Emerging Markets — primdrné korpordtnich, ale

i stdtnich, a to jak denominovanych v americkém dolaru (pfi pIném zajisténi meénového rizika do Ceské koruny), tak
i v lokdlnich méndch. Pfesun &dsti investic primdarné do regionu Emerging Asia (tj. Cina, Indie, Taiwan, Jizni Korea
apod.) jsme realizovali i v akciovém segmentu portfolia, a to z prostfedkl ziskanych redukci pozic v japonskych
akcifch. Nékupem burzovné obchodovaného fondu iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas ETF jsme reagovali na
postupneé se rozhofivajici konflikt na Blizkém vychodé a s nim spojeny rlst cen ropy. V rdmci krdtkodobého
obchodovdni Ize zminit opakované ndkupy ndstroje iShares STOXX Europe 600 Basic Resources, ndsledovanych
rychlymi vybéry nékolikaprocentnich ziskd.
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Charakteristika fondu

Fond je uren pro dynamické investory. FWR Strategy 60 obsahuje v neutrdini strategické alokaci 60 % akcii

a 40 % dluhopisd. Fond umoZriuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu

je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures
na akcioveé indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury
portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni udaje o fondu

ISIN CZ0008475985
Vanguard S&P 500 ETF 7,20 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Invesco QQQ Trust Series 1 6,10 % Ména fondu CZK
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 5,64 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,2 %
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 544 % Vstupni poplatek 0%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 4.81% Vystupni poplatek 0%
iShares US Treasury Bond ETF 4,25 % Rizikovd tFida (SRI) 4
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 3,61% Doporuceny investi¢ni horizont >5let
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE 353 %
Lyxor Nasdag-100 UCITS ETF 3,08 %
CESDRA 51/2 06/24/29 293 % Minuld vykonnost fondu
CZGB 31/2 05/30/35 270 % ™ 3M 6M YTD
CZGB210/13/33 2,38 % 1,61 % 3,62 % 531% 1.81%
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 237 %
CZGB2.75 07/23/29 229 % 2023 2022 2021 od vzniku
Financial Select Sector SPDR Fund 223 % 1678% -1124% 1048% 3596 %/ 6,44 % p.a.

Martin Zezula, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a U¢etnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavréeni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléFskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individudini portfolia pro Utvar Privétniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni
VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 60 zachycuje obdobi od 31.10. 2019 do

30. 9. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a néklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek aZ 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sd&lenf klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v €eStiné na www.fwr.cz.
Fond m(Ze byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlze stdt pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona

€. 240/2013 Sb. v platném znén.
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