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FWR STRATEGY 60

Finan&nim trhdm se po dubnovém zakoliséni v kvétnu opét dafilo. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI nejenze
smazal vesSkeré své ztrdty z prfedchdzejiciho meésice, ale prakticky po celou druhou kvétnovou dekddu neprerusované
posouval své dosavadni historické maximum. | pfes ndslednou korekci si v tomto reportovacim obdobi pfipsal k dobru
4,1 % (pfi zohlednéni vyplacenych dividend). Hlavnim tahounem rlstu cen byly lepsi nez ocekdvané hospoddiské
vysledky firem za 2. ¢tvrtleti 2024 - v rdmci ostfe sledovaného amerického akciového indexu S&P 500 vykdzalo

v daném obdobi 78 % firem lepsi nez ocekdvany zisk a 61 % lepsi nez oCekdvaneé trzby. Vyznamnou roli vSak sehrdla

i postupné pfichdzejici data o vyvoji inflace v kliCovych regionech (kterd nepfinesla zdaleka tolik zklamdni jako

v dubnu) a komentdfe Fedu, které viceméné vyloucily obdvany scéndf mozného zvyseni sazeb. Americké statni
dluhopisy tak svym kvétnovym rdstem o 1,5 % vyznamné zkorigovaly ztrdty z pfedchdzejiciho mésice. Dluhopisy
ohledné vykonnosti evropského hospoddFstvi, predeviim Némecka. Ceské stdtni dluhopisy, reprezentované indexem
Bloomberg Czech Govt All > 1Y, v kvétnu posilily 0 0,45 %. V jejich cendch byl v zavéru mésice zohlednén scénar
pomalejsiho snizovani zakladni Urokové sazby CNB oproti stavu na zacdatku roku - ze sou¢asnych 5,25 % na cca

4,50 % p. a. ke konci roku 2024, tj. v primeéru méné nez 0,25 procentniho bodu na kazdém ze zbyvaijicich letodnich
zaseddani.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 60 RozloZeni dle tfid aktiv
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Fond FWR Strategy 60 v uplynulém mésici diky naddle uplathované strategii pfevazeni akcii na Ukor dluhopis( ve
zvysené mife participoval na rlstu trhd. Ve struktufe portfolia nedoslo k vyznamnéjsim zméndm. Za zminku stoji
vybeér ziskd, resp. redukce zastoupeni rizikovych korpordtnich obligaci (high-yield) vydanych americkymi emitenty.

V blizkosti lokdlnich cenovych minim byla opatrné prodluzovdna durace (zjednodusené: priimérnd doba do splatnosti),
a to jak v segmentu korunovych dluhopis(, tak i cizoménovych. V p¥ipadé dlouhodobych stdtnich dluhopisti CR se ndm
podafrilo v aukci nakoupit emisi splatnou v roce 2035 za nejnizsi uspokojenou aukéni cenu, predstavujici zaroven
nejnizsi cenu za posledni mésic. Doc¢asné volné financni prostredky zlstévaji zhodnocovdny formou kratkodobych

bankovnich UloZek za sazby blizké zékladni Grokové sazb& CNB (aktudiné 5,25 % p. a.).
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Charakteristika fondu

Fond je uren pro dynamické investory. FWR Strategy 60 obsahuje v neutrdini strategické alokaci 60 % akcii

a 40 % dluhopisd. Fond umoZriuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu

je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures
na akcioveé indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury
portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni udaje o fondu

ISIN CZ0008475985
Vanguard S&P 500 ETF 7,93 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Invesco QQQ Trust Series 1 6,81 % Ména fondu CZK
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 6,13 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,2 %
Lyxor Nasdag-100 UCITS ETF 537 % Vstupni poplatek 0%
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 4,78 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 3,98 % Rizikovd tFida (SRI) 4
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 3,65 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let
CZGB 31/2 05/30/35 3,03 %
iShares US Treasury Bond ETF 2,75 %
CZGB210/13/33 274 % Minuld vykonnost fondu
CZGB2.75 07/23/29 2,68 % ™ 3M 6M YTD
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 2,45 % 1,63 % 1,06 % 917 % 519 %
iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS 2,45 %
ETF DE
Financial Select Sector SPDR Fund 2,44 % 2023 2022 2021 od vzniku
Vanguard Communication Services ETF 234 % 1678% -1124% 1048%  2791%/551% p.c.

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Geetnictvi VSE v Praze a krdatce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléFskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdéji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondu.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individualIni portfolia pro Utvar Privatniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 60 zachycuje obdobi od 31.10. 2019 do
31. 5. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnujf vedkeré poplatky a naklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek aZ 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sd&lenf kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v €eStiné na www.fwr.cz.
Fond m(Ze byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlze stdt pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona

€. 240/2013 Sb. v platném znéni.
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