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Po bouflivém vyvoji na akciovych trzich v listopadu doslo v uplynulém meésici k rdstové korekci, kdyz celosvétovy
akciovy index MXWD odepsal ze své hodnoty 2,3 procenta. Situace se vsak lisila region od regionu. Americké akcie
(méFeno indexem S&P 500) po silném listopadovém rlstu o témér 6 procent v prosinci o 2,4 procenta poklesly. Naopak
Evropa a rozvijejici se trhy, kde akcie v listopadu ztrdcely, zakoncily posledni mésic v roce se ziskem 2, resp.

1,4 procent. Celkové se akciim v lofském roce nadstandardné dafilo. | pfes poklesy v dubnu a o prdzdnindch dosdhly
celoro¢niho zhodnoceni vice nez 18 procent (méfeno globdlnim indexem MSCI ACWI). Nejvice se dafilo americkym
akcifm, kde index S&P 500 posilil o vyraznych 25 procent. Jeho rist byl taZen hlavné nékolika mdlo technologickymi
giganty v Cele se spole¢nosti Nvidia, kterd si loni pfipsala zhodnoceni téZzko uvéfitelnych 171 procent. Ostatni regiony
ve vykonnosti za USA vyrazné zaostdvaly, s ristem mezi 10 a 12 procenty. Dluhopisy na ndmi sledovanych trzich sice
jesté na zacatku prosince mirné posilovaly, nakonec v3ak ve vétsiné zakoncily s mezimeési¢ni ztrdtou kolem

1 procenta. Zraky vsech investor(l se nyni upinaji k lednové inauguraci staronového amerického prezidenta Donalda
Trumpa. Ten ani nyni nesetfi silnymi vyroky, napfiklad o mozném pripojeni Kanady, Grénska ¢i panamského priplavu
k USA ¢i zvySeni povinnych odvodU ¢lenll NATO az na 5 procent lokdlnich rozpoctl.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 60 RozloZeni dle tfid aktiv
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V priibéhu prosince jsme primdrné pokracovali v Upravdach dluhopisové slozky portfolia. V pfipadé americkych
dluhopisl jsme snizovali jejich duraci (zjednodu$ené: prdmérnou dobu do splatnosti) a ddle navysovali podil dluhopist
vydanych korporacemi (které by mély profitovat z indikovanych opatfeni D. Trumpa) na Ukor statnich dluhopist. Na
strané dluhopist v EUR jsme se vydali smérem presné opacnym, tj. prodlouzeni jejich durace (s cilem vyraznéji
profitovat na ocekdvaném intenzivnéjsim snizovani Urokovych sazeb Evropské centrdini banky oproti americkému
Fedu) a preferenci stdtnich dluhopist oproti korpordtnim. V druhé polovingé mésice jsme po vicedennim cenovém
poklesu investovali ¢ast prostfedkd do akcii tézarl ropy a navysili podil akcii mensich americkych spole¢nosti,

generujicich trzby na trzich v USA.
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Charakteristika fondu

Fond je uren pro dynamické investory. FWR Strategy 60 obsahuje v neutrdini strategické alokaci 60 % akcii

a 40 % dluhopisd. Fond umoZriuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu

je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures
na akcioveé indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury
portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni udaje o fondu

ISIN CZ0008475985
Vanguard S&P 500 ETF 7,07 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Invesco QQQ Trust Series 1 6,16 % Ména fondu CZK
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 6,09 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,2 %
iShares Russell 2000 ETF 4,75 % Vstupni poplatek 0%
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 4,55 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 3,70 % Rizikovd tFida (SRI) 4
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 3,59 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let
Financial Select Sector SPDR Fund 3,49 %
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 3,42 %
Lyxor Nasdag-100 UCITS ETF 312 % Minuld vykonnost fondu
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE 3,03 % ™ 3M 6M YTD
CZGB 31/2 05/30/35 2,99 % -157%  030% 393 % 12,15 %
CESDRA 51/2 06/24/29 2,59 %
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 221% 2023 2022 2021 od vzniku
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 218 % 1678% -1124% 1048% 36,37 %/ 6,18 % p.c.

Martin Zezula, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a U¢etnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavréeni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléFskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individudini portfolia pro Utvar Privétniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni
VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 60 zachycuje obdobi od 31.10. 2019 do

31.12. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek aZ 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky nenf zaru€ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sd&lenf kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢eStiné na www.fwr.cz.
Fond m(Ze byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlze stdt pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona

€. 240/2013 Sb. v platném znén.


http://www.fwr.cz/

