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FWR STRATEGY 45 ESG

Spanild jizda finan¢nich trhd jako by neméla konce. Globdini akciovy index MSCI ACWI dosdhl v zdvéru bfezna svého
nového historického maxima (mezimeésicné cca o 3 % vyse), kdyz posun svych nejvyssSich hodnot za celou dobu
sledovdni zaznamenal jak americky index S&P 500 Ci evropsky Euro Stoxx 50, tak napfriklad i japonsky Nikkei 225. Nyni
se investofi jiz pomalu pfipravuji na firemni vysledkovou sezénu za prvni ctvrtleti, kterd mizZe napovédét, zda akciové
navazi na svlj silny dosavadni letosni rist, ¢i se dostavi korekce. Analyticky konsensus pocitd v pripadé
nejsledovanéjsiho amerického trhu za 1. kvartdl s agregovanym ndrlistem ziskd i trzeb spole¢nosti zahrnutych

v indexu S&P 500 o 3,6 %, za cely rok 2024 by pak korpordtni zisky mély vzriist o 11 procent. Ceské statni dluhopisy,
meéfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr, v uplynulém meésici odepsaly 0,35 % své hodnoty, coz Ize primdrné
pFipsat na vrub jestfébimu nastaveni Ceské ndrodni banky. Jak samotny vysledek ménového zaseddni Bankovni rady,
kterd snizila zékladni drokovou sazbu o 0,5 procentniho bodu (ze 6,25 % na 5,75 % p. a.), tak i néslednd rétorika jejich
¢lenl, ukdazaly, Ze sazky nékterych hrécl na snizeni sazeb v rozsahu 0,75 procentniho bodu jsou v lepSim pripadé
predcasné. Americké i evropskeé dluhopisy zakoncily mésic v plusu, pfi¢emz korpordtni dluhopisové indexy v obou
téchto regionech si v bfeznu pfipsaly zhodnoceni prevysujici 1 %.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 45 ESG Struktura fondu Raiffeisen Nachhaltigkeit-Mix
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Charakteristika fondu

Fond je ureny pro kvalifikované investory orientované na vynos. FWR Strategy 45 ESG obsahuje v neutrdlni
strategické alokaci 55 % dluhopist a 45 % akcii. Zaméfuje se na spolecnosti, které jsou klasifikovdny jako udrzitelné
(ESG). ESG znamend Zivotni prostredi (environment - E), spole¢nost (social - S) a fizeni a spréva podnik( (governance
- G). Kladen je diraz i na fundamentdlini parametry a finanéni stabilitu a silu vybranych spole¢nosti. Z&rover neni
investovdno do urcitych obord, jako je napfiklad zbrojeni nebo rostlinné genetické inZzenyrstvi, a ani do podnik,

u kterych se Ize domnivat, Ze porusuji pracovni a lidské prava. Fond investuje primdrné do tfi otevienych podilovych
fondl spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., které se na oblast ESG specializuji, a to v rizném
véhovém poméru pro zachovdni strategické a taktické alokace portfolia fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

Nejvétsi pozice ve fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Zdakladni udaje o fondu
ISIN Cz0008476157
Microsoft Corp 1,97 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 1.7 08/15/32 1,40 % Ména fondu CZK
Alphabet Inc 1,22 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 110 %
Motorola Solutions Inc 112 % Vstupni poplatek 0%
NVIDIA Corp 1,03 % Vystupni poplatek 0%
SALESFORCE INC CRM 0,90 % Rizikovd tfida (SRI) 3
JOHNSON CONTROLS INTERNATION JCI 0,84 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let
ACCENTURE PLC-CL A ACN 0,82 %
MERCK & CO. INC. MRK 0,81% Minuld vykonnost fondu
ANSYS INC ANSS 0,80 % ™ 3M 6M YTD
2,00 % 484% 1,43 % 4,84 %
2023 2022 2021 od vzniku

1009% -878% 1,40% 18,61% /507 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléFskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankérf se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capitall
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 45 ESG zachycuje obdobi od 31.10. 2020
do 31. 3. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MdzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spolecnost a.s. a Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény

v ramci fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢astky nenf zaru€ena. Uplny ndzev fondu

a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu
jsou k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mUZe byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale miZe stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zdkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



