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FWR STRATEGY 45 ESG

Prvni podzimni meésic letos nepotvrdil svoji statisticky Spatnou sezénnost, kdyz ceny aktiv na vsech ndmi sledovanych
trzich rostly. Lvi podil na tomto vysledku mélo zahdjeni cyklu snizovani drokovych sazeb americkym Fedem, kde fada
investor( jiz v predstihu sdzela na tzv. ,jumbo cut” o 50 bazickych bod (oproti standardnimu kroku o 25 bazickych
bod(). Toto ocekavani bylo pomérné prekvapivé napinéno, kdyz Fed dne 18. zdfi pfistoupil ke snizeni horniho pdsma
pro svoji z&kladni Urokovou sazbu z 5,50 % na 5,00 % p. a. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI tak ve treti zdafijové
dekddé opakované posouval své historické maximum, pficemz si za uplynuly mésic celkoveé pfipsal k dobru dalsi 2,2 %.
Uvolnéni ménovych podminek podpofilo rovnéz dluhopisové trhy a napfiklad Siroké indexy stdtnich dluhopist v USA,

dluhopisl (vydanych méné bonitnimi korpordtnimi emitenty i subjekty z regionu rozvijejicich se trhl - Emerging
Markets). Jednozna¢nym zd&fijovym premiantem se viak stal s ristem o 17,4 % &insky akciovy trh (méfeno indexem
Shanghai Stock Exchange Composite). Jeho skokové posileni bylo dlsledkem kombinace viadnich a ménovych stimuld
na podporu ekonomiky, motivovanych obavami, Zze hospoddrsky rlist za letosni rok nedosdhne zhruba 5 %, které si
stanovila za cil tamni vidda. Cinskd centralni banka tak napfiklad v zavéru mésice snizila Urokové sazby a podpofila
likviditu bankovniho systému.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 45 ESG Struktura fondu Raiffeisen Nachhaltigkeit-Mix
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Charakteristika fondu

Fond je ureny pro kvalifikované investory orientované na vynos. FWR Strategy 45 ESG obsahuje v neutrdlini
strategické alokaci 55 % dluhopist a 45 % akcii. Zaméruje se na spolecnosti, které jsou klasifikovdny jako udrzitelné
(ESG). ESG znamend Zivotni prostredi (environment - E), spole¢nost (social - S) a fizeni a sprava podnikd (governance
- G). Kladen je dlraz i na fundamentdini parametry a finanéni stabilitu a silu vybranych spole¢nosti. Zaroveri neni
investovdno do urcitych obord, jako je napfiklad zbrojeni nebo rostlinné genetické inZzenyrstvi, a ani do podnik,

u kterych se Ize domnivat, Ze porusuji pracovni a lidskd prava. Fond investuje primdrné do tfi otevienych podilovych
fondl spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., které se na oblast ESG specializuji, a to v rizném
vahovém pomeéru pro zachovdni strategické a taktické alokace portfolia fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

Nejvétsi pozice ve fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Zdakladni udaje o fondu
ISIN CZ0008476157
Microsoft Corp 222 % Typ fondu  Fond kvalifikovanych investor(
APPLE INC AAPL 2,06 % Ména fondu CZK
NVIDIA CORP NVDA 2,00 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %
Alphabet Inc 135 % Vstupni poplatek 0%
MERCK & CO. INC. MRK 0,79 % Vystupni poplatek 0%
MOTOROLA SOLUTIONS INC MS 0,75 % Rizikovd tFida (SRI) 3
PROCTER & GAMBLE CO/THE PG 0,73 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let
SCHNEIDER ELECTRIC SE SU 0,68 %
ECOLAB INC ECL 0,68 % Minuld vykonnost fondu
MUENCHENER RUECKVER AG-REG MUV2 0,67 % ™ 3M 6M YTD
1,03 % 201% 336% 8,37 %
2023 2022 2021 od vzniku

1009% -878% 1140% 22,60% /529 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

0Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 45 ESG zachycuje obdobi od 31.10. 2020
do 30. 9. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. a Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény

v rémci fondu pojisténi vkladd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Uplny nézev fondu

a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu
jsou k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond miZe byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale miZe stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



