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V dubnu si akciové trhy vzaly oddechovy ¢as a po péti mésicich vytrvalého rlstu a opakovaného prekondvani
historickych maxim zakoncily mésic ve ztrdté. Konkrétné globdini akciovy index MSCI ACWI odepsal 3,5 %. Je zajimave,
Ze tentokrdt si nejvétsi ztrdty pfipsaly indexy rozvinutych ekonomik, kdyz napriklad sledovany americky index S&P500
pokles| 0 4,2 % &i evropsky Euro Stoxx 50 ztratil 3,2 %. Naopak premiantem v tomto srovndni byl MSCI emerging
markets index, ktery dokdzal zhodnotil o 0,3 %. Dlvodem tohoto negativniho vyvoje byla horsi data z americké
ekonomiky, hlavné ohledné inflace a trhu prdce. Inflace sice v minulych mésicich velmi rychle poklesla ze svych maxim,
nicméné dostat ji pIné pod kontrolu a udrzet v toleran¢nim pdsmu stanoveném americkou centrdini bankou nemusi
byt tak jednoduché. Je tedy zfejmé, ze zahdjeni cyklu snizovdni drokovych sazeb se posunuje v ¢ase do druhé poloviny
letoSniho roku a objevuiji se hlasy, ze by se tak mohlo stdt az na poslednim letoSnim ménovém zaseddni v prosinci.
Tuto situaci reflektovaly také dluhopisové trhy, kde jsme az na vyjimky byly svédky narlstd vynosu, tedy poklest cen
dluhopist. Nejméné reagovaly evropské dluhopisy, které odepsaly zhruba jedno procento. Americké statni dluhopisy
se splatnosti 3-5 let ztratily 1,5 % a jejich korpordatni protéjsky se splatnosti kolem esti let dokonce 2,5 %. Ceské
statni dluhopisy reprezentované indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Y poklesly za sledované obdobi 0 2,5 %.
Zajimavda je situace na trhu s ropu, jeji cena v prvnich tfech mésicich roku vyrostla o vice jak 14 % a duben byl prvni
meésic, kdy cena stagnovala, v prlpode americkeé ropy dokonce poklesla 01,5 %.

Struktura fondu Raiffeisen Nachhaltigkeit-Mix
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Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 45 ESG
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Charakteristika fondu

Fond je ureny pro kvalifikované investory orientované na vynos. FWR Strategy 45 ESG obsahuje v neutrdlni
strategické alokaci 55 % dluhopist a 45 % akcii. Zaméfuje se na spolecnosti, které jsou klasifikovdny jako udrzitelné
(ESG). ESG znamend Zivotni prostredi (environment - E), spole¢nost (social - S) a fizeni a spréva podnik( (governance
- G). Kladen je diraz i na fundamentdlini parametry a finanéni stabilitu a silu vybranych spole¢nosti. Z&rover neni
investovdno do urcitych obord, jako je napfiklad zbrojeni nebo rostlinné genetické inZzenyrstvi, a ani do podnik,

u kterych se Ize domnivat, Ze porusuji pracovni a lidské prava. Fond investuje primdrné do tfi otevienych podilovych
fond( spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., které se na oblast ESG specializuji, a to v rizném
véhovém poméru pro zachovdni strategické a taktické alokace portfolia fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

Nejvétsi pozice ve fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Zdakladni udaje o fondu
ISIN Cz0008476157
Microsoft Corp 229 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
NVIDIA Corp 1,53 % Ména fondu CZK
Alphabet Inc 141% Uplata investi¢ni spole¢nosti 110 %
Motorola Solutions Inc 1,11 % Vstupni poplatek 0%
Apple Inc 1,07 % Vystupni poplatek 0%
Procter & Gamble Co/The 0,84 % Rizikova trida (SRI) 3
MERCK & CO. INC. 0,81% Doporuceny investi¢ni horizont >5let
Johnson Controls International plc 0,81%
Visa Inc 0,80 % Minuld vykonnost fondu
Novo Nordisk A/S 0,80 % ™ 3M oM YTD
-1,80 % 122% 11,86 % 295 %
2023 2022 2021 od vzniku

1009% -878% 140% 16,47 % /4,41 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléFskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankérf se specializaci na investice a financni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capitall
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( FWR Strategy 45 ESG zachycuje obdobi od 31. 10. 2020
do 30. 4. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a néklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spolecnost a.s. a Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény

v ramci fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢astky nenf zaruc¢ena. Uplny ndzev fondu

a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu
jsou k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mUZe byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale miZe stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zdkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



