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Do druhého prdzdninového meésice vstoupily akciové trhy pomérné prudkymi propady, kdyz béhem prvniho tydne
pokles| celosvétovy akciovy index MSCI ACWI o 6,4 %. Index volatility VIX, ktery se pocitd z otevienych opcnich pozic
na americky akciovy index S&P500 a nékdy je téz prezdivany jako index strachu, se dostal az na hodnotu 60 bodd,
pricemz dlouhodoby priimér hodnot tohoto indexu se pohybuje pod 20 body. Nicméné, tato nejistota na trzich
nevydrzela dlouho, jiz v poloviné mésice byly ztraty smazdny a zminény globdlni index MSCI ACWI zakoncil mésic

se ziskem 2,4 %. TeritoridIné si nejlépe vedla Severni Amerika, ostatni regiony mirné zaostdévaly.

Ceny dluhopist tahla vzhiru zvysujici se pravdépodobnost, Ze americkd centrdlni banka Fed jiz na svém pristim
zaseddni dne 19. zdafi zahdji cyklus snizovani sazeb. Hlavnim motivem k tomuto kroku by mélo byt zpomalovdni inflace
k infla¢nimu cili FEDu a sldbnouci trh prdce v USA. Zverejnénd mira nezaméstnanosti 4,3 % byla vyssi, nez se
predpokladalo (4,1 %). K tomu prezident FEDu Powell na srpnové konferenci centrdlnich bankérd v Jackson Hole fekl,
Ze dalSi slébnuti trhu prace neni z pohledu FEDu Zadouci. Americké dluhopisy reagovaly rlistem cen a mésic zakoncily
v zelenych Cislech, napriklad statni dluhopisy se splatnosti 3-5 let si pfipsaly 1,1 %.

Stdle existuji obavy o tzv. tvrdé pristdni americké ekonomiky a moznost recese, ve svétle bliziciho se zacdtku
sniiovdm’ sozeb se véok tyto Sance vyznomné sniéuji Navic v pFipodé poklesu sozeb bude minimdalné zpoédtku

nasporené financni prostredky utrot|t a stimulovat tak ekonomicky rust.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 45 ESG Struktura fondu Raiffeisen Nachhaltigkeit-Mix
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Charakteristika fondu

Fond je ureny pro kvalifikované investory orientované na vynos. FWR Strategy 45 ESG obsahuje v neutrdlni
strategické alokaci 55 % dluhopist a 45 % akcii. Zaméfuje se na spolecnosti, které jsou klasifikovdany jako udrzitelné
(ESG). ESG znamend Zivotni prostredi (environment - E), spole¢nost (social - S) a fizeni a spréva podnik( (governance
- G). Kladen je diraz i na fundamentdlini parametry a finanéni stabilitu a silu vybranych spole¢nosti. Z&rover neni
investovdno do urcitych obor(, jako je napfiklad zbrojeni nebo rostlinné genetické inZzenyrstvi, a ani do podnikd,

u kterych se Ize domnivat, Zze porusuji pracovni a lidskd prava. Fond investuje primdarné do tfi otevienych podilovych
fondl spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., které se na oblast ESG specializuji, a to v rizném
véhovém poméru pro zachovdni strategické a taktické alokace portfolia fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

Nejvétsi pozice ve fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Zdakladni udaje o fondu
ISIN Cz0008476157
Microsoft Corp 2,18 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
APPLE INC AAPL 21 % Ména fondu CzZK
NVIDIA CORP NVDA 1,96 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %
Alphabet Inc 135 % Vstupni poplatek 0%
MERCK & CO. INC. MRK 0,82 % Vystupni poplatek 0%
MOTOROLA SOLUTIONS INC MSI 0,80 % Rizikovd tfida (SRI) 3
NOVO NORDISK A/S-B NOVOB 0,75 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 4 01/04/37 0,74 %
PROCTER & GAMBLE CO/THE PG 0,73 % Minuld vykonnost fondu
ELILILLY & CO LLY 072% ™ 3M oM YTD
0,68 % 382% 435% 7,27 %
2023 2022 2021 od vzniku

1009% -878% 140% 21,35% /513 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankérf se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondl
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 45 ESG zachycuje obdobi od 31.10. 2020
do 31.8.2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek aZ 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spolecnost a.s. a Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény

v ramci fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢astky nenf zaruc¢ena. Uplny ndzev fondu

a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu
jsou k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mUZe byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale miZe stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zdkona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



