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Prvni podzimni meésic letos nepotvrdil svoji statisticky Spatnou sezénnost, kdyz ceny aktiv na vsech ndmi sledovanych
trzich rostly. Lvi podil na tomto vysledku mélo zahdjeni cyklu snizovani drokovych sazeb americkym Fedem, kde fada
investor( jiz v predstihu sdzela na tzv. ,jumbo cut” o 50 bazickych bod (oproti standardnimu kroku o 25 bazickych
bod(). Toto ocekavani bylo pomérné prekvapivé napinéno, kdyz Fed dne 18. zdfi pfistoupil ke snizeni horniho pdsma
pro svoji z&kladni Urokovou sazbu z 5,50 % na 5,00 % p. a. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI tak ve treti zdafijové
dekddé opakované posouval své historické maximum, pficemz si za uplynuly mésic celkoveé pfipsal k dobru dalsi 2,2 %.
Uvolnéni ménovych podminek podpofilo rovnéz dluhopisové trhy a napfiklad Siroké indexy stdtnich dluhopist v USA,
dluhopist (vydanych méné bonitnimi korpordtnimi emitenty ¢i subjekty z regionu rozvijejicich se trhi — Emerging
Markets). Jednozna¢nym zdfijovym premiantem se viak stal s rlistem o 17,4 % cinsky akciovy trh (méFeno indexem
Shanghai Stock Exchange Composite). Jeho skokové posileni bylo dlsledkem kombinace viadnich a ménovych stimuld
na podporu ekonomiky, motivovanych obavami, Zze hospoddrsky rlist za letosni rok nedosdhne zhruba 5 %, které si
stanovila za cil tamni vidda. Cinskd centralni banka tak napfiklad v zavéru mésice snizila Urokové sazby a podpofila
likviditu bankovniho systému.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 30 USD Dluhopisy dle kreditni kvality
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Dluhopisovd strategie fondu FWR Strategy 30 USD v prdave uplynulém mésici plné tézila z dlouho ocekdvaného prvniho
snizeni zakladnich Urokovych sazeb americkym Fedem. Fond byl pfipraven jak svou delsi prdmérnou splatnosti
drzenych dluhopist v délce 5,6 rok(, tak také sloZzenim z pohledd emitentl. TFetina je zainvestovdna v americkych
stdtnich obligacich s duraci zhruba 4 roky a zbyvajici dvé tfetiny v korpordtnim dluhu s préimérnou dobou do
splatnosti 6 let. Naprostd vétsina prostredkd byla uloZzena v dluhopisech s ratingem v investi¢nim pdsmu,

v rizikovéjsich high-yield obligacich se nachdzelo 5,4 % majetku fondu. Pro nadchdzejici obdobi prezidentskych voleb
a dalsich pravdépodobnych snizeni Urokovych sazeb preferujeme nadvdézeni korpordtnich obligaci a obecné delsi
duraci drzenych dluhopis.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvdazené investory. FWR Strategy 30 USD obsahuje v neutrdlini strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zdvislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN Cz0008475993
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 15,87 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
T31/811/15/28 12,48 % Ména fondu UsD
iShares Core U.S. Aggregate Bond ETF 81 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,00 %
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 513 % Vstupni poplatek 0%
NVIDIA Corp 4,57 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 3,63 % Rizikovd tFida (SRI) 3
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,56 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,56 %
Financial Select Sector SPDR Fund 342 %
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 3,35% Minuld vykonnost fondu
Vanguard Total Bond Market ETF 2,71 % ™ 3M 6M YTD
Consumer Staples Select Sector SPDR Fund 243 % 1,59 % 4,78 % 6,96 % 12,26 %
Industrial Select Sector SPDR Fund 2,26 %
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 2,22 % 2023 2022 2021 od vzniku
Altria Group Inc. 4,8% 19/29 213 % 15B15% -1373% 883% 3314 % /599 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privatni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor FWR Strategy 30 USD zachycuje obdobi od 31.10. 2019
do 30. 9. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné USD, takZe vynos pro investora se mlze zvySit nebo snizit v dlsledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dals
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



