'Y Raiffeisen
Investi¢ni spole¢nost

REPORT PORTFOLIO MANAZERA
srpen 2024

FWR STRATEGY 30 USD

Do druhého prdzdninového meésice vstoupily akciové trhy pomérné prudkymi propady, kdyz béhem prvniho tydne
pokles| celosvétovy akciovy index MSCI ACWI o 6,4 %. Index volatility VIX, ktery se pocitd z otevienych opcnich pozic
na americky akciovy index S&P500 a nékdy je téz prezdivany jako index strachu, se dostal az na hodnotu 60 bodd,
pricemz dlouhodoby priimér hodnot tohoto indexu se pohybuje pod 20 body. Nicméné, tato nejistota na trzich
nevydrzela dlouho, jiz v poloviné mésice byly ztraty smazdny a zminény globdlni index MSCI ACWI zakoncil mésic

se ziskem 2,4 %. TeritoridIné si nejlépe vedla Severni Amerika, ostatni regiony mirné zaostdévaly.

Ceny dluhopist tahla vzhiru zvysujici se pravdépodobnost, Ze americkd centrdlni banka Fed jiz na svém pristim
zaseddni dne 19. zdafi zahdji cyklus snizovani sazeb. Hlavnim motivem k tomuto kroku by mélo byt zpomalovdni inflace
k infla¢nimu cili FEDu a sldbnouci trh prdce v USA. Zverejnénd mira nezaméstnanosti 4,3 % byla vyssi, nez se
predpokladalo (4,1 %). K tomu prezident FEDu Powell na srpnové konferenci centrdlnich bankérd v Jackson Hole fekl,
Ze dalSi slébnuti trhu prace neni z pohledu FEDu Zadouci. Americké dluhopisy reagovaly rlistem cen a mésic zakoncily
v zelenych Cislech, napriklad statni dluhopisy se splatnosti 3-5 let si pfipsaly 1,1 %.

Stdle existuji obavy o tzv. tvrdé pristdni americké ekonomiky a moznost recese, ve svétle bliziciho se zacdtku
snizovdni sazeb se vSak tyto Sance vyznamneé snizuji. Navic v pfipadé poklesu sazeb bude minimdiné zpocdatku

nasporené financni prostfedky utratit a stimulovat tak ekonomicky rlst.
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Fond FWR Strategy 30 USD v uplynulém mésici diky naddle uplathované strategii pfevazeni akcii na Ukor dluhopist
ve zvySené mife participoval na rlstu trhl. Toto pfevdzeni akcii oproti tzv. neutrdinimu rozloZeni (30 % akcie / 70 %
dluhopisy) se ke konci srpna pohybovalo okolo péti procentnich bodd. V souladu s vyhledem na akciové trhy je
nastavena také sektorovd alokace drzenych akcii. Pfedpokldddme lepsi vykonnost cyklickych sektorl oproti
defenzivnim, a proto nadvazujeme odvétvi jako technologie, prdmysl, zboZi dlouhodobé spotfeby ¢i komunikace.
Na nasi strategii pfevdzeni akcii na tkor dluhopist se aktudlné nic neméni, nicméné oproti prvni poloviné roku nds
Cekd z pohledu intenzity obchodovdni obvykle volatilngjsi zafi a fijen a zvySenou nervozitu na trzich cekdme také

s blizicim se terminem prezidentskych voleb v USA.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 USD obsahuje v neutrdlini strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN Cz0008475993
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 16,15 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
T31/811/15/28 12,78 % Ména fondu UsD
iShares Core U.S. Aggregate Bond ETF 8,30 % Uplata investi¢nf spolec¢nosti 1,00 %
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 523 % Vstupni poplatek 0%
NVIDIA Corp 4,57 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 3,66 % Rizikovd tFida (SRI) 3
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,64 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,60 %
Financial Select Sector SPDR Fund 354 %
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 343 % Minuld vykonnost fondu
Vanguard Total Bond Market ETF 2,77 % ™ 3M 6M YTD
Consumer Staples Select Sector SPDR Fund 248 % 183 % 4,72 % 7,40 % 10,51 %
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 2,26 %
Industrial Select Sector SPDR Fund 225 % 2023 2022 2021 od vzniku
Verizon Communications Inc. 4,329% 18/28 220 % 1B15% -1373% 883% 3106% /575 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankérf se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fondl ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

Vyse uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 30 USD zachycuje obdobi od 31.10. 2019
do 31.8.2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné USD, takZe vynos pro investora se mlze zvySit nebo snizit v dlsledku kolisani ménovych kurz(.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



