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Spanild jizda financnich trhd jako by neméla konce. Globdini akciovy index MSCI ACWI dosdhl v zavéru bfezna svého
nového historického maxima (mezimeésicné cca o 3 % vyse), kdyz posun svych nejvyssSich hodnot za celou dobu
sledovdni zaznamenal jak americky index S&P 500 ¢i evropsky Euro Stoxx 50, tak napfiklad i japonsky Nikkei 225. Nyni
se investofi jiz pomalu pfipravuji na firemni vysledkovou sezénu za prvni ctvrtleti, kterd mizZe napovédét, zda akciové
navazi na svlj silny dosavadni letosni rist, ¢i se dostavi korekce. Analyticky konsensus pocitd v pripadé
nejsledovanéjsiho amerického trhu za 1. kvartdl s agregovanym ndrlistem zisk(l i trzeb spole¢nosti zahrnutych

v indexu S&P 500 o 3,6 %, za cely rok 2024 by pak korporatni zisky mély vzrist o 11 procent. Ceské statni dluhopisy,
meéfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr, v uplynulém mésici odepsaly 0,35 % své hodnoty, coz Ize primdrné
pFipsat na vrub jestfébimu nastaveni Ceské ndrodni banky. Jak samotny vysledek m&nového zaseddni Bankovni rady,
kterd snizila zékladni Urokovou sazbu o 0,5 procentniho bodu (ze 6,25 % na 5,75 % p. a.), tak i ndsledna rétorika jejich
¢lenl, ukdazaly, Ze sazky nékterych hrécl na snizeni sazeb v rozsahu 0,75 procentniho bodu jsou v lepsim pfipadé
pfedcasné. Americké i evropské dluhopisy zakoncily mésic v plusu, pfi¢emz korpordtni dluhopisové indexy v obou
téchto regionech si v breznu pfipsaly zhodnoceni prevysuijici 1 %.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 30 EUR RozloZeni aktiv podle mény
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Vzhledem k mési¢ni vykonnosti jednotlivych tfid aktiv fond FWR Strategy 30 EUR t&Zil ze strategického prevazeni akcii
nad dluhopisy i v bfeznu. Toto prevdzeni se v pribéhu mésice pohybovalo okolo osmi procentnich bodd (38 %
rizikovych aktiv vs. 30 % neutrdini hodnota). Nicméné dynamika rlstu akciovych trhi jiz zpomaluje, coZ je vzhledem

k vyvoji za poslednich pét mésict pochopitelné. Napriklad globdlini akciovy index MSCI AC World zhodnotil od zacdtku
listopadu do konce bfezna o 23 %. | vzhledem k dalsim faktorlm, jako napfiklad sezénnost, uvazujeme o snizeni
aktudlniho nadvazeni v ndsledujicich tydnech. Jako atraktivni se i naddle jevi delsi eurové a dolarové korporatni

dluhopisy, které svymi vynosy predci korunové protéjsky.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN Cz0008476462
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 11,00 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS 10,67 % Ména fondu EUR
ETF DE
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 9,25 % Uplata investiéni spole¢nosti 1,10 %
iShares Euro Corp Bond 1-5yr UCITS ETF 7.31% Vstupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 6,97 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 6,05 % Rizikovd tfida (SRI) 3
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,05 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 4,88 %
MEX1.625 04/08/26 3,40 %
NSANY2.652 03/17/26 339 % Minuld vykonnost fondu
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 2,96 % ™ 3M 6M YTD
ROMANI 13/4 07/13/30 193 % 170 % 3,19 % 8,98 % 319 %
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 1,84 %
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 1,47 % 2023 2022 2021 od vzniku
iShares Core DAX UCITS ETF DE 1,43 % 74%  -1267% 123%  -2,02%/-0,75 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privatni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.
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Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor FWR Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021
do 31. 3. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuj veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné EUR, takZe vynos pro investora se mize zvysit nebo sniZit v disledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢eStiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zdkona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



