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Na financnich trzich se udrzela dobrd ndlada i posledni mésic Skolniho roku. Akcie, méfeny celosvétovym indexem
MSCI ACWI, si za Cerven pfipsaly 2,1 %, vykonnost ale vyraznéji kolisala v ramci jednotlivych regiond. Nejhlre zakoncily
meésic evropské akcie se ztrdtou 1,8 %, naopak premiantem v tomto srovndni byl MSCI emerging markets index, ktery
dokd&zal zhodnotit o 3,6 %. Akciovym trhlim se tak v letoSnim roce velmi dafi, zaznamenaly jen jeden ztrdtovy mésic,
opakované v ¢ervnu dosahovaly novych historickych maxim a kumulovand vykonnost indexu MSCI ACWI za prvni
pololeti tohoto roku je 11,6 % pfi zohlednéni vyplacenych dividend. Je vSak potfeba zminit, ze tento pohyb cen akcii
neni rovnomeérné rozlozen mezi vsechny spolecnosti, které jsou kotované na burzdch. Podobné jako v minulém roce
vidime velky ndardst trzeb a ziskd, a tim tedy i cen akcii, u hrstky nejvétsi, prevazné technologickych firem. Mezi tyto
spole¢nosti patfi Amazon, Google, Microsoft ¢i Nvidia, které tdhnou vzhlru celé akciové indexy. Co stoji za takto
silnym rGstem akciovych index(1? V&tina investord se stdle rozhoduje pfevdazné podle stavu americké ekonomiky

a jejiho vyhledu do budoucna. Tady vidime i pfes riiznd mensi zaskobrtnuti stdle robustni rlst, ktery je taZen prevézné
poptdvkou spotfebiteld a zatim to nevypadd, Ze by se chut obyvatel utrdcet méla vyrazné ménit. Investofi také
oceriuji, Zze se FEDu dafi bojovat s inflaci i pfesto, Ze sazby stdle zlstdvaiji relativné vysoko. Podobné jako akciim se

v uplynulém meésici dafilo i dluhopistim, kdyZ jsme na ndmi sledovanych dluhopisovych trzich zaznamenali zisky
zhruba jedno procento. Napfiklad Ceské statni dluhopisy reprezentované indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Y
zhodnotily 01,2 %.
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V uplynulych tfech mésicich se ve fondu FWR Strategy 30 EUR podarilo pomérné dobre ufidit pfevézeni akciové slozky
fondu. V dubnu dosahovalo zastoupeni akcii ve fondu 38 % majetku fondu. Jen pdr dni pfed dubnovymi poklesy
akciovych trhl byla tato slozka ponizena na zhruba 32,5 %. Od té doby opét pomér akcif ve fondu kontinudlné roste
a ke konci mésice Cervna se pohyboval na 36 %. Na nasi strategii pfevézeni akcii na Ukor dluhopist se aktudiné nic
nemeéni, nicnéné oproti prvnimu kvartdlu nés nyni ¢ekd z pohledu intenzity obchodovdani slabsi letni obdobi a poté
obvykle volatilngjsi zafi a Fijen. Proto je nyni pfevdzeni akcii udrzovdno kolem 36 - 37 %, aby zde byl prostor pro
pfipadné Upravy ve slozeni fondu.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN CZ0008476462
iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS 15,87 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
ETF DE
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 10,35 % Ména fondu EUR
iShares Euro Corp Bond 1-5yr UCITS ETF 9,87 % Uplata investiéni spole¢nosti 1,10 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 9,27 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 6,95 % Vystupni poplatek 0%
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,86 % Rizikovd tfida (SRI) 3
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 573 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 5,67 %
iShares EUR Corp Bond Large Cap UCITS ETF 4,02 %
NSANY2.652 03/17/26 3,25 % Minuld vykonnost fondu
MEX1.625 04/08/26 317 % ™ 3M oM YTD
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 2,81% 1,50 % 0,68 % 3,90 % 3,90 %
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 1,90 %
ROMANI13/4 07/13/30 1,83 % 2023 2022 2021 od vzniku
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 1,48 % 74%  -1267%  123%  -1,35%/-0,46 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privatni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.
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Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor FWR Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021
do 30. 6. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné EUR, takZe vynos pro investora se mize zvysit nebo snizit v ddsledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢eStiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zdkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



