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Po bouflivém vyvoji na akciovych trzich v listopadu jsme byli v prosinci svédky mirného oslabeni zajmu, kdyz
celosvétovy akciovy index MXWD odepsal ze své hodnoty 2,3 procenta. Situace se vsak liSila podle region. Americké
akcie (méfeno indexem S&P 500) po silném listopadovém rlistu o témér 6 procent ztratily v prosinci 2,4 procenta.
Naopak Evropa a rozvijejici se trhy, kde akcie v listopadu klesaly, zakoncily posledni mésic v roce se ziskem 2,
respektive 1,4 procenta. Akciim se v loriském roce nadstandardné dafrilo. | pFes poklesy v dubnu a o prdzdnindch
dosdhly zhodnoceni za cely rok vice nez 18 procent (méfeno globdalnim MXWD indexem). Nejvice se dafilo americkym
akcifm, index S&P 500 posilil dokonce o 25 procent. Rist zde byl tazen hlavné nékolika mdlo technologickymi giganty
v Cele se spole¢nosti Nvidia, kterd si pfipsala tézko uvéfitelnych 171 procent. Ostatni regiony ve vykonnosti za USA
vyrazné zaostdvaly s ristem mezi 10 a 12 procenty za cely rok. Dluhopisy na ndmi sledovanych trzich sice jesté na
zacatku prosince mirné posilovaly, nakonec vsak ve vétsing zakoncily s mezimésicni ztrdtou kolem 1 procenta.

Zraky vSech investor( se nyni upinaji k lednové inauguraci staronového amerického prezidenta Donalda Trumpa. Ten
ani nyni nesetfi silnymi vyroky, napfiklad o mozném pfipojeni Kanady, Gronska ¢i panamského priplavu k USA nebo
zvyseni povinnych odvodd ¢lenl NATO az na 5 procent z lokdlnich rozpo¢tl. Pravdépodobné si pfipravuje dobrou
vyjedndvaci pozici na dalsi rozhovory a bude se snazit vylepsit pozici USA ve svéte.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 30 EUR
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Po cely mésic prosinec bylo ve fondu FWR Strategy 30 EUR udrzovdno prevdazeni akciové slozky portfolia nad tou
dluhopisovou. Z naseho pohledu ocenéni jednotlivych trid aktiv se akcie obchoduji se zajimaveéjsim pomérem
podstupované riziko versus potencidlni vynos. Zastoupeni akcii ke konci mésice Cinilo 38,7 procent oproti 30
procentlm pfi neutrdlnim rozloZeni zminénych aktiv. V portfoliu fondu probihaly v poslednim mésici v roce jen mirné
zmény. V dluhopisové sloZce byl navysovan podil eurovych dluhopisl oproti dolarovym a z pohledu rizika bylo vice
investovdno do korpordtniho dluhu nez do stédtniho. Na akciové strané bylo posilovdno zastoupeni v americkych
spole¢nostech oproti evropskym protéjskdim a zbytku svéta. Ddraz byl kladen na investice do cyklickych sektord,
konkrétné byly navySovany pozice ve financich a technologiich.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN Cz0008476462
iShares Euro Gvn. Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 11,64 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 9,87 % Ména fondu EUR
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 854 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %
iShares Euro Corp Bond 1-5yr UCITS ETF 8,43 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 7,49 % Vystupni poplatek 0%
iShares EUR Corp Bond Large Cap UCITS ETF 6,89 % Rizikovd tfida (SRI) 3
Vanguard S&P 500 ETF 6,47 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
SPDR S&P 500 ETF Trust 548 %
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 483 %
NSANY2.652 03/17/26 279 % Minuld vykonnost fondu
MEX1.625 04/08/26 273 % ™ 3M 6M YTD
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 2,51% -115 % 1,48 % 418 % 8,24 %
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 244 %
Vanguard Communication Services ETF 1,95 % 2023 2022 2021 od vzniku
Financial Select Sector SPDR Fund 1,93 % 741 % -1267% 1,23 % 2,77 %/0,79 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléFskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fondl ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( FWR Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021
do 31.12. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné EUR, takZe vynos pro investora se mize zvysit nebo sniZit v disledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zdkona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



