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FWR STRATEGY 30 EUR

Po prekvapivé Uspésném meésici zari, ktery nepotvrdil svoji historicky Spatnou sezénnost a ceny aktiv na vsech ndmi
sledovanych trzich rostly, jsme byli v Fijnu svédky vyvoje zcela opacného. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI sice
jesté v poloviné mésice dosdhl svého nového historického maxima, celkové vSak v porovndni se stavem ke konci z&fi
do 31.10. 2024 odepsal vice nez 2 procenta. Nedafilo se ani dluhopistim - ty domdci, méfeno indexem Bloomberg
Czech Govt All > 1Y, mezimésicné ztratily 1,6 procenta. O néco Uspésnéjsi byly jejich evropské protéjsky (oslabeni cca
o0 procento), silné vyprodeje vSak postihly americké Treasuries, jejichZ ceny v priiméru poklesly o 2,4 procenta. Za
timto vyvojem staly dvé hlavni skute¢nosti. Tou prvni bylo radikdlni pfehodnoceni trznich ocekdvdni ohledné rychlosti
dalSiho zmék&ovani ménovych podminek ze strany amerického Fedu, kdyz napf. jesté v poslednim zdrfijovém tydnu
bylo v cendch financnich néstrojd zakomponovdno sniZzeni Urokovych sazeb na zaseddni dne 7. listopadu o 40 bps (tj.
60 % pravdeépodobnost ,jumbo cutu” o 50 bps), zatimco ke konci fijna trhy bylo v cendch snizeni o 25 bps zohlednéno
jen z 94 %. Druhym hlavnim hybatelem déni na trzich byly blizici se prezidentské volby v USA (napldnované na

5. listopadu) a s nimi spojend politickd a ekonomickd nejistota. Obavy vzbuzovala zejména moznost zvoleni Donalda
Trumpa a jeho sliby radikdlnich ekonomickych opatreni (pfedevsim ochrandiskd politika v zahranic¢nim obchodé),
resp. potencidlni neklid a nestabilita v pripadé tésného vysledku i jeho zpochybriovani.
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V uplynulém mésici jsme strukturu portfolia fondu FWR Strategy 30 EUR vyraznéji neménili. Pfevazeni akcii oproti tzv.
neutrdinimu rozlozeni (30 % akcie / 70 % dluhopisy) se ke konci zaFi pohybovalo mirné nad Sesti procentnimi body.
Dochdzelo k Upravédm v akciové ¢asti fondu a kromé investic do Sirsich index( bylo investovdno do sektor(
komunikaci, technologii ¢i financi. V dluhopisové ¢ésti fondu doslo k navyseni zastoupeni high-yield dluhopsid, jejich
podil v portfoliu tak ke konci mésice Cinil 7,6 % majetku fondu. Portfolio fondu je tak pFipraveno na klicoveé listopadové
uddlosti, kterymi jsou prezidentské volby a volby do Kongresu a Sendtu v USA. At jiz prezidentské volby vyhraje
kterykoliv z kandidatl, dd se predpoklddat postupny Ustup nejistoty z kapitdlovych trhi a rizikovd aktiva by méla byt
lepSi sézka z pohledu poméru riziko/vynos.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN Cz0008476462
iShares Euro Gvn. Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 12,37 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 10,21 % Ména fondu EUR
iShares Euro Corp Bond 1-5yr UCITS ETF 8,92 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 8,55 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 7,70 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 6,42 % Rizikova tFida (SRI) 3
SPDR S&P 500 ETF Trust 543 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 5,09 %
iShares EUR Corp Bond Large Cap UCITS ETF 3,66 %
NSANY2.652 03/17/26 2,96 % Minuld vykonnost fondu
MEX1.625 04/08/26 291 % ™ 3M 6M YTD
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 257 % -0,42 % 115 % 4,87 % 6,20 %
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 253 %
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 1,78 % 2023 2022 2021 od vzniku
Vanguard Communication Services ETF 1,76 % 7,41 % -1267%  123% 0,84 %/0,25 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléFskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fondl ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( FWR Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021
do 31.10. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji vekeré poplatky a néklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné EUR, takZe vynos pro investora se mize zvysit nebo sniZit v disledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zdkona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



