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Akciové trhy pokracovaly v Unoru ve své spanilé jizde. GlobdIni akciovy index MSCI ACWI si pripsal 4,2 %, index
americkych akcii S&P 500 dokonce 5,2 %. Premiantem vsak byly japonské akcie, které dokdzaly zhodnotit 0 5,3 %.
Darilo se i ostatnim regiontm, napfiklad akcie firem rozvijejicich se trhll po vylozené spatné vykonnosti v lednu otocily
a unor zakongily +4,6 %. Impozantni je akciovy rist za poslednich nékolik mésicl, kdyz zminovany americky index S&P
500 dokdzal posilit od za¢dtku listopadu 2023 o tézko uvéfitelnych 22 %. | tento mésic jsme byli svédky dosazeni
novych historickych maxim cen akcii, a to v Evropé, Severni Americe a Japonsku. Japonsky akciovy index Nikkei 225
dosdhl na novd maxima poprvé od prosince 1989 a uzavird tak jednu kapitolu problémd japonské ekonomiky
poslednich 25 let. O pozndni slozitéjsi situace panuje na dluhopisovych trzich. Sadzky na rychlejsi snizovani sazeb
americkou centrdlni bankou se ukézaly jako liché, FED opakované signalizoval, nejen s ohledem na napjaty trh prace,
Ze se snizovdanim nebude spéchat. Investofi proto nejspis budou dfive svédky prvniho snizeni sazeb ze strany ECB, kde
silné infla¢ni tlaky jiz také polevily, ale vykonnost redlné ekonomiky pokulhdva. V CR do$lo na zasedani CNB dne 9.2.

k razantnimu snizeni zakladnich Urokovych sazeb, a to 0 0,5 % na 6,25 %. DOvody byly podobné jako v eurozoné,
klesaijici inflace a pomaly hospoddrsky rist. O pdr dni pozdéji zvefejnénd inflace za leden 2,9 % tento snizujici se trend
potvrdila. Ceny dluhopist reagovaly spiSe viazné, kdyz index ¢eskych stétnich dluhopisti Bloomberg Czech Govt All >
1Y zakoncil mésic se ziskem 0,4 %.
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Velmi silny akciovy rdst v uplynulém mésici potvrdil sprédvnost drzené investi¢ni strategie v podobé nadvdazeni akciové
slozky fondu na tkor dluhopist. | samotny rlist cen akcii zapficinil zvySeni tohoto prevdazeni na aktudlnich cca sedm
procentnich bodU. | pfes rostouci ceny povazujeme akciové trhy v porovndni s dluhopisy na urovni celého letosniho
roku za atraktivnéjsi, a proto budeme udrzovat toto prevdazeni i naddle. V souladu s pozitivnim vyhledem na akciové
trhy je nastavena také sektorovd alokace drzenych akcii. Predpokldddme lepsi vykonnost cyklickych sektor( oproti
defenzivnim, a proto nadvazujeme odvétvi jako technologie, prdmysl, zboZi dlouhodobé spotieby ¢i komunikace.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN Cz0008476462
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 11,76 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS 1,42 % Ména fondu EUR
ETF DE
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 9,71 % Uplata investiéni spole¢nosti 1,10 %
iShares Euro Corp Bond 1-5yr UCITS ETF 7,86 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 7.31% Vystupni poplatek 0%
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 6,49 % Rizikova trida (SRI) 3
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 5,46 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,30 %
NSANY2.652 03/17/26 3,75 %
MEX1.625 04/08/26 3,68 % Minuld vykonnost fondu
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 319 % ™ 3M 6M YTD
ROMANI 13/4 07/13/30 2,07 % 0,92 % 451% 483 % 146 %
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 193 %
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 1,55 % 2023 2022 2021 od vzniku
iShares EUR Corp Bond Large Cap UCITS ETF 154 % 741%  -1267% 123%  -3,66 %/-1,40 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

0Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankérf se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor FWR Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021
do 29. 2. 2024. Udaije o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji vedkeré poplatky a néklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méneé EUR, takZe vynos pro investora se miZe zvySit nebo snizit v disledku koliséni ménovych kurzQ.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



