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FWR STRATEGY 30 EUR

Na akciovych trzich béhem ledna pretrvévala pozitivni ndlada z konce lofiského roku. Celosvetovy akciovy index MSCI
ACWI si za uplynuly mésic pfipsal k dobru dalSich vice nez 0,5 % a Siroce sledovany index americkych akcii S&P 500

v poslednim lednovém tydnu dokonce dosdhl nového historického maxima. Pomohla mu k tomu kombinace dobrého
stavu ekonomiky USA (naddle silny rlst a zpomalujici inflace), ocekdvaného sniZzovani Urokovych sazeb Fedu

a priznivych vyhlidek hospodareni firem. Vysledkovd sezéna zapocala v USA slibné. Ke konci ledna publikovalo své
vysledky za pfedchozi kvartdl vice nez 30 % spolecnosti zastoupenych v indexu S&P 500, pfi¢emz 68 % z nich vykdzalo
lepsi nez ocekdavany zisk a 69 % zverejnilo lepsi nez o¢ekdvané trzby. Dafilo se rovnéz dluhopistim denominovanym

v Ceské koruné. Ty v prvni poloviné mésice podpofil idaj o prekvapivé nizké dynamice spotfebitelské inflace za
prosinec (meziro¢né 6,9 % oproti analytiky o¢ekdvané stagnaci tempa na 7,3 % mezirocné) a ndsledné rostouci sdzky,
ze Ceskd ndrodni banka na svém tnorovém zaseddni snizi trokové sazby nikoliv o ,standardnich” 0,25 procentniho
bodu, ale rovnou o dvojndsobek. Na dluhopisovych trzich v USA a eurozéng jsme byli v lednu svédky opacnych
tendenci, kdyz prohlé&Seni centrdlnich bankéfl naladéni trhu na rychlé snizovdni sazeb spise zchlazovala. Celkové tak
index Ceskych statnich dluhopis Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v lednu pfidal 0,45 % své hodnoty, zatimco jeho
americké a zdpadoevropskeé protéjsky zakoncily stejné obdobi nékolik desetin procentniho bodu v Cerveném.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 30 EUR Dluhopisy dle kreditni kvality
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Ve fondu FWR Strategy 30 EUR jsme naddle udrzovali strategii pfevazeni akcii oproti tzv. neutrdainimu rozlozeni
portfolia (30 % akcie + 70 % dluhopisy), a to v rozsahu cca péti procentnich bodd. Toto rozhodnuti se s ohledem na
lednovou vyssi vykonnost akcii oproti dluhopistim ukdzalo jako spravné. Ve strukture portfolia fondu FWR Strategy 30
EUR nedoslo v lednu k vyznamnéjSim zméndm. V konzervativni ¢dsti fondu doslo k dil¢im dpravam, kdyz byly do fondu
dokupovdny stfednédobé eurové korpordtni dluhopisy v investi¢nim stupni, ale také pod investi¢nim stupném, tzv.
high-yield obligace. Nicméné zastoupeni téchto high-yield dluhopisl zistdvd na Urovni celého fondu pod 7 % majetku
fondu.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 11,85 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS 1,47 % Ména fondu EUR
ETF DE

iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 9,20 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %
iShares Euro Corp Bond 1-5yr UCITS ETF 7.81% Vstupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 6,99 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 6,49 % Rizikova trida (SRI) 3
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 5,38 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,07 %

NSANY2.652 03/17/26 371%

MEX1.625 04/08/26 3,63 % Minuld vykonnost fondu

iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 314 % ™ 3M 6M YTD
ROMANI 13/4 07/13/30 2,06 % 0,54 % 7,89 % 279 % 0,54 %
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 1,80 %

iShares EUR Corp Bond Large Cap UCITS ETF 153 % 2023 2022 2021 od vzniku
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 1,46 % 74%  -1267% 123%  -4,54 %/-1,80 % p..

Jan Chytry, portfolio manazer

0Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako -~
privatni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fondU ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.
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Upozornéni
VysSe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( FWR Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021

do 31.1. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MdzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné EUR, takZe vynos pro investora se mize zvysit nebo snizit v ddsledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢eStiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlZzZe stdt pouze

kvalifikovany investor ve smyslu zdkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



