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FWR STRATEGY 30 EUR

Pocdtkem listopadu se zdjem investor( prédvem soustredil na prezidentské volby v USA, které byly patrné

americké akciové trhy k prudkému rdstu o zhruba 5,5 % béhem nékolika mdlo dni (méfeno indexem S&P 500). Tento
rlist byl pravdépodobné zplsoben také velkou Ulevou investor(, protoze se nepotvrdily obavy z protahovdni s¢itdni
hlas a ndsledného feseni spord. V poloviné mésice viak pfisla studend sprcha v podobé vybirdni zisk(, ndsledné se
ndlada opét otocila a zminény index zakondil mésic se ziskem 5,7 %. Situace v jinych ¢dastech svéta byla odlisnd. Po
americkych volbdch sice doslo ke kratkodobému rlistu akcii, ten vSak byl brzy vystfidan vyraznéjsimi poklesy. Za cely
listopad evropské trhy oslabily o 0,3 %, akcie z oblasti Pacifiku ztratily 1,3 % a spole¢nosti z rozvijejicich se trhi klesly
0 3,6 %. Americké volby mély velky vliv také na kurz ménového pdru euro/dolar. Na zacdtku meésice bylo euro vUCi
dolaru silngjsi 0 9 %, hned po volbdch zacalo vyrazné oslabovat a ztratilo témer 5 %. Ke konci mésice se situace
stabilizovala a euro zUstalo silngjsi 0 5,8 %. Pro¢ tak silné a nekorelujici pohyby napfi¢ riiznymi regiony a aktivy na
finan¢nich trzich? Trumpova administrativa prosazuje snizeni dani pro jednotlivce a korporace s cilem stimulovat
ekonomicky rlst. Aktudlini korpordatni dar ve vysi 21 % chce Trump snizit na 15 % pro domdci firmy. Zamérfuje se také
na deregulaci, zejména v energetickém a finanénim sektoru. NejdlleZit&si pro zbytek svéta jsou vSak opatrfeni na
ochranu americkych vyrobcl. Jen pdr dni po svém zvoleni Trump prohldsil, Ze prvni den ve funkci podepiSe nafizeni
o zavedeni cla ve vysi 25 % na veskeré zbozi z Mexika a Kanady a zavede také dodatecné 10% clo na ¢inské vyrobky.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 30 EUR Dluhopisy dle typu emitenta
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Pfed americkymi prezidentskymi volbami dosahovalo prevdzeni akcii nad dluhopisy ve fondu FWR Strategy 30 EUR
zhruba Sesti procentnich bod(. Zastoupeni akcii tedy €inilo 36 % oproti 30 % pfi neutrdlnim rozloZeni zminénych aktiv.
Fond diky tomuto pfevdzeni participoval na silném listopadovém rlstu akciovych trhi ve zvySené mife. Navic
portfolio drzi tfi Ctvrtiny akciovych pozic v americkych spole¢nostech, proto se poklesy na burzéch v ostatnich
Castech svéta dotkly vykonnosti jen okrajové. Pldnované kroky nastupujici americké administrativy, jako snizeni dani,
deregulace, stimulac¢nf fiskdIni politika a protekcionistickd opatfeni v mezindrodnim obchodé, by na jedné strané mély
podporovat tamni hospoddrsky rist, na strané druhé vSak zvySuji riziko prohloubeni rozpoctovych schodkl a plsobi
proinflacné. Na globdlni Grovni vzrostly obavy z negativnich dopad( na jiz tak slabsi ekonomickou kondici vybranych
exportné orientovanych region(, v &ele s Evropou a Cinou. Timto smérem tedy bude zamé¥ena pozornost pti
Upravdch investicni strategie v ndsledujicich tydnech.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN Cz0008476462
iShares Euro Gvn. Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 11,88 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 10,00 % Ména fondu EUR
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 8,66 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %
iShares Euro Corp Bond 1-5yr UCITS ETF 8,51% Vstupni poplatek 0%
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 7,52 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 6,50 % Rizikova tFida (SRI) 3
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,50 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 4,84 %
iShares EUR Corp Bond Large Cap UCITS ETF 352%
NSANY2.652 03/17/26 279 % Minuld vykonnost fondu
MEX1.625 04/08/26 275 % ™ 3M 6M YTD
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 252 % 3,10 % 397 % 6,98 % 950 %
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 2,45 %
Vanguard Communication Services ETF 1,76 % 2023 2022 2021 od vzniku
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 1,67 % 7,41 % 1267%  123% 3,97 %/1,16 % p.c.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléFskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fondl ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( FWR Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021
do 30. 11. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji vekeré poplatky a néklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné EUR, takZe vynos pro investora se mize zvysit nebo sniZit v disledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zdkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



