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Finan&ni trhy zakoncily prvni polovinu roku 2024 na rlstové viné. Akcie, méfeny celosvétovym indexem MSCI ACWI, si
za Cerven pripsaly k dobru 2,1 %, avsak pfi nejednoznacném vyvoji napfic regiony. Nejhire zakoncily mésic evropské
akcie, a to se ztratou 1,8 %, naopak premiantem v tomto srovnani byl MSCI Emerging Markets index, ktery dokazal
zhodnotit 0 3,6 %. Akciovym trhlim se tak zatim v letoSnim roce velmi dafi - zaznamenaly jen jeden ztrdtovy mésic,
opakovane v cervnu posouvaly sva historickd maxima a kumulovand vykonnost globdainiho indexu MSCI ACWI za prvni
pololeti tohoto roku dosdhla 11,6 % (pfi zohlednéni vyplacenych dividend). Je vSak potfeba zminit, Ze tento rlst neni
rovnomerné rozlozen mezi vsechny spolecnosti, jejichz akcie jsou kotované na burzéch. Podobné jako v minulém roce
vidime velky ndrlst trzeb a ziskd, a tim tedy i cen akcii, u hrstky nejvétsich, prevazné technologickych firem. Mezi né
patfi Amazon, Google, Microsoft ¢i Nvidia, které tdhnou akciové indexy vzhiru. Vétsina investord se vsak stdle
rozhoduje prevazné podle stavu americké ekonomiky a jejiho vyhledu do budoucna. Zde je patrny (i pfes riiznd
zaskobrtnuti) stdle robustni rlst, tazeny primdrné poptdvkou spotrebitelll a zatim to nevypadd, Zze by se chut
domdcnosti utrdcet méla vyraznéji meénit. Investofi také ocenuji, ze se FEDu dafi bojovat s inflaci, a tak zatim
akceptuji relativné vysoké urokové sazby. Podobné jako akciim se v uplynulém mésici dafilo i dluhopisiim, kdyZ jsme
na ndmi sledovanych dluhopisovych trzich zaznamenali zisky zhruba ve vysi jednoho procenta. Napriklad ceské statni
dluhopisy reprezentované indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Y zhodnotily 01,2 %.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 15 Teritorialni struktura - akcie
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Strategie prevdzeni akciové slozky oproti tzv. neutrdlnimu rozlozeni portfolia (15 % akcie / 85 % dluhopisy) se

i v ¢ervnu ukdzala jako spravnd. Totéz Ize fici také o teritoridIni alokaci (nadvdézeni akcii z region USA a Emerging
Markets na Ukor Evropy) ¢i zvysené dlivére v sektor technologii a Al. Zhruba v poloviné mésice jsme viak vyse zminéné
,SGzky" pfivieli. Na strané dluhopist za zminku stoji nase Ucast v primdrnim Upisu novych pétiletych dluhopisl
Ceskych drah s vynosem do splatnosti 5,65 % p. a. a prodeje statnich obligaci se splatnosti v roce 2035, které jsme ke
konci kvétna nakoupili za cenu o 2,44 procentniho bodu niZsi. Navysili jsme oproti tomu pozice v americkych stétnich
dluhopisech. Cast docasné volnych pen&znich prosttedkl zistavd zhodnocovdana formou kratkodobych bankovnich
Ulozek za sazby blizké zakladni Urokové sazb& CNB (aktuding 4,75 % p. a.).
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro konzervativni investory. FWR Strategy 15 obsahuje v neutrdini strategické alokaci 85 % dluhopist

a 15 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni udaje o fondu

ISIN CZ0008475969
iShares US Treasury Bond ETF 588%  Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
CZGB 31/205/30/35 505%  Ména fondu CZK
iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr 4,54 % Uplata investiéni spole¢nosti 0,90 %
UCITS ETF DE
CZGB210/13/33 422%  Vstupni poplatek 0%
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 4,14 %  Vystupni poplatek 0%
CZGB2.50 08/25/28 357 %  Rizikovd trida (SRI) 2
CZGB2.75 07/23/29 3,49 % Doporuceny investi¢ni horizont > 3 roky
Vanguard S&P 500 ETF 3,36 %
RSBCIN4.716 05/16/24 3,20 %
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 309%  Minuld vykonnost fondu
BNP Paribas A Fund-Global Fixed Rate Portfolio 2024 2,55 % ™ 3M 6M YTD
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 2,34 % 124 % 0,62 % 2,88 % 2,88 %
CESSPO 4.824 01/15/30 214 %
OTPHB 5 01/31/29 212 % 2023 2022 2021 od vzniku
BNP Paribas A Fund-Global Bond 21 % 817 % -549% 109% 1,03 %/2,27 % p.a.

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a G¢etnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléfskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klientd a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde Fidil individudini portfolia pro Utvar Privétniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdéci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole€nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 15 zachycuje obdobf od 31.10. 2019

do 30. 6. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji vekeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MiZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a ndvratnost plivodné investované ¢dstky neni zaru€ena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdélenf kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v €eStiné na www.fwr.cz.
Fond m(Ze byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mliZze stdt pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona

¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.
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