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Pocdtkem listopadu se zdjem investor( prédvem soustredil na prezidentské volby v USA, které byly patrné

okamzité ,nakoplo” americké akciové trhy k prudkému rdstu o zhruba 5,5 % bé&hem nékolika mdlo ndsledujicich dni
(méFeno indexem S&P 500). K nému prispéla mj. i velka Uleva investor(, kdyz se nepotvrdily obavy z protahovdni
scitani hlasd a nasledného feseni spord. V poloviné mésice sice pfisla korekce a vybirdni zisk(, poté se ale ndlada opét
otocCila a zminény index zakoncil mésic se ziskem 5,7 %. Situace v jinych Cdastech svéta byla odlisnd. Po americkych
volbdch doslo jesté ke krdtkodobému rlstu cen akcii, ten vSak byl brzy vystridan vyraznéjsimi poklesy. Za cely listopad
evropské trhy oslabily 0 0,3 %, akcie z oblasti Pacifiku ztratily 1,3 % své hodnoty a akcie spolecnosti z rozvijejicich se
trhll klesly o 3,6 %. Americké volby mély velky vliv také na ménovy pdr euro/dolar. Na za¢datku mésice bylo euro vaci
dolaru silngjsi 0 9 % (kurz 1,09), hned po volbdch vSak zacala spole¢nd evropskd ména vyraznéji oslabovat a pocdtkem
druhé listopadové dekdady ztrdcela vici dolaru bezmala 5 %. Ke konci mésice se situace stabilizovala a ménovy par
zakoncil na kurzu 1,058.
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Listopadové Upravy ve struktufe portfolii fondd RIS byly primdrné reakci na vitézstvi Donalda Trumpa a ekonomické
dusledky avizovanych krokd nové americké administrativy. Snizeni dani, deregulace, stimulacni fiskdlni politika

a protekcionistickd opatfeni v mezindrodnim obchodé (mj. tarify na dovoz zbozi do USA) by na jedné strané mély
podporovat tamni hospoddrsky rist, na strané druhé v3ak zvysuji riziko prohloubeni rozpoctovych schodkl a plsobi
proinflacné. Na globdlni Urovni vzrostly obavy z negativnich dopadU na jiz tak slabsi ekonomickou kondici vybranych
exportné orientovanych regiond, ,neprekvapivé” v ¢ele s Evropou. V portfoliu fondu FWR Strategy 15 tak v uplynulém
meésici doslo k vicero teritoridInim pfesuniim - dokupovdény byly americké akcie, a to na Ukor investic ,ve zbytku
svéta”. V ramci samotného amerického trhu byly proddvdany akcie globdiné plsobicich firem a navySovdano
zastoupeni firem generujicich trzby zejména v USA. Realizované operace na strané instrumentd s fixnim vynosem
smérovaly ke snizeni durace (zjednodusené: primeérné doby do splatnosti) americkych dluhopist, spolu s odklonem od
americkych Treasuries ve prospéch obligaci tamnich firem (v€etné segmentu High Yield). Opacny pfistup byl
aplikovan vici evropskym dliuhopistm, tj. prodlouzeni jejich durace s cilem vyraznéji profitovat na o¢ekdvaném
rychlejSim snizovdni Urokovych sazeb Evropské centrdini banky, a to pfi silné preferenci stdtnich dluhopist zemi EMU
oproti dluhopistim vydanych zde plsobicimi spole¢nostmi. V rdmci krdtkodobych obchodU Ize zminit levné ndkupy

a nasledné odprodeje s nékolikaprocentnimi zisky akcii evropskych firem plsobicich v téZzebnim &i energetickém

sektoru.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro konzervativni investory. FWR Strategy 15 obsahuje v neutrdini strategické alokaci 85 % dluhopis(

a 15 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni udaje o fondu

ISIN CZ0008475969
CZGB 31/2 05/30/35 694%  Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 6,19 % Ména fondu CZK
iShares Euro Government Bond Capped 15-10.5yr 5,67 % Uplata investiéni spole¢nosti 0,90 %
UCITS ETF DE
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 452%  Vstupni poplatek 0%
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 414 %  Vystupni poplatek 0%
CZGB210/13/33 4,09 %  Rizikovd trida (SRI) 2
CZGB2.75 07/23/29 3,49 % Doporuceny investi¢ni horizont > 3 roky
Vanguard S&P 500 ETF 341 %
CESDRA 51/206/24/29 324 %
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 278%  Minuld vykonnost fondu
iShares US Treasury Bond ETF 2,76 % ™ 3M 6M YTD
BNP Paribas A Fund-Global Fixed Rate Portfolio 2024 253 % 1,77 % 1,94 % 530 % 7,01%
CESSPO 4.824 01/15/30 2,20 %
OTPHB 5 01/31/29 217 % 2023 2022 2021 od vzniku
BNP Paribas A Fund-Global Floa 21 % 817 % -549% 109% 1548 %/2,87 % p.a.

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Geetnictvi VSE v Praze a krétce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléFskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klientd a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde Fidil individudini portfolia pro Utvar Privdtniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 15 zachycuje obdobf od 31.10. 2019

do 30. 11. 2024. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji vekeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MiZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdélenf kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v €eStiné na www.fwr.cz.
Fond m(Ze byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mliZze stdt pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona

¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.
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