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Zdkladni ddaje o Raiffeisen investi¢ni spoleénosti a.s. (ddle jen ,Spole&nost)

Obchodni firma: Raiffeisen investiCni spoleCnost a.s.
Pravni forma: akciova spolecnost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 - Nusle
Ceska republika

ICO: 291 46 739
Obchodni rejstiik: spisova znacka B 18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zé&kladni kapital: 40 000 000,- K&

Akciondr spolecnosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spoleé&nosti

Investiéni spolecnosti, kterd administruje a obhospodarfuje majetek fondu, je Raiffeisen
investicni spole€nost a.s. Spolec¢nost vznikla 21. prosince 2012, Povoleni k Cinnosti investiéni
spoleCnosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &,j. 2013/4256/570 ze dne
9. dubna 2013, kieré nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spole¢nost je stoprocentni
dcefind spolecnost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investiCni spoleCnost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spoleCnost piné viastnénd
jedinym akciondfem Raiffeisenbank a.s. SpoleCnost byla zaloZena s povéfenim rozifit
produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvyiit tim podil banky na trhu. BEhem pdr let se
Spolecnost stala respektovanym sprévcem aktiv s regiondini pdsobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 412 440 000
Fax:  +420234 402 111
Internetova adresa spoleénosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodariovanych fondi k 31. kvétnu 2021

Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s. obhospodarovala k 31. kvétnu 2021 celkem 17 otevienych
podilovych fondU a 8 fondy kvalifikovanych investoru.

Standardni fondy
¢ Radiffeisen fond diuhopisovych prileZitosti (ISIN CZ0008473998)

* Radiffeisen fond dluhopisové stability {ISIN CZ0008474293)
¢ Raiffeisen fond diuhopisovych trendd (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globdlnich trhl (ISIN CZ0008474442)

¢ Raiffeisen fond udrzZitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

s Raiffeisen fond high-yield diuhopisU {ISIN CZ000847848)

» Radiffeisen strategie konzervativni {ISIN CZ0008474871)

» Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
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Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
Raiffeisen fond emerging markets akcii {ISIN CZ0008475274)

Raiffeisen strategie balancovand (ISIN CZ0008475506)

Specidini fondy

Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)
Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474954)
Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)
Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Raiffeisen zqjidtény fond 103 (ISIN CZ0008475860)

Raiffeisen roCni zqjistény fond (ISIN CZ0008475910)

Fond kvalifikovanych investord

LEONARDO (ISIN CZ0008474525)
FWR Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)
FWR Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)
FWR Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)
FWR Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)
FWR Strategy 45 ESG (ISIN CZ0008476157)
FWR Strategy 30 EUR (ISIN CZ0008476462)

FWR Private Equity Fund | (ISIN CZ0008476249)
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Raiffeisen zajistény fond 103 (ddle jen ,,Fond*)
vyro€ni zprdva za obdobi 1. 6. 2020 - 31. 5. 2021

Ména: K&

ISIN: C10008475860
Jmenovitd hodnota podilového listu: Nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: Smiseny

Datum vzniku fondu: 1. bfezna 2019

Fond nemd pobocku nebo jinou East obchodniho zdvodu v zahranidi,
Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodafuje Radiffeisen investicni spole¢nost a.s. Spole&nost neuzaviela s Zadnou
osobou smlouvu na &innost hlavniho podpurce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona &.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole&nostech a investiénich fondech.

Deporzitar fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 649 48
242, se sidlem ZIeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsany v obchodnim rejsfiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 3608. DepozitdF zajisfoval také Uschovu
maijetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., ICO 496 20 592, se sidlem Italska 2581/67, 120 00 Praha
2 - Vinohrady, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
viozka 24349,

Investi¢ni zamé&reni

Cilem investicni strategie Fondu je dosdhnout v obdobi od 2. 5. 2019 do 31. 5. 2022 (tzv.
Zqjisténé obdobi) ristu hodnoty podilového listu minimainé o 3 % (1. na 1,03 K& k poslednimu
dni Zqjisténého obdobi), a to prostfednictvim investic primamé do konzervativnich ndstrojo s
dopliikovym zainvestovanim do rizikovych ndstroj, umoirivjicich participovat na vyvoji
akciovych trhd phi sou¢asném vyrazném omezeni moznych zirat. Fond byl zafazen do rizikové
skupiny 2 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Porifolio manaZer Fondv

ing. Martin Zezula

vzdélani Fakulta financi a O&etnictvi VSE v Praze
Kurzy /skoleni Makléfskd licence, Ministerstvo financi CR
Odbornd praxe 24 let

Portfolio manazer v RIS od 17. &ervna 2013
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Komentdf portfolio manaZera

Svéfené prostfedky byly s ohledem na konzervativni charakter Fondu alokovdny vyhradné do
CIZK dluhopist vydanych bonitnimi emitenty (vice nez 80 % hodnoty majetku Fondu), resp.
dopliikové zhodnocovdny formou depozitnich Ulozek u tuzemskych bank (phiblizné 15 %
hodnoty majetku Fondu). Drtiva véfiina investic byla smé&fovéana do statnich diuhopisd CR, v
mensi mife (méné neZ 10 % hodnoty majetku Fondu) byly drzeny korpordtni obligace s kreditni
kvalitou v tzv. "investiCnim ratingovém pasmu* (1. rating BBB-/Baa3 a lepsi).

Finanéni ukazatele 31. kvéina 2021  31. kvétna 2020
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& (6 167) 25718
zg:s’mn kapitdl podilového fondu, v tis. 765 158 790 567
\K/(:K plipadajici na jeden podilovy list, v 1.0252 1.0335
Pocet podilovych listd, ks 746 324 049 764 972 684

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listd za obdobi 1. 6. 2020 - 31. 5. 2021

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks fis. K& ks tis. Ké ks fis. Ké
CZ0008475860 30016 31 18 678 651 19 274 (18 648 635) (19 243)
Vyvoj hodnoty podilovéhoe listu Udaje o skiadb& majetku
1.0340
" 7554%
1.0320
1.0300
10280
1.0260
" 15,65%
1.0240 0,10% 8,72%
o“o"' & &£ o"’&o"‘o"'& & &
& o"’w é‘w\b“’% @ o ,\,\q’ & @ g c"’m = Bézné icty

'5’:'53'50'5'50-‘5'5'\3"5\"9'5\

® Sténi bezkuponové dlvhopisy a cenné papiry

e C7000847 5860 Dluhové cenné papiry
Ostatni akliva

Identifikace majetkv, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. kvétnu 2021

Cenné papiry:
CENA REALNA PODILNA
MENA ZEME ISIN NAZEV cP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v fis. Ké v tis. K& v%
CIK CZI  CI0001005029 CIGB 0 02/24/22 214 800 224 474 29.32%
CIK CI  CI0001001945 CIGB 4,7 09/12/22 220 136 217 571 28,42%
CIK CIZI  CI0001005946 CIGBO,1 04/17/22 99 771 99 692 13,02%
CZK AT ATOOOBO14634  RBIAV 1,8 05/17/22 65 809 66755 8.72%
CIK CZ  C20001003123 CIGB Float 04/18/23 31 261 30 472 3,98%
CELKEM 631777 638 964 83,44
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Dalsi majetek:
REALNA PODIL NA

NAZEV HODNOTA AKTIVECH

v tis. K& v%
B&Iné Uity 119 799 15,65
CELKEM 119 799 15,65

Udaje o mzddch, Gplatdch a obdobnych piijmech pracovniki a vedoucich osob, kieré mohou
byt povaiovany za odmény, vypldcenych obhospodafovatelem fondu jeho pracovnikim
nebo vedoucim osobdm za obdobi koné&ici k 31. kvétnu 20211,

Pevnd slofka Pohybliva sloika Odmény za zhodnoceni kapitélu

Focst v tis. K& v tis. K& v tis. K&
Pracovnici 24 27 263 8770 -
z toho: vedouci osoby 7 13 404 4913 -

Udaje o mzddch, Uplatdch a obdobnych piijmech pracovniké nebo vedoucich osob, které
mohov byt povaZovdny za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi€niho fondu
tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichz &innost mda podstatny viiv na rizikovy
profil tohoto fondu za obdobi konéici k 31. kvéinu 20211,

v tis. Ké
Pracovnici 28 937
z toho: vedouci osoby 18 317

Udgje o podstatnych zméndch Gdaji uvedenych ve statutu investicniho fondu, ke kterym
doslo v prob&hu GEetniho obdobi

S UCinnosti ode dne15.2.2021 byly do statutu Fondu zafazeny informace ve vazbé na Obecné
pokyny ESMA ze dne 3.4.2020, €. 34-39-968 ke zpUsobu uréeni a vypoctu vykonostniho poplatku
Fondu.

Technikami k obhospodaiovdni specidiniho fondu jsou pouze finanéni derivity podie § 49
nafizeni viady €. 243/2013 Sb., o investovdni investi€nich fondd a o technikdch k jejich
obhospodaiovdni (ddle jen ,nafizeni*)

Viechny techniky k obhospodafovani fondu jsou vsouladu s § 70 a § 78 nafizeni. Pouzitim
t&chto technik nejsou obchdzena pravidla stanovend nafizenim a uréend statutem tohoto
fondu ani investiCni strategie tohoto fondu a specidini fond je v kazdém okamiiku schopen
splnit svou povinnost prevést penéini prostfedky nebo dodat podkladové aktivum plynouci z
finan&niho derivatu siednaného na O&et tohoto fondu.

ljednd se o neauditované Uddje Raiffeisen investiéni spole&nosti a.s. k 31. 5. 2021
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Dalii podstatné Gdaje podle prilohy €. 2 k vyhlasce €. 244/2013 Sb.:

g) SpoleCnost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi U&astnikem Zddného soudniho
nebo rozhodciho sporu.

h) Fond je fondem rGstovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Uddie o skute&né zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozZlisenim na Udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpdrce
a auditora, a Uddje o dalSich ndkladech &i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v Eastech 4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 6. SPRAVNI
NAKLADY v piiloze k U&etni zavérce, kierd je soucdsti této zprdvy.

J) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investicni sirategit
stanovenou statutem fondu a piislusnymi predpisy. Riziko finan&nich derivatd spo&iva a) v tzv.
“basis” riziku, které vznika rozdilnym cenovym vyvojem derivatd a zdjisfovanych aktiv, b) v riziku
selhani profistrany. Souhrn hodnot cizoménovych investiGnich néstroj0, k nimz neni aplikovdno
ménové zajisténi do CZK, neni omezena. V daném obdobi nebyly siedndny ?adné finan&ni
derivaty. DaRi informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji Fondu jsou uvedeny v priloze k U&etni
zQvérce, kierd je soucCdsti této zpravy.

Ve smyslu Cl. 13 {oddilu A piilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 2015/2365
informuje Spolecnost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute&nény ani obchody SFT, 1j.
obchody zgjisfujici financovani, ani swapy veskerych vynosu.

Dopiliivjici infformace

Fond za rozhodné obdobi nevynaloZil Zzadné vydaje na &innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul
béhem rozhodného obdobi Z&4dné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
prévnich vztaho.

Informace o nabyti viastnich podild
Fond nenabyl do svého portfdlia viastni podilové listy.
Vyznamné uddlosti po datu G€etni zGvérky

Vedeni Spolecnosti nejsou k datu sestaveni vyro&ni zprdvy zndmy zadné vyznamné ndsledné
uddlosti, které by ovliviiovaly G¢etni zavérku za obdobi 1. 6. 2020 - 31. 5. 2021.
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m Deloitte Audit s.r.o.
Churchill |
@ ltalské 2581/67
' 120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax; +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vioZka 24349
IC0: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pro podilniky fondu Raiffeisen zajistény fond 103,
otevieny podilovy fond,

Raiffeisen investicni spole¢nost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gcetni zavérky Raiffeisen zajidtény fond 103, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s. (dale také ,fond”) sestavené na zakladé eskych Gletnich pfedpisl, kterd se sklada z rozvahy

k 31. kvétnu 2021, vykazu zisku a ztréty a prehledu o zménéch vlastniho kapitélu za rok konéici k tomuto datu a pfilohy
této Uletni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ti¢etnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle nadeho nazoru priloZzend ucetni zédvérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen zajistény
fond 103, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. k 31. kvétnu 2021 a jeho finanéni vykonnosti za

T

rok kon¢ici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Géetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nage
odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Getni zavérky.
V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na fondu a na
spole€nosti Raiffeisen investi€ni spoletnost a.s. {(déle také ,Spoleénost”) nezavisli a spinili jsme i daldi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dliikazni informace, které jsme shromaZdili, poskytuji dostate¢ny
a vhodny zaklad pro vyjadieni nadeho vyroku.

Jina skute¢nost

wr ot

Utetni zavérka fondu za rok konéici k 31. kvétnu 2020 byla auditovéna jinym auditorem, ktery k této Giéetni zavérce dne

zvr

23. zafi 2020 vyjadril vyrok bez vyhrad.

Upozoriiujeme na skuteénost uvedenou v bodé 1 pfilohy d¢etni zavérky fondu Raiffeisen zaji$tény fond 103, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost, a.s., ktery uvadi informaci o minulém Géetnim obdobi od 1. bfezna 2019
do 31. kvétna 2020. Z tohoto diivodu prezentovana t¢etni obdobi v i€etni zavérce k 31. kvétnu 2021 nejsou srovnatelna.
Na&3 vyrok neni v souvislosti s touto zaleZitosti modifikovan.

Ostatni informace uvedené ve viroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace vztahujici se k fondu uvedené ve
vyroni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovid4 pFedstavenstvo Spole&nosti.

Na3 vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nadich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Uletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s Uletni zavérkou ¢&i nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi b&hem
ovéfovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné& (materiding) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovény v souladu
s pfisludnymi pravnimi pFedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich
pfedpish na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.
Deloitte oznauje jednu & vice spoleénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL"), globalni sit jejich Clenskych firem a jejich pfidruzenych subjektll (souhrnng ,organizace Deloitte").
Spole¢nost DTTL (rovnéZ oznatovand jako ,Deloitte Global) a kazd4 z jejich Elenskych firem a jejich pridruZenych subjektd je samostatnym a nezévislym pravnim subjektem, ktery neni
opréavnén zavazovat nebo pFijimat zévazky za jinou z téchto Clenskych firem a jejich pFidruzenych subjektl ve vztahu k tfetm strandm. SpoleZnost DTTL, a kazd4 Elenska firma a pFidruzeny

subjekt nesou odpovédnost pouze za viastni jednani £i pochybeni, nikoli za jedndni Ci pochybent jinych Elenskych firem &i pfidruZenych subjektd. Spolegnost DTTL sluZby klientdm
neposkytuje. Vice informaci je najdete na adrese www.deloitte.com/about.



Na zakladé provedenych postup(, do miry, jeZ dokazeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v Udetni zévérce, jsou ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s O¢etni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materiéinf) vécné nesprévnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrienych

astatnich informacich zZadné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozoréi rady Spoleénosti za U€etni zavérku

Pfedstavenstvo Spoletnosti odpovida za sestaveni (€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s &eskymi
Géetnimi pTedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni U¢etni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni} nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gfetni zévérky je pfedstavenstvo Spolenosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepietrita trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho nepfetriitého trvani a poufiti
piedpokiadu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Uletni zavérky, s vyjimkou pfipadui, kdy pfedstavenstvo planuje zrugeni
fondu nebo ukonceni jeho Einnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost ne tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve fondu a Spoleénosti odpovida dozoréi rada Spoleénosti.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Na3im cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze GUCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zpasobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. PFiméFend mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi ptedpisy ve viech pfipadech v Ggetni
zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dasledku
podvod(l nebo chyb a povaiuji se za vyznamné (materidini), pokud lze reédlng pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je na3i povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti G¢etni zavérky zplisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materiélni)
nespravnost, k niz do3lo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoZe soutasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovani, Umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

® Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit ndzor na Géinnost
jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadl a informace, které v této
souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Uéetni zavérky.

¢ Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetréitého trvéani pfi sestaveni Géetni zavérky pfedstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepfetriité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamna (materidlni} nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze G¢etni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti fondu nepfetriité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepietr¥ité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah (Cetni zavérky, vietné ptilohy, a dale to, zda Gfetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.



Na3i povinnostf je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu Spoleénosti mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho prab&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve
vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. zafi 2021

Auditorska spolenost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. David Batal
evidenéni ¢islo 079 evidenéni ¢islo 2147

I
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Obchodni firma: Raiffeisen zajiStény fond 103

Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.
Sidlo: Hv¢zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78
ICO: 29146739

Predmét podnikéni: administrace a obhospod. fondi
Okamzik sestaveni i¢etni zavérky: 1.6.2021

ROZVAHA
k 31.5.2021

tis. K& Bod 31.5.2021 31.05.2020
AKTIVA
2 Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry
prijimané centrélni bankou k refinancovani 578 389 695 686
vtom: a) vydané viddnimi institucemi 578 389 695 686
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 119 799 32085
viom: a) splatné na poZddani 4683 32085
b) ostatni pohleddvky 115116 -
5 Dluhové cenné papiry 66 755 67201
b) vydané ostatnimi osobami 66 755 67201
11 Ostatni aktiva 742 -
Aktiva celkem 765 685 794 972
tis. K¢& Bod 31.5.2021 31.05.2020
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 13
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 514 3538
6 Rezervy - 854
b) na dané - 854
12 Kapitalové fondy 745 607 764 849
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 25718 -
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (6 167) 25718
Pasiva celkem 765 685 794 972
tis. K& Bod 31.5.2021 31.05.2020
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahové aktiva
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 765 685 794 972

Podrozvahovi pasiva




Obchodni firma: Raiffeisen zajistény fond 103

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1IC0: 29146739

Pfedmét podnikéni: administrace a obhospod. fondi

Okamzik sestaveni G¢etni zavérky: 1.6.2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za obdobf{ konéici 1.6.2020-31.5.2021

tis. K& Bod 1.6.2020-31.5.2021 1.3.2019-31.5.2020
1 Vynosy z urokti a podobné vynosy 10776 13508

ztoho: droky z dluhovych cennych papirt 10643 13 181
5 Néklady na poplatky a provize (5207) (8227)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci (11636) 21 891
9 Spravni naklady (100) (100)

b) ostatni sprdvni nékiady (100) (100)
19  Zisk nebo ztréta za Gletni obdobf z b¥mé &innosti pfed zda 6167) 27072
23 Daii z pf{jmd - (1354)
24  Zisk nebo ztrita za G&etni obdobf po zdan¥ni (6 167) 25718



Obchodnf firma: Raiffeisen zaji§tény fond 103
Raiffeisen investini spoleénost a.s.

Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1C0: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondi
Okamzik sestaveni G&etni zdvérky: 1.6.2021

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31.5.2021
Nerozd&eny zisk nebo
tis. K& Kapitilové fondy neuhrazeni ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z piedchozich obdobi
Zistatek k 1.3.2019 - - - -
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi - - 25718 25718
Podilové listy prodané 775401 - - 775 401
Podilové listy odkoupené (10 552) - - (10 552)
Prevody do fondd - - -
Zistatek k 31.5.2020 764 849 - 25718 790 567
Nerozdleny zisk nebo
tis. K& Kapitilové fondy neuhrazeni ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z piedchozich obdobi
Zistatek k 31.5.2020 764 849 - 25718 790 567
Cisty zisk/ztrdta za uéetni obdobi - - (6 167) (6 167)
Podilové listy prodané 31 - - H
Podilové listy odkoupené (19273) - - (19273)
Pievody do fondii - 25718 (25 718) -
Zistatek k 31.5.2021 745 607 25718 (6 167) 765 158




Raiffeisen zajiStény fond 103, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha v tiéetni zavérce

Obdobi kongici od 1. &ervna 2020 az 31. kvétna 2021

(v tisicich K¢)
1.  OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

(b)

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen zajiStény fond 103, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolenost a.s. (dale jen
»Fond“) je uletni jednotka bez pravni subjektivity, zfizend Raiffeisen investitni spolegnosti a.s.

»

(dale jen ,SpoleCnost) v souladu se zdkonem & 240/2013 Sb.,, o investi¢nich spoleénostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF* nebo ,,Zakon“) Fond vznikl zapisem do seznamu investiénich
fondd ke dni 1. bfezna 2019 na zakladé vyrozuméni Ceské narodni banky o zapisu podilového fondu
€j.: 2019/022151/CNB/570 ze dne 1. biezna 2019 provedeného ke dni 1. bfezna 2019. Fond je veiejné
nabizen od 18. biezna 2019.

Fond je specialnim fondem cennych papirii podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropskych
spoleéenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listit ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nem4 zamé&stnance a veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplisobem Spolegnost.

Udaje o investi¢ni spoleénosti

Investiéni spole¢nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spoletnost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012 Povoleni k &innosti investi¢ni spole&nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spolecnost je investi¢ni spoleCnosti ve smyslu platnych zédkoni a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd
shromazd'uje penéZni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za Gdelem jejich pouziti k uasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Predmét podnikdni Spoleénosti
Spolegnost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,
. pfesahnout rozhodny limit,
®  provadét administraci investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd.

Informace o deporitifi

Depozitaiské sluzby poskytuje od 6. inora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,.Depozitai”) dle smlouvy o
vykonu ¢innosti depozitafe ze dne 6. unora 2014.

Vychodiska pro pFipravu uéetni zivérky
Utetni zavérka byla pfipravena na zikladé iietnictvi vedeného v souladu se:
= zikonem o Ufetnictvi &. 563/1991, ve znéni pozd&jSich predpisi,

= vyhliskou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve zn&ni pozd&jsich predpist,
*  Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.



Raiffeisen zajiitény fond 103, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Pfiloha v Géetni zavérce

Obdobi kongici od 1. Eervna 2020 aZ 31. kvétna 2021
(v tisicich K&)

(a)

®)

Ugetni zdvérka byla zpracovéna na principech asového rozliSeni nakladd a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Utetni zavérka vychazi z piedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrité pokradovat ve své &innosti,
a Ze u ni nenastavé Zadna skute¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabratiovala v této &innosti pokratovat
i v dohledné budoucnosti.

BéZnym ucetnim obdobim Fondu je hospoda#sky rok od 1. &ervna 2020 do 31. kvétna 2021,
Minulé Getni obdobi bylo od 01. bfezna 2019 do 31. kvétna 2020. Z toho diivodu nejsou uvedeny
srovnatelné udaje.

Viechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
pfedstavuji zaporna ¢&isla.

Tato 11éetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY

v

Den uskuteénéni acetniho pFipadu

V zévislosti na typu transakce je okamZikem uskutedn&ni icetniho ptipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&Ziva,

= den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkii podle vypisu z Gétu,

*  den sjednani a den vypofadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finanénich néstrojii nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi
nez 5 dndg,

®  den sjednani a den vypofadani obchodi s derivaty.

Utetni jednotka zvolila, e spotové obchody (tj. ucetni pfipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodénf) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v piisluiné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond odadtuje z rozvahy v piipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V piipadg, Ze finanéni zédvazek nebo jeho &ast zanikne (napk. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
spIn€na, zrufena nebo skoni jeji platnost), Getni jednotka jiZ dale nebude finanéni zavazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan&niho zavazku v Géetnictvi, resp. jeho &4sti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za pisluiny dluh uhrazenou se zistuje do
nékladi nebo vynosi.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou proti (Etim nakladii a vynosd. Cenné papiry se b&hem Gietniho obdobi precefiuji na
redlnou hodnotu denng dle Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 244/2013 Sb., o blizsi
tipravé n€kterych pravidel zdkona o investiénich spolecnostech a investiénich fondech, v platném zn&ni
(dale jen ,,Vyhlaska“). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
Je pfipadn€ upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trZni cena, je pouzita
hodnota vypottena dle oceflovacich modelii zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosové kiivky.



Raiffeisen zajiStény fond 103, otevi‘eny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.
Ptiloha v ugetni zavérce
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(v tisicich K&)

()

(d)

©

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény potizovaci cenou. Jeji sougasti jsou piimé transak&ni
naklady spojené s pofizenim cennych papird.

Urokovy vinos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkéch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou pofizovaci cenou, oznatovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni tirokové miry.

Oductovdni cennych papirii

Pfi prodeji cennych papiri ticetni jednotka pro ocen&ni ubytku cennych papird pouziva metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné poloiky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot& sniZené o pfipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skondeni konkurzniho fizeni dluznika nebo v piipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozZky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykazano spoleéné s naklady nebo
ztratami spojenymi s Gbytkem majetku ve vykazu zisku a ziraty. Rozpuiténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finan¢ni derivaty
Derivat je finanéni néstroj, ktery spliiuje nisledujici podminky:

a) jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné promé&nné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktli, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmé&ny trZnich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyzaduje Zidnou po&ateéni investici,

¢) bude vypofadan v budoucnosti, pfi¢emZ doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnot& a vykazuji se v &isté vy§i v ostatnich aktivech nebo
v ostatnich pasivech dle nettovani s protistranami.

Redlna hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako soudasna hodnota odekdvanych pendznich tokd
plynoucich z t&chto transakci. Pro stanoveni souSasné hodnoty jsou pouZity parametry zjiiténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zékladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnot& podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledévky z pevnych terminovych operaci, ,,Zavazky z pevnych terminovych operacic.

Prostiedky podilniki

Fond nemé zakladni kapital. Podilové listy fondu nemaji jmenovitou hodnotu. Celkovéa hodnota viech
podilovych listli je zachycena na Gtu Kapitalové fondy.
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@

®

(h)

Prodejni cena podilového listu je vypogitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a p¥isluiného pottu
podilovych listi. Podilové listy jsou prodavany podilnikiim na ziklad& denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dZio
Emisni 4Zio z rozdilu mezi nominaln{ a prodejni hodnotou podilovych listi je vykazovano samostatng.
Fond G¢tuje o emisnim 4Ziu jak pii prodeji podilovych listd, tak i pfi jejich zpéném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Sasovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
néakladi ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypotadani existujictho zavazku.

Rezerva se tvorfi v pfipadg, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyZada si odliv prostfedki pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfitemz pravdépodobné” znamena pravd&podobnost vy33i nez 50 %,

¢) je mozZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Piepodet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mé&né jsou G&tovany v tuzemské méné prepodtené devizovym kurzem
vyhlaSenym Ceskou ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute&néni a&etniho p¥ipadu.

Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou pfepogitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo zirita z pfepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné, krom&
majetkovych ncasti v cizi méné, pfipadné poloZek zajist'ujicich mé&nové riziko plynouci ze smluv, které
Jest€ nejsou vykéazany v rozvaze Fondu, nebo z oGekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci®.

Zdanéni

Splatnd dari

ww o7

Datiovy zaklad pro daii z pfijmi se vypodte z hospodérského vysledku b&zného obdobi pied zdan&nim
pripo¢tenim dafiové neuznatelnych nakladii, ode¢tenim vynosi, které nepodléhaji dani z ptijmd, a dale
Gpravou o slevy na dani a pfipadné zépotty. Podle platnych dafiovych piedpist &ini sazba dang z p#{jma
pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

OdloZend dari

OdloZena dafi vychazi z veSkerych dodasnych rozdilii mezi Gi¢etni a datiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouZitim oCekavané datiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené daiové pohledavce se
Wtuje pouze v pfipadg, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich G&etnich
obdobich.

Vynosové a nakladové iiroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové droky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou Gétovany k datu udinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirli jsou zachyceny po odpoltu srizkové dang.
Dividendové vynosy ze zahranitnich cennych papirli jsou zachyceny pfed odpoétem srazkové dang.
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3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 1. 6.2020 - 31. 5. 2021 1.3.2019-31. 5. 2020
Uroky z dluhovych cennych papira 10 643 13 181
Uroky z terminovanych vklada 133 327
Celkem 10 776 13 508

4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 1. 6. 2020 — 31. 5. 2021 1. 3. 2019 - 31. 5. 2020
Obhospodafovatelsky poplatek 4 662 4672
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu - 3008
Depozitafsky poplatek 376 378
Sprava CP 166 168
Ostatni poplatky a provize 3 1
Celkem 5207 8 227

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spole€nosti, &inil k 31. kvé&tna 2021 v souladu se statutem
Fondu 0,6 % z primémé ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu (k 31. kvétnu 2020: 0,6 %).

Poplatek za zhodnoceni majetku, hrazeny Fondem Spole¢nosti, je ve vysi 0 % (31. kvétna 2020: 10 %)

z hospodatského vysledku pfed zdan&nim

Poplatek za administraci neni Gtovan.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, plati Fond poplatek ve vy&i 0,040 % (31. kvétna 2020:
0,040 %) z primé&mné ro&ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, minimalné viak &astku 95 tis. K& bez DPH.

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiICH OPERACT

tis. K& 1. 6. 2020 — 31.5.2021 1. 3. 2019 —31. 5. 2020
Zisk/(Ztrata) z cenn¥ch papini ocefiovany ch re4dlnou hodnotou 11 636 21891
Celkem 11 636 21 891

Zisk nebo ztrita z cennych papirli ocefiovanych realnou hodnotou predstavuje pfedeviim denni pfecenéni

cennych papirt na realnou hodnotu.

6. SPRAVNIi NAKLADY

Polozka spravnich nakladi piedstavuje naklady na audit ve vysi 100 tis. K& (1. brezna 2019 do

31. kvétna 2020: 100 tis. K&).

7. STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY

PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirti Praha nebo zahraninich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou.
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tis. K& 31.5.2021 31.5.2020
Stétni dluhopisy 578 389 695 686
Cista Gdetni hodnota 578 389 695 686

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami pfedstavuje predevsim b&#né téty u instituce UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. ve vyi 4 683 tis. K& (31. kvétna 2020: 32 085 tis. K&) a terminované vklady
s aroky u instituce PPF, a.s. ve vy§i 115 116 tis. K& (31. kvétna 2020: 0 tis. K&).

Bé&zné utty jsou splatné na pozadani.

9. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.5.2021 31. 5. 2020
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 66 755 67 201
Cista idetni hodnota 66 755 67 201

10. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.5.2021 31.5.2020
ZN0étovani se statnim rozpodtem 742 -
Celkem 742 -

Polozka zi¢tovani se statnim rozpod&tem predstavuje zaplacené zalohy na daii z piijmu ve vy3i 742 tis. K&
(31 .kvétna 2020: 0 tis. K&).
11. VLASTNI KAPITAL

K 31. kvétnu 2021 je vydano 746 324 049 kusii podilovych listd Fondu (31. kvétna 2020: 764 972 684 kust
podilovych listd).

Vlastni kapital k 31. kvétnu 2021 je ve vysi 765 158 tis. K& (31. kvétna 2020: 790 567 tis. K&).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni hospodaiského roku tj. 31. kvétna 2021 &inila

1,0252 K& (k 31. kv&tnu 2020: 1,0335 K&). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou
byly realizovény nakupy a odkupy podilovych listii Fondu.

12. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.5.2021 31.5.2020
Ostatni zdvazky 13 13
Celkem 13 13
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13. VYNOSY A VYDAJE PRISTiCH OBDOBI

PoloZka vynosii a vydaji pfistich obdobi je ve vysi 514 tis. K& (31. kvétna 2020: 3 538 tis K&).

V poloZce je zatttovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za kvéten ve vysi 383 tis.
(31. kv&tna 2020: 398 tis K&) K¢ a poplatek za zhodnoceni majetku Fondu ve vys$i 0 tis. K& (31. kvétna

2020: 3 008 tis K¢).

14. REZERVY

K 31. kvétnu 2021 vykézal Fond rezervu na daf z p¥{jm@ ve vysi 0 tis. K& (31. kvétna 2020: 854 tis. K&,
vzhledem k tomu, Ze daf z pFjmb ve vysi 1 354 tis. K& za obdobi od 1. bfezna 2019 do 31. kvétna 2020
byla vy33i neZ zaplacené zalohy na dafi z pfijmi ve vysi 500 tis. K&).

15. NAVRH UHRAZENI ZTRATY

PrFedstavenstvo Spolecnosti navrhuje ndvrh na uhrazeni ztrity za obdobi od 1. dervaa 2020 do 31. kvétna 2021

ndsledujicim zpisobem:

tis. K¢

Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena ztrita
z predchozich obdobi

Zistatek k 31. kv&tnu 2021 pfed uhrazenim ztrity za

obdobi od 1. éervna 2020 do 31. kvétna 2021 251718

Ztrata za obdobi od 1. &ervna 2020 do 31. kv&tna 2021 -

Ndvrh uhrazeni ztrdty za obdobi od 1. Servna 2020 do

31. kvétna 2021:

Pievod do neuhrazené ztraty (6 167)
Celkem 19 551

16. DAN Z PRIJMU

(a) Daii z pFijma
tis. K¢ 1. 6. 2020 — 31. 5. 2021 1. 3.2019-31. 5. 2020
Rezerva na dari 1354
Celkem 1354
(b) Daii z piijmil — odloZend dafiova pohledavka

Fond z opatrnostnich diivodii netiétoval k 31. kvétna 2021 o odlozené danové pohledavce ve vy§i 308 tis.

K¢ z titulu dafiovych ztrat (31. kvétna 2020: 0 tis. K&).
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17.

18.

19.

Daii z pFijmil — dafiova analyza

tis. K& 1. 6.2020 - 31.5.2021 1.3.2019-31.5.2020
Zisk nebo ztrata pted zdanénim (6 167) 27072
Dariovy zaklad (6 167) 27072
Daii z pFijmii za b&Zné obdobi ve vi$i 5 % B 1354
Dait splatna za b&zné iletni obdobi celkem - 1354

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykdzany transakce fondu s Raiffeisen Bank International AG (RBI) a s
obhospodafovatelem fondu Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti (RIS).

tis. K& 31.5.2021 31.5.2020
Aktiva

Dluhové cenné papiry - ostatni 66 755 67 201
Pasiva

Uplata za obhospodatovani placena Spolegnosti 383 398

Poplatek za zhodnoceni majetku Fondu - 3008
tis. K& 1. 6. 2020 - 31. 5. 2021 1.3.2019- 31. 5. 2020
Niéklady

Uplata za obhospodafovani placena Spolednosti 4 662 4672

Poplatek za zhodnoceni majetku Fondu - 3008
Vynosy

Vynosy z uroki a podobné vynosy 1234 1333
tis. K& 31.5.2021 31.5.2020
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 765 685 794 972

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI.

Fond pfedal cely sviij majetek k obhospodafovani Spolenosti. Polozka hodnoty piedané
k obhospodafovani zahrnuje celkova aktiva Fondu.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizik(im, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakei s trokovymi, akciovymi
aménovymi néstroji, které jsou citlivé na zm&ny podminek na finanénich trzich. Rizikovy profil Fondu je
odvozen z rizikového profilu Ridiciho fondu.
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(b)

Rizeni rizik

Zékladnim néstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finan&nich néastrojii v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi pozadavky, statutem Fondu a investiéni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patti expozice na cizi mény, citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*“). Value at Risk predstavuje potencialni ztratu
z nepiiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na uréité drovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %.

Rizike likvidity
Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojit ke splnéni zavazki
vyplyvajicich z finangnich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé oéekavanych
penéznich toki a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papir a terminovych

vkladi.

Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu

Do3més. Od3més.do Od 1 rokudo Bez Celkem
tis. K& 1 roku 5 let specifik.
K 31. kvétnu 2021
Statni bezkupénové dluhopisy a
ostatni CP - 336 141 242248 - 578 389
Pohledavky za bankami 119 799 - - - 119 799
Dluhové CP - 66 755 - - 66 755
Ostatni aktiva - 742 - - 742
Celkem 119 799 403 638 242 248 - 765 685
Ostatni pasiva 13 - - - 13
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 514 - - - 514
Vlastni kapital - - - 765 158 765 158
Celkem 527 - - 765 158 765 685
GAP 119272 403 638 242 248 (765 158) -
Kumulativni GAP 119272 522 910 765 158 - -

Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu

Do3 mé&. Od3més.do Od 1 rokudo Bez Celkem
tis. K¢ 1 roku 5 let specifik.
K 31. kvétnu 2020
Statni bezkupénové dluhopisy a
ostatni CP - 39227 656 459 - 695 686
Pohledavky za bankami 32085 - - - 32085
Dluhové CP - 46 67 155 - 67201
Celkem 32085 39273 723 614 - 794 972
Ostatni pasiva 13 - - - 13
Vynosy a vydaje piistich obdobi 3538 - - - 3538
Rezervy - 854 - - 854
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Do 3més. Od3més.do Od1rokudo Bez Celkem
tis. K& 1 roku 5 let specifik.
Vlastni kapital - - - 790 567 790 567
Celkem 3 551 854 - 790 567 794 972
GAP 28 534 38419 723 614 (790 567) -
Kumulativni GAP 28 534 66 953 790 567 - -

(©

Vyse uvedena tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost icetnich hodnot jednotlivych finanénich néstroji,
nikoliv veskerych penéznich tokd, které z t&chto nastrojt plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v diisledku dopadii vykyvi aktualnich trinich drokovych sazeb. Realna
hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Uetni hodnota
téchto aktiv a zdvazkl je zahmuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméng wirokové

sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Urokovid citlivost majetku a diuhii Fondu

Do3més. Od3 més. do1roku Od 1 roku Celkem
tis. K& do 5 let
K 31. kvétnu 2021
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 366 570 211 819 578 389
Pohledavky za bankami 119 799 - - 119 799
Dluhové CP - 66 755 - 66 755
Celkem 119 799 433 325 211 819 764 943

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Do 3 més. Od3 més. do1roku 0d 1 roku Celkem
tis. K& do 5 let
K 31. kvétnu 2020
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 70 048 625 638 695 686
Pohledavky za bankami 32085 - - 32 085
Diluhové CP - 46 67 155 67 201
Celkem 32 085 70 094 692 793 794 972

VySe uvedeny piehled zahmuje pouze tirokové citliva aktiva a pasiva a neni proto toto#ny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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G)) Meénové riziko
Aktiva a pasiva v cizich méndch vetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu vii&i
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny ptimo ve vykazu

zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéj§ich ménéch je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K& CZK Celkem

K 31. kvétnu 2021

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 578 389 578 389
Pohledavky za bankami a) splatné na pozadani 4 683 4 683

b) ostatni pohledavky 115116 115116
Dluhové CP 66 755 66 755
Ostatni aktiva 742 742
Celkem 765 685 765 685
Ostatni pasiva 13 13
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 514 514
Vlastni kapital 765 158 765 158
Celkem 765 685 765 685

Cista devizova pozice - -

Devizovd pozice Fondu

tis. K& CZK Celkem

K 31. kvétnu 2020

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 695 686 695 686
Pohledavky za bankami a) splatné na poZzadani 32085 32 085
Dluhové CP 67 201 67201
Celkem 794 972 794 972
Ostatni pasiva 13 13
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 3538 3538
Rezervy 854 854
Vlastni kapitél 790 567 790 567
Celkem 794972 794 972

Cista devizovi pozice - -
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20. FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO
Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papird byla v souladu se statutem
Fondu a investiéni strategii. V ramci Fizeni Gvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic

z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitenti.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

tis. K& CR EU Celkem
K 31. kvétnu 2021

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 578 389 - 578 389
Pohledavky za bankami 119 799 - 119 799
Dluhové cenné papiry - 66 755 66 755
Jina aktiva 742 - 742
Celkem 698 930 66 755 765 685

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

tis. K& CR EU Celkem
K 31. kvétnu 2020

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 695 686 - 695 686
Pohledavky za bankami 32085 - 32 085
Dluhové cenné papin - 67 201 67 201
Celkem 727 771 67 201 794 972

Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K& 31.5.2021 31.5.2020
Vydané finanénimi institucemi 66 755 67 201
Vydané vladnimi institucemi 578 389 695 686
Celkem 645 144 762 887

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii
Za obdobi od 1. éervna 2020 do 31. kvétna 2021

tis. K& CR EU bez CR Celkem
Vynosy z uroki a podobné vynosy 9542 1234 10 776
Naklady na poplatky a provize (5207) - (5207)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci (11 145) (491) (11 636)
Spravni naklady (100) - (100)
Celkem (6 910) 743 (6 167)
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Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii
Za obdobi od 1. biezna 2019 do 31. kvétna 2020

tis. K& CR EU bez CR Celkem
Vynosy z iirokil a podobné vynosy 12175 1333 13 508
Naéklady na poplatky a provize (8 227) - (8 227)
Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 20 645 1246 21891
Spravni naklady (100) - (100)
Daii z pfijmu (1354) - (1 354)
Celkem 23139 2579 25718
OSTATNI UDALOSTI

Dne 11. bfezna 2020 prohlasila Svétova zdravotnicka organizace $iteni nakazy koronaviru za pandemii a
dne 12. bfezna 2020 vyhlasila Seska vlada nouzovy stav. V reakci na potencialn& zavaznou hrozbu, kterou
COVID - 19 pfedstavuje pro vefejné zdravi, pijaly organy statni spravy Ceské republiky opatfeni k

My

zastavent §ifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad.

Mezi 3irsi ekonomické dopady t&chto udalosti patfi:

Naruseni podnikatelské a hospodaské &innosti v Ceské republice s naslednym dopadem na nizsi i
vySSi stupné dodavatelského fetézce;

Vyznamné naruseni obchodni ¢innosti v konkrétnich odvétvich jak v ramci Ceské republiky a na
trzich, jeZ jsou znaén€ zavislé na zahraniénim dodavatelském fetézci, tak i u exportng orientovanych
podniki zavislych na zahraniénich trzich. PostiZena odvétvi zahmuji obchod a dopravu, cestovéni a
turistiku, zabavni primysl, vyrobu, stavebnictvi, maloobchod, poji¥fovnictvi, 3kolstvi a finanéni
sektor;

Vyznamny pokles poptavky po zbytnych statcich a sluzbach;

Narist hospodafské nejistoty, jez se odrazi v proménlivéjiich cendch aktiv a sménnych kurzech.

S cilem zajistit nepferuseny provoz Spoletnosti zavedlo vedeni fadu opatteni. Pat¥i mezi n& zejména:

implementace viech nezbytnych technickych opatfeni, kterd v soudasné dob& umoiuji praci z
domova pro pfevdZnou vétiinu zam&stnanci Spoleénosti;

pozastaveni viech aktivit, které vedou k osobnimu kontaktu zaméstnancd a klientd, napt. Skoleni,
konference, pracovni cesty;

zavedeni oddeleného provozu pro zaméstnance, ktefi z dGvodu svych pracovnich povinnosti
vykonévaji svoji pracovn{ &innost v pracovnich prostorach Spole¢nosti za udelem minimalizace
osobniho kontaktu;

zabezpeCeni nezbytnych ochrannych a hygienickych prostfedki a testi na COVID-19 pro
zaméstnance, ktefi z diivodu svych pracovnich povinnosti vykonavaji svoji pracovni &innost v
pracovnich prostorach Spoleénosti;

Bezprostfednim diisledkem udalosti spojenych s pandemii COVID-19 pro vétinu fondii byl ptechodny
pokles hodnoty obhospodafovaného majetku v breznu 2020. V kvétnu a &ervnu roku 2020 se AuM fondd
vritilo diky pozitivnim &istym prodejim s podporou trzniho vyvoje k riistu a na konci kvétna 2021 dosahlo
28,9 miliardy korun.
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22,

Spolecnost se i pfes znatnou miru nejistoty souvisejici s pandemii COVID-19 domniva, e ptijatd opatfeni
Jjsou dostate¢n4 na to, aby Spole¢nost pfekonala i ptipadné velmi neptiznivé ekonomické scénafe. Na
zaklad€ viech informaci dostupnych vedeni Spole¢nosti k datu vydéni této G€etni zavérky neohrozuje vyse
popsana situace pfedpoklad nepfetrzitého trvani Spole€nosti, na jehoZ zéklad® byla tato videtni z4vérka
pfipravena.

Vedeni Spole¢nosti planuje v roce 2021 nadale pokratovat v obhospodatfovani a administraci investi¢nich
fondd a také v rozsifovani a tpravach portfolia nabizenych fondii. Vedeni Spole¢nosti se planuje zam&Fit
na dalsi zvySovani po¢tu podilnikii do svych fondii. Zdkladnim scénafem pro fondy pro zbytek roku je riist
hodnoty obhospodafovanych aktiv, tazeny jak riistem na finan¢nich trzich, tak pokradujicimi prodeji
podilovych fondd klientdm.

Vedeni Spole¢nosti nemiiZe vylou¢it moZnost, 7e dalii pfipadna restriktivni opatfeni budou mit neptiznivy
vliv na Spole¢nost a ji obhospodafované fondy, jejich finan¢ni stav a vysledky, a to jak ve sttednédobém,
tak dlouhodobém horizontu. Vedeni Spole¢nosti bude nadale sledovat vyvoj a nasledn& na n&j reagovat s
cilem zmirnit nasledky p¥ipadnych uddlosti a okolnosti.

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zidnym uddlostem, krom& vySe zmin&nych, které by mély vyznamny
dopad na ucetni zavérku Fondu k 31. kvétnu 2021.
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