9¢ Ra iffeisen
Investi¢ni spolecnost

Raiffeisen fond high-yield dluhopisu,
otevreny podilovy fond

Raiffeisen investicni spolecnost a.s.

Vyrocni zprava
za obdobi od 1. 2. 2025 do 31. 1. 2026



% Raiffeisen
Investi¢ni spole¢nost

Zdkladni udaje o Raiffeisen investicni spolecnosti a.s. (dale jen ,Spolecnost”)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Prévni forma: akciovd spole¢nost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 - Nusle
Ceska republika

ICO: 29146 739
Obchodni rejstfik: spisovd znacka B 18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zdakladni kapital: 40 000 000,- K&

AkciondrF spole¢nosti:  Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spole¢nosti

Investic¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Spolegnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spole€nosti bylo ud&leno Ceskou ndrodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9. dubna 2013. Spolecnost je
stoprocentni dcefind spole¢nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spole¢nost pIné vlastnénd jedinym akciondrem
Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zaloZena s povérenim rozsifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit
tim podil banky na trhu. BEhem par let se Spole¢nost stala respektovanym sprdvcem aktiv s regiondlini plisobnosti
ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 412 440 000
Fax: +420 234 402 1M
Internetovd adresa spole¢nosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodafovanych fondu k 31. lednu 2026

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. obhospodafovala k 31. lednu 2026 celkem 18 otevienych podilovych fond( a 16
fond( kvalifikovanych investord.

Standardni fondy

e Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)

e Raiffeisen fond dluhopisovych trendd (ISIN CZ0008474376)

e Raiffeisen fond globdlnich trhd (ISIN CZ0008474442)

e Raiffeisen fond high-yield dluhopist (ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

e Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

¢ Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)

e Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)

e Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)
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e Raiffeisen strategie balancovand (ISIN CZ0008475506)
e Raiffeisen fond megatrendy (ISIN CZ0008478716)

Specidlni fondy

e Strategy 75 (ISIN CZ0008474350)

e Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474954)

e Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)

e Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

e Raiffeisen zdfijovy zajistény fond (ISIN CZ0008475910)

e Raiffeisen bfeznovy zajistény fond (ISIN CZ0008476926)
e Raiffeisen chranény fond (ISIN CZ0008477999)

Fond kvalifikovanych investor(

e Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)

e Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)

e Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)

e Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)

e Strategy 45 ESG (ISIN CZ0008476157)

e Strategy 30 EUR (ISIN CZ0008476462)

e Sabre (ISIN CZ0008476744)

e  Merlin (ISIN CZ1005100220)

e Private Equity Fund I (ISIN CZ0008476249)

e Private Equity Fund Il (ISIN CZ0008477981)

e  Private Equity Fund Il (ISIN CZ1005000065)

e Private Debt Fund (ISIN CZ1005000099)

e Elnath Fund SICAV a.s.

e Elnath Equilibrium, podfond (ISIN CZ0008049665)
e Elnath Fortiora, podfond (ISIN CZ1005200822)

e SPM Finance investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. (ISIN CZ1005202059)
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Raiffeisen fond high-yield dluhopis (dadle jen ,,Fond")
vyrocni zprava za obdobi 1. 2. 2025 - 31. 1. 2026

Ména: K¢

ISIN: CZ0008474848
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevreny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku fondu: 30. fijna 2015

Fond nemd pobocku nebo jinou ¢dst obchodniho zdvodu v zahranidi.
Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Spole¢nost neuzavrela s Zzddnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podplrce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje Raiffeisenbank a.s., ICO 492 40 901, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4,
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 2051. Depozitdr zajistoval také
uschovu majetku Fondu v rozhodném obdobi.

Ridici fond

Raiffeisen-Europa-HighYield (ISIN ATOO00AOEY43), ddle jen ,Ridici fond", se sidlem Mooslackengasse 12, 1190 Viden,
Rakousko. Obhospodafovatelem Ridiciho fondu je Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., se sidlem
Mooslackengasse 12, 1190 Viden, Rakousko. Identifikacni Cislo: 83517w - obchodni rejstfik vedeny Obchodnim
soudem ve Vidni (Rakousko). Dalsi informace o Ridicim fondu véetné& posledni uvefejnéné vyro¢ni a pololetni zpravy
jsou k dispozici na internetové adrese www.rfis.cz.

Auditor

Auditorem fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., ICO 267 04 153, se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 - Nové
Mésto, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 88504.

Investicni zaméreni

Cilem investi¢ni strategie Fondu je dosahovat mirného riistu kapitdlu mérfeného v ¢eskych korundch, a to
investicemi alespof 85 % hodnoty majetku do cennych papirti vyddvanych Ridicim fondem. Mensi ¢4st majetku
(maximdiné 15 % hodnoty majetku) mohou tvofit financni derivdty sjedndvané vyhradné za ucelem zgjisténi a
pohleddvky na vyplatu penéZnich prostiedk( z uctl v ¢eské nebo cizi méné. Soucdsti investi¢ni strategie Fondu
neni zohlednovani specifickych kritérii spolecensky odpovédného investovdani (ESG). Podkladové investice tohoto
finan¢niho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentdiné udrzitelné hospoddrské ¢innosti. Fond
neprosazuje enviromentdlni nebo socidlni viastnosti ve smyslu €l. 8 nafizeni 2019/2088/EU, ani nesleduje cil
udrzitelnych investic ve smyslu €l. 9 narizeni 2019/2088/ EU. Fond byl k 31. lednu 2026 zafazen do rizikové skupiny 3
podle souhrnného ukazatele rizik (SRI).
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Portfolio manazer Fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani StfedosSkolské vzdélani, Gymndzium Kolin
Kurzy/Skoleni MakléFska licence, Ministerstvo financi CR
Odbornd praxe 13 let

Portfolio manazer v RIS od 1. Cervence 2018

Komentdr portfolio manazera

Fond investuje jako tzv. podfizeny fond Fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield; do Fondu jsou dokupovdny
podilové jednotky Ridiciho fondu s cilem udrzet jejich pomér v intervalu 85 % - 100 % majetku. Mensi ¢ast majetku
(maximalné 15 % jeho celkové hodnoty) mohou tvofit finanéni derivdty sjedndvané vyhradné za Uc¢elem zajisténi a
pohleddvky na vyplatu penéznich prostiedk( z uctl v ¢eské nebo cizi méné. Cilem Fondu je dosahovat mirného
rastu kapitdlu, vynosu je dosahovdno predevsim diky investicim Ridiciho fondu do rizikovéjich evropskych
dluhopisll vydanych korporacemi s nizsi kreditni kvalitou. Po celé reportovaci obdobi byl majetek Fondu z velké
¢asti zajistén vici vykyvlim ménového kurzu CZK/EUR.

Financni ukazatele 31. ledna 2026 31. ledna 2025 31. ledna 2024
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& 29159 44 548 63 450
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 781640 769 627 714 606
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 13534 1,3034 1,2281
Pocet podilovych list(, ks 577 551906 590 461085 581895 582

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listli za obdobi 1. 2. 2025 - 31. 1. 2026

Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ISIN . . . - . -
ks tis. K& ks tis. K¢ ks tis. K&
Cz0008474848 40 954 21 54 297 53863 390 71442 (12 909 179) (17 145)
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaje o skladbé& majetku
1,3600
1,3450 B 93,71%
1,3300
1,3150
1,3000
1,2850
B 4,89%
1,2700 1,40%
VAR I I I v, R v R R
Q(.»Q &.@ QQQQ 0@ Q(,,@ bb.@ Q«.@ QQ,WQ QQ.WQ \Q.WQ &P 0@
BT R AT ST AT DT AT AT 9T A DT A A
m Bankovni Gcty m Akcie, Podilové listy
Cz0008474848

Ostatni aktiva

Graf vyvoje hodnoty PL je zobrazen v CZK. Graf dajl o skladbé majetku je sestaven k 31. 1. 2026.

Raiffeisen fond high-yield dluhopisi
Vyro¢ni zprava 1. 2. 2025 - 31.1. 2026 S



% Raiffeisen
Investi¢ni spole¢nost

Identifikace majetku, jehoZz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu k 31. lednu 2026

Cenné papiry:

CENA REALNA PODIL NA

MENA  ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ v tis. K¢ V%
EUR AT ATOO00AOEY43  RAIFFEISEN-EUROPA-HI YD I-VA 615 832 748194 9371
CELKEM 615 832 748 194 93,71

DalSi majetek:

REALNA PODIL NA

NAZEV HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ v %
Bankovni ucty 39 004 4,89
Ostatni aktiva 11178 1,40
CELKEM 50182 6,29

Udaje o mzddch, aplatdch a obdobnych pFijmech pracovnikii a vedoucich osob (mimo DPP a DPC), které
mohou byt povazovany za odmény, vypldcenych obhospodaiovatelem fondu a jeho pracovnikiim nebo

wr s

vedoucim osobdm za obdobi koncici k 31. lednu 2026'

Primérny  Pevnd slozka Pohybliva slozka Odmeény za zhodnoceni kapitalu

pocet * v tis. K¢ v tis. K¢ v tis. K¢

Pracovnici 36 39729 11218 -
z toho: vedouci osoby 8 16 578 6432 -

* Priimérny prepocteny pocet zaméstnancl za obdobi 1. 2. 2025 - 31. 1. 2026 byl 28,11.

Udaje o mzddch, aplatédch a obdobnych pFijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovdany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovnika
nebo vedoucich osob, jejichZz cinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu za obdobi koncici
k 31. lednu 2026

v tis. K¢
Pracovnici 34977
z toho: vedouci osoby 23010

Udaj o tom, jaké srazky, prirazky nebo poplatky budou v souvislosti s investovanim podfizeného fondu
hrazeny z jeho majetku a zda k nim je uplatiovand sleva nebo vratka dle § 234 odst. 4 pism. b) zakona €.
240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Fondu v souvislosti s investovanim do Ridiciho fondu nevznikaji Z8dné srazky ani pFirdzky. PFicemz Fond obdrzel
pobidku ve vysi 2 168 tis. K& za rozhodné obdobi v souvislosti s investovanim do Ridiciho fondu.

1 jednd se o neauditované Gdaje Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. k 31. lednu 2026
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Udaje o podstatnych zméndch Gdaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo v pribé&hu
ucetniho obdobi

V priibéhu Gcetniho obdobi nedoslo k podstatnym zméndm ve statutu Fondu.

Technikami k obhospodafovani standardniho fondu jsou pouze financni derivaty podle § 12 a 13 nafizeni
vlady €. 243/2013 Sb., o investovdni investi¢nich fondt a o technikdch k jejich obhospodafovani (ddle jen
Lharizeni")

VSechny techniky k obhospodafovani fondu v souladu s § 30 nafizeni. PouZzitim téchto technik nejsou obchdzena
pravidla stanovend nafizenim a urCend statutem tohoto fondu ani investi¢ni strategie tohoto fondu a standardni
fond je v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost prevést penézni prostfedky nebo dodat podkladové
aktivum plynouci z finan¢niho derivétu sjednaného na ucet tohoto fondu.

DalSi podstatné udaje podle pFilohy €. 2 k vyhldsce ¢. 244/2013 Sb.:
g) Spolecnost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi tcastnikem zddného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.
h) Fond je fondem rdstovym tj. veSkery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skute&né zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodaFovani fondu, s rozlisenim na Gdaje o uplaté
za vykon ¢innosti depozitdre, administrdtora, hlavniho podpdrce a auditora, a tdaje o dalsich ndkladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &¢dstech 7. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 9. SPRAVNI NAKLADY v pFiloze k
Ucetni zavérce, kterd je soucdsti této zprdvy.

j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provddény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou statutem
fondu a pfislusnymi pfedpisy. Riziko financ¢nich derivatl spocivé a) v tzv. "basis" riziku, které vznikd rozdilnym
cenovym vyvojem derivdtl a zajiStovanych aktiv b) v riziku selhdni protistrany. Trzni hodnota finanénich derivatd
sjedndvanych za Gcelem zajisténi a pohleddvky na vyplatu penéznich prostiedkl z uctl v ¢eské nebo cizi méné
mohou tvofit maximdlné 15 % hodnoty majetku fondu. Souhrn hodnot cizoménovych investi¢nich ndstrojd, tj.
cennych papird vyddvanych Ridicim fondem, a pohleddavek na vyplatu penéznich prostfedk z Gétd v cizi méné, k
nimz neni aplikovdno ménové zajisténi do CZK, nesmi pfesdhnout 25 % hodnoty majetku fondu. Finanéni derivaty
byly sjednavany s témito protistranami: CSOB a.s., PPF banka, a.s. a Raiffeisenbank a.s. Dalsi informace o
kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji
Fondu jsou uvedeny v UCetni zavérce, kterd je soucdsti této zpravy.

Ve smyslu €l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365 informuje Spole¢nost, Ze
u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutecnény ani obchody SFT, tj. obchody zajistujici financovani, ani swapy
veskerych vynosd.

Doplnujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynalozil zddné vydaje na Cinnost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul béhem rozhodného
obdobi zddné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné prdvnich vztah(.

Informace o nabyti viastnich podili

Fond nenabyl do svého portfolia vlastni podilové listy.
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Vyrocni zprdva 1. 2. 2025 - 31.1. 2026 7



% Raiffeisen
Investi¢ni spole¢nost

Vyznamné uddlosti po datu ucetni zavérky

Po datu Ucetni zavérky nedoslo k Zzddnym uddlostem, které by mély vyznamny dopad na Géetni zavérku Fondu k 31.
lednu 2026.

Raiffeisen fond high-yield dluhopisi
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikiim fondu Raiffeisen fond high-yield dluhopis(, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s.:

Vyrok auditora

Proved|i jsme audit pfiloZené Ucetni zavérky fondu Raiffeisen fond high-yield dluhopisd, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. (,Fond") sestavené na zdklad& Ceskych Gcetnich pFedpisd,
kterd se sklddd z rozvahy k 31. lednu 2026, vykazu zisku a ztrdty za obdobi od 1. Unora 2025
do 31. ledna 2026, a piilohy této Gcetni zavérky, véetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych
Ucetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bod& 1 pFilohy této Gcetni zavérky.

Podle na$eho nézoru pfilozend Gcetni zdvérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31.lednu 2026 a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za obdobi od 1. lUnora 2025
do 31. ledna 2026 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) piipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. Na3e odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zadkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a spinili jsme i dal3f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shromdzZdili, poskytujf
dostatecny a vhodny zéaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Ucetni zavérka Fondu k 31. lednu 2025 byla ové&Fena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne
25. dubna 2025 vydal k této ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro&ni
zprévé mimo dletni zdvérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutdrni organ
spolelnosti Raiffeisen investicni spolecnost a.s. (déle také ,SpoleCnost™).

N&% vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zdvérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s icetni zavérkou &i nasimi znalostmi o icetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Getni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiainé) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vdech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pifsludnymi préavnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZzadavky pravnich predpisi na formaini ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informacf v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkl by bylo
zpusobilé ovlivnit dsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na z&kladd provedenych postupt, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gcetnf zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Ucetn{ zavérkou a
e ostatnfinformace byly vypracovany v souladu s prédvnimi pfedpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zdklad& poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupd jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidinf) vécné nesprdvnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spolecnosti za Ucetni zdvérku

Statutdrni organ Spoleénosti odpovidd za sestaveni uéetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontroini systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutdrni orgdn Spolenosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepietrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetnf zavérky zaleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pifpadd, kdy statutdrni organ Spolecnosti pladnuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho cinnosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uletni zaveérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidinf)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nds vyrok. Pfiméfend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Gletni zdvérce odhall pripadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidIni), pokud ize rediné pifedpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
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rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprévnosti icetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlnf) nespravnosti zplsobené chybou, protoZze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldsen{
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontroinim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na Gcinnost jeho vnitrniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gletnich metod, pfim&Ffenost provedenych UGcetnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti statutdrni orgén Spolecnosti uvedl v piifloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zdvérky
statutdrnim organem Spole€nosti, a zda s ohledem na shromazdéné dikaznf informace existuje
vyznamnd (materidin) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zévéru, Ze takova vyznamnd
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnost{ upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pifloze Uletni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data naSf zprdvy. Nicméné budouci udlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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working world

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gletni zévérky, vetné pfilohy, a déle to,
zda Gletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazen.

Na&i povinnosti je informovat statutdrni organ Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a natasovanf{
auditu a o vyznamnych zjidténich, kterd jsme v jeho prdb&hu ucinili, vetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidendni €. 401

Toméas Némec, statutdrni auditor
evidencn( &. 2636

28. kvé’Ena 2026
Praha, Ceska republika
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Obchodni firma: Raiffeisen fond high yield dluhopist
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikdani: administrace a obhospod. fondd
Okamzik sestaveni Ucetni zdvérky:03.02.2026

ROZVAHA
k 31.01.2026
tis. K& Bod 31.01.2026 31.01.2025
AKTIVA
3 Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 39004 39147
vtom: a)splatné na poZdaddni 39004 36 847
b) ostatni pohleddvky - 2300
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 748 194 740 462
b) podilové listy 748 194 740 462
1 Ostatni aktiva 11178 746
Aktiva celkem 798 376 780 355
tis. K¢ Bod 31.01.2026 31.01.2025
PASIVA
1 Zdvazky vici bankdm a druzstevnim zdlozndm 11980 -
b) ostatni zdvazky 11980 -
4 Ostatni pasiva 451 3207
5 Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 4305 6 065
6 Rezervy - 1456
b) na dané - 1456
12 Kapitdlové fondy 566 457 583603
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi 186 024 141476
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 29 159 44 548
Pasiva celkem 798 376 780 355
tis. K¢ Bod 31.01.2026 31.01.2025
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva 1443 877 1444 999
4  Pohledavky z pevnych terminovych operaci 645 501 664 644
8 Hodnoty prfedané k obhospodarovani 798 376 780 355
Podrozvahova pasiva 1443 877 1444 999
12 Zdvazky z pevnych terminovych operaci 632580 664 488
Vyrovndvaci ucet 811297 780 511
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Obchodni firma: Raiffeisen fond high yield dluhopist
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Predmét podnikdni: administrace a obhospod. fond(
Okamzik sestaveni Gcetni zdvérky:03.02.2026

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 01.02.2025-31.01.2026

tis. K¢ Bod 31.01.2026 31.01.2025
1 Vynosy z Urok( a podobné vynosy 27 444
2 Ndklady na troky a podobné ndklady (162) (3)
4 Vynosy z poplatkd a provizi 2168 2107
5 Ndklady na poplatky a provize (13 449) (14 852)
6 Zisk nebo ztrdta z financnich operaci 42230 59317
9 Sprdvni ndklady (127) (127)

b) ostatni sprdvni ndklady (121) (127)
19  Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZné cinnosti pred zd 30693 46 892
23 Danz pfijma (1534) (2344)

24  Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 29159 44 548
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Raiffeisen fond high - yield dluhopist, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha k ucetni zdvérce

Za obdobi od 1. 2. 2025 do 31. 1. 2026
(v tisicich K¢)

1.

(a)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond high-yield dluhopis(, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
(ddle jen ,Fond") je UcCetni jednotka bez prdvni subjektivity, zfizend Raiffeisen investi¢ni
spole¢nosti a.s. se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4 (ddle jen ,Spole¢nost”) v
souladu se zakonem €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (ddle jen
+ZISIF" nebo ,Zakon"). Fond vznikl zdpisem do seznamu investi¢nich fond( ke dni 30. fijna 2015 na
zakladé rozhodnuti Ceské ndrodni banky &,j.: 2015/118481/CNB/570 ze dne 27. Fijna 2015. Fond je
vefejné nabizen od 23. listopadu 2015.

Fond je standardnim fondem cennych papirll podle Zdkona, ktery splfuje poZadavky prdva
Evropskych spole¢enstuvi.

Pocet vyddavanych podilovych listl ani doba, na kterou je Fond vytvoren, nejsou omezeny.

Fond nemd zaméstnance a veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zplsobem Spolec¢nost.

Fond je ve smyslu Zdkona podfizenym fondem Fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield
(ISIN ATOOO0AOEY43), ktery je obhospodafovdn spolec¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. (ddle jen ,KAG") vzhledem k tomu, ze investuje alespon 85 % majetku Fondu
do fidiciho fondu.

Udaje o investiéni spoleénosti

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 291 46 739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spole¢nost
vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti bylo ud&leno Ceskou nérodni
bankou rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9.
dubna 2013.

Spole¢nost je investi¢ni spolec¢nosti ve smyslu platnych zdkonu a vystupuje jako pravnickd osoba,
kterd shromazduje penézni prostfedky prdvnickych a fyzickych osob za Géelem jejich pouZiti k
ucasti na podnikani (kolektivni investovdni).

PFfedmét podnikani Spolecnosti

Spolecnost je oprdvnéna podle Zdkona v rozsahu uvedeném v povoleni ud&leném Ceskou nédrodni
bankou:

= obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahranicni investi¢ni fondy,

= presdhnout rozhodny limit,

= provddét administraci investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fond(.

Informace o depozitdFi

0d 1. Fijna 2023 poskytuje depozitdFské sluzby po tento fond Raiffeisenbank, a.s., IC 49240901, se
sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 (ddle jen jako ,Depozitdr”) dle smlouvy o vykonu
¢innosti depozitdre ze dne 4. zari 2023.



Raiffeisen fond high - yield dluhopist, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha k ucetni zdvérce

Za obdobi od 1. 2. 2025 do 31. 1. 2026
(v tisicich K¢)

(b)

(a)

Vychodiska pro pripravu Gcetni zavérky

U&etni zavérka byla pFipravena na zdkladé G&etnictvi vedeného v souladu se:

= zdkonem o UcCetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisy,

= vyhldskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpist,
= Ceskymi G€etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Uletni zdvérka je pfipravena v souladu s vyhldskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem
financi, kterou se stanovi uspofdddni a oznacovdni polozek ucetni zadvérky a obsahové vymezeni
polozek této zavérky. Zdroven tato vyhldska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro
Ucely vykazovani finanénich ndstrojl, jejich oceriovdni a uvddéni informaci o nich v pfiloze v
UCetni zdvérce postupovala podle mezindrodnich Gcetnich standardd upravenych pfimo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovdni mezindrodnich tcetnich standardd (ddle jen
"mezindrodni Ucetni standard" nebo ,IFRS").

U&etni zavérka byla zpracovéna na principech Easového rozlideni naklad( a vynosu a historickych
cen s vyjimkou vybranych finan¢nich ndstrojt ocefiovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladuy, Ze Gletni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své
¢innosti, a Ze u ni nenastdva zddnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

U&etnim obdobim Fondu je hospoddisky rok od 1. inora 2025 do 31. ledna 2026. Srovndvaci tdaje
jsou z minulého Ucetniho obdobi, tj. data od 1. inora 2024 do 31. ledna 2025.

Véechny uvedené tdaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zdvorkdch
pfedstavuji zapornd ¢isla.

Tato ucetni zdvérka je nekonsolidovanda.

Den uskutecnéni tcetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Uc¢etniho pfipadu zejména:
» den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirq,

= den provedeni platby,

= den pfipsdani (valuty) prostiedk(l podle vypisu z uctu,

* den sjedndni a den vyporaddni spotovych obchod, tj. ndkup nebo prodej finanénich ndstrojd
nebo komodit s takovym terminem doddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho
vyporaddni neni delsi nez 5 dnd,

* den sjedndni a den vypordddni obchod( s derivaty.



Raiffeisen fond high - yield dluhopist, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha k ucetni zdvérce

Za obdobi od 1. 2. 2025 do 31. 1. 2026
(v tisicich K¢)

(b)

(i)

(ii)

U&etni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. G&etni pFipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem doddni) se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv
nebo pasiv.

Finanéni aktiva a financni zavazky
Klasifikace
Financni aktiva

Fond klasifikuje své investice jak na zdkladé obchodniho modelu Fondu pro sprdvu téchto
finan¢nich aktiv, tak na zdkladé smluvnich charakteristik penéznich tokl finanénich aktiv.
Portfolio financnich aktiv je spravovdno a vykonnost je hodnocena na zdkladé rediné hodnoty.
Fond se primdrné zaméfuje na informace o redIné hodnoté a pouzivd tyto informace k hodnoceni
vykonnosti aktiv a k rozhodovdni. Fond nevyuZzil moznosti neodvolatelné ocenit jakékoli
majetkové cenné papiry redinou hodnotou prostfednictvim ostatniho Gplného vysledku. Smiuvni
penézni toky dluhovych cennych papirt Fondu jsou vyhradné jistiny a Groky, tyto cenné papiry
vSak nejsou drzeny za Uc¢elem inkasovdni smluvnich penéznich tokl ani drzeny za Géelem inkasa
smluvnich penéznich tokd a za U¢elem prodeje. Inkaso smluvnich penéznich tokd je pro dosazeni
cile obchodniho modelu fondu pouze vedlejsi. V disledku toho jsou vSechny investice ocefiovdny
redlnou hodnotou do zisku nebo ztrdty.

Zavazky

Derivdtové smlouvy, které maji zapornou redinou hodnotu, jsou vykazovdny jako zdvazky v rediné
hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty.

Fond jako takovy klasifikuje veSkeré své investi¢ni portfolio jako finanéni aktiva nebo zdvazky v
redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztrdaty. Zdsady fondu vyzaduji, aby obhospodarovatel
hodnotil informace o téchto financnich aktivech a zdvazcich na zdkladé rediné hodnoty spolu s
dalSimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

Zauctovani a ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje finanéni aktiva a finan&ni zdvazky v okamziku, ke kterému
vzniknou. V8echny ostatni finanéni ndstroje (véetné spotovych ndkupt a prodejl finanénich aktiv)
jsou zauctovany k datu sjedndni obchodu, coz je datum, kdy se Ucetni jednotka stane stranou
smluvnich ustanoveni pfislusného finanéniho instrumentu.

Financni aktivum nebo finanéni zdvazek jsou prvotné ocenény v rediné hodnoté. Transak&ni
ndklady vstupuji do prvotniho ocenéni a jsou Uctovdny do ndkladd ve vykazu zisku a ztrdty.
Transakéni ndklady jsou ndklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem rediné hodnoty finan¢niho ndstroje pfi prvotnim zadctovdni je obvykle
transakéni cena (t). redIind hodnota poskytnutého nebo pfijatého protipinéni).

Pokud ucetni jednotka urci, ze redind hodnota pri pocatecnim zauctovani se lisi od transakéni
ceny a redlnd hodnota neni podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické
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Za obdobi od 1. 2. 2025 do 31. 1. 2026
(v tisicich K¢)

(iii)

(iv)

aktivum nebo zdvazek ani neni na zdkladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy
jsou povazovdny za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan¢ni ndstroj je na po¢dtku ocenén
v rediné hodnoté a ndsledné rozdil mezi redlnou hodnotou na poc¢dtku a transakéni cenou je
postupné Casoveé rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu zivotnosti instrumentu. Toto asové
rozliSeni je maximdlné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporfeno pozorovatelnymi
trznimi Udaji nebo transakce je ukonéena.

Po prvotnim zadctovdni jsou vSechna finanéni aktiva a financni zdvazky jsou ocenovdny redinou
hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty
kategorie finanéni aktiva nebo finan¢ni zdvazky v rediné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztréty
jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdty v ramci ,Zisku nebo ztrdty z financnich operaci” v obdobi,
ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou
vykdzdny ve vykazu ziskl a ztrat v ramci ,Vynost z akcii a podild” v okamziku, kdy vznikne pravo
fondu pfijimat platby. Uroky z dluhovych cennych papir ocefiovanych redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztrdty.

oductovani

U&etni jednotka odu&tuje finanéni aktivum, pokud
» smluvni prdva na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prdva ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani
nepfevede ani sineponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva a kdy si nezachovd kontrolu nad finanénim aktivem.

U&etni jednotka oductuje finangni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

Pfi oductovdni financniho ndstroje, se rozdil mezi jeho UCetni hodnotou (nebo Cdsti Ucetni
hodnoty alokované na ¢dst oductovaného instrumentu) a Uhrady (v€etné jakéhokoli nabytého
aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli noveé pfijatého zavazku) vykdaze ve vykazu zisku a ztrdty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Finanéni aktiva a finan¢ni zdvazky z titulu redinych hodnot derivdt(l jsou na dUrovni protistran
zapocteny a jejich ¢istd hodnota je vykdzdna v rozvaze, pokud a jen pokud tcetni jednotka ma
aktudlné pravné vymahatelné prdvo zapocist dané zlstatky a Gcetni jednotka pldnuje, bud’
vyporaddni v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vypofdddani zdvazku soucasné.

V rédmci vykazovdni finan¢nich aktiv a zdvazkd nejsou kompenzovdny kolaterdly pfijaté a
kolaterdly vydané, které by mohly byt zapocteny s finanénimi aktivy a finanénimi zdvazky z titulu
redlnych hodnot derivétd.
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(v)

(vi)

Vynosy a ndaklady jsou vykdzdny v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné
IFRS standardy nebo takové zisky a ztrdty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako
je obchodni aktivita ucetni jednotky.

Ocenéni v redlné hodnoté

«RedInd hodnota” je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti
zdvazku vrdmci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo
nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému md ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

RedlInd hodnota financ¢nich aktiv a zdvazk({ obchodovanych na aktivnich trzich (jako jsou verejné
obchodované derivaty a cenné papiry k obchodovani) je zalozena na kdtovanych trznich cendch
ke konci obchodovdni k rozvahovému dni. Fond vyuzivd k ocenéni trzni kotaci MID jak pro finanéni
aktiva, tak pro finanéni zdvazky. Trzni kotace MID jsou pravidelné analyzovdny (porovndvdny
s cenami realizovanymi na trhu). kde posledni obchodovand cena spadd do rozpéti mezi
nabidkou a poptdvkou tzv. bid-ask spread. V pfipadé, Zze je v ramci analyzy zjisténo, ze kotace
MID neodpovidd cené, za kterou Ize aktivum nebo zdvazek realizovat, urci administrétor zptsob
vypoctu ceny, ktery je nejreprezentativné;jsi pro redlnou hodnotu daného aktiva nebo zdvazku.

Redlnd hodnota finan¢nich aktiv a zdvazkl, které nejsou obchodovdany na aktivnim trhu
(nap¥. mimoburzovni derivdty), se stanovi pomoci oceriovacich technik. Fond pouzivd riizné
metody a vytvdrFi predpoklady, které jsou zaloZzeny na trznich podminkdch existujicich ke
kazdému datu ucetni zdvérky. Pouzivané ocerovaci techniky zahrnuji pouziti srovnatelnych
neddvnych béznych transakci mezi t¢astniky trhu, odkaz na jiné ndstroje, které jsou v podstaté
stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokli a dalsi oceriovaci techniky bézné pouzivané
ucastniky trhu, ktefi maximdlné vyuzivaji trzni vstupy a co nejméné spoléhat na vstupy specifické
pro entitu.

Cenné papiry (kromé majetkovych tcasti)

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovdny joko cenné papiry
ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tdm ndkladd a vynosl. Cenné papiry se béhem Gcetniho
obdobi pfecefiuji na redlnou hodnotu denné dle Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &.
24472013 Sb., o blizSi upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, v platném znéni (ddle jen ,Vyhlaska"). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky
ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych
ve Vyhldsce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctend dle ocenovacich modell
zalozenych na diskontovdani budoucich cash flow dle vynosové kfivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucdsti jsou pfimé
transakéni ndklady spojené s porizenim cennych papird.

V souladu IFRS 7 odst. 8 (resp. IFRS 7 odst. 20), které navazuji na klasifikaci finan¢nich aktiv a
financnich zdvazk(l ve smyslu IFRS 9. klasifikujeme ndstroje jako povinné ocenéné redinou
hodnotou do zisku nebo do ztraty.
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(vii)

(c)

(d)

(e)

Oductovani cennych papirt

Pfi prodeji cennych papir( ucetni jednotka pro ocenéni tUbytku cennych papird pouzivd metodu
priimérné ceny.

Financni derivaty

Derivdty jsou vykazdany v rozvaze v rediné hodnoté a vykazuji se v Cisté vysi v ostatnich aktivech
nebo v ostatnich pasivech dle nettovdni s protistranou.

Redind hodnota financ¢nich derivatl se stanovuje jako sou¢asnd hodnota ocekdvanych penéznich
tokl plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry
zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zdkladé
vynosové kfivky atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smiuvni hodnoté podkladového ndstroje
v polozkdch ,Pohleddvky z pevnych terminovych operaci”, ,Zdvazky z pevnych terminovych
operaci”.

V souladu IFRS 7 odst. 8 (resp. IFRS 7 odst. 20), které navazuji na klasifikaci finanénich aktiv a
financnich zdvazkl ve smyslu IFRS 9. klasifikujeme ndstroje jako povinné ocenéné redinou
hodnotou do zisku nebo do ztraty.

Urokové vynosy

Urokovym vynosem se u kuponovych dluhovych cennych papirl rozumi nabihajici kupon
stanoveny v emisnich podminkdch a nabihgjici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou
pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie nebo diskont. U bezkuponovych dluhopisti a smének

rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztréty od okamziku pofizeni metodou
efektivni Grokové miry.

Vynosy z dividend

Pfijaté dividendy jsou vykdzdany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti
dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykdzdny v poloZce ,Vynosy z akcii a podild*.

Dividendové vynosy jsou Uctovdny k datu ucinnosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papir( jsou zachyceny po odpoctu srdzkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny pred odpoctem srézkové
dané.

Vynosy z poplatki a provizi

Vynosy z poplatkdl a provizi jsou Uc¢tovdny do vynosl. Ve fondu mohou byt tvofeny zejména
vynosem z poplatku stanovenym jako procento objemu investovanych prostifedkd do KAG fondu
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(f)

(9)

tfetich stran nebo vynosem ze sankéniho poplatku za pozdni pdrovani nebo vypordddni obchodt
dle regulace CSDR.

Naklady na spravu Fondu

Uplata investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni spole¢nosti ndlezi Uplata stanovend z hodnoty fondového kapitdlu vypocitaného vzdy
k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice. Uplata je hrazena vzdy do 15 dnli po uplynuti
kalenddfniho mésice. VySe mésicni Uplaty se vypocte jako soucet soucinu hodnoty fondového
kapitdlu stanovené k poslednimu kalenddfnimu dni pfislusného mésice a aktudlné platné
pfislusné sazby Uplaty Investi¢ni spole¢nosti, a to maximalné ve vysi uvedené v tabulce v této
kapitole Statutu, a koeficientu 30/360. V pfipadé za¢atku vypoctu Uplaty Investi¢ni spole¢nosti
v pribéhu kalenddiniho mésice, bude Uplata za prvni mésic vypoctena s pouzitim koeficientu
30/360. Vysi Uplaty Investi¢ni spole¢nosti stanovuje predstavenstvo Investi¢ni spolecnosti.
Uplata investiéni spole€nosti se G¢tuje na denni bazi proti uétdm ndakladd.

Investi¢ni spoleCnosti ddle ndlezi v pfipadé kladného vysledku hospodafeni Fondu pfed zdanénim
uplata za zhodnoceni (vykonnostni poplatek). Vysi vykonnostniho poplatku stanovuje
pfedstavenstvo Investiéni spole¢nosti. Uplata investi¢ni spole¢nosti se G&tuje na denni bazi proti
Gctim naklada.

Uplata DepozitdfFi

Uplata za vykon &innosti Depozitdfe se stanovi v zavislosti na hodnoté fondového kapitdlu Fondu
k poslednimu kalenddfnimu dni v daném meésici a vypocte se jako mési¢ni pomérnd ¢ast smluvné
sjednané ro¢ni sazby, kterd je uvedena v tabulce v této kapitole Statutu. Uplata Depozitdfi je
uctovdna meésicné a je k ni pfipoctena dan z pfidané hodnoty v pfislusné vysi. Konkrétni a
podrobnd ujedndni o vy$e Uplaty jsou uvedena v depozitafské smlouvé. Uplata investi¢ni
spolec¢nosti se Uctuje na denni bdzi proti uctdm ndkladd.

Prostiedky podilnika
Fond nemd zdkladni kapitdl. Podilové listy fondu nemaji stanovenou jmenovitou hodnotu.

Zustatek polozky kapitdlové fondy predstavuje ¢dastky, za které byly upsdny podilové listy pro
podilniky snizené o ¢dastky predstavujici odkoupené podilové listy zpét od podilnika.

Podilové listy jsou proddavany podilnikim na zdkladé mésiéni stanovované prodejni ceny. Prodejni
cena podilového listu je vypocitavana jako podil viastniho kapitdlu Fondu a pFislusného poctu
podilovych list(.

Od 1. 1. 2021, vydané podilové listy Fondu pfedstavuji tzv. ,ndstroje s prodejni opci”. Ndstroje
s prodejni opci splnuji definici financniho zdvazku dle IAS 32 a zdroven splfuji podminky uvedené
v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto ndstroje jsou klasifikovdny jako kapitdlové ndstroje a jsou
vykazovany v ramci vlastniho kapitélu Fondu.
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(h)

(i)

()

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofri
na vrub ndkladd ve vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vypordddni existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou spinéna ndsledujici kritéria:
a) existuje povinnost (prévni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzdada si odliv prostfedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vy$si nez 50 %,

c) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.

Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhldSenym Ceskou ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni ucetniho
pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou
ndrodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrdta z pfepoctu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méné, kromé& majetkovych Ucasti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich
meénové riziko plynouci ze smluv, které jeSté nejsou vykdzdany vrozvaze Fondu, nebo z
ocekdvanych budoucich transakci, je vykdzdan ve vykazu zisku a ztrdty jako ,Zisk nebo ztrata z
finan&nich operaci.

Zdanéni

Splatna dan

Darovy zdklad pro dan z pfijmd se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred
zdanénim pfipoctenim darnové neuznatelnych nakladd, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani
z pfijmd, a ddle upravou o slevy na dani a pfipadné zdpocty. Podle platnych darfiovych predpist
¢ini sazba dané z pfijmd pravnickych osob pro podilové fondy 5 %. Dividendové vynosy
z majetkovych cennych papird jsou danény 15 %.

OdloZena dan

OdloZend dan vychdzi z veskerych docasnych rozdild mezi G¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkd s pouzitim ocekdvané darnové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZené dariové
pohleddvce se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nésledujicich Ucetnich obdobich. Z divodu opatrnosti o odloZzené darnové pohleddvce
neuctujeme.
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3.

VYZNAMNE UCETNIi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY, DOPAD ZMEN
UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Nékteré Castky v této ucetni zdvérce byly stanoveny na zdkladé ucetnich Usudkl a s pouzitim
odhad a predpokladl. Tyto odhady a predpoklady vychdzeji z predchozich zkusenosti a dalSich
podklad(, napfiklad z pldnl a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovdany za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena uréitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zdkladé skute¢nych vysledkld k Upravé Gcetni hodnoty souvisejicich
aktiv a zavazka.

Ugetni Gsudky, odhady a pfedpoklady jsou pravidelné& ptehodnocovény a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pfi sestaveni uCetni zavérky byly pouzity ndsledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

RedIna hodnota finanénich ndstrojt

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redinou
hodnotu finanénich ndstrojl, jsou popsdny v bodu 24.

Opravy chyb minulych Géetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynost minulych uc¢etnich obdobi se Gctuji na uétech ndkladd nebo vynosl
bézného obdobi, pokud se nejednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zdsadnich chyb ic¢tovani vynost a ndkladd minulych obdobi a zmény Géetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z prfedchozich
obdobi" v rozvaze Fondu.

Zména Gcetnich metod a postupt a jejich dopad

K Zddnym zméndm ucetnich metod ¢i postupll v daném Gcetnim obdobi nedoslo.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

PoloZka vynosy z Urokl a podobné vynosy, kterd predstavuje Uroky z poskytnutého kolaterdlu ve
vySi 27 tis. KC (1. inora 2024 do 31. ledna 2025: 444 tis. K¢).

NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Polozka ndklady na Uroky a podobné ndklady pfedstavuje urok z pfijatého kolaterdlu ve vysi 162
tis. K¢ (1. tnora 2024 do 31. ledna 2025: 3 tis. K&).
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6.

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi
Polozka vynosy z poplatkldl a provizi predstavuje ve smlouvé definovany vynosovy poplatek
stanoveny jako procento objemu investovanych prostfedkl do KAG fondu tfetich stran ve vysi 2

168 tis. K¢ (1. tnora 2024 do 31. ledna 2025: 2 107 tis. K&).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1.2.2025-31.1.2026 1.2.2024-31.1.2025
Obhospodarovatelsky poplatek (9 364) (9 048)
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu (3 410) (5210)
Depozitarsky poplatek (423) (408)
Spréva CP (185) (180)
Ostatni poplatky a provize (67) (6)
Celkem (13 449) (14 852)

Poplatek za obhospodafovdni, hrazeny Fondem Spolecnosti, Cinil k 31. lednu 2026 v souladu se
statutem Fondu 1,20 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu (k 31. lednu 2025: 1,20 %).

Poplatek za zhodnoceni majetku, hrazeny Fondem Spolec¢nosti, je ve vySi 10 % (31. ledna 2025:
10%) z hospoddiského vysledku pred zdanénim.

Poplatek za administraci neni G¢tovan.
V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitdfe u instituce Raiffeisenbank, a.s. plati Fond
ro¢ni poplatek od 1. fijna 2023 ve vysi 0,045% (fakturovany mésicné tj. jedna dvandctina ze

sjednané rocni sazby odmény). Ke stanovené Cdstce bude pFipoctena dan z pfidané hodnoty
v pfislusné vysi.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 1.2.2025-31.1.2026 1.2.2024-31.1.2025
Zisk/(Ztrata) z cennych papird ocenovanych redlnou hodnotou 13134 61683
Zisk/(Ztrata) z kurzovych rozdill (265) (26)
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 29 361 (2 340)
Celkem 42 230 59 317

Zisk nebo ztrdta z cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou predstavuje pfedevsim denni
pFecenéni cennych papirll na redlnou hodnotu a realizované a nerealizované kurzové rozdily
Z pfecenéni cennych papir(.

Zisk nebo ztrata zkurzovych rozdild predstavuje predev$im z precenéni zlstatkd na
cizoménovych béznych uctech.

Zisk nebo ztrdta ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi

vypordddni spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finan¢nimi néstroji a zaroven
i precenéni otevienych derivdtl na redlnou hodnotu.

10
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9.

10.

1.

a)

b)

SPRAVNiI NAKLADY

Polozka spravnich ndkladd predstavuje ndklady na audit ve vysi 121 tis. K¢ (1. Unora 2024 do

31. ledna 2025: 121 tis. K¢&).

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami

tis. K¢ 31.01.2026 31.01.2025
Raiffeisenbank, a.s. 39 004 36 847
Celkem 39 004 36 847
Polozka pohleddvky za bankami predstavuje predevsim bézné Ucty.
BéZné Ucty jsou splatné na pozdaddni.
Ostatni pohledavky
tis. K¢ 31.01.2026 31.01.2025
Poskytnuté kolaterdly z financnich derivati
Ceska spofitelna a.s. - 2300
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - -
Celkem ostatni pohledavky - 2300
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu
tis. K¢ 31.1.2026 31.1.2025
Podilové listy a ostatni podily (ETF) 748 194 740 462
Cista uéetni hodnota 748 194 740 462

Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocefované redinou hodnotou do zisku nebo ztrdty

(FVTPL).

Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podili urcenych jako ocefiované redlnou

hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) - 31.1.2026 a 31.1.2025

v tis. K¢ 31.1.2026
Vydané ostatnimi institucemi
- Kétované na burze v CR -
- Kétované na jiném trhu cennych papirQ -
- Nekoétované 748 194
Celkem 748 194

11
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v tis. K¢ 31.1.2025
Vydané ostatnimi institucemi
- Kétované na burze v CR -
- Kétované na jiném trhu cennych papirQ -
- Nekétované 740 462
Celkem 740 462

Podilové listy nejsou kotované na vefejnych trzich, jejich cena je pouze zverejiovdna na

Bloombergu.

12. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.1.2026 31.1.2025
Kladné rediné hodnoty financnich derivatd 10 462 557
Zuctovdni se stdtnim rozpoctem 526 -
Dohadnd polozka na poplatek z investice do fondd KAG 190 189
Celkem 1178 746

13. VLASTNI KAPITAL

K 31. lednu 2026 je vyddno 577 551 906 kusu podilovych listl Fondu (k 31. lednu 2025: 590 461 085

kusu).

Vlastni kapitdl je ve vysi 781 640 tis. KC (31. ledna 2025: 769 627 tis. KC).

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni, tj. 31. lednu 2026 ¢inila 1,3534 K¢
(k 31. lednu 2025: 1,3034K¢). Jednd se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly
realizovany nakupy a odkupy podilovych listl Fondu.

Pfehled o zméndch fondového kapitdlu za rok koncici 31.01.2026

Zisk /ztrata

tis. K¢ Kapitalove Nerozdeleljy ZIS',k / zbézného Celkem
fondy neuhrazena ztrata .
obdobi
ZUstatek k 01.02.2025 583 603 141476 44 548 769 627
Cisty zisk/ztréta za
Ucetni obdobi 29159 29159
Podilové listy prodané 54 297 - - 54 297
Podilové listy odkoupené (71443) (71443)
Pfevody do fond - 44 548 (44 548) -
ZUstatek k 31.01.2026 566 457 186 024 29 159 781640
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14.

15.

16.

17.

Pfehled o zméndch fondového kapitdlu za rok koncici 31.01.2025

Nerozdéleny zisk /

Zisk /ztrata

tis. K¢ Kapltfc::;e neuhrazend ztrata z bézného Celkem
y obdobi obdobi

Zustatek k 01.02.2024 573130 78 026 63 450 714 606
Cisty zisk/ztrata za - - 44548 44 548
ucetni obdobi

Podilové listy prodané 89 544 - - 89544
Podilové listy odkoupené (79 071) (79 071)
Pfevody do fond( - 63450 (63 450) -
Zustatek k 31.01.2025 583 603 141476 44 548 769 627

ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM

Zavazky vaci bankdm predstavu;ji prijaté kolaterdly ve vysi 11 980 tis. K¢ (31. ledna 2025: 0 tis. K¢)
souvisejici s finan¢nimi derivaty u instituce PPF, a.s.

OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.1.2026 31.1.2025
Zdporné redlné hodnoty financ¢nich derivatd 436 3094
Ostatni zdvazky 15 113
Celkem 451 3 207

V polozce ostatni zdvazky je zauctovdan zejména nevyporddany obchod z transakci s podilovymi
listy ve vysi 0 tis. KC (31. ledna 2025: 97 tis. KC).

VYNOSY A VYDAJE PRiISTICH OBDOBI

Polozka vynos( a vydajl pFistich obdobi je ve vysi 4 305 tis. K¢ (31. ledna 2025: 6 065 tis. K<)

V poloZce je zauctovdn zejména nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek za leden ve
vySi 787 tis. KC (31. ledna 2025: 777 tis. K€) a poplatek za zhodnoceni majetku Fondu ve vysi 3 410

tis K¢ (31. ledna 2025: 5 210 tis. K¢).

REZERVY

K 31. lednu 2026 nevykdzal Fond polozku Rezervy (31. ledna 2025: 1 456 tis. K¢), vzhledem k tomu,
Ze rezerva na dan z pFijma ve vySi 1535 tis. K& (31. ledna 2025: 2 345 tis. K&) byla nizsi nez zaplacené
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zdlohy na dan z pFijm0 ve vysi 2 061 tis. KE (31. ledna 2025: 888 tis. K¢). Ponizend rezerva na dan
z pfijmU o zaplacené zdlohy na dan z pfijmU je vykdzand v rdmci Ostatnich aktiv.
18. FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivatu:

31.1.2026 31.1.2025
tis. K¢ Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy 645 501 632 580 664 644 664 488
Celkem 645 501 632 580 664 644 664 488

Podrozvahové pohleddvky a zdvazky predstavuji nomindini (smluvni) nediskontované hodnoty,
které Fond pfecefiuje s pouzitim sménného kurzu Ceské ndrodni banky platného k datu sestaveni
ucetni zavérky.

Veskeré vySe uvedené finan¢ni ndstroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).

Redlnd hodnota derivatu:

31.1.2026 31.1.2025
tis. K¢ Kladnd Zdapornd Kladnd Zdapornd
Ménové forwardy 10 462 436 557 3094
Celkem 10 462 436 557 3094

VSechny ménové derivdty k 31. lednu 2026 jsou splatné do jednoho roku.

Fond md uzaviené rdmcové smlouvy o obchodovdni na finanénich trzich véetné zapocteni s
ndsledujicimi protistranami.

Tabulka nize obsahuje vysi redlnych hodnot FX derivat(, které jsou na Urovni vykazl zapocteny
dle této rdmcové smlouvy, a s nimi souvisejici vyse kolaterdll pfijatych nebo vydanych.

Kompenzace financnich aktiv a financénich zavazk

Prehled financ¢nich aktiv a finanénich zdvazk(, které mohou byt na zdkladé smluv
kompenzovdny a nejsou vykdzdny v rozvaze v Cisté vysi:

Hodnota kolaterdlu
31.01.2026 nezapocteného v
rozvaze
Hodnota
aktiva/zav | Cistd
Hodnota azku hodnota Finanéni Pen&zni | Cista
tis. K¢ aktiva/zdvazku | zapoctené | vykazand , . prostfed | hodnota
VvV rozvaze hov vV rozvaze nastroj ky celkem
rozvaze
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Kladné
hodnoty
finanénich
derivatl
(ménové
forwardy)
Zdaporné
hodnoty
finanénich
derivatl
(ménové
forwardy)

10 462 - 10 462 X (11 980) (1518)

(436) - (436) X X (436)

Clenéni finanénich derivati dle protistran

tis. K¢ 31.1.2025
€eska sporitelna a.s.

pasiva (3095)
Cista pozice derivatt (3 095)
aktivni/pasivni kolaterdl 2300
Celkem (795)
PPF Banka, a.s.

aktiva 1851
pasiva (1294)
Cista pozice derivatt 557
Celkem 557

19. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

Spole¢nost navrhuje rozdéleni zisku za obdobi od 1. inora 2025 do 31. ledna 2026 ndsledujicim

zplisobem:
tis. K¢ Zisk / Nerozdéleny zisk nebo
(ztrata) neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi
Zustatek k 31. lednu 2026 pred rozdélenim zisku
od 1. nora 2025 do 31. ledna 2026 - 186 024
Zisk za obdobi od 1. tnora 2025 do 31. ledna 2026 29 159 -
Ndvrh rozdéleni zisku za obdobi od 1. unora
2025 do 31. ledna 2026
Pfevod do neuhrazené ztrdty/nerozdéleného zisku (29 159) 29 159
Celkem - 215183
20. DAN Z PRiJMU
a) Dan z pfijmu - dafova analyza
tis. K¢ 1.2.2025-31.1.2026 1.2.2024-31.1.2025
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 30693 46 892
Danovy zdklad 30 693 46 892
Dan z pFijmui za bézné obdobi ve vysi 5 % (1534) (2 344)
Dan splatnd za bézné ucetni obdobi celkem (1534) (2 344)
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21. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykdzdny transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
(KAG) a obhospodarovatelem fondu Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. (RIS).

tis. K¢ 31.1.2026 31.1.2025
Aktiva

Dohadnad polozka aktivni (spolecnost KAG - trailer fee) 190 189

Podilové listy 748194 740 462
Pasiva

Uplata za obhospodatovdni placend Spole¢nosti 787 777

Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 3410 5210

1.2.2025- 1.2.2024-

tis. K¢ 31.1.2026 31.1.2025
Ndaklady

Uplata za obhospodarovdni placend Spole¢nosti (9 364) (9 048)

Poplatek za zhodnoceni majetku fondu (3410) (5210)
Vynosy

Poplatek z investice do fondl KAG 2168 2107
tis. K¢ 31.1.2026 31.1.2025
Podrozvahovad aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 798 376 780 355

Transakce s RBCZ

tis. K¢ 31.1.2026 31.1.2025
Aktiva

Pohleddvky za bankami 39 004 36 847
DP custody 15 15
DP depozitdafsky poplatek 36 35
Pasiva

Ménové forwardy zdpornd 436

tis. K¢ 1.2.2025-31.1.2026 1.2.2024-31.1.2025
Ndklady

Depozitarsky poplatek (423) (408)
Sprava CP (185) (180)
tis. K& 31.1.2026 31.1.2025
Podrozvahovd aktiva a pasiva Pohledavky Zdvazky Pohleddavka Zavazek
Ménové forwardy 136 002 136 248 - -

136 002 136 248 - -
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22,

23.

a)

b)

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANiI

Fond predal cely svlj majetek k obhospodarovdni Spole¢nosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodafovdni zahrnuje celkovd aktiva Fondu.

FINANCNIi NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trZznim rizikim, kterd& vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi,
akciovymi a mé&novymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.
Rizikovy profil Fondu je odvozen z rizikového profilu Ridiciho fondu.

Rizeni rizik

Zdkladnim ndstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finan¢nich ndstroji v
portfoliu, které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi pozadavky, statutem Fondu a investi¢ni
strategii. Mezi kli¢ova rizika, kterd jsou vyhodnocovdana na denni bdzi, patfi expozice na cizi mény
a citlivost na zménu urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR"). Value at Risk pfedstavuje potencidlni
ztratu z nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Urovni spolehlivosti.
Hodnota Value at Risk je méFena na bdzi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %
VaR se pocitd k urcitému datu, z historicky dosazenych Udajd. Hodnota VaR k 31. 1. 2026 je 1,52%.
Pro Fond vyjadfujeme hodnotu VaR v procentnim vyjadfeni, vzhledem k tomu, aby byly hodnoty
srovnatelné mezi fondy, bez ohledu na velikost NAV fondu.

Citlivost na akciové riziko, kreditni riziko, Urokové riziko a ménové riziko se provadi pravidelnymi
stress testy.
Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojli ke spinéni
zdvazkl vyplyvajicich z financnich kontraktl. Likvidita je monitorovdna a fizena na zdkladé
ocekdvanych penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovdna struktura portfolia cennych
papirt a terminovych vkladd.
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c)

Zbytkovd splatnost majetku a dluhtd Fondu

tis. K& Do 3 od3 od1 Nad 5 Bez Celkem
més. més.do rokudo let specifik.
1roku 5 let
K 31. lednu 2026
Aktiva
Pohleddvky za bankami 39004 - - - - 39004
Akcie, podilové listy - - - - 748 194 748 194
Ostatni aktiva 190 10 988 - - - 11178
Celkem 39194 10 988 - - 748 194 798 376
Pasiva
ZAvazky vaci bankam 11980 - - - - 11980
Ostatni pasiva 451 - - - - 451
Vynosy a vydaje pFiStich obdobi 4305 - - - - 4305
Rezervy - - - - - -
Vlastni kapitdl - - - - 781640 781640
Celkem 16 736 - - - 781640 798 376
GAP 22458 10 988 - - (33 44¢) -
Kumulativni GAP 22 458 33 446 33 446 33 446 - -
Zbytkovd splatnost majetku a dluht Fondu
tis. K& Do 3 od3 od1 Nad 5 Bez Celkem
més. més.do rokudo let specifik.
1roku 5let
K 31. lednu 2025
Aktiva
Pohleddvky za bankami 39147 - - - - 39147
Akcie, podilové listy - - - - 740 462 740 462
Ostatni aktiva 746 - - - - 746
Celkem 39 893 - - - 740 462 780 355
Pasiva
Zdavazky vaci bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 113 3094 - - - 3207
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 6 065 - - - - 6 065
Rezervy - 1456 - - - 1456
Vlastni kapitdl - - - - 769 627 769 627
Celkem 6178 4 550 - - 769 627 780 355
GAP 33715 (4 550) - - (29165) -
Kumulativni GAP 33715 29 165 29 165 29 165 - -

VySe uvedend tabulka predstavuje zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych financnich
ndstrojd, nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto ndstrojl plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku v disledku dopadl vykyvl aktudlnich trznich Grokovych
sazeb. RedInd hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rlst, ale i

klesat.
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Nize uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. U&etni
hodnota téchto aktiv a zdvazk(l je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo
zméneé urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dFive.

Urokovad citlivost majetku a dluhid Fondu

tis. K¢ Do3meés. Od3meés. Od 1roku Nad Celkem
do 1roku do 5 let 5let

K 31. lednu 2026

Aktiva

Pohleddvky za bankami 39 004 - - - 39 004
Celkem 39 004 - - - 39 004
Pasiva

Zdavazky za bankami 11980 - - - 11980
Celkem 11980 - - - 11980

Urokovad citlivost majetku a dluhid Fondu

tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. Od 1roku Nad Celkem
do 1roku do5let 5let

K 31. lednu 2025

Aktiva

Pohleddvky za bankami 39147 - - - 39147
Celkem 39147 - - - 39147
Pasiva

Z&vazky za bankami - - - - -
Celkem - - - - -

VySe uvedeny pfehled zahrnuje pouze urokové citlivd aktiva a pasiva, a neni proto totozny
s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.

d) Ménoveé riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici
Fondu v(c¢i ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztrdaty jsou zachyceny
pfimo ve vykazu zisku a ztrdty. Devizovd pozice Fondu v nejvyznamnéjSich méndch je ndsleduijici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR CzZK Celkem
K 31. lednu 2026

Aktiva

Pohleddvky za bankami a) splatné na pozadani 7161 31843 39004
Pohleddvky za bankami b) ostatni - - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 748194 - 748 194
Ostatni aktiva 10 462 716 11178
Celkem 765 817 32559 798 376
Pasiva

Zavazky vaci bankdam - 11980 11980
Ostatni pasiva 436 15 451
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - 4305 4 305
Rezervy - - -
Vlastni kapitdl - 781640 781640
Celkem 436 797 940 798 376
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Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojl - 645 501 645 501
Kratké pozice podrozvahovych ndstrojl 632 580 - 632580
Cista devizova pozice 132 801 (119 880) 12921

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR CZK Celkem
K 31. lednu 2025

Aktiva

Pohleddvky za bankami a) splatné na pozaddani 12 026 24 821 36 847
Pohleddvky za bankami b) ostatni - 2300 2300
Akcie, podilové listy a ostatni podily 740 462 - 740 462
Ostatni aktiva 557 189 746
Celkem 753 045 27 310 780 355
Pasiva

Zavazky vaci bankdam - - -
Ostatni pasiva 3094 113 3207
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - 6 065 6 065
Rezervy - 1456 1456
Vlastni kapitdl - 769 627 769 627
Celkem 3094 777 261 780 355
Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojl - 664 644 664 644
Kratké pozice podrozvahovych ndstrojl 664 488 - 664 488
Cista devizova pozice 85 463 (85 307) 156

24. FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, kterd Fondu hrozi, jestlize protistrana v transakci
s finan¢nim ndstrojem nesplni své smluvni zavazky.

Vzhledem k tomu, Ze minimdiné 85 % majetku Fondu bude investovdno do Cennych papirl
vydavanych Ridicim fondem, ma rizikovy profil Ridiciho fondu podstatny vliv na rizikovy profil
Fondu.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

K 31. lednu 2026

tis. K& CR EU Celkem
Pohleddavky za bankami 39004 - 39004
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 748194 748 194
Jind aktiva 10 988 190 11178
Celkem 49 992 748 384 798 376

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentu

K 31. lednu 2025

tis. K& CR EU Celkem
Pohleddvky za bankami 39147 - 39147
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 740 462 740 462
Jind aktiva 557 189 746
Celkem 39704 740 651 780 355
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Clenéni cennych papirt podle emitenta

tis. K& 31.1.2026 31.1.2025
Vydané fondy kolektivniho investovani 748194 740 462
Celkem 748 194 740 462

Clenéni finanénich aktiv dle interniho hodnoceni rizikovosti a odvétvové struktury trhu

Tabulka zobrazuje rozdéleni finanénich aktiv dle interniho hodnoceni rizikovosti a odvétvové
struktury jednotlivych aktiv. Interni hodnoceni rizikovosti rozdéluje finanéni aktiva do tfi
rizikovych skupin (R1 nizkorizikové instrumenty, R2 stfedné rizikové instrumenty a R3 rizikové
instrumenty). Kinternimu zhodnoceni vyuzivd Spole¢nost externi ratingy a vlastni interni
pravidla. Odvétvovou strukturu pouzivd Spole¢nost primdarné k hodnoceni dluhovych cennych
papird a akcii. Pro hodnoceni ETF sledujeme jejich strukturu. Tam, kde je struktura zamérend
primdrné na odvétvi, zvefejiiujeme informaci o primdrnim odvétvi instrumentu, v situaci, kdy
nelze primadrni odvétvi urcit, zafazujeme instrument jako diverzifikovany. V situaci, kdy neni u
instrumentu odvétvovad struktura sledovdna, zverejfiujeme instrument v kategorii ,Ostatni”.

Clenéni finanénich aktiv dle segmentu trhu

tis. K¢ 31.1.2026 31.1.2025
Pohleddvky za bankami - splatné na pozaddni

R1

Bankovni sektor 39004 36 847
Pohledavky za bankami - ostatni pohleddvky

R1

Bankovni sektor - 2 300
Celkem 39 004 39147
Akcie, Podilové listy a ostatni podily

R3

Komunikace 1M 631 142 983
Spotrebni sektor 103 999 125 064
Necyklicky sektor 143 578 129 137
Pramysl 91953 91151
Financni sektor 139 838 124 027
Ostatni sektor 142 830 128 100
Hotovost 14 365 -
Celkem 748 194 740 462
Kladné realné hodnoty finanénich derivatu

R1

Bankovni sektor 10 462 -
Celkem 10 462 -
Celkem 797 660 779 609

Tabulka ¢lenéni financ¢nich aktiv dle segment( trhu u ndstroji podilové listy a ETF vychdzi ze
stavl portfolii téchto ndstrojii k 3112026 a k 31.1.2025. SmiSené ndstroje jsou sektorové
klasifikovany v polozce ,Ostatni fondy".
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Clenéni aktiv a pasiv dle drovni ocenéni dle drovni Urover 1, Uroven 2 a Uroveri 3

Rozélenéni do urovni Uroveri 1, Uroven 2 a Uroved 3 vyjadiuje, joké informace byly pouzity
k pfecenéni jednotlivych tfid aktiv a pasiv na redlnou hodnotu a jakd je jejich spolehlivost pfi
pfecenéni na redinou hodnotu.

Pro Uroven 1 jsou pouzity kétované ceny na aktivnich trzich v den ocenéni na redlnou hodnotu
(Bloomberg kotace) a vefejné ozndmené ceny predstavujici realizovatelnou cenu finanéniho
ndstroje, zejména denné zverejiiované NAV bez vyznamnych restrikci odkupu.

Pro Uroven 2 jsou pouzity kétované ceny na aktivnich nebo méné aktivnich trzich v den ocenéni
na redlnou hodnotu (Bloomberg kotace), nebo pozorovatelnd informace na aktivni trzich
(vynosové kfivky, urokové sazby).

Pro Urovef 3 jsou pouzivdny pozorovatelné informace na aktivnich trzich (vynosové kfivky,
urokové sazby) a informace nepozorovatelné, vypocitané na zdkladé nejlepSich dostupnych
informaci (kreditni spread).

K 31.1.2026
tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Pohleddvky za bankami - 39004 - 39004
Akcie, podilové listy a ostatni podily 748194 - - 748 194
Ostatni aktiva 716 10 462 - 1178
Z toho kladné hodnoty derivat( - 10 462 10 462
Celkem 748 910 49 466 - 798 376
Z&vazky za bankami - 11980 - 11980
Ostatni pasiva 15 436 - 451
Z toho zdporné hodnoty derivatl - 436 - 436
Celkem 15 12416 - 12431

Pohleddvky za bankami byly pro vykazovani pfesunuty z Urovné 1 do Urovné 2.
Pohleddavky za bankami nemaji cenu z aktivniho trhu, ale jejich hodnota je odvozena z
porovnatelnych vstupl jako jsou Urokové sazby dostupné na trhu a doba do splatnosti
vkladu.

Clenéni aktiv a pasiv dle trovni ocenéni dle drovni Uroven 1, Uroven 2 a Uroveri 3

K 31.1.2025

tis. K¢& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Pohleddvky za bankami 39147 - - 39147
Akcie, podilové listy a ostatni podily 740 462 - - 740 462
Ostatni aktiva 189 557 - 746
Z toho kladné hodnoty derivatl - 557 557
Celkem 779 798 557 - 780 355
Z&vazky za bankami - - - -
Ostatni pasiva 113 3094 - 3207
Z toho zdporné hodnoty derivat( - 3094 - 3094
Celkem 13 3094 - 3 207

22



Raiffeisen fond high - yield dluhopist, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
PFiloha k ucetni zavérce

Za obdobi od 1. 2. 2025 do 31. 1. 2026
(v tisicich K¢)

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii

Za obdobi od 1. tnora 2025 do 31. ledna 2026

tis. K& CR EU Celkem
Vynosy z Urok( 27 - 27
Ndklady na uroky a podobné ndklady (162) - (162)
Vynosy z poplatkl a provizi - 2168 2168
Ndklady na poplatky a provize (13 449) - (13 449)
Zisk nebo ztrdata z financnich operaci 29 096 13134 42230
Spravni ndklady (121) - (121)
Dan z pfijm0 (1534) - (1534)
Celkem 13 857 15 302 29 159

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii

Za obdobi od 1. tnora 2024 do 31. ledna 2025

tis. K& CR EU Celkem
Vynosy z Urok( 444 - 444
Ndklady na droky a podobné ndklady (3) - (3)
Vynosy z poplatkd a provizi - 2107 2107
Ndklady na poplatky a provize (14 852) - (14 852)
Zisk nebo ztrdata z financnich operaci (2 366) 61683 59 317
Sprdvni ndklady (121) - (121)
Dan z pfijma (2344) - (2344)
Celkem (19 242) 63790 44 548

25. UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Po datu Ucetni zdvérky nedoslo k zddnym uddlostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Fondu k 31. lednu 2026.
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