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SPM HORIZONT

Hledame hodnotu tam, kde ji trh prehlizi

SPM HORIZONT, podfond je fondem kvalifikovanych investort s globdlnim rozhledem pfi zvy$ené pozornosti na region Stfedni Evropy. Jadrem
investi¢ni strategie je akciové portfolio doplnéné o investice, které sleduji makroekonomické a tematické trendy. Zaméruje se na firmy trhem
prehlizené, pod kratkodobym tlakem ¢i s nedocenénym rlistovym potencidlem. Cileny vynos je 15 % a vice ro¢né*.

Klicové ukazatele

ZkuSenosti investi¢ni skupiny SPM**

** Cdste¢nou spravu portfolia fondu svéfila Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. na zakladé pfislusnych smluv
spole¢nosti SPM PARTNERS, osoba rizikového

kapitdlu, s.r.o.

15 % + CiI’eny rocni vynos*
* Udaj o potencidini budouci vykonnosti fondu, ktery
vychdzi z pozitivniho scéndre vypocteného v souladu
s metodikou dle nafizeni (EU) 1286/2014 (PRIIPs).

10 let

Nase filozofie a investicni strategie

Globalni rozhled, aktivni pFistup

Fond investuje na vefejnych trzich s globdlnim rozhledem se zvld5tni pozornosti vénovanou domdcimu regionu Stfedni Evropy. Ke sloZeni portfolia je
pristupovdano aktivné dle situace a prilezitosti na trzich. Jaddrem portfolia jsou akciové pozice vybirané s podporou fundamentdini analyzy. Fond je
akumulaéni, nevypldci dividendy.

Fond investuje do firem, jejichZ trzni cena je vyrazné pod odhadovanou férovou hodnotou. V ramci aktudlni investi¢ni strategie Fondu jsou preferovany
firmy, kde je vidét prostor na atraktivni zhodnoceni béhem jednoho roku. MiZze jit o spole¢nosti pod krétkodobym tlakem trhu, kde je vyprodej prehna-

ny, ale také o kvalitni firmy s nedocenénym rlistovym potencidlem -podniky se silnou konkurencni pozici, rostoucimi trzbami a schopnym managemen-
tem, které trh dosud pIné neocenil.

V regionu Stiedni Evropy se verejné obchoduje spousta zajimavych firem, které vSak ¢asto mohou byt pod radarem investord, napfiklad z divodu men-
Si velikosti, nizsi likvidity, uzsiho analytického pokryti. Analytickd prace, moznost pfimého kontaktu s managementem ¢&i moznost ,osahat” si produkty
a sluzby firem z prvni ruky vytvari prostor k identifikaci téchto zajimavych investi¢nich pfilezitosti.

Uspéch na dynamickém globdlnim finan&nim trhu vyZaduje komplexni pFistup. Proto Ize takticky vyuZivat ptileZitosti vyplyvajici z makroekonomickych
a tematickych trendl skrze ménové, komoditni ¢i Grokové financni instrumenty. Portfolio mohou ddle doplriovat investice do dluhopisti a pfilezitostné

jsou vyuzivany i derivatové instrumenty pro ziskdni dodate¢ného vynosu a Fizeni rizika portfolia.

Pilifre investicni strategie

Globalni zaméfeni s dlirazem na Stfedni Evropu

Fond investuje na vefejnych globdlnich trzich se specidlni pozornosti
vénované regionu Stredni Evropy, kde je dlouhodobd ptisobnost
a znalost trhu investi¢ni vyhodou.

Akcie jadrem portfolia

Jadrem portfolia jsou akcie, u nichzZ je hleddn zfetelny nesoulad mezi
trzni cenou a férovou hodnotou. MuZe jit o firmy trhem dlouhodobé
prehlizené, pod kratkodobym tlakem ¢i s nedocenénym ristovym
potencidlem. Investice mohou smérovat i do dluhopist ¢i akciovych
indexd.

Taktické makro pozice a zvlastni prilezitosti

Jsou vyuzivdany rovnéz pfilezitosti vyplyvajici z makroekonomickych
a tématickychtrendd skrze ménové, komoditni ¢i trokové instru-
menty. Cést portfolia je alokovana do primdrnich i sekunddrnich
Upist akcii.

Koncentrace portfolia

Hodnotu vytvdri hloubka presvédceni, ne pocet pozic. Portfolio je
drzeno v rozumné koncentrované mire, kterd ddva jednotlivym
ndpaddm prostor, aniz by ohrozila zdravou miru rozlozeni rizika.

Analytické pokryti

Samoziejmosti jsou pravidelné mésicni komentdre o vyvoji fondu
a hlubsi kvartdlIni analyzy pozic. Je vzdy mozné sdilet detailni
investi¢ni tezi ke kazdé pozici. Zakladem akciovych analyz je
fundamentdlini bottom-up pfistup, kde je hledan vyrazny potencidal
zhodnoceni k cilové cené.

Aktivni sprava likvidity a Fizeni rizika

Volnd likvidita je aktivné zhodnocovdna, s proménnym podilem
v portfoliu dle trzni situace. Jsou vyuzivdany i derivatové produkty
k fizeni rizika a dosazeni dodatecného vynosu portfolia.

Raiffeisen Investi¢ni spole¢nost a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, ICO 29146739, zapsand v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 18837.
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Scéndre vykonnosti

Doporucend doba drzeni: 5 let
Pfiklad investice: 1000 000 K¢

Scéndre Po 1roce Po 5 letech
Stresovy 550 340 K& 443120 K&

y (-44,97 %) (-15,02 %)
Neofiznivy 825 400 K& 973310 K&

priznivy (17,46 %) (-0,54 %)
P 1106 820 K& 1738 200 K&
Y (10,68 %) (11,69 %)

DFianiv 1404 320 K& 2146 750 K&

y (40,43 %) (16,51 %)

Rizikovy profil a upozornéni

Pro fond jsou vécné vyznamnd rizika trzni, ménové, riziko nedostatecné likvidity, Gvérové a riziko rozvijenich se trhd. Tento produkt nezahrnuje
zadnou ochranu proti trznimu riziku, takze byste mohli pfijit o ¢ast svych investic nebo o vSechny.

TrZni riziko je spojené s nepfiznivym pohybem ceny nebo hodnoty jednotlivych véci ve fondu, vyplyva ze specifik a vyvoje celé ekonomiky,

a proto ovliviiuje v8echny finanéni instrumenty v dané ekonomice.

Ménové riziko je moznost vzniku ztrdt a ziskd vyplyvajicich z budoucich zmén ménovych kurzd.

Riziko nedostatecné likvidity znamend, Ze urcité aktivum nebude zpenézeno za pfimérenou cenu nebo néktery majetek fondu nebo podkladovych
fondl nemusi byt vyproddn véas, a Ze fond ztrati schopnost dostat svym finanénim zdvazkdm v dobé, kdy budou splatnd nebo nebude schopen
financovat svd aktiva.

Kreditni (Uvérové) riziko ztraty vyplyvajici ze selhdni smluvni strany tim, Ze nedostoji svym zdvazkdm podle podminek smlouvy, coz mlze
zpusobit vyznamné ztraty hodnoty investice. Neexistuje zadnd kapitdlova zdruka proti tomuto riziku.

Riziko rozvijejicich se trhl zahrnuje nejistotu politickou, hospoddrskou, pravni, darovou a vzniklou nedostatkem vhodnych systém( pro prevod,
ocefovani, Uhradu, zG&tovani, proces registrace a dschovy CP.

Dulezité upozornéni

VySe uvedené progndzy vykonnosti jsou zalozeny na scéndfich vypoctenych dle nafizeni (EU) 1286/2014 (PRIIPS) ke dni 15. 4. 2026 a zahrnuji vliv
veskerych poplatkl a provizi, vyjma pfipadného poplatku poradce nebo distributora. Tyto prognézy nejsou spolehlivym ukazatelem budouci
vykonnosti. Zdroj: Raiffeiseninvesti¢ni spole¢nost a.s., Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4, ICO: 29146739. Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 78 Praha 4, ICO: 49240901 (vyluény distributor) .

SPM HORIZONT, podfond je podfondem akciové spole¢nosti s proménnym zdkladnim kapitdlem SPM GROUP investi¢ni fond s proménnym zdkladnim
kapitalem, a.s. a je fondem kvalifikovanych investor(, ktery obhospodaruje Raiffeiseninvesti¢ni spole¢nost a.s. Investice do vyse uvedeného fondu
kvalifikovanych investord mohou byt verejné nabizeny, akciondrem se vSak maze stat jen kvalifikovany investor. Vynosy dosazené v minulosti nejsou
zdarukou pro dosazeni stejnych vynosu v budoucnosti.

Obhospodarovatel se snazi minimalizovat rizika spojend s investovdnim do cennych papir( a zvySovat pravdépodobnost dosazeni vynosu.
Uspéch investice ani ndvratnost investované &dstky vak nejsou zarugeny. Investor miiZe ztratit celou hodnotu své investice. Dafovy rezim zdvisi
na individudlnich pomérech kazdého zdkaznika a v budoucnosti se miize zménit. Informace o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni
klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rb.cz/private-banking.

Raiffeisen Investi¢ni spole¢nost a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, ICO 29146739, zapsand v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 18837.
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