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8�Komentář ke konsolidovaným 
výsledkům Skupiny 
Raiffeisenbank za první 
pololetí roku 2026

Raiffeisenbank v prvním pololetí 2026 pokračovala v růstu napříč retailovým, firemním a privátním bankovnictvím. Počet 
klientů se meziročně zvýšil o více než 60 tisíc, objem retailových úvěrů o více než 17 % a klientská depozita vzrostla o více než 
30 miliard Kč.

Dlouhodobou prioritou Raiffeisenbank zůstává mimořádná zákaznická zkušenost založená na srozumitelné produktové 
nabídce, odborném poradenství a jednoduché obsluze. Banka proto dále rozvíjela služby pro každodenní bankovnictví, 
spoření, investování, úvěry i financování podnikatelů a firem. Bonusový spořicí účet Raiffeisenbank se dlouhodobě řadí mezi 
nejlepší spořicí účty na českém trhu a klientům nabízí možnost získat vyšší bonusovou sazbu také ve spojení s pravidelným 
investováním.

Významnou součástí růstu dalšího rozvoje byly digitální služby. Více než polovina nových klientů si založila účet online a počet 
trvale aktivních uživatelů mobilního bankovnictví překročil 1,5 milionu. Raiffeisenbank rozšířila digitální obsluhu účtů, úvěrů, 
pojištění a služeb pro firemní klienty.

Nové služby a funkce banka vyvíjí ve spolupráci s klienty. Jejich potřeby, zkušenosti a zpětnou vazbu zapojuje do návrhu řešení 
a připravované funkcionality s nimi průběžně testuje. Díky tomu může služby upravovat tak, aby byly srozumitelné, snadno 
použitelné a odpovídaly skutečným potřebám klientů.

Raiffeisenbank pokračovala také ve využívání umělé inteligence v zákaznických službách, interních procesech, rozhodování 
a vývoji softwaru. Technologie využívá ke zjednodušování služeb a zvyšování jejich dostupnosti, zároveň však zachovává důraz 
na osobní přístup a individuální řešení.

Vedle obchodního růstu banka rozvíjela odpovědné bankovnictví, ESG produkty a poradenství, finanční gramotnost i digitální 
dovednosti zaměstnanců. Výsledky první poloviny roku 2026 potvrzují stabilní růst Raiffeisenbank a její zaměření na služby, které 
vytvářejí dlouhodobou hodnotu pro klienty, zaměstnance i společnost.

Děkujeme našim klientům, zaměstnancům a obchodním partnerům za důvěru, spolupráci a zpětnou vazbu. Právě jejich 
zkušenosti a podněty nám pomáhají služby dále zlepšovat a rozvíjet bankovnictví, které je jednoduché, dostupné a užitečné.
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8�Bližší informace 
k hospodářským výsledkům  
za první pololetí roku 2026

Čistý zisk a výnosy 
Konsolidovaný čistý zisk Skupiny za první pololetí roku 2026 dosáhl výše 5,04 miliard Kč, což představuje meziroční nárůst o 1,4 %. 
Celkové provozní výnosy Skupiny meziročně vzrostly o 8,4 %. 

Čisté úrokové výnosy Skupiny dosáhly výše 8,8 miliard Kč, což v porovnání se stejným obdobím loňského roku představuje nárůst 
o 6,8 %. V meziročním srovnání došlo k nárůstu úrokových výnosů o 9,7 % a k nárůstu úrokových nákladů o 12,1 %. Nárůst je primárně 
způsoben silným růstem klientských deposit a klientských úvěrů. Čisté příjmy z poplatků meziročně vzrostly o 11,5 % na 2,8 miliardy Kč. 

Zisk z finančních operací Skupiny dosáhl výše 76 miliónů Kč, což činí pokles o 20,8 % v porovnání s prvním pololetím roku 2025. 

Náklady 
Provozní náklady Skupiny, do kterých jsou zahrnuty náklady na zaměstnance, všeobecné provozní náklady a odpisy hmotného 
a nehmotného majetku, se v meziročním srovnání zvýšily o 7,0 % na 5,5 miliardy Kč. Náklady na zaměstnance meziročně vzrostly 
o 9,7 % na 2,6 miliardy Kč. Všeobecné provozní náklady činily za první pololetí 1,9 miliardy Kč, což představuje nárůst o 5,5 %. 
Odpisy hmotného a nehmotného majetku se zvýšily o 2,6 % na 0,9 miliardy Kč. 

Řízení rizik 
Zisky / (ztráty) ze znehodnocení z úvěrových a podrozvahových expozic jsou v absolutní hodnotě v meziročním srovnání vyšší 
o 660 milionů Kč, když v průběhu prvního pololetí roku 2026 došlo k čisté tvorbě opravných položek a rezerv ve výši 543 milionů 
Kč. Skupina si i nadále udržuje velmi dobrou kvalitu svého úvěrového portfolia.

Aktiva
Celková aktiva Skupiny dosáhla výše 1 021,3 miliard Kč, což představuje nárůst o 15,6 % za období šesti měsíců do června 2026. 
Finanční aktiva v naběhlé hodnotě vzrostla o 17,0 % na 948,2 miliardy Kč. Z toho objem poskytnutých úvěrů klientům Skupiny se 
za první pololetí roku 2026 zvýšil o 6,6 % na 499,3 miliardy Kč. K růstu došlo jak na straně domácností ve formě spotřebitelských 
a hypotečních úvěrů, tak na straně firem ve formě projektových a provozních úvěrů. Pohledávky za bankami se zvýšily o 58,2 % 
na 284,1 miliardy Kč. 

Pasiva
Celková pasiva Skupiny dosáhla výše 959,4 miliard Kč, což představuje nárůst o 17,0 % v porovnání s koncem roku 2025. Finanční 
závazky v naběhlé hodnotě vzrostly o 17,3 % na 948,9 miliard Kč. Z toho objem přijatých vkladů od klientů se zvýšil o 16,3 % na 
864,1 miliard Kč. Růst je způsoben nárůstem objemů repo obchodů ve vládním segmentu a zvyšujícími se zůstatky na spořících 
účtech v segmentu domácností. Závazky vůči bankám vzrostly o 56,3 % na 38,1 miliard Kč.

Kapitál 
Vlastní kapitál Skupiny činil ke konci prvního pololetí 61,9 miliardy Kč oproti 63,3 miliardy Kč k 31. prosinci 2025. Kapitálová 
přiměřenost Skupiny ke konci prvního pololetí roku 2026 dosáhla výše 21,44 %. Ve srovnání s červnem 2025 se kapitálový poměr 
snížil o jeden procentní bod, což bylo způsobeno zejména organickým růstem klientských úvěrů a korespondujícím nárůstem 
rizikově vážených aktiv. 

Dne 30. března 2026 rozhodla řádná valná hromada Banky o rozdělení zisku z individuální účetní závěrky za rok 2025 ve výši 9 712 mil. 
Kč. Částka 5 799 mil. Kč byla použita na výplatu dividendy akcionářům a částka 3 913 mil. Kč byla převedena do nerozděleného zisku 
Banky. Z nerozděleného zisku byl držitelům AT1 kapitálových investičních certifikátů vyplacen kupón ve výši 368 mil Kč.

Rating
Dne 23. července 2025 přidělila Bance ratingová agentura Moody‘s Investors Service dlouhodobý rating A2. Krátkodobý rating je 
na stupni Prime-1, výhled je stabilní.
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8�Významné události 
prvního pololetí roku 2026

Retailové bankovnictví
V prvním pololetí 2026 pokračoval růst klientského portfolia Raiffeisenbank, tažený kombinací silné produktové nabídky 
a úspěšných akvizičních kampaní. Klíčovým akvizičním benefitem byla čtvrtý rok v řadě odměna 6 × 500 Kč pro nové klienty. 

Vlajkovým produktem zůstal CHYTRÝ účet vedený bez poplatků a bez dalších podmínek. Mezi klienty rostl i zájem o EXKLUZIVNÍ 
ÚČET, který nabízí širší rozsah služeb a klientských výhod. 

Novým i stávajícím klientům banka nabídla možnost získat vyšší bonusovou úrokovou sazbu na Bonusovém spořicím účtu, 
pokud pravidelně investují nebo pokud hodnota jejich investic u Raiffeisenbank přesahuje 400 tisíc Kč. 

Díky nabídce běžných a spořicích účtů, investic i úvěrů se celkový počet klientů díky organickému růstu meziročně zvýšil o více 
než 60 tisíc.

Objem klientských úvěrů v retailu vzrostl meziročně o více než 17 %. Největší objemový růst zaznamenaly hypotéky pro 
domácnosti, nejvyšší meziroční dynamiku pak segment malých a středně velkých firem. Objem klientských depozit se zvýšil 
o více než 30 miliard Kč.

Privátní bankovnictví
Privátní bankovnictví pokračovalo v dynamickém růstu. Objem prostředků ve správě se meziročně zvýšil o 27 %.

Raiffeisenbank úspěšně umístila několik firemních emisí dluhopisů a pro největší klienty otevřela individuální rodinné fondy, 
které umožňují správu majetku s vysokou mírou personalizace.

Nabídku rozšířily také dva nové fondy zaměřené na private equity a venture capital. Private equity fond bude investovat 
prostřednictvím předních globálních poskytovatelů této třídy aktiv. Venture capital fond se zaměří na domácí společnosti 
s růstovým potenciálem.

Klienti tak získávají přístup k investičním příležitostem, které jsou běžně dostupné především velkým institucionálním 
investorům.

Firemní bankovnictví

Podnikatelé a malé firmy (MSE)

V první polovině roku 2026 rostly v segmentu podnikatelů a malých firem akvizice nových klientů i prodeje podnikatelských 
úvěrů. Banka se zároveň zaměřila na analýzu potřeb a chování vybraných klientských skupin.

Počet nových klientů se ve srovnání s prvním pololetím předchozího roku zvýšil o více než 20 %. K růstu přispěla jednodušší cesta 
k založení podnikatelského účtu prostřednictvím internetového nebo mobilního bankovnictví i program Member–get–member 
(MGM).

V oblasti podnikatelských úvěrů začala banka využívat nový systém zavedený na konci roku 2025, který zjednodušuje a urychluje 
proces poskytování úvěrů, zatím do výše 500 tisíc Kč. I při tomto limitu se prodej podnikatelských úvěrů meziročně zvýšil. 

Raiffeisenbank proto pokračuje v rozvoji tohoto řešení a v jeho postupném rozšiřování o další produkty, procesy a funkcionality. 
Cílem je nahradit stávající úvěrovou infrastrukturu do konce roku 2027. K růstu prodeje podnikatelských úvěrů nadále významně 
přispívá také spolupráce s obchodními partnery a brokery.
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Malé a střední podniky (SEMM)

V segmentu malých a středních podniků vzrostl objem úvěrů meziročně o 13,5 % a hrubé výnosy o 5,2 %. Růst podpořilo provozní, 
investiční a akviziční financování firem i kurzové zajištění v období zvýšené tržní volatility. Výnosy z kurzových operací se 
meziročně zvýšily o 31,9 %.

Hrubá akvizice nových klientů vzrostla o 13,3 %. Penetrace parametrizovaných cenových programů na běžných účtech klientů 
SEMM dosáhla 68 %, u nových účtů založených v roce 2026 pak 89 %.

Významnou produktovou inovací byl úvěr Optibalance, který klientům umožňuje flexibilně upravovat čerpání investičních úvěrů 
a optimalizovat úrokové náklady. Banka rozšířila také nabídku spořicích účtů, včetně účtu vedeného v eurech.

Důležitými faktory klientské spokojenosti zůstávají vztahy s firemními poradci, komplexní nabídka produktů a služeb i kvalitní 
digitální obsluha.

Velké korporace (LC)

Segment velkých korporací se zaměřil na další rozvoj poradenského přístupu a financování strategických investic velkých 
českých i mezinárodních společností.

Propojení relationship manažerů se sektorovými a produktovými specialisty umožňuje Raiffeisenbank nabízet řešení od 
provozního financování přes akvizice až po rozsáhlé investiční projekty s využitím expertizy skupiny RBI.

Objem depozit meziročně vzrostl o 7,9 %, objem úvěrového portfolia o 16,3 % a hrubé výnosy o 3,9 %.

Kvalitu služeb potvrdilo třetí vítězství v řadě v soutěži Euromoney Awards for Excellence. Raiffeisenbank opět získala titul Best 
Bank for Large Corporates in the Czech Republic.

Real Estate & Structured Finance

Objem úvěrů v oblasti nemovitostního a projektového financování se oproti konci roku 2025 zvýšil o více než 1 miliardu Kč. Hrubé 
výnosy vzrostly ve srovnání s prvním pololetím roku 2025 přibližně o 8 %.

V segmentu komerčních nemovitostí banka uzavřela několik klubových transakcí. V rezidenčním segmentu poskytla řadu 
bilaterálních úvěrů na financování bytových developerských projektů dlouhodobých klientů.

Rostly také strukturované úvěry korporátních klientů, jejichž bilanční suma se zvýšila téměř o 7 %. Raiffeisenbank uzavřela 
několik nových úvěrů a získala aranžérské nebo agentské role.

Proběhlo první čerpání projektového úvěru na výstavbu fotovoltaické elektrárny kombinované s bateriovým úložištěm. Několik 
dalších projektů bateriových úložišť je v pokročilé fázi přípravy.

Digitalizace a umělá inteligence
Více než polovina nových klientů využila možnost založit si účet u Raiffeisenbank online bez návštěvy pobočky. Běžný i spořicí 
účet lze tímto způsobem založit za méně než deset minut. Služba je dostupná fyzickým osobám, podnikatelům i právnickým 
osobám.

Plně digitálním onboardingem prošlo více než 40 % nových klientů. Nejčastějším způsobem ověření zůstala služba Bank iD, díky 
níž klienti nemusejí nahrávat kopie dokladů ani odesílat autentizační platbu z jiného účtu.

Banka rozšířila také možnost online založení účtu pro děti. Dětská verze mobilní aplikace je určena uživatelům mladším 15 let 
a nabízí například možnost požádat rodiče o zaslání kapesného. Přístup k náhledu na účet automaticky získává také zákonný 
zástupce.

Raiffeisenbank současně pokračovala v digitalizaci úvěrových procesů pro občany, podnikatele i firmy. Klienti mohou online 
sjednat nezajištěnou půjčku na bydlení až do výše 2 milionů Kč se splatností až 20 let. V mobilním bankovnictví mohou také 
částečně nebo úplně předčasně splatit spotřebitelský úvěr.

Banka zavedla digitální dokládání podkladů pro čerpání hypotéky a digitální žádost o firemní úvěr. S vybranými klienty zároveň 
pilotuje čerpání hypotéky prostřednictvím mobilního a internetového bankovnictví. Banka plánuje tuto službu zpřístupnit všem 
klientům do konce roku 2026.

6

 Raiffeisenbank a.s. | Pololetní finanční zpráva 2026

Významné události prvního pololetí 2026



Mobilní bankovnictví

Počet trvale aktivních uživatelů mobilního bankovnictví překročil 1,5 milionu. Banka průběžně rozšiřuje funkce aplikace a nová 
řešení pravidelně vyvíjí a testuje s klienty.

V první polovině roku banka vylepšila obsluhu RB směnárny. Rozšířila také přehled pojistných smluv sjednaných s pojišťovnou 
UNIQA o další informace a smluvní dokumentaci. Klienti mohou prostřednictvím aplikace vybrané pojištění sjednat nebo si 
naplánovat schůzku na pobočce.

Noví klienti mohou v aplikaci sledovat plnění podmínek pro získání odměny 6 × 500 Kč. Banka spustila také čtyři další výzvy 
v mobilním bankovnictví, za jejichž splnění lze získat dodatečných 500 Kč. Celková odměna tak může dosáhnout 3 500 Kč.

V červnu 2026 se na hlavní stránce mobilního bankovnictví objevila virtuální asistentka RAIA. Během prvního měsíce vyřídila více 
než 100 tisíc klientských konverzací.

Digitalizace ve firemním bankovnictví

Firemní klienti mohou plně online přidávat nebo odebírat disponenty účtů. Proces využívá bankovní identitu a nevyžaduje 
návštěvu pobočky. V internetovém bankovnictví mohou klienti nově spravovat také vkladové karty.

V oblasti cash managementu banka zavedla službu Payment Tracker pro sledování zahraničních plateb a multiměnový cash 
pooling pro klienty s náročnějšími potřebami.

Klienti mohou své ERP systémy propojit s digitální platformou CMIplus ve standardu EBICS. Služby Premium API byly rozšířeny 
o webhooks, které automaticky zasílají upozornění na důležité události do klientských systémů.

V provozním financování banka uvedla první verzi nové generace digitálních nástrojů. Jejich cílem je zrychlit a zpřehlednit 
financování založené na pohledávkách, zásobách a dalších podkladových aktivech.

Umělá inteligence

Využívání umělé inteligence se v první polovině roku 2026 posunulo od podpory individuální produktivity k širšímu zapojení do 
procesů, vývoje softwaru, rozhodování a zákaznických služeb.

AI platformy se staly součástí každodenní práce zaměstnanců. Banka dále rozšiřovala vzdělávání zaměstnanců a síť AI 
ambasadorů, kteří podporují zavádění nástrojů a sdílení osvědčených postupů.

Rozvoj AI je založen na pravidlech odpovědného využívání technologií. Raiffeisenbank posilovala governance, bezpečnost, řízení 
rizik a kontrolní mechanismy tak, aby AI řešení byla v souladu s regulatorními požadavky a interními standardy.

Ve druhém pololetí roku 2026 se banka zaměří na rozšiřování AI agentů, automatizaci vybraných procesů a zvyšování 
obchodního přínosu AI řešení.
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Digitální, datové a AI dovednosti zaměstnanců podporuje také program SkillUP AI & Data & IT, který je určen všem 
zaměstnancům bez ohledu na jejich pozici nebo specializaci.

Raiffeisenbank rozvíjela využití AI také v oblasti ESG. Zapojila se do hackathonu na Vysoké škole ekonomické v Praze, kde vzniklo 
řešení pro odhad chybějících energetických štítků budov. Rozšířila rovněž interní AI nástroj pro zpracování zpráv o udržitelnosti 
a hodnocení ESG rizik klientů.

Odpovědné bankovnictví & ESG
Raiffeisenbank se aktivně hlásí k principům odpovědného bankovnictví a podporuje klienty při přechodu k udržitelnějšímu 
fungování.

ESG produkty a poradenství

Firemní klienti mohou nově ukládat prostředky na Udržitelná depozita. Raiffeisenbank tento produkt nabízí jako první a jediná 
banka na českém trhu.

Banka poskytuje ESG poradenství a podporu při sběru a vykazování nefinančních dat, při přípravě na regulatorní požadavky 
a při začleňování principů udržitelnosti do podnikatelských modelů.

Vybraným klientským segmentům nabízí specializované ESG produkty se zvýhodněnými podmínkami. Banka pokračuje také ve 
financování udržitelných a sociálně prospěšných projektů s environmentálním nebo společenským dopadem.

Finanční gramotnost a inovace

V první polovině roku 2026 spustila Raiffeisenbank informační platformu Jak začít podnikat. Ta pomáhá začínajícím 
podnikatelům zorientovat se v hlavních krocích při zahájení podnikání a podporuje odpovědné finanční rozhodování.

Banka rozvíjela aktivity zaměřené na finanční a kybernetickou gramotnost. Veřejnosti představila transakční uhlíkovou stopu 
plateb na FinTech Mixéru a vzdělávací hru Minecraft: Moje finanční dobrodružství pro děti ve věku od 8 do 15 let.

Důležitou součástí ESG aktivit byla také transparentnost nefinančních dat. Raiffeisenbank publikovala konsolidovanou zprávu 
o udržitelnosti za rok 2025, která je součástí výroční zprávy a přispívá ke zvýšení kvality a důvěryhodnosti nefinančního 
reportingu.

Raiffeisenbank propojovala téma udržitelnosti také s firemní kulturou a zapojením zaměstnanců. Součástí těchto aktivit 
bylo vystoupení vedení banky na akci Inspire and Impact a diskuse se zástupci Generace Z zaměřené na zelené inovace 
v bankovnictví.

Udržitelné dluhopisy

V dubnu 2026 Raiffeisenbank vydala Sustainable Allocation and Impact Report 2025 a dokončila alokaci prostředků z posledního 
vydaného dluhopisu.

V roce 2021 vydala jako první finanční instituce v České republice a regionu střední a východní Evropy zelený dluhopis v objemu 
350 milionů eur. V lednu 2023 následoval udržitelný dluhopis v objemu 500 milionů eur a v květnu 2025 další emise ve stejném 
objemu.

Výnosy z emisí jsou určeny na financování udržitelných a sociálních projektů, například zelených budov, obnovitelných zdrojů, 
udržitelné mobility, cirkulární ekonomiky, vodního hospodářství nebo dostupného bydlení.
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Zaměstnanci a firemní kultura
Raiffeisenbank pokračovala v rozvoji profesních a digitálních dovedností, diverzity a rovných příležitostí. Kvalitu jejího přístupu 
potvrdila také ocenění v oblasti zaměstnavatelské značky a náboru.

TOP zaměstnavatelé

Ve studii TOP zaměstnavatelé se Raiffeisenbank umístila na třetím místě v kategorii bankovnictví. Průzkum agentury NIQ 
sleduje preference studentů středních a vysokých škol a každoročně reflektuje aktuální trendy v zaměstnávání.

Randstad Employer Brand Research

Raiffeisenbank se zařadila mezi tři nejatraktivnější zaměstnavatele v oboru bankovnictví a pojišťovnictví. Nezávislý průzkum 
probíhá ve 34 zemích a v České republice se v roce 2026 uskutečnil podeváté.

Recruitment Academy Awards

V dubnu 2026 získala Raiffeisenbank v 11. ročníku Recruitment Academy Awards první místo v kategorii Náborová kampaň roku 
a čtvrté místo v kategorii Kariérní video roku. Soutěž oceňuje inovativní HR projekty na základě hodnocení nezávislé odborné 
poroty.

Projekt #FinŽeny

Ve čtvrtém ročníku přehledu 131 inspirativních žen z devadesáti finančních institucí byly za Raiffeisenbank a Raiffeisen stavební 
spořitelnu oceněny Martina Menoušková, Petra Lovčinská, Natália Tkáčová, Eva Ďurčanová a Hana Kernová.

Digitální vzdělávání

Program SkillUP AI & Data & IT podporuje rozvoj digitálních, datových a AI dovedností všech zaměstnanců bez ohledu na jejich 
pozici nebo specializaci. Zavádění nových nástrojů a sdílení zkušeností podporuje také síť AI ambasadorů.

Diverzita a inkluze

Workshopy a webináře se zaměřovaly na respekt na pracovišti, péči o blízké osoby, podporu otcovství a rovnost v domácnosti. 
Banka podporovala také komunitu Bez rozdílu, která vytváří prostor pro sdílení a podporuje rovnost a autenticitu.
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8�Očekávaný vývoj a hlavní rizika 
a nejistoty pro zbývajících šest 
měsíců roku 2026

Česká ekonomika: růst brzdí nejistota, inflace míří výš 

Kondice české ekonomiky navzdory geopolitické nejistotě zůstává dobrá. Nicméně vlivem geopolitické 
nejistoty tempo ekonomického růstu zpomalilo z 0,7 % na 0,2 % mezičtvrtletně a meziročně z 2,7 % na 2,2 %. Snaha firem 
se předzásobit materiály, surovinami či hotovými výrobky před jejich předpokládaném zdražení či dokonce jejich 
nedostatkem z důvodu konfliktu na Blízkém východě se projevila na výšené tvorbě zásob. Tento efekt známe z dob pandemie, 
kdy se přerušovaly dodavatelsko-odběratelské řetězce. Zpomalení růstu výkonu ekonomiky jde především za čistým exportem, 
konkrétně zvýšeným dovozem. Vládní spotřeba také poklesla ale v důsledku rozpočtového provizoria. 

V dalších čtvrtletích spotřeba vlády bude růst ekonomiky zvyšovat. Tahounem tuzemského hospodářství zůstává spotřeba 
domácností, která je podpořena primárně výrazným růstem reálných mezd. Pozitivem je také, že v posledních dvou čtvrtletích 
znatelně oživila investiční aktivita. Nicméně z důvodu značné nejistoty přicházející zejména z Blízkého východu podle našeho 
odhadu růst české ekonomiky mírně zpomalí a dosáhne letos 1,6 %. V příštím roce by mohla zrychlit na 2,2 %. 

Nejviditelnější dopad války na Blízkém východě i přes vládní opatření byl zaznamenán na čerpacích stanicích. Pohonné hmoty 
jsou o čtvrtinu dražší než loni, což vyhnalo inflaci v dubnu až na 2,5 %. V květnu došlo k jejímu poklesu, především zásluhou 
zlevňujících potravin, na 2,1 % a v dalších měsících predikujeme, že se inflace bude dále pohybovat v horní části tolerančního 
pásma ČNB. Ke konci roku by však mohla růst blíže ke 3 % a nelze vyloučit ani nárůst nad tuto úroveň. Dodavatelé energií budou 
nejspíše promítat ve svých cenících nárůst cen komodit na trzích. Inflační vrchol předpokládáme v 1Q’27 do výše 4 % i díky 
vyšším cenám potravin, které zatím stlačují inflaci níže. Za celý příští rok nyní odhadujeme, že i přes zrušení koncesionářských 
poplatků za ČT a ČRo s dopadem -0,2 p.b. do inflace by v průměru mohla dosáhnout 3 %. 

Nezaměstnanost se drží mírně nad svou přirozenou mírou, nicméně trh práce a s ním i růst mezd v některých odvětvích 
zůstává stále napjatý. To pozorujeme zejména ve stavebnictví, službách a v úzce specializovaných sektorech či v profesích 
se specifickým profilem. Mění se struktura uchazečů na trhu práce. Firmy často poptávají specifické pracovní pozice, na které 
nemohou najít uchazeče. Zároveň je pro uchazeče složité se v krátké době na tyto pozice rekvalifikovat. Úřad práce eviduje 
v administrativních oborech převis uchazečů. I přes mírné ochlazování trhu práce prozatím podíl nezaměstnaných zůstává nízký 
a Česko se v rámci EU řadí k zemím s nejnižší mírou nezaměstnanosti. Průměrný podíl nezaměstnaných osob očekáváme letos 
okolo 4,9 %, v příštím roce 4,7 %. 

Bankovní rada ČNB poměrně dlouho komunikovala, že českou ekonomiku zastihl negativní nabídkový šok v podobě války 
na Blízkém východě v relativně příznivé době a nebylo potřeba na něj reagovat zvyšováním úrokových sazeb. Těsně před 
červnovým zasedáním se ale komunikace posunula do více jestřábího tónu. Nakonec se ČNB rozhodla zvýšit základní úrokovou 
sazbu ze 3,50 % na 3,75 %. Rizika nákladového šoku přetrvávají a na povrch začínají probublávat i domácí cenové tlaky. Jádrová 
inflace zůstává okolo 3 % zejména vlivem zdražování ve službách o takřka 5 %. Zvolnění cenové dynamiky v této oblasti brání 
velmi svižný růst mezd (v 1Q’26 o 8,1 %). ČNB pak vnímá také riziko uvolněnější fiskální politiky a zvýšenou úvěrovou expanzi 
domácností i vlády. Nevylučujeme, že bude následovat ještě jedno zpřísnění měnové politiky a základní úroková sazba by mohla 
delší dobu setrvat na 4 %. 

Začátek letošního roku přinesl rychlejší tempo růstu klientských vkladů, než jaké jsme viděli v minulém roce. Ve druhé polovině 
roku očekáváme další růst vkladů v souvislosti s dopady aktuální geopolitické situace, tj. odkládání investic ve firemním 
sektoru a vyšší sklon k úsporám obyvatelstva. U vkladů domácností pak vstoupil do hry další faktor, a to emise státních 
spořících dluhopisů. V prvním kole bylo upsáno 74 mld. Kč dluhopisů. Ve druhé polovině jsou plánovány další dvě emise. V součtu 
odhadujeme, že bude letos emitováno 130–150 mld. Kč spořících dluhopisů. Očekávaný nárůst vkladů domácností v letošním 
roce bezpečně pokryje jejich odliv do republikových dluhopisů. Vklady obyvatelstva nepoklesnou, jen jejich 
růst zpomalení přibližně o 4 p.b. na 2,1 %. 
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Celkový objem úvěrů byl v první polovině roku o 8,5 % vyšší než vloni. Stojí za tím velmi silný růst nových úvěrů, a to jak firemních, 
tak retailových. Firmy v prvních pěti měsících letošního roku načerpaly o 53,5 % více nových úvěrů než vloni. Nových hypoték bylo 
poskytnuto 181 mld. Kč, což je o 53 % více než vloni a zároveň vyšší hodnota než v doposud rekordním roce 2021. Svou roli jistě 
sehrálo nové opatření ČNB, které od dubna stanovilo přísnější limity pro hypotéky čerpané k nákupu investiční nemovitosti. Řada 
zájemců o takovou hypotéku urychlila své rozhodnutí, a tím podpořila již tak dost silnou poptávku po hypotečních 
úvěrech. V celkovém objemu hypoték na HDP jsme ale vrchol z roku 2021 na úrovni 24 % ještě nepřekonali. Dosavadní rekordy ale 
překonávají spotřebitelské úvěry s meziročním růstem o 28 %. Ve druhé polovině roku očekáváme mírnější růst firemních úvěrů 
a stabilní poptávku po úvěrech hypotečních a spotřebitelských. 

Zdroje: ČSÚ, MPSV, ČNB, Bloomberg, Ekonomický výzkum Raiffeisenbank a.s 

Prohlášení k využití AI při zpracování obsahu

Při překladu a zpracování textového obsahu tohoto dokumentu byly využity nástroje umělé inteligence. Veškerý vygenerovaný 
obsah byl následně přezkoumán, ověřen a dokončen pod lidským dohledem, aby byla zajištěna jeho přesnost a věcná správnost.
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Raiffeisenbank a.s.
Mezitímní konsolidovaná účetní závěrka sestavená v souladu s účetními standardy IFRS ve znění přijatém Evropskou unií za 
období končící 30. června 2026.

Součásti mezitímní konsolidované účetní závěrky:

	 Mezitímní konsolidovaný výkaz o úplném výsledku
	 Mezitímní konsolidovaný výkaz o finanční pozici
	 Mezitímní konsolidovaný výkaz změn vlastního kapitálu
	 Mezitímní konsolidovaný výkaz o peněžních tocích 	
	 Příloha k mezitímní konsolidované účetní závěrce
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Mezitímní konsolidovaný výkaz o úplném výsledku  
za období končící 30. června 2026
mil. Kč Bod 30. 6. 2026 30. 6. 2025

Výnosy z úroků a podobné výnosy účtované na základě metody efektivní úrokové míry 8 19 160 17 259

Ostatní výnosy z úroků 8 614 772

Náklady na úroky a podobné náklady 8 (10 986) (9 801)

Čistý úrokový výnos 8 788 8 230

Výnosy z poplatků a provizí 9 3 822 3 437

Náklady na poplatky a provize 9 (1 064) (963)

Čisté výnosy z poplatků a provizí 2 758 2 474

Čistý zisk / (ztráta) z finančních operací 76 96

Čistý zisk / (ztráta) z finančních aktiv jiných než k obchodování povinně vykázaných v reálné hodnotě do zisku 
nebo ztráty

– 6

Čistý zisk / (ztráta) ze zajišťovacího účetnictví (23) (126)

Dividendový výnos 27 1

Zisky / (ztráty) ze znehodnocení z úvěrových a podrozvahových expozic (543) 117

Zisky / (ztráty) z odúčtování finančních aktiv a finančních závazků vykázaných v naběhlé hodnotě (2) 1

Náklady na zaměstnance (2 640) (2 406)

Všeobecné provozní náklady 10 (1 884) (1 785)

Odpisy hmotného a nehmotného majetku (946) (922)

Ostatní provozní výnosy 400 424

Ostatní provozní náklady (63) (74)

Zisky / (ztráty) z neoběžných aktiv a vyřazovaných skupin – 28

Provozní zisk 5 948 6 064

Podíl na výnosech přidružených společností 15 1 (8)

Zisk před daní z příjmů 5 949 6 056

Daň z příjmů (906) (1 085)

Čistý zisk za účetní období náležející: 5 043 4 971

– akcionářům mateřské společnosti 5 043 4 971

– nekontrolním podílům – –

Zisk na akcii / Zředěný zisk na akcii (v Kč) 11 3 024 2 937

Ostatní úplný výsledek

Položky, které nebudou v budoucnu převedeny do výkazu zisku a ztráty:

Zisky / (ztráty) z přecenění majetkových cenných papírů oceňovaných v reálné hodnotě vykázané do 
ostatního úplného výsledku

(1) 1

Odložená daň související s položkami, které nebudou v následujících
obdobích převedeny do výkazu zisku a ztráty

– –

Položky, které budou v budoucnu převedeny do výkazu zisku a ztráty:

Zajištění peněžních toků (53) 54

Zisky / (ztráty) z přecenění dluhových cenných papírů oceňovaných v reálné hodnotě vykázané do ostatního 
úplného výsledku

12 –

Odložená daň související s položkami, které budou v následujících
obdobích převedeny do výkazu zisku a ztráty

9 (12)

Ostatní úplný výsledek náležející: (33) 43

– akcionářům mateřské společnosti (33) 43

– nekontrolním podílům – –

ÚPLNÝ VÝSLEDEK ZA OBDOBÍ CELKEM 5 010 5 014

Příloha tvoří nedílnou součást této mezitímní konsolidované účetní závěrky.
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Mezitímní konsolidovaný výkaz  
o finanční pozici k 30. červnu 2026

mil. Kč Bod 30. 6. 2026
31. 12. 2025

upraveno

AKTIVA

Pokladní hotovost a ostatní rychle likvidní prostředky 12 16 319 8 881

Finanční aktiva k obchodování 3 554 3 613

  Deriváty k obchodování 2 626 2 633

  Cenné papíry k obchodování 928 980

Finanční aktiva jiná než k obchodování povinně vykázaná v reálné hodnotě do zisku nebo ztráty 21 20

Finanční aktiva v reálné hodnotě vykázané do ostatního úplného výsledku hospodaření 4 960 9 594

Finanční aktiva v naběhlé hodnotě 13 948 204 810 140

  Pohledávky za bankami 13 284 144 179 608

  Pohledávky za klienty 13 499 299 468 529

  Dluhové cenné papíry 13 164 761 162 003

Finanční leasing 14 8 909 8 763

Přecenění na reálnou hodnotu u portfoliově přeceňovaných položek 13 (2 148) (453)

Zajišťovací deriváty s kladnou reálnou hodnotou 3 605 3 661

Pohledávka z daně z příjmů 275 806

Odložená daňová pohledávka 5 7

Majetkové účasti v přidružených společnostech 15 212 124

Dlouhodobý nehmotný majetek 5 653 5 719

Dlouhodobý hmotný majetek 4 325 4 427

Investice do nemovitostí – 40

Ostatní aktiva 27 418 28 182

AKTIVA CELKEM 1 021 312 883 524

PASIVA A VLASTNÍ KAPITÁL

Finanční závazky k obchodování 2 688 2 690

  Deriváty k obchodování 2 279 2 569

  Krátké pozice 409 121

Finanční závazky v naběhlé hodnotě 16 948 906 809 280

  Závazky vůči bankám 16 38 052 24 338

  Závazky vůči klientům 16 864 103 742 725

  Emitované dluhové cenné papíry 16 29 475 29 685

  Podřízené závazky a dluhopisy 16 7 653 7 933

  Ostatní finanční závazky 16 9 623 4 599

Přecenění na reálnou hodnotu u portfoliově přeceňovaných položek 16 (5 708) (4 690)

Zajišťovací deriváty se zápornou reálnou hodnotou 7 892 8 201

Rezervy 17 1 516 1 707

Závazek ze splatné daně 38 119

Odložený daňový závazek 780 789

Ostatní pasiva 3 257 2 126

PASIVA CELKEM 959 369 820 222

VLASTNÍ KAPITÁL

Základní kapitál 15 461 15 461

Rezervní fond 824 824

Oceňovací rozdíly (168) (135)

Nerozdělený zisk 35 952 32 293

Ostatní kapitálové nástroje 4 831 4 831

Zisk za účetní období 5 043 10 028

Vlastní kapitál celkem náležející akcionářům mateřské společnosti 61 943 63 302

CELKEM PASIVA A VLASTNÍ KAPITÁL 1 021 312 883 524

Příloha tvoří nedílnou součást této mezitímní konsolidované účetní závěrky.
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Mezitímní konsolidovaný výkaz změn vlastního 
kapitálu za období končící 30. června 2026

Kapitál náležející akcionářům Skupiny

mil. Kč
Základní 

kapitál
Rezervní 

fond
Oceňovací 

rozdíly
Nerozdělený 

zisk

Ostatní 
kapitálové 

nástroje
Zisk za účetní 

období
Vlastní kapitál 

celkem

Stav k 1. 1. 2025 15 461 824 (128) 32 199 4 831 9 068 62 255

Dividendy – – – – – (6 817) (6 817)

Výplata kupónu z ostatních 
kapitálových nástrojů

– – – (430) – – (430)

Převod do nerozděleného zisku – – – 2 251 – (2 251) –

Změny konsolidačního celku – – – 38 – – 38

Čistý zisk za účetní období – – – – – 4 971 4 971

Ostatní úplný výsledek, čistý – – 43 – – – 43

Úplný výsledek za období – – 43 – – 4 971 5 014

Stav k 30. 6. 2025 15 461 824 (85) 34 058 4 831 4 971 60 060

Stav k 1. 1. 2026 15 461 824 (135) 32 293 4 831 10 028 63 302

Dividendy – – – – – (5 799) (5 799)

Výplata kupónu z ostatních 
kapitálových nástrojů

– – – (368) – – (368)

Převod do nerozděleného zisku – – – 4 229 – (4 229) –

Změny konsolidačního celku – – – (202) – – (202)

Čistý zisk za účetní období – – – – – 5 043 5 043

Ostatní úplný výsledek, čistý – – (33) – – – (33)

Úplný výsledek za období – – (33) – – 5 043 5 010

Stav k 30. 6. 2026 15 461 824 (168) 35 952 4 831 5 043 61 943

Příloha tvoří nedílnou součást této mezitímní konsolidované účetní závěrky.
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Mezitímní konsolidovaný výkaz o peněžních tocích  
za období od 1. ledna 2026 do 30. června 2026
(mil. Kč) 1. 1.–30. 6. 2026 1. 1.–30. 6. 2025

Zisk před zdaněním 5 949 6 056

Úprava o nepeněžní operace

(Rozpuštění) / tvorba opravných položek a rezerv na úvěrová rizika 543 (117)

Odpisy hmotného a nehmotného majetku 946 922

(Rozpuštění) / tvorba ostatních rezerv (199) (245)

Změna reálné hodnoty derivátů (536) (906)

Nerealizované ztráty / (zisky) z přecenění cenných papírů 4 (12)

Ztráta / (zisk) z prodeje hmotného a nehmotného majetku – (15)

Změna přecenění zajišťovaných položek při zajištění reálné hodnoty 677 804

Podíl na zisku z přidružených společností  (1) 8

Přecenění cizoměnových pozic 416 (2 524)

Výnosy z dividend (27) (1)

Změna časového rozlišení a amortizace finančních aktiv a pasiv (468) (349)

(Rozpuštění) / tvorba počáteční ztráty u finančních aktiv a postoupení pohledávek (194) (186)

Ostatní nepeněžní změny 122 (300)

Provozní zisk před změnou provozních aktiv a pasiv 7 232 3 135

Peněžní tok z provozních činností 

(Zvýšení) / snížení provozních aktiv

Povinné minimální rezervy u ČNB 1 417 (8 385)

Pohledávky za bankami (104 450) (28 250)

Pohledávky za klienty (30 530) (10 175)

Dluhové cenné papíry (2 463) (4 880)

Cenné papíry určené k obchodování 55 (232)

Finanční aktiva jiná než k obchodování povinně vykázaná v reálné hodnotě do zisku nebo ztráty (1) 130

Finanční aktiva v reálné hodnotě vykázené do ostatního úplného výsledku 4 634 7

Finanční leasing (145) 161

Ostatní aktiva (571) 152

Zvýšení / (snížení) provozních pasiv 

Závazky k bankám 13 752 1 444

Závazky ke klientům 120 185 54 578

Ostatní finanční závazky 5 085 3 311

Ostatní pasiva 1 130 964

Čistý peněžní tok z provozních činností před zdaněním 15 330 11 960

Placená daň z příjmů (525) (1 129)

Čistý peněžní tok z provozních činností 14 805 10 831

Peněžní tok z investičních činností 

Nákup hmotného a nehmotného majetku (930) (856)

Příjem z prodeje dlouhodobého majetku 154 105

Dividendy přijaté 27 1

Čistý peněžní tok z investičních činností (749) (750)

Peněžní tok z finančních činností

Dividendy placené a vyplacené kupóny z ostatních kapitálových nástrojů (6 167) (7 247)

Splacené emitované dluhové cenné papíry – (8 828)

Vydané podřízené dluhopisy – 2 084

Splacení podřízeného dluhu (291) –

Závazky z leasingu (180) (180)

Čistý peněžní tok z finančních činností (6 638) (14 171)

Čisté (snížení) / zvýšení hotovosti a ostatních rychle likvidních prostředků 7 418 (4 090)

Pokladní hotovost a ost. rychle likvidní prostředky na počátku období 8 881 16 936

Kurzové rozdíly k hotovosti a ostatním rychle likvidním prostředkům na začátku období 20 (170)

Pokladní hotovost a ost. rychle likvidní prostředky na konci období 16 319 12 676

Přijaté úroky 18 977 18 546

Zaplacené úroky (10 857) (9 069)

Příloha tvoří nedílnou součást této mezitímní konsolidované účetní závěrky.
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Příloha k mezitímní konsolidované účetní závěrce
sestavená v souladu s účetními standardy IFRS ve znění přijatém Evropskou unií za období končící 30. červnem 2026.

1.	 Údaje o mateřské společnosti

Raiffeisenbank a.s. (dále jen „Banka“) se sídlem Praha 4, Hvězdova 1716/2b, PSČ 140 78,  
IČ 49240901 byla založena jako akciová společnost v České republice. Banka byla zapsaná do Obchodního rejstříku u Městského 
soudu v Praze dne 25. června 1993, oddíl B, vložka 2051. 

Banka spolu se svými dceřinými a přidruženými podniky tvoří Finanční skupinu Raiffeisenbank a. s. (dále jen “Skupina”). 
Mateřskou společností Skupiny je Banka. 

Hlavní činnosti Skupiny: 
	 přijímání vkladů od veřejnosti,
	 poskytování úvěrů,
	 investování do cenných papírů na vlastní účet,
	 platební styk a zúčtování,
	 vydávání a správa platebních prostředků,
	 poskytování záruk,
	 otevírání akreditivů,
	 obstarávání inkasa,
	 poskytování investičních služeb

		  – hlavní investiční služby dle § 4 odst. 2 písm. a), b), c), d), e), g), h) zákona č. 256/2004 Sb., v platném znění, 
		  – doplňkové investiční služby dle § 4 odst. 3 písm. a) až f) zákona č. 256/2004 Sb., v platném znění,

	 správa investičních a podílových fondů
	 vydávání hypotečních zástavních listů,
	 finanční makléřství,
	 výkon funkce depozitáře,
	 směnárenská činnost (nákup devizových prostředků),
	 poskytování bankovních informací,
	 obchodování na vlastní účet nebo na účet klienta s devizovými hodnotami,
	 pronájem bezpečnostních schránek,
	 činnosti, které přímo souvisejí s činnostmi uvedenými v bankovní licenci,
	 zprostředkování doplňkového penzijního spoření,
	 pronájem movitých a nemovitých věcí (leasing),
	 provozování stavebního spoření,
	 poskytování úvěrů účastníkům stavebního spoření,
	 poskytování záruk za úvěry ze stavebního spoření

Banka kromě povolení působit jako banka:

	 má licenci obchodníka s cennými papíry a 
	 je vedena v registru Ministerstva financí ČR jako tzv. vázaný pojišťovací zprostředkovatel.

Vykonávání nebo poskytování žádné z činností nebylo Skupině příslušnými orgány omezeno ani vyloučeno.

Banka i Skupina musí dodržovat regulační požadavky České národní banky („ČNB“) a Evropské unie („EU“). Mezi tyto požadavky 
patří limity a další omezení týkající se kapitálové přiměřenosti, klasifikace úvěrů a podrozvahových závazků, úvěrového rizika 
ve spojitosti s klienty Banky a Skupiny, likvidity, úrokového rizika a měnové pozice Banky a Skupiny.

2.	 Akcionáři Banky

Název, adresa

Podíl na hlasovacích právech

30. 6. 2026 31. 12. 2025

Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, Am Stadtpark 9, Vídeň, Rakousko 75% 75%

RLB OÖ Sektorholding GmbH, Europaplatz 1a, 4020 Linec, Rakousko 25% 25%

Vlastnické podíly akcionářů jsou rovny jejich podílům na hlasovacích právech. Všichni akcionáři jsou ve zvláštním vztahu k Bance 
ve smyslu § 19 zákona č. 21/1992 Sb. o bankách, ve znění pozdějších předpisů.

Konečnou mateřskou společností Banky je Raiffeisen Bank International AG, Rakousko.
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3.	 Východiska pro přípravu mezitímní konsolidované účetní závěrky

Mezitímní konsolidovaná účetní závěrka, která zahrnuje mezitímní účetní výkazy Banky a jejích dceřiných a přidružených 
společností, byla sestavena v souladu s účetním standardem IAS 34 Mezitímní účetní výkaznictví. 

Mezitímní konsolidovaná účetní závěrka byla zpracována na principech časového rozlišení, tzn., že transakce a další skutečnosti 
byly uznány v době jejich vzniku a zaúčtovány v mezitímní konsolidované účetní závěrce v období, ke kterému se věcně a časově 
vztahují, a dále za předpokladu dalšího nepřetržitého trvání Skupiny. 

Tato mezitímní konsolidovaná účetní závěrka byla připravena na bázi historických nákladů, s výjimkou finančních aktiv 
a finančních pasiv oceňovaných reálnou hodnotou, kterými jsou finanční aktiva a závazky v reálné hodnotě vykázané do 
zisku nebo ztráty (např. deriváty k obchodování, cenné papíry k obchodování), finanční aktiva v reálné hodnotě vykázané do 
ostatního úplného výsledku hospodaření, zajišťovací deriváty a zajišťované položky u zajištění reálné hodnoty. Majetek určený 
k prodeji je vykázán v reálné hodnotě snížené o náklady související s prodejem v případě, že je nižší než jeho účetní hodnota.

Prezentace mezitímní konsolidované účetní závěrky v souladu s IFRS vyžaduje, aby vedení Skupiny provádělo kvalifikované 
odhady, které mají vliv na vykazované hodnoty aktiv, vlastního kapitálu a závazků a dále podmíněných aktiv a závazků k datu 
sestavení mezitímní konsolidované účetní závěrky a také nákladů a výnosů v příslušném účetním období. Tyto odhady, které 
se týkají zejména stanovení reálné hodnoty finančních nástrojů (tam, kde není veřejný trh), ocenění nehmotných aktiv, snížení 
hodnoty aktiv a rezerv, jsou založeny na informacích dostupných ke dni sestavení mezitímní konsolidované účetní závěrky. 

Vliv mezinárodní situace na mezitímní konsolidovanou účetní závěrku

Skupina průběžné analyzuje již od počátku konfliktu na Ukrajině dopady na non-retailové portfolio. Bezprostředně po vzniku 
konfliktu byly prověřeny přímé expozice, kde bylo identifikováno přímé teritoriální a politické riziko, případné ztráty jsou 
minimalizovány zajištěním poskytnutým úvěrovými exportními pojišťovnami s kvalitním rizikovým profilem. Další posuzování 
portfolia expozic proběhlo se zaměřením na dodavatelsko-odběratelské řetězce, platby pocházející z konfliktem ohrožených 
zemí, odvětví ekonomicky spojená s dotčenými oblastmi formou portfoliové identifikace expozic a následným individuálním 
posouzením. Dodatečné rizikové expozice od počátku konfliktu nevznikaly. Redukcí existujících expozic se postupně snížil 
výsledný dopad na 0,22 % na celkové non-retailové portfolio. Skupina dále aktivně řídí a snižuje tento dopad, který je 
vyhodnocen jako nemateriální.

Současná politická a ekonomická situace na Blízkém východě může významně ovlivnit globální ekonomické prostředí, zejména 
v oblasti dodavatelských řetězců, cen energií a logistických tras. Konflikt v regionu může ovlivnit klíčové námořní trasy, jako 
je Hormuzský průliv a Rudé moře, což může vést k narušení globálního obchodu. K datu sestavení a schválení této mezitímní 
konsolidované účetní závěrky nemá Skupina významné přímé expozice vůči zemím Blízkého východu. Nepřímé efekty konfliktu 
však mohou ovlivnit několik oblastí. Mezi hlavní dopady patří zvýšená volatilita měnových kurzů, rostoucí ceny energií a surovin, 
což by mohlo mít negativní vliv na provozní výkonnost českých firem, zejména těch působících v energeticky náročných 
odvětvích. Skupina situaci průběžně monitoruje a v rámci řízení rizik přistupuje k vyšší obezřetnosti při hodnocení nových úvěrů. 

Vedení Skupiny k datu sestavení a schválení této mezitímní konsolidované účetní závěrky pečlivě posoudilo aktuální politickou 
a ekonomickou situaci a její možné dopady. Na základě dostupných veřejných informací a různých scénářů vývoje vedení 
Skupiny očekává, že tato situace nebude mít významný vliv na likviditní a kapitálovou pozici Skupiny ani na kvalitu jejích 
aktiv. V současné době nevzniká významná nejistota, která by mohla zásadně zpochybnit schopnost Skupiny pokračovat 
v nepřetržitém provozu.

Informace o budoucnosti

Posouzení významného zvýšení úvěrového rizika i výpočet očekávaných úvěrových ztrát zohledňuje informace o budoucnosti. 
Skupina Raiffeisen Bank International (dále jen „RBI“) provedla analýzu historických dat a pro každé portfolio identifikovala 
klíčové ekonomické proměnné, které mají vliv na úvěrové riziko a očekávané úvěrové ztráty. 

Mimo základního ekonomického scénáře Raiffeisen Research také stanovuje odhad optimistického a pesimistického scénáře, 
aby byly podchyceny nelinearity. 

Stejně jako u všech ekonomických předpovědí jsou projekce a pravděpodobnosti vzniku předmětem vysoké přirozené nejistoty, 
a tedy skutečné výsledky se mohou od odhadovaných významně lišit. RBI považuje tyto předpovědi za nejpřesnější odhad 
budoucích výsledků, který zohledňuje veškeré případné nelinearity a asymetrie v rámci různých portfolií RBI.
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Nejvýznamnější předpoklady používané jako počáteční bod při odhadování očekávaných úvěrových ztrát ke konci čtvrtletí jsou 
uvedeny níže. (Zdroj: Raiffeisen Research, květen 2026):

Reálný HDP Scénář 2026 2027 2028

 
Česká republika
 

Optimistický 2,4 %  2,4 %  2,5 %

Základní 1,6 %  1,9 %  2,0 %

Pesimistický (0,1) % 0,5 % 1,4 %

Nezaměstnanost Scénář 2026 2027 2028

 
Česká republika
 

Optimistický 4,8 % 4,6 % 4,5 % 

Základní 5,0 % 4,8 % 4,6 % 

Pesimistický 6,1 % 5,7 % 5,0 % 

Sazba dlouhodobých dluhopisů Scénář 2026 2027 2028

 
Česká republika
 

Optimistický 4,5 % 4,4 %  4,5 % 

Základní 5,0 % 4,9 %  5,0 % 

Pesimistický 5,8 % 5,6 %  5,5 %

Inflace Scénář 2026 2027 2028

 
Česká republika
 

Optimistický 1,7 % 2,5 %  2,3 % 

Základní 2,6 % 4,0 %  2,6 % 

Pesimistický 4,1 % 5,3 %  3,1 % 

Váhy přiřazené jednotlivým scénářům ke konci vykazovaného období jsou následující: 25 % optimistický, 50 % základní a 25 % 
pesimistický scénář.

Management overlays ve smyslu IFRS9

V situacích, kde stávající vstupní parametry, předpoklady a modelování nepokrývají všechny relevantní rizikové faktory, jsou 
úpravy po modelaci a ostatní rizikové faktory nejdůležitějšími druhy management overlays ve smyslu IFRS9. Ty jsou používané 
za okolností, kdy stávající vstupy, předpoklady a modelovací techniky nezachycují veškeré relevantní rizikové faktory. Stávající 
vstupy, předpoklady a modelovací techniky nemusí zachycovat veškeré relevantní rizikové faktory z důvodu dočasných 
okolností, nedostatku času pro řádné zapracování relevantních nových informací do ratingu nebo změn segmentace portfolií, 
případně pokud jednotlivé úvěrové expozice v rámci skupiny úvěrových expozic reagují na faktory či události jinak, než bylo 
původně očekáváno. 

Jak případě segmentu firem, tak i u retailových expozic byly ostatní rizikové faktory zohledněny. Ostatními rizikovými faktory 
jsou tzv. special risk factors pro neretailový segment, pro retailový segment se jedná o úpravy po modelaci, tzv. holistický přístup. 
Úpravy platné pro období končící 30. 6. 2026 a 31. 12. 2025 jsou uvedeny v tabulce níže a jsou rozděleny podle příslušných kategorií. 

30. 6. 2026 – Kumulované ztráty ze znehodnocení (Stupeň 1 a 2)

mil. Kč Modelované úvěrové ztráty

Ostatní rizikové faktory Úpravy po modelaci

CelkemMakroekonomická rizika ESG Ostatní

Retailové expozice 1 378 – 2 – 1 380

Neretailové expozice 603 832 – – 1 435

Celkem 1 981 832 2 – 2 815

31. 12. 2025 – Kumulované ztráty ze znehodnocení (Stupeň 1 a 2)

mil. Kč Modelované úvěrové ztráty

Ostatní rizikové faktory Úpravy po modelaci

CelkemMakroekonomická rizika ESG Ostatní

Retailové expozice 1 241 – 5 170 1 416

Neretailové expozice 532 865 – – 1 397

Celkem 1 773 865 5 170 2 813

Úpravy po modelaci (retailové expozice)

S ohledem na obavy ohledně hrozícího rizika strmého růstu úrokových sazeb, které by se nejvíce dotklo hypoték v době refixace 
sazby, byla v platnosti logika přesouvání hypotečních kontraktů ze Stupně 1 do Stupně 2 v závislosti na odhadovaném navýšení 
DSTI v době refixace v porovnání s akceptovaným navýšením v době poskytnutí kontraktu. Tato logika byla aplikovaná také 
na nezajištěné spotřebitelské úvěry, a to tak, že ze Stupně 1 do Stupně 2 byly přesouvány nezajištěné spotřebitelské úvěry těch 
klientů, kteří měli současně hypoteční úvěr, který naplňoval podmínky pro přesun ze Stupně 1 do Stupně 2 dle logiky popsané 
výše. Oba tyto přístupy byly na základě výsledků citlivostní analýzy zrušeny v březnu 2026. Výsledkem tohoto zrušení bylo 
rozpuštění opravných položek ve výši 170 mil. CZK a nově tak Skupina neaplikuje žádné úpravy po modelaci.
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Ostatní rizikové faktory (neretailové expozice)

V případě firemních klientů jsou do modelovaných očekávaných úvěrových ztrát začleněny vlivy dalších očekávaných úvěrových 
ztrát formou matice odvětví, specifik jednotlivých zemí a v případě potřeby dalších ostatních rizikových faktorů. Za účelem 
dalšího přizpůsobení rizikových parametrů Skupina používá nad rámec stávajícího pohledu i diferenciaci podle odvětví. Riziko 
odvětví dle odvětvové matice („industry matrix“) je výsledkem kombinace krátkodobého stavu daného odvětví v rámci cyklu 
ekonomiky a očekávaného vývoje v rámci střednědobého horizontu. 

V této souvislosti v roce 2025 Skupina zohlednila i následující ostatní rizikové faktory: kumulativní pokles reálných mezd během 
posledních let (především pro odvětví se sníženou koupěschopnou poptávkou např. restaurace, maloobchod a další), zároveň ale 
i růst reálné mzdy v posledním období (nebezpečí pro odvětví citlivá na nízké mzdové náklady jako jsou stavebnictví, logistika, 
maloobchod), nadhodnocený trh nemovitostí na základě reportu České národní banky, snížený index nákupních manažerů 
signalizující nedůvěru v pozitivní vývoj české ekonomiky, potenciální narušení dodavatelsko-odběratelských řetězců z důvodu 
situace mezi Čínskou lidovou republikou a Taiwanem, na Ukrajině nebo v Izraeli, potenciální odchod ukrajinských pracovníků 
zpět na Ukrajinu z důvodu další mobilizace nebo pominutí konfliktu, digitalizace a automatizace s dopadem do odvětví čelících 
významným změnám, potenciální dopad nového systému Evropské unie pro obchodování emisních povolenek, nízkou produkci 
vzácných zemin potřebných v automobilovém průmyslu, změny v zahraniční politice Spojených států amerických, dále pak 
výrazné zvýšení pravděpodobnosti očekávaného selhání klientů v určitém odvětví signalizující portfoliovou změnu. 

K 31. srpnu 2025 Skupina aktualizovala svůj model výpočtu očekávaných ztrát na základě identifikovaných rizikových faktorů. 
Model nyní upravuje pravděpodobnost selhání, která slouží k výpočtu očekávaných úvěrových ztrát a klasifikace mezi Stupni 
1 a 2. Aktualizace modelu neměla významný dopad do výše očekávaných úvěrových ztrát. K 31. prosinci 2025 bylo do modelu 
zahrnuto 87 z celkových sledovaných 188 odvětví. 

Skupina v roce 2026 zohlednila i následující ostatní rizikové faktory: růst reálné mzdy v posledním období (nebezpečí pro odvětví 
citlivá na nízké mzdové náklady jako jsou stavebnictví, logistika, maloobchod), nadhodnocený trh nemovitostí na základě 
reportu České národní banky, snížený index nákupních manažerů signalizující nedůvěru v pozitivní vývoj české ekonomiky, 
potenciální narušení dodavatelsko-odběratelských řetězců z důvodu situace mezi Čínskou lidovou republikou a Taiwanem, na 
Ukrajině nebo v konfliktu mezi Iránem, Izraelem a Spojenými státy americkými, potenciální odchod ukrajinských pracovníků 
zpět na Ukrajinu z důvodu další mobilizace nebo pominutí konfliktu, digitalizace a automatizace s dopadem do odvětví čelících 
významným změnám, potenciální dopad nového systému Evropské unie pro obchodování emisních povolenek, nízkou produkci 
vzácných zemin potřebných v automobilovém průmyslu, změny v zahraniční politice Spojených států amerických, dále pak 
výrazné zvýšení pravděpodobnosti očekávaného selhání klientů v určitém odvětví signalizující portfoliovou změnu. 

Poslední aktualizace ostatních rizikových faktorů byla provedena 31. května 2026. V poslední aktualizaci bylo do modelu 
zařazeno 90 odvětví z celkově sledovaných 188. 

Předpoklad nepřetržitého trvání účetní jednotky

Tato mezitímní konsolidovaná účetní závěrka je připravena na principu nepřetržitého trvání účetní jednotky, neboť vedení 
Skupiny je přesvědčeno, že Skupina má dostatek zdrojů nezbytných na pokračování svých podnikatelských aktivit v dohledné 
budoucnosti. Toto přesvědčení vedení Skupiny je založeno na základě široké škály informací a analýz, týkající se stávajícího 
i budoucího vývoje ekonomického prostředí včetně možných scénářů a jejich dopadů na ziskovost, likviditu a kapitálovou 
přiměřenost Skupiny a nevzniká významná nejistota v souvislosti s událostmi nebo okolnostmi, které by mohly zásadním 
způsobem zpochybnit schopnost Skupiny nepřetržitě trvat.

Údaje uvedené v mezitímní konsolidované účetní závěrce nejsou auditovány. 

Všechny údaje jsou v milionech korunách českých (mil. Kč), není-li uvedeno jinak. Čísla uvedená v závorkách představují záporná čísla.

4.	 Účetní pravidla a postupy

Významná účetní pravidla a postupy

Pro mezitímní konsolidovanou účetní závěrku byla použita stejná účetní pravidla, metody výpočtů a odhadů jako pro roční 
konsolidovanou účetní závěrku roku 2025 s výjimkou těch, které se vztahují k novým standardům účinným od 1. ledna 2026 
a budou použity v roční konsolidované účetní závěrce roku 2026. 
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5.	 Použití nových IFRS standardů

(a)	� Nově použité standardy a interpretace, jejichž aplikace měla významný vliv na mezitímní konsolidovanou účetní 
závěrku 

V roce 2026 Skupina nezačala používat žádné standardy a interpretace, jejichž použití by mělo významný vliv na mezitímní 
konsolidovanou účetní závěrku.

(b)	� Nově použité standardy a interpretace, jejichž aplikace neměla významný vliv na mezitímní konsolidovanou 
účetní závěrku 

V běžném období jsou v účinnosti následující standardy, interpretace a úpravy stávajících standardů vydaných Radou pro 
mezinárodní účetní standardy (IASB) a přijatých Evropskou unií:

	 �Úpravy standardů IFRS 1 Sestavování a zveřejňování účetní závěrky, IFRS 7 Finanční nástroje: zveřejňování, IFRS 
9 Finanční nástroje, IFRS 10 Konsolidovaná účetní závěrka a IAS 7 Výkaz o peněžních tocích – Roční zdokonalení 
účetních standardů IFRS (11.díl) (účinné pro účetní období začínající 1. ledna 2026 nebo později), 

	 �Úpravy standardu IFRS 9 Finanční nástroje a IFRS 7 Finanční nástroje: zveřejňování – Úpravy klasifikace 
a oceňování finančních nástrojů (účinné pro účetní období začínající 1. ledna 2026 nebo později), 

	 �Úpravy standardu IFRS 9 Finanční nástroje a IFRS 7 Finanční nástroje: zveřejňování – Smlouvy týkající se elektřiny 
závislé na obnovitelných zdrojích (účinné pro účetní období začínající 1. ledna 2026 nebo později).

Zahájení dodržování těchto úprav stávajících standardů nevedlo k žádným změnám účetních pravidel Skupiny.

(c)	 Standardy a interpretace vydané radou IASB a přijaté Evropskou unií, které dosud nejsou účinné

	� IFRS 18 Prezentace a zveřejňování v účetní závěrce (účinné pro účetní období začínající 1. ledna 2027 nebo později). 
Skupina analyzuje dopad tohoto nového standardu prostřednictvím koordinovaného přístupu zahrnujícího několik 
pracovních skupin. Standard povede ke změnám ve způsobu prezentace výkazu zisku a ztráty a k doplnění poznámek 
k účetní závěrce. Skupina neočekává významný dopad na svoji finanční pozici a výkonnost.

(d)	 Standardy a interpretace vydané radou IASB, ale dosud nepřijaté Evropskou unií

V současné době se podoba standardů přijatá Evropskou unií výrazně neliší od nařízení schválených Radou pro mezinárodní 
účetní standardy (IASB). Výjimkou jsou následující standardy, úpravy stávajících standardů a interpretace, které nebyly k datu 
schválení mezitímní konsolidované účetní závěrky schváleny k používání v EU (data účinnosti uvedená níže jsou pro IFRS vydané 
radou IASB):

	 �IFRS 19 Dceřiné podniky bez veřejné odpovědnosti: Zveřejňování (účinné pro účetní období začínající 1. ledna 2027 
nebo později),

	 �IFRS 20 Regulatorní aktiva a regulatorní závazky (účinné pro účetní období začínající 1. ledna 2029 nebo později),

	 �Úprava standardu IAS 21 Dopady změn měnových kurzů – Převod do hyperinflační měny vykazování (účinné pro 
účetní období začínající 1. ledna 2027 nebo později),

	 �Úprava standardu IAS 28 Investice do přidružených a společných podniků – možnosti oceňování reálnou hodnotou 
(účinné pro účetní období začínající 1. ledna 2027 nebo později),

	 �Úpravy standardů IFRS 10 Konsolidovaná účetní závěrka a IAS 28 Investice do přidružených a společných 
podniků – Prodej aktiv mezi investorem a přidruženým nebo společným podnikem (datum účinnosti bylo odloženo do 
doby, než bude dokončen projekt na ekvivalenční metodu).

Skupina se rozhodla neaplikovat tyto standardy, novelizace a interpretace před datem jejich účinnosti. Dle odhadů Skupiny 
nebude mít dodržování těchto standardů, novelizací a interpretací v období, kdy budou použity poprvé, žádný významný dopad 
na konsolidovanou účetní závěrku Skupiny.
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6.	 Společnosti zahrnuté do konsolidace

Skupinu k datu 30. června 2026 tvořily tyto společnosti:

Společnost

Efektivní podíl Banky Nepřímý podíl prostřednictvím 
společnosti

Metoda  
konsolidace v roce 2026 Sídlov % 2026 v % 2025

Raiffeisen investiční společnost a.s. 100% 100% – plná metoda Praha

Raiffeisen stavební spořitelna a.s. 100% 100% – plná metoda Praha

Raiffeisen – Leasing, s.r.o. 100% 100% – plná metoda Praha

Raiffeisen FinCorp, s.r.o. 100% 100% Raiffeisen – Leasing, s.r.o. plná metoda Praha

Appolon Property, s.r.o. 100% 100% Raiffeisen – Leasing, s.r.o. plná metoda Praha

RLRE Carina Property, s.r.o. 100% 100% Raiffeisen – Leasing, s.r.o. plná metoda Praha

Viktor Property, s.r.o. 100% 100% Raiffeisen – Leasing, s.r.o. plná metoda Praha

AKCENTA CZ a.s. 30% 30% – ekvivalenční metoda Praha

Skupina se rozhodla k 30. červnu 2026 vyloučit z konsolidace z důvodu nevýznamnosti tyto dceřiné a přidružené společnosti: 
Aglaia Property, s.r.o, Cranto Property, s.r.o., Eudore Property, s.r.o. v likvidaci, Hefaistos Property, s.r.o. v likvidaci, Hestia Property, 
s.r.o., Luna Property, s.r.o., Orchideus Property, s. r. o., Raiffeisen Direct Investments CZ s.r.o., RDI Czech 1, s.r.o., RDI Czech 3, s.r.o., 
RDI Czech 4, s.r.o., RDI Czech 5, s.r.o., RDI Czech 6, s.r.o., RDI Management, s.r.o., Xantoria Property, s.r.o, Melite Property, s.r.o , 
Neocity 29, s.r.o.

S výjimkou výše uvedeného je struktura konsolidačního celku Skupiny shodná se strukturou k 31. prosinci 2025.

Dále Skupina k 30. červnu 2026 nekonsolidovala z důvodu nevýznamnosti tyto dceřiné společnosti: Abelin Property, s.r.o., Antiopa 
Property, s.r.o., Doris Property, s.r.o., Epifron Property, s.r.o., Fortunella Property, s.r.o., Frixos Property, s.r.o., Charis Property, s.r.o., 
Kalypso Property, s.r.o., Karpó Property, s.r.o., Kybelé Property, s.r.o., Létó Property, s.r.o., Médea Property, s.r.o., Mneme Property, 
s.r.o., Nefelé Property, s.r.o., Neso Property, s.r.o., Panope Property, s.r.o., Raiffeisen Broker, s.r.o., RESIDENCE PARK TŘEBEŠ, s.r.o., 
RLRE Ypsilon Property, s.r.o. v likvidaci, Sao Property s.r.o., Sky Solar Distribuce s.r.o., Thallos Property, s.r.o., a tyto přidružené 
společnosti: Akcenta DE GmbH, Nerudova Property s.r.o., Akcenta Digital s.r.o.

7.	 Události roku 2026

Změny v dozorčí radě Banky

Dne 9. dubna 2026 rezignoval pan Johann Strobl z pozice člena a předsedy dozorčí rady. Novým členem se od 10. dubna 2026 
stal pan Michael Höllerer, kterého 13. dubna 2026 zvolila dozorčí rada svým předsedou.

Dne 31. května 2026 rezignovali paní Valerie Brunner a pan Andrii Stepanenko z pozice členů dozorčí rady. Novými členy se od  
1. června 2026 stali pan Rainer Schnabl a pan Roman Ermantraut.

Rozdělení zisku 2025 a výplata dividend Banky 

V březnu 2026 rozhodla řádná valná hromada Banky o rozdělení zisku z individuální účetní závěrky za rok 2025 ve výši 9 712 mil. 
Kč. Částka 5 799 mil. Kč byla použita na výplatu dividend akcionářům a částka 3 913 mil. Kč byla převedena do nerozděleného 
zisku Banky. Výplata dividend proběhla v dubnu 2026. Z nerozděleného zisku byl držitelům AT1 kapitálových investičních 
certifikátů vyplacen kupón ve výši 368 mil Kč.
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8.	 Čisté úrokové výnosy

mil. Kč 30. 6. 2026 30. 6. 2025

Výnosy z úroků a podobné výnosy účtované na základě metody efektivní úrokové míry

Finanční aktiva v naběhlé hodnotě 19 298 17 164

  z dluhových cenných papírů 2 991 2 470

  z pohledávek za bankami 4 229 3 615

  z pohledávek za klienty 12 078 11 079

Finanční aktiva jiná než k obchodování povinně vykázaná v reálné hodnotě do zisku nebo ztráty – 1

  z dluhových cenných papírů – 1

Finanční aktiva v reálné hodnotě vykázané do ostatního úplného výsledku hospodaření 75 –

  dluhové cenné papíry 75 –

Negativní úroky z finančních závazků oceněných v zůstatkové hodnotě – 4

Ostatní aktiva 99 43

Zajišťovací úrokové deriváty (312) 47

Výnosy z úroků a podobné výnosy účtované na základě metody efektivní úrokové míry 19 160 17 259

Ostatní výnosy z úroků

Finanční leasing 210 195

Finanční aktiva k obchodování 404 577

  deriváty k obchodování 386 562

  z toho deriváty v bankovním portfoliu 85 69

  dluhové cenné papíry 18 15

Ostatní výnosy z úroků 614 772

Náklady na úroky

Finanční závazky k obchodování (361) (604)

  deriváty k obchodování (361) (604)

  z toho deriváty v bankovním portfoliu (79) (160)

Finanční závazky v naběhlé hodnotě (10 116) (8 288)

  z vkladů bank (217) (288)

  z vkladů klientů (9 076) (7 039)

  z emitovaných cenných papírů (618) (679)

  z podřízených závazků (205) (282)

Ze závazků z leasingu (21) (23)

Zajišťovací úrokové deriváty (487) (886)

Negativní úroky z finančních aktiv oceněných v zůstatkové hodnotě (1) –

Náklady na úroky a podobné náklady celkem (10 986) (9 801)

Čisté úrokové výnosy 8 788 8 230

Skupina v roce 2026 změnila způsob vykazování úrokových výnosů z ostatních vkladů splatných na požádání z položky „Finanční 
aktiva v naběhlé hodnotě“ do položky „Ostatní aktiva“. Pro účely srovnatelnosti bylo upraveno i minulé období.

V položkách „Výnosy z úroků a podobné výnosy účtované na základě efektivní úrokové míry“ – „Zajišťovací úrokové deriváty“ 
a „Náklady na úroky“ – „Zajišťovací úrokové deriváty“ Skupina vykazuje čistý úrokový náklad ze zajišťovacích finančních 
derivátů při zajištění peněžních toků ve výši (4) mil. Kč (v roce 2025: čistý úrokový náklad (26) mil. Kč), čistý úrokový náklad ze 
zajišťovacích finančních derivátů při zajištění reálné hodnoty portfolia hypotéčních úvěrů a korporátních úvěrů ve výši (254) mil. 
Kč (v roce 2025: čistý úrokový náklad (96) mil. Kč), čistý úrokový náklad ze zajišťovacích finančních derivátů při zajištění reálné 
hodnoty portfolia dluhových cenných papírů v naběhlé hodnotě ve výši (55) mil. Kč (v roce 2025: čistý úrokový výnos 169 mil. 
Kč), čistý úrokový náklad ze zajišťovacích finančních derivátů při zajištění reálné hodnoty portfolia běžných a spořicích účtů 
v celkové výši (437) mil. Kč (v roce 2025: čistý úrokový náklad (784) mil. Kč) a čistý úrokový náklad ze zajišťovacích finančních 
derivátů při zajištění reálné hodnoty portfolia emitovaných cenných papírů v naběhlé hodnotě v celkové výši (49) mil. Kč (v roce 
2025: čistý úrokový náklad (102) mil. Kč). 
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9.	 Čisté výnosy z poplatků a provizí

mil. Kč 30. 6. 2026 30. 6. 2025

Výnosy z poplatků a provizí

Z operací s cennými papíry 98 59

Clearing a vypořádání 8 8

Asset management 21 35

Správa, úschova a uložení hodnot 95 77

Platební styk 1 237 1 141

Distribuce produktů pro zákazníky 358 325

Správa úvěrů 79 107

Poskytnuté záruky 128 103

Z obhospodařování fondů a distribuce podílových listů 441 371

Klientské devizové operace 1 271 1 133

Ostatní 86 78

Výnosy z poplatků a provizí celkem 3 822 3 437

Náklady na poplatky a provize

Clearing a vypořádání (70) (57)

Správa, úschova a uložení hodnot (51) (45)

Platební styk (757) (530)

Přijaté záruky (4) (124)

Distribuce produktů pro zákazníky (69) (82)

Ostatní (113) (125)

Náklady na poplatky a provize celkem (1 064) (963)

Čisté výnosy z poplatků a provizí 2 758 2 474

10.	 Všeobecné provozní náklady

mil. Kč 30. 6. 2026 30. 6. 2025

Nájemné, opravy a ostatní služby spojené s provozem kanceláří (106) (108)

Marketingové náklady (375) (334)

Náklady spojené s právními a poradenskými službami (246) (266)

Náklady spojené s IT podporou (718) (672)

Pojištění depozit a obchodů (186) (163)

Telekomunikace, poštovné a ostatní služby (46) (44)

Náklady na bezpečnost (30) (29)

Náklady na školení (22) (19)

Kancelářské potřeby (11) (11)

Cestovní náklady (16) (16)

Pohonné hmoty (6) (6)

Příspěvek do fondu pro řešení krize (70) (55)

Ostatní administrativní náklady (52) (62)

Celkem (1 884) (1 785) 

11.	 Zisk na akcii

Zisk na akcii 3 024 Kč (30. 6. 2025: 2 937 Kč na akcii) byl vypočítán tak, že zisk přiřaditelný držitelům vlastního kapitálu Skupiny ve 
výši 5 043 mil. Kč (30. 6. 2025: 4 971 mil. Kč) byl ponížen o vyplacený kupón z ostatních kapitálových nástrojů ve výši 368 mil. Kč 
(30. 6. 2025: 430 mil. Kč) a vydělen počtem emitovaných akcií, tj. 1 546 080 kusů (30. 6. 2025: 1 546 080 kusů).

12.	 Pokladní hotovost a ostatní rychle likvidní prostředky

mil. Kč 30. 6. 2026 31. 12. 2025

Hotovost a jiné pokladní hodnoty 2 677 2 786

Účty u centrálních bank (včetně jednodenních úložek) 1 047 421

Ostatní vklady splatné na požádání 12 595 5 674

Celkem pokladní hotovost a ostatní rychle likvidní prostředky 16 319 8 881
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13.	 Finanční aktiva v naběhlé hodnotě 

(a)	 Finanční aktiva v naběhlé hodnotě podle segmentů

mil. Kč

30. 6. 2026

Stupeň 1 Stupeň 2 Stupeň 3 POCI Celkem

Dluhové cenné papíry

Úvěrové instituce 1 151 – – – 1 151

Vládní instituce 153 640 – – – 153 640

Ostatní finanční instituce 2 179 1 175 – – 3 354

Nefinanční podniky 5 483 1 178 – – 6 661

Dluhové cenné papíry – brutto 162 453 2 353 – – 164 806

Opravné položky (21) (24) – – (45)

Dluhové cenné papíry – netto 162 432 2 329 – – 164 761

Úvěry a pohledávky za bankami

Centrální banky 283 731 – – – 283 731

Úvěrové instituce 413 – – – 413

Úvěry a pohledávky za bankami – brutto 284 144 – – – 284 144

Opravné položky – – – –  –

Úvěry a pohledávky za bankami – netto 284 144 – – – 284 144

Úvěry a pohledávky za klienty

Vládní instituce 474 – – – 474

Ostatní finanční instituce 17 053 3 339 234 – 20 626

Nefinanční podniky 139 607 34 687 1 837 272 176 403

Domácnosti 276 599 25 790 4 235 613 307 237

Úvěry a pohledávky za klienty – brutto 433 733 63 816 6 306 885 504 740

Opravné položky (797) (1 210) (3 531) 97 (5 441)

Úvěry a pohledávky za klienty – netto 432 936 62 606 2 775 982 499 299

Celkem finanční aktiva v naběhlé hodnotě 879 512 64 935 2 775 982 948 204

mil. Kč

31. 12. 2025

Stupeň 1 Stupeň 2 Stupeň 3 POCI Celkem

Dluhové cenné papíry

Úvěrové instituce 1 127 – – – 1 127

Vládní instituce 152 445 – – – 152 445

Ostatní finanční instituce 1 857 1 149 – – 3 006

Nefinanční podniky 4 591 891 – – 5 482

Dluhové cenné papíry – brutto 160 020 2 040 – – 162 060

Opravné položky (17) (40) – – (57)

Dluhové cenné papíry – netto 160 003 2 000 162 003

Úvěry a pohledávky za bankami

Centrální banky 179 604 – – – 179 604

Úvěrové instituce 4 – – – 4

Úvěry a pohledávky za bankami – brutto 179 608 – – – 179 608

Opravné položky – – – – –

Úvěry a pohledávky za bankami – netto 179 608 – – – 179 608

Úvěry a pohledávky za klienty

Vládní instituce 544 1 – – 545

Ostatní finanční instituce 16 443 2 903 234 – 19 580

Nefinanční podniky 131 834 30 902 1 477 266 164 479

Domácnosti 245 191 39 145 4 116 561 289 013

Úvěry a pohledávky za klienty – brutto 394 012 72 951 5 827 827 473 617

Opravné položky (699) (1 299) (3 185) 95 (5 088)

Úvěry a pohledávky za klienty – netto 393 313 71 652 2 642 922 468 529

Celkem finanční aktiva v naběhlé hodnotě 732 924 73 652 2 642 922 810 140
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(b)	 Finanční aktiva v naběhlé hodnotě dle druhu

mil. Kč 30. 6. 2026 31. 12. 2025

Dluhové cenné papíry

Dluhové cenné papíry 164 806 162 060

Dluhové cenné papíry – brutto 164 806 162 060

Opravné položky (45) (57)

Dluhové cenné papíry – netto 164 761 162 003

Pohledávky za bankami

Termínované vklady – 4

Reverzní repo 284 144 179 604

Pohledávky za bankami – brutto 284 144 179 608

Opravné položky – –

Pohledávky za bankami – netto 284 144 179 608

Pohledávky za klienty

Pohledávky z běžných účtů 4 036 2 753

Termínované úvěry 299 154 275 048

Hypoteční úvěry 190 002 184 542

Reverzní repo 843 540

Pohledávky z kreditních karet 4 522 4 471

Ostatní 6 183 6 263

Pohledávky za klienty – brutto 504 740 473 617

Opravné položky (5 441) (5 088)

Pohledávky za klienty – netto 499 299 468 529

Celkem finanční aktiva v naběhlé hodnotě 948 204 810 140

Skupina aplikuje zajišťovací účetnictví při zajištění reálné hodnoty portfolia pohledávek z hypotečních a korporátních úvěrů 
a dluhových cenných papírů v naběhlé hodnotě. Hodnota přecenění zajištěných položek je k 30. červnu 2026: (2 148) mil. Kč  
(k 31. 12. 2025: (453) mil. Kč). 

14.	 Finanční leasing

mil. Kč

30. 6. 2026

Stupeň 1 Stupeň 2 Stupeň 3 POCI Celkem

Vládní instituce 5 3 – – 8

Ostatní finanční instituce 5 2 – – 7

Nefinanční podniky 7 892 798 47 – 8 737

Domácnosti 201 1 7 – 209

Finanční leasing – brutto 8 103 804 54 – 8 961

Opravné položky (20) (15) (17) – (52)

Celkem 8 083 789 37 – 8 909

mil. Kč

31. 12. 2025

Stupeň 1 Stupeň 2 Stupeň 3 POCI Celkem

Vládní instituce 3 4 – – 7

Ostatní finanční instituce 7 – – – 7

Nefinanční podniky 7 693 844 48 – 8 585

Domácnosti 208 5 7 – 220

Finanční leasing – brutto 7 911 853 55 – 8 819

Opravné položky (20) (19) (17) – (56)

Celkem 7 891 834 38 – 8 763

15.	 Majetkové účasti v přidružených společnostech

mil. Kč 30. 6. 2026 31. 12. 2025

Majetkové účasti v dceřiných nekonsolidovaných společnostech 78 6

Majetkové účasti v přidružených společnostech 134 118

Celkem 212 124

V roce 2026 Skupina upravila způsob vykazování majetkových účastí v dceřiných nekonsolidovaných společnostech z položky „Ostatní 
aktiva“ do položky „Majetkové účasti v přidružených společnostech“. Pro účely srovnatelnosti bylo upraveno i minulé období. 

mil. Kč 30. 6. 2026 31. 12. 2025

Počáteční stav 124 128

Přírůstky – –

Zvýšení / (snížení) čistých aktiv 1 (14)

Úbytky – –

Efekt ze změny v rozsahu konsolidace 87 –

Konečný stav 212 124
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16.	 Finanční závazky v naběhlé hodnotě

(a)	 Závazky vůči bankám

mil. Kč 30. 6. 2026 31. 12. 2025

Běžné účty / Jednodenní vklady 7 315 937

Termínované vklady bank 3 535 478

Repo obchody 27 202 22 923

Celkem 38 052 24 338

Cenným papírem poskytnutým do zástavy u repo obchodů jsou státní dluhopisy ve výši 1 467 mil. Kč (k 31. prosinci 2025: 2 502 
mil. Kč), které byly získány jako kolaterál v reverzním repu s ČNB a státní dluhopisy ve výši 24 578 mil. Kč (k 31.prosinci 2025: 14 933 
mil. Kč), které Skupina vykazuje v položce „Finanční aktiva v naběhlé hodnotě - dluhové cenné papíry“ a státní dluhopisy ve 
výši 2 400 mil. Kč (k 31. prosinci 2025: 6 181 mil. Kč), které Skupina vykazuje v položce „Finanční aktiva v reálné hodnotě vykázané 
do ostatního úplného výsledku hospodaření“.

Skupina dále přijala mezibankovní úvěry ve výši 122 mil. Kč (k 31. prosinci 2025: 82 mil. Kč), které byly zajištěny vlastními 
hypotečními zástavní listy ve výši 155 mil. Kč (k 31. prosinci 2025: 121 mil. Kč).

(b)	 Závazky vůči klientům

Analýza závazků vůči klientům podle typu

mil. Kč 30. 6. 2026 31. 12. 2025

Běžné účty / Jednodenní vklady 599 314 566 028

Termínované vklady 87 241 124 979

Vklady s výpovědní lhůtou 51 247 23 217

Repo obchody 126 301 28 501

Celkem 864 103 742 725

Analýza závazků vůči klientům podle segmentů

mil. Kč 30. 6. 2026 31. 12. 2025

Vládní instituce 138 632 40 470

Ostatní finanční instituce 31 818 21 571

Nefinanční podniky 168 165 174 026

Domácnosti 525 488 506 658

Celkem 864 103 742 725

Skupina aplikuje zajišťovací účetnictví při zajištění reálné hodnoty portfolia běžných a spořicích účtů a emitovaných dluhových 
cenných papírů. Hodnota přecenění zajištěných položek je k 30. červnu 2026: (5 708) mil. Kč (k 31. 12. 2025: (4 690) mil. Kč).

Cenným papírem poskytnutým do zástavy u repo obchodů jsou státní dluhopisy ve výši 126 089 mil. Kč (k 31. prosinci 2025: 28 531 
mil. Kč), které byly získány jako kolaterál v reverzním repu s ČNB.

Skupina dále přijala úvěry ve výši 0 mil. Kč (k 31. prosinci 2025: 2 427 mil. Kč), které byly zajištěny vlastními hypotečními zástavní 
listy ve výši 0 mil. Kč (k 31. prosinci 2025: 2 618 mil. Kč).

(c)	 Emitované dluhové cenné papíry

Analýza emitovaných dluhových cenných papírů podle typu

mil. Kč 30. 6. 2026 31. 12. 2025

Hypoteční zástavní listy – –

Seniorní nepreferenční dluhopisy 29 475 29 685

Celkem 29 475 29 685

Analýza hypotečních zástavních listů

 mil. Kč

Datum emise Datum splatnosti ISIN Měna

Nominální hodnota Čistá účetní hodnota

30. 6. 2026 31. 12. 2025 30. 6. 2026 31. 12. 2025

15. 7. 2020 15. 7. 2030 CZ0002007057 CZK 41 000 41 000 – –

15. 11. 2021 15. 11. 2031 XS2406886973 EUR 12 130 12 123 – –

19. 3. 2025 19. 3. 2035 XS3019003253 EUR 12 130 12 123 – –

Celkem     65 260 65 246 – –

Skupina plně drží ve vlastních knihách hypoteční zástavní listy XS2406886973, CZ0002007057 a XS3019003253.
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Analýza seniorních nepreferenčních dluhopisů

 mil. Kč

Datum emise Datum splatnosti ISIN Měna

Nominální hodnota Čistá účetní hodnota

30. 6. 2026 31. 12. 2025 30. 6. 2026 31. 12. 2025

9. 6. 2021 9. 6. 2028 XS2348241048 EUR 8 491 8 486 8 483 8 513

20. 9. 2022 20. 9. 2027 XS2534984120 CZK 2 200 2 200 2 235 2 233

20. 9. 2022 20. 9. 2027 XS2534985283 CZK 1 318 1 318 1 332 1 331

28. 11. 2022 28. 11. 2027 XS2559478693 CZK 2 635 2 635 2 764 2 655

24. 5. 2024 17. 5. 2029 XS2821764326 CZK 239 239 240 240

24. 5. 2024 17. 5. 2029 XS2821774390 CZK 2 261 2 261 2 276 2 276

5. 6. 2024 5. 6. 2030 XS2831757153 EUR 12 130 12 122 12 145 12 437

Celkem       29 274 29 261 29 475 29 685

(d)	 Podřízené závazky a dluhopisy

Podřízený uvěr

mil. Kč 30. 6. 2026 31. 12. 2025

Raiffeisen Bank International AG (mateřská společnost) 5 230 5 518

Raiffeisen Bausparkassen Holding GmbH 310 302

Celkem 5 540 5 820

Podřízené dluhopisy

 mil. Kč

Datum emise Datum splatnosti ISIN Měna

Nominální hodnota Čistá účetní hodnota

30. 6. 2026 31. 12. 2025 30. 6. 2026 31. 12. 2025

10. 3. 2025 10. 3. 2035 XS3006202306 CZK 2 084 2 084 2 113 2 113

Celkem     2 084 2 084 2 113 2 113

(e)	 Ostatní finanční závazky

mil. Kč 30. 6. 2026 31. 12. 2025

Závazky z obchodování s cennými papíry 187 51

Závazky z nebankovní činnosti 874 462

Vypořádací a uspořádací účty 7 332 2 795

Závazky z leasingu 1 230 1 291

Celkem 9 623 4 599
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17.	 Rezervy 

mil. Kč 30. 6. 2026 31. 12. 2025

Rezervy k poskytnutým příslibům a finančním zárukám 745 737

Ostatní rezervy 771 970

  Rezervy na soudní spory 23 23

  Rezervy na mzdové bonusy 546 749

  Ostatní 202 198

Celkem 1 516 1 707

Rezervy k poskytnutým příslibům a finančním zárukám dle stupňů znehodnocení

mil. Kč 30. 6. 2026 31. 12. 2025

Stupeň 1 292 236

Stupeň 2 433 483

Stupeň 3 17 15

POCI 3 3

Celkem 745 737

Přehled ostatních rezerv

mil. Kč
Rezervy 

na soudní spory
Rezervy 

na mzdové bonusy Ostatní rezervy Celkem

1. 1. 2025 22 743 49 814

Tvorba rezerv 2 736 154 892

Použití rezerv (1) (670) – (671)

Rozpuštění nepotřebných rezerv – (60) (5) (65)

31. 12. 2025 23 749 198 970

Tvorba rezerv – 546 12 558

Použití rezerv – (651) – (651)

Rozpuštění nepotřebných rezerv – (98) (8) (106)

30. 6. 2026 23 546 202 771

V položce „Ostatní rezervy“ jsou zahrnuty rezervy na bonusy pro klienty, na smluvní závazky spojené s uvedením pronajatých 
poboček do původního stavu a jiné rezervy. U všech typů ostatních rezerv je posuzováno riziko a pravděpodobnost plnění. V této 
položce je rovněž zahrnut dopad změn cizoměnových kurzů u položek rezerv, které jsou denominovány v cizí měně.

18.	  Podmíněné závazky

(a)	 Soudní spory

Skupina k 30. červnu 2026 posoudila soudní spory vedené proti Skupině. Na základě posouzení jednotlivých sporů z hlediska 
rizika možné prohry sporu a částek, které jsou předmětem sporu, vykazuje Skupina k 30. červnu 2026 rezervu na významné 
soudní spory ve výši 23 mil. Kč (k 31. 12. 2025 byla výše rezervy 23 mil. Kč).

(b)	 Poskytnuté úvěrové přísliby, finanční záruky a ostatní přísliby

mil. Kč 30. 6. 2026 31. 12. 2025

Poskytnuté úvěrové přísliby 157 104 142 957

Poskytnuté finanční záruky 1 774 3 664

Ostatní poskytnuté přísliby 54 515 51 042

Celkem 213 393 197 663
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19.	 Reálné hodnoty finančních aktiv a pasiv

V následující tabulce jsou uvedeny vykazované hodnoty a odhadované reálné hodnoty finančních aktiv a pasiv, které nejsou ve 
výkazu o finanční pozici vykázány v reálné hodnotě:

30. 6. 2026
mil. Kč Level 1 Level 2 Level 3 Reálná hodnota Účetní hodnota Rozdíl

AKTIVA

Pokladní hotovost a ostatní rychle likvidní 
prostředky

16 319 – – 16 319 16 319 –

Pohledávky za bankami*) – – 284 144 284 144 284 144 –

Pohledávky za klienty*) – – 499 784 499 784 499 299 485

Dluhové cenné papíry v naběhlé hodnotě*) 160 348 2 607 199 163 154 164 761 (1 607)

PASIVA

Závazky vůči bankám – – 38 059 38 059 38 052 7

Závazky vůči klientům – – 864 903 864 903 864 103 800

Emitované dluhové cenné papíry – – 29 634 29 634 29 475 159

Podřízené závazky a dluhopisy – – 7 863 7 863 7 653 210

Ostatní finanční závazky**) – – 8 393 8 393 8 393 –

  *) Hodnota včetně opravných položek
**) Hodnota bez závazků z leasingu 

31. 12. 2025
mil. Kč Level 1 Level 2 Level 3 Reálná hodnota Účetní hodnota Rozdíl

AKTIVA

Pokladní hotovost a ostatní rychle likvidní 
prostředky

8 881 – – 8 881 8 881 –

Pohledávky za bankami*) – – 179 608 179 608 179 608 –

Pohledávky za klienty*) – – 470 624 470 624 468 529 2 095

Dluhové cenné papíry v naběhlé hodnotě*) 157 681 2 806 201 160 689 162 003 (1 314)

PASIVA

Závazky vůči bankám – – 24 356 24 356 24 338 18

Závazky vůči klientům – – 743 438 743 438 742 725 713

Emitované dluhové cenné papíry – – 29 980 29 980 29 685 295

Podřízené závazky a dluhopisy – – 8 093 8 093 7 933 160

Ostatní finanční závazky**) – – 3 308 3 308 3 308 –

  *) Hodnota včetně opravných položek
**) Hodnota bez závazků z leasingu

Následující tabulka uvádí rozdělení finančních nástrojů oceňovaných reálnou hodnotou podle úrovní, použitých při stanovení 
jejich reálné hodnoty k 30. červnu 2026:

Finanční nástroje oceňované reálnou hodnotou

mil. Kč

Reálná hodnota k 30. 6. 2026 Reálná hodnota k 31. 12. 2025

Level 1 Level 2 Level 3 Level 1 Level 2 Level 3 

Kladná reálná hodnota derivátů k obchodování – 2 626 – – 2 633 – 

Cenné papíry k obchodování 928 – – 980 – – 

Kladná reálná hodnota zajišťovacích derivátů – 3 605 – – 3 661 – 

Finanční aktiva jiná než k obchodování povinně 
v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty

– 21 – – 20 – 

Finanční aktiva v reálné hodnotě vykázené do 
ostatního úplného výsledku

4 922 – 38 9 556 – 38 

Celkem 5 850 6 252 38 10 536 6 314 38 

mil. Kč

Reálná hodnota k 30. 6. 2026 Reálná hodnota k 31. 12. 2025

Level 1 Level 2 Level 3 Level 1 Level 2 Level 3 

Záporná reálná hodnota derivátů k obchodování – 2 279 – – 2 569 – 

Krátké pozice 409 – – 121 – –

Záporná reálná hodnota zajišťovacích derivátů – 7 892 – – 8 201 – 

Celkem 409 10 171 – 121 10 770 – 

Kategorie Level 1 představuje kategorii finančních nástrojů oceňovaných reálnou hodnotou stanovenou na základě ceny 
kótované na aktivním trhu.
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Kategorie Level 2 představuje kategorii finančních nástrojů oceňovaných reálnou hodnotou stanovenou na základě cen 
odvozených z tržních dat. V případě finančních derivátů jsou reálné hodnoty stanoveny na základě diskontovaných budoucích 
peněžních toků, které jsou odhadnuty dle tržních úrokových a měnových forwardových křivek a smluvních úrokových 
a měnových sazeb dle jednotlivých kontraktů. Diskontní faktor je odvozen z tržních sazeb. V případě cenných papírů 
k obchodování je reálná hodnota vypočtena na základě diskontovaných budoucích peněžních toků. Diskontní faktor je odvozen 
z tržních sazeb.

Kategorie Level 3 představuje kategorii finančních nástrojů oceňovaných reálnou hodnotou stanovenou pomocí technik 
vycházejících ze vstupních informací nezaložených na datech zjistitelných na trhu.

Rekonciliace finančních nástrojů oceňovaných reálnou hodnotou stanovenou pomocí technik vycházejících ze vstupních 
informací nezaložených na datech zjistitelných na trhu (Level 3 nástroje).

2026

mil. Kč
Finanční aktiva k obchodování 

(dluhové cenné papíry)

Finanční aktiva jiná než 
k obchodování povinně v reálné 

hodnotě vykázané do zisku nebo 
ztráty

Finanční aktiva v reálné hodnotě 
vykázané do ostatního výsledku 

hospodaření Celkem

Stav k 1. 1. 2026 – – 38 38

Přesun do Level 3 – – – –

Nákupy – – – –

Úplný zisk / (ztráta) – – – –

– ve výsledovce – – – –

– ve vlastním kapitálu – – – –

Prodeje / vypořádání / přesun – – – –

Přesun z Level 3 – – – –

Stav k 30. 6. 2026 – – 38 38

2025

mil. Kč
Finanční aktiva k obchodování 

(dluhové cenné papíry)

Finanční aktiva jiná než 
k obchodování povinně v reálné 

hodnotě vykázané do zisku nebo 
ztráty

Finanční aktiva v reálné hodnotě 
vykázané do ostatního výsledku 

hospodaření Celkem

Stav k 1. 1. 2025 31 – 38 69

Přesun do Level 3 – – – –

Nákupy – – – –

Úplný zisk / (ztráta) – – – –

– ve výsledovce – – – –

– ve vlastním kapitálu – – – –

Prodeje / vypořádání / přesun (31) – – (31)

Přesun z Level 3 – – – –

Stav k 31. 12. 2025 – – 38 38

Skupina oceňuje Finanční aktiva k obchodování a Finanční aktiva v reálné hodnotě vykázané do ostatního výsledku hospodaření 
pomocí techniky diskontování budoucích peněžních toků. Tato oceňovací metoda upravuje budoucí částky (tj. peněžní toky, 
výnosy, náklady) na současnou (diskontovanou) hodnotu. Reálná hodnota je stanovena na základě hodnoty získané současným 
tržním očekáváním budoucí hodnoty. V případě cenných papírů spadajících do Level 3 využívá při výpočtu diskontní faktor, který 
je odvozený z interní ceny za likviditu, kterou stanovuje Skupina a zároveň zohledňuje kreditní riziko emitenta cenného papíru. 
Cena Skupiny za likviditu a kreditní riziko emitenta cenného papíru představují vstupy, které nejsou zjistitelné z dat dostupných 
na trhu. Cena Skupiny za likviditu, která se ve výpočtu stanovuje, je založená na základě rozhodnutí ALCO výboru Skupiny 
a zohledňuje úroveň volných zdrojů financování Skupiny a jejich cenu. V případě negativního vývoje likviditní pozice Skupiny nebo 
změnami na mezibankovním trhu může vzrůst cena za likviditu a důsledkem toho poklesnout cena finančního nástroje. Kreditní 
riziko emitenta je stanoveno na základě zařazení emitenta cenných papírů v ratingové škále Skupiny. V případě že by emitent 
dostal horší ratingové ohodnocení, cena finančního nástroje může klesnout o 0-10 %. 

Hodnota v kategorii Level 3, položka „Finanční aktiva v reálné hodnotě vykázané do ostatního úplného výsledku hospodaření“ 
představuje podíl ve společnosti SWIFT ve výši 2 mil. Kč (v roce 2025: 2 mil. Kč), podíl ve společnosti Bankovní identita, a.s. ve výši 
36 mil. Kč (v roce 2025: 36 mil. Kč).
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20.	 Informace o segmentech

Základem pro segmentovou analýzu ve smyslu IFRS 8 jsou interní reporty Skupiny, které vycházejí z manažerského účetnictví, 
a které jsou hlavní finanční informací pro rozhodování vedení Skupiny. 

Manažerské účetnictví vychází z maržového pohledu. Z tohoto důvodu nejsou úrokové výnosy  
a náklady a výnosy a náklady z poplatků a provizí jednotlivých provozních segmentů vykazovány odděleně, ale v čisté výši.

Skupina rozlišuje následující provozní segmenty:

	 Korporátní podniky,
	 Retailoví klienti,
	 Treasury a ALM,
	 Ostatní.

Segment Korporátní podniky zahrnuje obchod s korporátními klienty, institucemi veřejného sektoru  
a finančními institucemi.

Segment Retailoví klienti všeobecně zahrnuje všechny soukromé osoby včetně VIP klientů a fyzických osob podnikatelů 
a vlastních zaměstnanců Skupiny.

Segment Treasury a ALM zahrnuje především mezibankovní obchody, obchodování s finančními nástroji a cenné papíry.

Segment Ostatní obsahuje zejména majetkové účasti a další neúroková aktiva a pasiva Skupiny, která nelze přiřadit k výše 
uvedeným segmentům, např. se zde eviduje kapitál, podřízený vklad, majetek, ostatní aktiva / pasiva, kapitálové investice.

Skupina podle segmentů sleduje kromě výše uvedených čistých úrokových výnosů a čistých výnosů z poplatků a provizí, i čistý 
zisk / (ztrátu) z finančních operací, změny hodnoty opravných položek, všeobecné provozní náklady, daň z příjmu a objem 
klientských a neklientských aktiv a pasiv. Ostatní položky nejsou podle provozních segmentů sledovány.

Většina výnosů Skupiny je generována v rámci České republiky, a to z obchodních vztahů s klienty, kteří mají trvalé bydliště, resp. 
sídlo podnikání v České republice nebo z obchodování s finančními instrumenty emitovanými českými subjekty. Výnosy mimo 
Českou republiku jsou z pohledu Skupiny nevýznamné. 

Skupina nemá žádného klienta, resp. skupinu spřízněných osob, pro kterého by výnosy z transakcí s ním tvořily více jak 10 % 
celkových výnosů Skupiny.

K 30. 6. 2026
mil. Kč

Korporátní
podniky

Retailoví
klienti

Treasury 
a ALM Ostatní

Rekonciliace na 
výkaz o úplném 

výsledku Celkem

Výkaz zisků a ztrát:

Čistý úrokový výnos 2 538 5 094 110 1 046 – 8 788

Čisté výnosy z poplatků a provizí 958 1 865 (83) 18 – 2 758

Čistý zisk / (ztráta) z finančních operací – – 76 – – 76

Čistý zisk / (ztráta) z finančních aktiv jiných než k obchodování 
povinně vykázaných v reálné hodnotě do zisku nebo ztráty

– – – – – –

Čistý zisk / (ztráta) ze zajišťovacího účetnictví – – (23) – – (23)

Zisky / (ztráty) ze znehodnocení z úvěrových a podrozvahových
expozic

(180) (366) (1) 4 – (543)

Zisky / (ztráty) z odúčtování finančních aktiv a finančních 
závazků vykázaných v naběhlé hodnotě

(3) 1 (2) 2 – (2)

Ostatní provozní náklady (1 107) (3 738) (104) (184) – (5 133)

Dividendový výnos – – – 27 – 27

Zisky / (ztráty) z neoběžných aktiv a vyřazovaných skupin – – – – – –

Provozní zisk 2 206 2 856 (27) 913 – 5 948

Podíl na výnosech z přidružených společností – – – 1 – 1

Zisk před zdaněním 2 206 2 856 (27) 914 – 5 949

Daň z příjmů (336) (435) 4 (139) – (906)

Zisk po zdanění 1 870 2 421 (23) 775 – 5 043

Aktiva a závazky:

Aktiva celkem 198 050 328 785 474 220 20 257 –  1 021 312

Závazky celkem 178 854 564 115 163 917 52 483 –  959 369
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K 30. 6. 2025
mil. Kč

Korporátní
podniky

Retailoví
klienti

Treasury 
a ALM Ostatní

Rekonciliace na 
výkaz o úplném 

výsledku Celkem

Výkaz zisků a ztrát:

Čistý úrokový výnos 2 524 4 515 224 967 – 8 230

Čisté výnosy z poplatků a provizí 820 1 852 (41) (157) – 2 474

Čistý zisk / (ztráta) z finančních operací (1) – 97 – – 96

Čistý zisk / (ztráta) z finančních aktiv jiných než k obchodování 
povinně vykázaných v reálné hodnotě do zisku nebo ztráty

1  – – 5 – 6

Čistý zisk / (ztráta) ze zajišťovacího účetnictví – – (126) – – (126)

Zisky / (ztráty) ze znehodnocení z úvěrových a podrozvahových
expozic

193 (77) (2) 3  – 117

Zisky / (ztráty) z odúčtování finančních aktiv a finančních 
závazků vykázaných v naběhlé hodnotě

– 3 – (2)  – 1

Ostatní provozní náklady (1 039) (3 418) (80) (226) – (4 763)

Dividendový výnos – – – 1 – 1

Zisky / (ztráty) z neoběžných aktiv a vyřazovaných skupin – – – 28 – 28

Provozní zisk 2 498 2 875 72 619 – 6 064

Podíl na výnosech z přidružených společností – – – (8) – (8)

Zisk před zdaněním 2 498 2 875 72 611 – 6 056

Daň z příjmů (448) (515) (13) (109) – (1 085)

Zisk po zdanění 2 050 2 360 59 502 – 4 971

Aktiva a závazky:

Aktiva celkem 174 778 291 091 362 837 20 087 –  848 793

Závazky celkem 171 916 514 016 48 270 54 531 –  788 733

Rozdíly mezi jednotlivými řádky segmentové analýzy a údaji v mezitímním konsolidovaném výkazu o úplném výsledku 
a mezitímním konsolidovaném výkazu o finanční pozici

V položce „Čistý úrokový výnos“ segmentu „Ostatní“ Skupina vykazuje kladně kompenzaci nákladů na kapitál, které jsou 
alokované na jednotlivé klientské segmenty. 

Položka „Ostatní provozní náklady“ obsahuje položky „Ostatní provozní náklady“, „Ostatní provozní výnosy“, „Náklady na 
zaměstnance“, „Odpisy hmotného a nehmotného majetku“ a „Všeobecné provozní náklady“ prezentované v mezitímním 
konsolidovaném výkazu o úplném výsledku na samostatných řádcích. 

Výše uvedené rozdíly mezi segmentovou analýzou a mezitímním výkazem o úplném výsledku vyplývají z rozdílné klasifikace 
vybraných výsledkových položek v manažerském účetnictví Skupiny.

21.	 Transakce se spřízněnými osobami

Rozvahové položky

mil. Kč
K 30. 6. 2026

Akcionáři  
a ovládající osoby Ostatní Celkem

Pohledávky 4 202 280 4 482

Závazky 6 250 9 151 15 401

Podřízený úvěr 5 230 310 5 540

Vydané záruky 1 083 272 1 355

Přijaté záruky 3 411 69 3 480

mil. Kč
K 31. 12. 2025

Akcionáři  
a ovládající osoby Ostatní Celkem

Pohledávky 4 954 1 385 6 339

Závazky 407 11 332 11 739

Podřízený úvěr 5 518 302 5 820

Vydané záruky 1 434 274 1 708

Přijaté záruky – 695 695
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Výsledkové položky

mil. Kč
K 30. 6. 2026

Akcionáři  
a ovládající osoby Ostatní Celkem

Výnosy z úroků 82 5 87

Náklady na úroky (876) (101) (977)

Výnosy z poplatků a provizí 15 6 21

Náklady na poplatky a provize (15) (163) (178)

Čistý zisk / (ztráta) z finančních operací 768 (15) 753

Čistý zisk / (ztráta) ze zajišťovacího účetnictví 681 – 681

mil. Kč
K 30. 6. 2025

Akcionáři  
a ovládající osoby Ostatní Celkem

Výnosy z úroků 606 32 638

Náklady na úroky (1 468) (109) (1 577)

Výnosy z poplatků a provizí 17 8 25

Náklady na poplatky a provize (12) (160) (172)

Čistý zisk / (ztráta) z finančních operací (671) (48) (719)

Čistý zisk / (ztráta) ze zajišťovacího účetnictví 634 – 634

22.	 Události po rozvahovém dni

Skupina plánuje ke dni 21. září 2026 realizovat opci na předčasné splacení seniorních nepreferenčních dluhopisů XS2534984120 
a XS2534985283.

Po datu mezitímní konsolidované účetní závěrky nedošlo k žádným dalším událostem, které by měly významný dopad 
na mezitímní konsolidovanou účetní závěrku k 30. červnu 2026.		
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Osoby zodpovědné 
za konsolidovanou pololetní 
finanční zprávu
Prohlašujeme, že podle našeho nejlepšího vědomí podává konsolidovaná mezitímní účetní závěrka věrný a poctivý obraz 
o majetku, závazcích, finanční situaci a výsledku hospodaření Raiffeisenbank a jejího konsolidačního celku, a popis důležitých 
událostí, ke kterým došlo v prvních šesti měsících účetního období 2026, a jejich dopadu na zkrácený soubor účetní závěrky, 
spolu s popisem hlavních rizik a nejistot pro zbývajících šest měsíců účetního období 2026, a rovněž popis transakcí se 
spřízněnými stranami v prvních šesti měsících účetního období 2026, které podstatně ovlivnily výsledky hospodaření 
Raiffeisenbank nebo jejího konsolidačního celku a obsahuje věrný přehled těchto požadovaných informací.

Tato konsolidovaná pololetní finanční zpráva byla sestavena a schválena k vydání dne 15. září 2026.

	 Igor Vida	 Sabine Abfalter
	 předseda představenstva a generální ředitel	 členka představenstva a CFO
	 Raiffeisenbank a.s.	 Raiffeisenbank a.s.
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Kontakty
Pololetní finanční zpráva Banky je k dispozici na adrese

https://www.rb.cz/o-nas/kdo-jsme/vysledky-hospodareni/pololetni-zpravy

Raiffeisenbank a.s.
Hvězdova 1716/2b
140 78 Praha 4
IČ: 492 40 901

Tel.: +420 234 405 222
recepceecm@rb.cz
www.rb.cz
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