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INFORMACE O RIZICICH A METODACH JEJICH SNIZOVAN!

Informace o rizicich spojenych s investovénim do investi¢nich
nastroju

Obchody s investiénimi nasfroji jsou spojeny s fadou rizikovych

faktorg, které mohou mit vliv na vynosnost nebo ztrétovost kazdé

investice. Riziko investovani je mozné oznacit jako nebezpedi, ze

investor nedosdhne ocekavaného vynosu. Pougent o rizicich tykaijicich

se obchodi s invesfi¢nimi ndstroji v irsim rozsahu je uvefejn&no na

www.rb.cz.

Obecnd rizika investovéni

Kazdd forma investice je Uzce spjata s rizikem. Cim vy&si je
ocekdvany vynos, tim vy$3i je potencialni riziko.

Doba frvani investice ovliviiuje miru rizika.

Vynosy investiénich ndstrojd dosazené v minulém obdobi
nejsou zarukou vynosd dosazenych v budoucnosti.

Celkové riziko portfolia Ize sniZit investovanim do rdznych
druh investi¢nich nastroji.

Obchodovani s investienimi  ndsfroji s vyuZitim  0véru
(tzv. margin frading) znamend zvy3ené riziko. Urokové
poplatky za Gvér snizuji celkovy zisk a zdroveri vyuZiti véru
nasobi vynosovou miru, coz se mize, v pfipadé poklesu
investiéniho nastroj0, projevit vyraznou zirétou.

Klient nese plnou odpovédnost za spravné zdanéni vynoso
z investi¢nich néstrojd.

Banka upozorivje své Klienty na zakladni druhy rizik
spojenych s investicemi do investi¢nich néstrojd.

Trzni riziko - ovliviiuje kolisani vynosovych mér v dosledku
fluktuace trhu. Trznf ceny investiénich néstrojd mohou stoupat
nebo klesat v reakci napf. na zmény ekonomickych podminek,
spottebitelskych preferenci, trokovych mér. Trznimu riziku jsou
vystaveny viechny invesfiéni ndstroje. Mé&nové a drokové 2.
riziko jsou druhy trzniho rizika.

Ménové riziko - pfi invesficich do aktiv denominovanych
v cizi méné zavisi riziko a mozny zisk na celkovém vyvoji
kurzu akfiva a mé&nového kurzu. Nepiiznivy mé&novy vyvoj
moZe negativng ovlivnit celkovy vyvoj invesfice i v pifpadeé 2.1
pozitivniho vyvoje kurzu investi¢niho néstroje.

Urokové riziko - ovliviivie kolisani vynosové miry
investi¢nich ndstroj0 tim, Ze se méni hladina drokovych sazeb.
Tyto zmény ovlivituji investi¢ni ndstroje inverzng, tzn., Ze na
zvydeni Grokovych sazeb reaguji akcie i obligace poklesem
cen (obligace z&roven rastem vynost), na snizenf drokovych
sazeb reaguje akciovy i obligaéni trh rostem cen.
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Riziko likvidity - u investic do investi¢nich nastrojo, které
nejsou obchodovany na regulovanych trzich, nebo do jinych
na frhu nestabilnich invesficnich nasfrojd, je nuné pocitat
s rizikem, Ze kurz bude negativng ovlivnén nizkou likviditou
nebo Ze dany investi¢ni ndstroj nebude Klient moci ve
zvoleném okamziku prodat ¢i koupit.

Inflaéniriziko - ovliviiuje re¢lnou vynosovou miru investi¢nich
ndsfroj0. Vysokd inflace mize zpUsobit, Ze investor dos¢hne
z&porné vynosové miry.

Finanéni riziko - je spojeno s vyuzitim ciztho kapitélu pfi
financovani firmy. Cim v&tsi &ast aktiv je financovéna cizim
kapitalem spolecnosti, tim v&fsi je finanenf riziko firmy. P¥i
investovani do invesfi¢nich ndstrojo se Klient moze profi rizikim
zajistit. Klient si musi byt védom, ze podstupovand rizika
by mé&la odpovidat predem vybrané strategii a stanoveni
finan&nich cilo.

Riziko emitenta - znamend nebezpedi, Ze emitent nebude
schopen dostat svwym zavazkom a provadét platby. V krajnim
pfipadé hrozi Klientim i zirdta celé investice.

Riziko odvétvi - znamend nebezpedi zmény ceny
investi¢nich néstrojd v ramci poklesu piislusného odvéivi jako
celku.

Globdlni riziko - znamend nebezpe&i zmény ceny

investiénich nasfrojd v ramci globdlntho poklesu ekonomik
sttt a kapitélovych trho.

Politické riziko - znamend nebezpedi zmény ve vziahu
k invesficnim ndstrojdm v ramci zmény politické situace.
Politické zmé&ny mohou ovlivnit zejména cenu a prevoditelnost
cennych papird a postaveni emitenta.

Ndvratnost investovanych prostiedkd do investi¢nich
nastroju

Investiéni  ndstroje  maji roznou miru jistoty ndvratnosti
investované &astky. Z hlediska jistoty ndvratnosti investic
banka klasifikuje investicni néstroje do skupin:

Investicni néstroje s Céstecné zajisténou ndvratnosti investic
- invesfi¢ni ndstroje mohou byt emitovény podle pravnich
predpist nebo emisnich podminek jako invesficni néstroje, ze
kterych plyne povinnost emitenta pfi splatosti nastroje splafit
nejméné investovanou &astku. Splacent nékterych investicnich
nastrojl je zarugeno zarukou feti osoby odlisné od emitenta.
Mezi tyto investi¢ni nastroje paffi napt. dluhopisy, pokladnieni
poukdzky nebo podilové listy zaijisténych fondd. Prestoze



2.2

2.3

behem drzby t&chto investi¢nich néstrojd miZe trzni cena
kolisaf, navramost investované &astky je zaijisténa. Nektefi
emitenti, napf. banky mohou byt ze z&kona t&asini zaruéniho
systému, ze kterého je Klientdm vyplacena ¢astecnd néhrada
v piipadé, Ze emitent neni schopen plnit své zdvazky.
V pifpadé dpadku emitentd, kiefi nejsou Gcastni zaruenich
systém0, m0Ze byt ohroZena ndvratnost celé investované
Eastky.

Investiéni néstroje s rizikem zirdty - investiéni néstroje mohou
nést riziko ziraty celé investované Eastky. Jednd se o ndstroje,
u kterych neni stanovena doba splatnost, podilové listy,
akcie, certifikaty, nékteré derivaty. V pribghu drzby takového
investiéntho ndstroje frzni cena nastroje moze kolisat. P
realizaci nastroje v piipadé poklesu trzni ceny moze Klient
utrpét zfrétu z povodni investice.

Investiéni néstroje s rizikem ziréty a vzniku dolsich finangnich
zévazkd - jsou derivéty a investiéni néstroje nakoupené na
Gvér nesou riziko zirdty celé investované castky a riziko vzniku
dalsich dodate&nych finanénich zavazki. Béhem drzby
t&chto investicnich ndstrojd mdZe frzni cena ndstroje vyrazné
kolisat a v pifpadé realizace ndstroje pii vyrazném poklesu
frzni ceny Klient miZe utrpét vyznamnou zirétu.

Povaha a vlastnosti Cennych papird Fondu, zejména
podilovych listd a Strukturovanych produkto

Podilové listy - je cenny papir, ktery predstavuje podil
podilntka na majetku v podilovém fondu a se kterym jsou
spojena dal3i préva plynouci ze zdkona nebo statutu.
Soucet hodnot podilovych listd vytvaif &istou hodnotu majetku
v podilovém fondu. Podilové fondy mohou byt vytvoreny joko
oteviené nebo uzaviené. Podilnik ofevieného podilového
fondu m& pravo na odkup podilového listu investiént
spolecnosti, ktery podilové fond vytvdii. Podilové fondy se
&leni podle majetku do kterého investuji pen&zni prosttedky
anebo rizika frhu na ktery zaméiuji svoji investiéni politiku:
i) fondy pen&zniho trhu, i) dluhopisové fondy, iii) smisené
podilové fondy, iv) akciové fondy, v) fondy fondd.

Podilové fondy wvyuZivaji v rémci swych strategii rovn&z
derivatové  néstroje; rozsah jejich  pouzitf je uveden
v dokumentech, ktery podilovy fond vydava, napf. ve stafutu.
Vynosy z podilovych listd - vyvoj hodnoty podilového listu
z&visi na investiéni strategii stanovené ve statutu fondu a také
vyvoji na frhu jednotlivych investi¢nich néstrojs drzenych
fondem. Vynosy z podilovych listt mohou byt vyplaceny
podilnkm, pipadné reinvestovany do fondu. Jedi podilovy
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list vydan uzavienym podilovym fondem, Ize jej obchodovat
pouze na kapitélovém frhu, pfip. prodavat jinym zdjemcim
o investici. Investovand ¢astka do podilovych listd ani vynosy
z ni nejsou prévné zaruceny.

Strukturované produkty - jsou invesfiéni ndstroje
kombinované z n&kolika finan&nich produktt, z nichz alespors
jeden je obvykle derivat. Derivaty jsou obecné finan&ni
instrumenty, jejichz hodnota je odvozena od hodnoty
podkladového akfiva [napf. ména, komodita, akcie, index).
Hodnotu derivato dale ovliviiji i jiné fakiory jako drokové
sazby, splatost a volatilita podkladového akfiva.

Prikladem jednoduchych Strukiurovanych produkid mohou
byt zajist&né fondy, které kombinuji terminovany vklad a opci.
Vklad tvofi obvykle zajisfovaci slozku o opce vynosovou
slozku. Jinym pitkladem moZe byt garantovany investién
certifikat, kiery byvé slozen z nizkorizikového dluhopisu
a opce. Dluhopis ,garantuje” do splamosti ndvratnost
kapitalu a opce potom tvoif pFipadny vynos, participaci na
podkladovém akfivu. V pifpadé poklesu podkladového aktiva
se opce neuplaini a investor tak ziska alespoi garantovanou
&ast vstupniho kapitélu.

Strukfurované  produkty mohou byt také  vypovézeny
pfed¢asné nebo automaticky, v pifpadg, Ze smluveny
paromefr nastane difve. Strukiurovanym produki je na frhu
celd fada, lii se konstrukei, moznostmi vyplaty a v neposledni
fadé i ndzvoslovim, proto by se mél investor pred jejich
nakupem dokladng sezndamit s produkiovymi podminkami
konkrétntho cenného papiru.

Investiéni certifikaty bez pdky - pafii mezi oblibené
strukfurované  produkly, protoze predstavuji  alternativu
k nakupu dluhopist a akeii, investor si mdZe vybrat z Siroké
nobidky podle podkladového aktiva i rizikového profilu.
Investieni certifikaty byvaiji navézané na vyvoj jednotlivych
akcii, akciového kose (baskets), akciovych indexd, ménové
kurzy, komodity i n&které daldi typy podkladovych akiiv
a mohou pfinést dodafecny vynos v dobé& rostouciho,
stagnujictho i klesajictho trhu. Vzdy zdleZi na nastaveni
konkréiiho produkiu - podminky jsou popsané v prospekiu
konkrétntho certifikétu. Z prévniho hlediska jsou certifikaty
dluzni pisy, kdy emitent certifikétu se zavazuje investorovi za
zapujcené prostiedky provést vyplatu ve stanoveném rozsahu.
U akciovych certifikatd investor nevlastni akcie samotné, ale
v nékferych pfipadech m& pravo na dividendu. Invesficni
certifikaty jsou emitovény ve velké mife renomovanymi
finanenimi institucemi a obchoduji se pifmo s emitentem
[primé&rnf trh) nebo na burze (sekundami trh).



Investiéni certifikaty s pdkou - pakové investieni certifikaty
isou vysoce rizikové investiéni produkty nékdy oznacované
také jako turbo nebo knockout certifikéty. Investor koupf
certifikat za &ést jeho hodnoty a zbytek financuje Gvérem
[margin trading - obchodovéni na dvér). Vznika tak paka -
investor m0Ze za mensi &astku zndsobit zisk, ale i prodélek.
V krajnim pfipadé investor pfijde o investovany kapitdl a jesté
musi uhradit ovér. PFi vybéru turbo certifikétd by se mél investor
vedle zakladnich paramefrd zaméiit na nésledng zminéné
charakeristiky v sekei Rizika spojend s obchodovanim se
Strukturovanymi produkty”.

Rizika spojend s investi¢nimi néstroji obchodovanymi
Bankou

Banka v nize uvedeném fextu uwvadi blizs informace
o névratnosti a rizicich spojenych s investiénimi ndstroji, se
kterymi Banka obchoduje.

Rizika spojend s obchodovdnim s podilovymi listy
Riziko likvidity - podilové listy investiénich fondd mohou
byt odprodany investiéni spolecnosti za akfudlni prodeijni
cenu. Za vyjime&nych okolnosti moze byt odkup podilovych
listd docasn& pozastaven az do doby prodeje akiiv fondu
a ziskani prostiedkd z takového prodeje.

Trzni cenové riziko - znamend, Ze poklesneli hodnota
urgitych aktiv drzenych fondem, znamend to pokles hodnoty
podilového listu.

Riziko koncentrace - vyraznd investice do né&kferé
kategorie akiiv nebo odvéivi obsahuje riziko v pripads,
kdy danou kategorii akfiv nebo odvétvi postihnou negativni
uddlosti - napt. recese, zmény hodnot nemovitosli atp.
Ménové riziko - investovéni do podilovych listd je spojeno
s m&novym rizikem, coZ znamend znehodnocovani investic
do podilovych listt, a to v pfipadé Ze zahrani¢ni ména,
ve kierd jsou vyjadiena akfiva drzend fondem oslabuje ve
vziahu k domdci mé&né.

Exchange traded funds (ETF) - fondy obchodované na
burze (ETF) jsou fondy, jejichZ podilové listy se obchoduijf na
akciové burze joko akcie. ETF je v&f3inou tvofen investi¢nimi
nastroji, které odpovidaji slozeni indexu, j. index kopirujf
v kazdém podilovém listu. EFT jsou &asto oznacované za
indexové akcie”.

Ndvratnost - zavisi na vyvoji cen predmétnych investi¢nich
ndstrojd v portfoliu fondu.

Riziko - se odviji od predmétnych investiénich néstrojl
drzenych v portfoliu fondu.
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Rizika spojend s obchodovdanim se Strukturovanymi
produkty

Obecné lze fici, ze Strukiurované produkty prejimaij
rizika ndstrojd, z nichz jsou slozeny. Profo jsou uréeny pro
zkugen&jsi investory. Investor by se mél pred pofizenim
takového ndstroje dokladng sezndmit se viemi podminkami
a rozsahem potencidlni ztraty. U Strukiurovanych produkid
moZzeme hovorit prakticky o vdech typech rizik spojenych
s investovanim do investi¢nich nastrojt, byf v nékterych typech
Strukturovanych produkit je slozenim vice ndstrojd East rizik
vyznamné snizena.

Ménové riziko - pokud je investi¢ni néstroj nebo jeho &ast
denominovand v cizi méné, v pifpadé zmény ménového kurzu
miZe byt vynos investice vyznamné ovlivnén i v pfipadg, Zze
vyvoj podkladového akfiva probihd podle ,ocekavani”,
pficemz na kurzu moZe investor vydélat i redIng zirafit.
Urokové riziko - podobné jako ménové riziko vstupuje
do vynosové miry investiénich ndstrojd dal3i proménnd
dand vyvojem na investicnim trhu - v probéhu casu se vyviji
hladina trokovych sazeb, piicemz zmény Grokovych sazeb
pUsobfinverzné - pii ristu Urokovych sazeb klesaji ceny akcif
a dluhopisd {u dluhopist zaroveri rost vynosd), na snizenf
drokovych sazeb reaguje frh ristem akeif i dluhopisd.

Riziko likvidity - proinvestora znamend, ze kurz investi¢niho
nastroje mize byt ovlivnén nizkou likviditou a Klient nebude
moci jej v pozadovany okamzik nakoupit ¢ prodat. Toto
riziko se projevuje zejména u maloobjemovych investi¢nich
ndsfroj0 a pii obchodovani mimo regulovany trh (OTC).
Riziko emitenta (kreditni) - cenné papiry vydava
emitent. M0Ze se stdt, Zze emitent nebude z n&jakého divodu
schopny dostét svym zavazkdm a provadét vyplatu vynosy,
hodnoty cenného papiru. V extrémnim pfipadé hrozi zfrata
celé investice. Riziko lze vyznamné eliminovat vyb&rem
dovéryhodného emitenta s vy3§im ratingem a obchodovanim
na regulovaném frhu.

Riziko volatility - odviji se od podkladového akiiva
derivétu ve Strukiurovaném produkiu, nékteré typy derivatd
mohou Uplné ziratit svoji hodnotu, typicky opce nebo zfraceii
hodnotu v ase (warranty, fi. opéni listy). Vedle toho se
hodnota vyviji podle trhu, obvykle na denni bazi.

Riziko podkladového aktiva - pokud vyplata ook,
dividend nebo jistiny je podminéna budoucim vyvojem
podklodového akiiva nebo konkréinimi uddlostmi  [cena
akcif, hodnota komodit, podkladovych indext apod.), mize
dojit podle vyvoie ke snizeni i zastaveni vyplaty. V souvislosfi
s podkladovym aktivem je potieba vzit v tvahu viechna rizika
souvisejici véemné drokovych, m&novych, rizika emitenta, rizika



odvéivi, globdlntho i tvérového rizika. Tyto fakiory mohou
v prob&hu plamosti ndstroje ovliviiovat jeho cenu. Riziko
emitenta, odvéivi, globdlni i tvérové riziko moze vést v krajnim
pfipadé k fotdlni ziraté z dovodu omezeni prav zajisténych
v&fiteld a nemoznosti oddslit a ziskat akfiva, kierd nejsou
soucdsti majetku (konkurzni podstaty) v pifpadé Gpadku.
Vedle toho si investor musi byt védom dariovych rizik.

Riziko pdkového efektu - v pipadg, Ze soucdsti
Strukturovaného produkiu je derivét s pdkovym efektem,
pofencidlni vynos i potencidini zirdta se zvyduje s fimto
parametrem a ménf se faké v Ease, napt. u warrant (op&nich

listd) se pakovy efekt zvy3uje s bliZic se splamosti.

Rizika investiénich produktd - investiénich certifikato
bez pdky

Nékup invesficnich certifikatd s sebou nese riziko emitenta
vedouci v krajnim pfipadg k totaéIni ztraté. Riziko Ize snizit
vyb&rem produkit na regulovaném trhu od renomovanych
emitentd (s vysokym ratingem). Riziko likvidity souvisi zce
s emitenfem a ocefovanim hodnoty certifikatu, kieré je
omezeno pouze regulaci trhu. U kazdého certifikaiu v cizf
méné existuje mé&nové riziko, kieré je proménlivé. Investor
by mé&l ddle vénovat pozorost riziku podkladového aktiva
- v pifpadé exirémné negativniho vyvoje bude invesfor plné
vystaven trznimu riziku. U investiénich certifik&td navazanych
na komodity mohou byt podkladovym aktivem futures
konfrakty, pfi negativnim vyvoji tak mdze emitent certifikat
predéasné ukongit a vyplafit trzni hodnotu.
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Rizika investiénich produktd - investi¢nich certifikato
s pdkou

Rizika pakowych certifikatu jsou shodnd jako u certifikatt bez
paky. Navic pfinasi riziko pakového efekiu vysvétlengho vyse
- vynos/ziréta neroste linedmé podle podkladového akiiva,
ale exponencidlné. Investor by mél byt na potencidlni vysoké
ziraty pripraven. Riziko prolomeni knock-out hranice - pokud
podklodové akfivum pied splatnosti dosahne knock-out limit,
kon&i platnost certifikatu, ktery pozbyva hodnoty nebo je
vyplacena predem uréend zbytkové hodnota. Knock-out
hranice |ze piitom dosdhnout klidng jednim realizovanym

obchodem za cenu uréenou v knock—oufu.



