ZAKLADNI PROSPEKT Ceskd pojistovna a.s.

CESKA
POJISTOVNA

Ceska poji§tovna a.s.
Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 10 000 000 000 K¢

a dobou trvani 5 let

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (dale jen ,,Zakladni prospekt®) pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu ziizeného spoleénosti Ceska pojistovna a.s., se sidlem Praha 1, Spalena 75/16, PSC
113 04, IC: 452 72 956, zapsané v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
1464 (dale jen ,Emitent“ nebo ,,Ceska pojistovna“ nebo ,,Spole¢nost“) (dle jen ,,Dluhopisovy program
nebo ,,Program®). Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné
zavaznymi pravnimi piedpisy jednotlivé emise dluhopisti (dale také ,,Emise dluhopisi“ nebo ,[Emise)
v jakékoli méné podle spolecnych emisnich podminek popsanych v tomto Zakladnim prospektu (ve znéni vSech
jeho dodatki). Celkova jmenovitda hodnota vSech nesplacenych dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového
programu nesmi k zddnému okamziku piekrocit 10 000 000 000 K¢ (slovy: deset miliard korun ¢eskych) nebo
ekvivalent vjiné méné (dale jen ,,Dluhopisy*). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize
Emitent vydavat jednotlivé Emise dluhopisti v ramci Programu, ¢ini pét (5) let. Dluhopisy se fidi ¢eskym
pravem. Tento Dluhopisovy program nahrazuje dluhopisovy program Emitenta, na jehoz zakladé byl Emitent
opravnén vydavat dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté vSech vydanych a nesplacenych dluhopist
10 000 000 000 K¢ s dobou trvani deset (10) let, pficemz zakladni prospekt k tomuto dluhopisovému programu
byl vyhotoven dne 24. fijna 2007 a byl spole¢né se spoleénymi emisnimi podminkami schvalen rozhodnutim
Ceské narodni banky ze dne 16. listopadu 2007, &j. 2007/19007/540 ke sp. zn. Sp/544/395/2007, které nabylo
pravni moci dne 16. listopadu 2007, s tim, ze dany pfedchozi dluhopisovy program se rusi a pozbyva platnosti
k datu vypofadani vSech zavazku z dluhopisti vydanych na jeho zakladé. Pro vylouéeni pochybnosti plati, ze
tento DIuhopisovy program nema vliv na podminky jinych dluhopisii vydanych Emitentem mimo ramec tohoto
Dluhopisového programu. Podminky tohoto Dluhopisového programu schvalilo ptedstavenstvo Emitenta dne 22.
fijna 2012.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou uvadény na trh osobou, kterou Emitent
takovou ¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopisti povéii (dale jen ,,Hlavni manaZer®).

Pro kazdou Emisi v rdmci DIuhopisového programu pfipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen ,,Emisni
dodatek*), ktery bude obsahovat doplnék Dluhopisového programu, tj. doplnék spole¢nych emisnich podminek
Dluhopisového programu pro takovou Emisi (dale jen ,,DopInék dluhopisového programu*) a dalsi informace,
jsou-li vyzadovany pravnimi piedpisy. PiisluSny Emisni dodatek muZe jednak upravit, ktera z variant
predpokladand spolecnymi emisnimi podminkami se ve vztahu k pfislusné Emisi uplatni, jednak dale doplnit a
upfesnit upravu obsazenou ve spolecnych emisnich podminkach. V Dopliiku dluhopisového programu bude
zejména urcena jmenovita hodnota a pocet Dluhopist tvoticich danou Emisi, datum emise DIuhopisti a zptisob
jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynosi Dluhopisti a data nebo
datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dal$i podminky DIuhopist dané¢ Emise, které nejsou upraveny
v ramci spole¢nych emisnich podminek Programu popsanych v kapitole 7 ,,Spolecné emisni podminky* v tomto
Zakladnim prospektu (dale jen ,,Emisni podminky*). Rozhodne-1i Emitent, ze pozada o pfijeti kterékoli Emise
dluhopisit k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirdt k datu vydani nebo budou-li DIluhopisy
umistovany formou vetejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat té¢Z tzv. kone¢né podminky Emise ve
smyslu ustanoveni § 36a Zakona o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen ,, Konetné podminky*) tak, aby
Emisni dodatek spolu s timto Zakladnim prospektem tvotily prospekt ptislusné Emise.
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Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze Dluhopisy ptislusné Emise maji byt kotované cenné papiry, je tmyslem
Emitenta pozadat o jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu Ceské republiky organizovaném
spole¢nosti Burza cennych papirti Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, PSC 110 05, IC: 471 15 629,
zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1773 (dale také ,,BCPP*,
,»Burza cennych papiri Praha, a.s. nebo ,,Burza®), pfipadné na jiném vetejném trhu cennych papirt, ktery by
BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upiesnén v
Emisnim dodatku pfislusné Emise. V Emisnim dodatku mtze byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou
obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirtt v Ceské republice nebo nebudou obchodovany na
zadném regulovaném trhu cennych papird, resp. mnohostranném obchodnim systému.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent
povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole 3 ,,Rizikové faktory™.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne 11. prosince 2012, &j. 2012/12068/570, které
nabylo pravni moci dne 11. prosince 2012 (viz téz kapitola 24 ,,Informace®).

Platby z Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu budou ve vSech ptipadech provadény v souladu
s obecné zavaznymi pravnimi predpisy platnymi v dobé provedeni ptisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde
to budou vyzadovat pravni pedpisy Ceské republiky ¢inné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty
urokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim dluhopisti srazeny pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude
povinen k dal§im platbam Vlastniktim dluhopisti ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatkd. Emitent je za
ur¢itych podminek platcem dané srazené z vynost z Dluhopist (blize kapitola 22 ,,Zdanéni a devizova regulace
v Ceské republice ).

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven ke dni 28. listopadu 2012 a je platny po dobu 12 mésici od jeho
schvaleni Ceskou narodni bankou, tj. od 11. prosince 2012. Pokud dojde v priibéhu platnosti Dluhopisového
programu k podstatnym zménam tdaji uvedenych v Zakladnim prospektu, doplni Emitent tyto idaje v dodatku
k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou (déle také jen ,,CNB“) a
uvetejnén tak, aby kazda Emise, ktera bude vetejné nabizena nebo o pfijeti které bude pozadano na regulovaném
trhu, byla nabizena, resp. o ptijeti bylo zddano, na zéklad¢ aktualniho prospektu cenného papiru.

Tento Zakladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Emisni dodatky, vSechny vyrocni a ctvrtletni zpravy
Emitenta, kopie auditorskych zprav tvkajicich se Emitenta, jakoz i vSechmny dokumenty uvedené v tomto
Zakladnim prospektu formou odkazu jsou vSem zdjemcim bezplatné k dispozici k nahlédnuti v pracovni dny
Vv bézne pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. bezplatné u Emitenta v jeho sidle na adrese Praha 1, Spadlend
75/16, PSC 113 04, Ceskd republika. Tyto dokumenty jsou k dispozici té v elektronické podobé na internetové
strance Emitenta http://www.ceskapojistovna.cz. Zdkladni prospekt je ddle vsem zdjemciim k dispozici bezplatné
k nahlédnuti u Hlavniho manazera na jeho webovych strankdach http://www.rb.cz/ a ddle bézné pracovni dobé od
9.00 do 16.00 hod v sidle Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, Ceskd republika.

Rozsifovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivich Emist
vydavanych v ramci Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Pokud neni v Emisnim
dodatku pro jednotlivou Emisi dluhopisii vyddavanou v ramci Dluhopisového programu vyslovné stanoveno jinak,
nebudou prislusné Dluhopisy registrovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli sprdavnim ¢i jinym orgdnem
Jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB a obdobné nemusi byt bez dalstho umoznéna ani jejich verejnd nabidka s
vyjimkou Ceské republiky (viz téz kapitola 1 ,, Diilezitd upozornéni*).

Aranzeér Programu, Hlavni manazer, Administrator, Agent pro vypocty, Kotacni agent

Raiffeisenbank a.s.


http://www.ceskapojistovna.cz/
http://www.rb.cz/
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1. DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zakladni prospekt je zakladnim prospektem ve smyslu zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitilovém
trhu, ve zneni pozdéjsich predpisi (ddle jen ,,Zakon o podnikdni na kapitilovém trhu“), a také Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, o prospektu, ktery ma byt zverejnen pri verejné nabidce nebo prijeti
cennych papirii k obchodovani, a o zméné smérnice 2001/34/ES, Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech a o
Jejich format, uvadeéni odkazu a zverejniovani téchto prospektii a zverejniovani reklam, ve znéni k datu vyhotoveni
tohoto Zakladniho prospektu.

Zneni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisii v ramci DIuhopisového
programu, je uvedeno V kapitole 7 , Spolecné emisni podminky“ v Zdakladnim prospektu schvileném CNB a
uverejnéném Emitentem.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi, Dluhopisovéem programu nebo
Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich nebo v Emisnich dodatcich.
Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldaseni nebo informace
schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zakladnim prospektu uvedeny k
datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Predani tohoto Zdkladniho prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamend, ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho
vyhotoveni.

Za zavazky Emitenta véetné zavazkii vyplyvajicich z Dluhopisii je vylucné odpovédny Emitent, zadna tieti osoba
mu neni odpovédna za plnéni zavazkii z Dluhopisii ani je nijak nezajistuje.

Za zdvazky Emitenta vietné zdvazkii vyplyvajicich z Dluhopisii neruci Ceskd republika ani kterdkoli jeji
instituce, ministerstvo, nebo jiny organ statni spravy ¢i samospravy, ani je jinym zptisobem nezajistuje.

Sirent tohoto Zdikladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ci jinym organem
Jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se
zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesmeji byt nabizeny, prodavany nebo
predavany na uzemi Spojenych statit americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych statii americkych,
Jjinak nez na zdklade vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zdkona nebo v ramci obchodu, ktery takové
registracni povinnosti nepodléhd. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné
za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo
drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Informace obsazené v kapitolach 22, Zdanéni a devizovi regulace v Ceské republice a 23, Vymdhani
soukromopravnich narokit viici Emitentovi® jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace. Potencidlni
nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktori uvadeénych v téchto kapitolach a
na své vlastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Nabyvateliim Dluhopisu, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravaimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a daiovych predpisii Ceské republiky, ze zemi,
Jejichz jsou rezidenty, a jinych prislusnych statii a dale vSechny prislusné mezindarodni dohody a jejich dopad na
konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vsech pripadnych zahranic¢nich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
0 vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni DIuhopisii, a rovnéz prodej Dluhopisii do
zahranici nebo nakup Dluhopisi ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony
a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy uverejiiovat zpravy o vysledcich svého
hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnost.

Po dobu, kdy ziistane jakdkoli ¢ast Dluhopisi nesplacena, bude na pozZadani v bézné pracovni dobé od 9 do 16
hod. k nahlédnuti v uréené provozovné Administrdatora stejnopis Smlouvy s administrdtorem. Blize viz kapitola 7
,,Spolecné emisni podminky *.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se
budoucich uddlosti nebo vysledkii, nebot' tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na
okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci
0 koupi Dluhopisit by méli provest viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto
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Zakladnim prospektu, pripadnée provést dalsi samostatna Setreni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na
vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsSechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Mezinarodnich standardii
financniho vykaznictvi IAS/IFRS. Nekteré hodnoty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu byly upraveny
zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, ze hodnoty uvadéné pro tutéz informacni polozku se proto mohou na
riiznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadeéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem
hodnot, ze kterych vychdazeji.

Nekteré vyrazy jsou definovany v kapitole 25 ,, Seznam pouzitych definic, pojmii a zkratek“.

Bude-/i tento Zdikladni prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Zakladniho prospektu v ceském jazyce a znénim Zakladniho prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici
znéni Zakladniho prospektu v ceském jazyce.
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2.

Ceska pojistovna a.s.

SHRNUTI

Shrnuti je vypracovano na zdkladé popisnych ndlezitosti zvanych ,,Prvky“. Tyto prvky jsou ocislovany
V oddilech A - E (A.1-E.7).

Toto shrnuti obsahuje vSechny Prvky, které maji byt do shrnuti zarazeny ve vztahu k Dluhopisim a Emitentovi.
Vzhledem k tomu, Ze nékteré Prvky nemusi byt ve shrnuti obsaZeny, nemusi na sebe cislovani jednotlivych Prvkii
navazovat.

1 presto, ze je vyzadovano, aby nekteré Prvky ve vztahu k Dluhopisiim a Emitentovi byly obsazeny ve shrnuti, je
mozné, ze ve vztahu k tomuto Prvku nebudou existovat zZadné relevantni informace. V takovém pripadé je ve
shrnuti uveden strucny popis Prvku s uvedenim ,, nepouzije se*.

0ddil A — Uvod a upozornéni

A.1 | Upozornéni, Ze:

- toto shrnuti by mélo byt chapano jako tivod Zakladniho prospektu,

- jakékoli rozhodnuti investovat do cennych papiri by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi Zakladni
prospekt jako celek (v€etné pfipadnych dodatkil) spolu s Emisnim dodatkem pro pfislusnou Emisi,

- v pfipadé, Ze je u soudu vznesen narok na zakladé idaji uvedenych v Zakladnim prospektu, mize byt zalujicimu
investorovi podle vnitrostatnich pravnich ptedpisti ¢lenskych stati uloZzena povinnost uhradit naklady na pteklad
Zakladniho prospektu pied zahajenim soudniho fizeni a

- obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti veetné jeho prekladu piedlozily, avSak pouze
pokud je shrnuti zavadégjici, nepiesné nebo vykazuje nesoulad pfi porovnani s jinymi Castmi Zakladniho
prospektu nebo pokud pfi porovnani s jinymi ¢astmi Zakladniho prospektu neposkytuje hlavni udaje, které
investorim pomahaji pii rozhodovani, zda do doty¢nych cennych papird investovat.

A.2 | “Nepouzije se.“ Emitent souhlas s naslednou nabidkou Dluhopisii neudélil.

0ddil B — Emitent

B.1 | Pravni a | Emitentem je spole¢nost Ceska pojistovna a.s.
obchodni
nazev.

B.2 | Sidlo/Pravni Emitent ma sidlo na adrese: Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04 a je akciovou spole¢nosti.
forma/Pravni Pravnim ptedpisem, podle néhoz Emitent provozuje ¢innost, je zejména zakon ¢. 277/2009 Sb., o
predpisy/Zemé | pojistovnictvi, ve znéni pozdé&jSich predpisu (dale jen ,,Zakon o pojist'ovnictvi®). Zemi registrace
registrace. je Ceska republika.

B.4 | Znamé trendy | Rozvinutost pojistného trhu lze métit podilem predepsaného pojistného na hrubém domacim

b pro Emitenta. produktu (tzv. propojisténost). Dle odbornikii na pojistné trhy I1ze spolu s rozvojem ekonomické
trovné Ceské republiky a s vyvojem pojistného trhu v dlouhodobém horizontu oéekavat piiblizeni
Kk arovni propojisténosti v zapadoevropskych zemich, coz predstavuje potencidlni piileZitost jak
pro zavedené subjekty, tak pro nové vstupujici konkurenéni spolecnosti.

Evropsky parlament pfijal v dubnu 2009 jeden z kli€¢ovych legislativnich navrhii — smérnici
Solventnost II, smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009, o
pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejimu vykonu, pficemz predpokladana nejblizsi
ucinnost novych pravidel dle této smérnice bude od 1. ledna 2014. Tato smérnice ma posilit
finan¢ni stabilitu pojistovaciho sektoru. Implementace smérnice Solventnost II vyzaduje od
finan¢nich instituci v ramci celoevropského finan¢niho trhu navySeni prostiedki do tzv.
bezpecnosti finanéniho systému, ktery mize byt potencidlné spjat s rizikem nepfiméfenych
nakladt spojenych s plnénim novych regulatornich pozadavki.

Jednou z nejocekavanéjSich obchodnich pfilezitosti jsou pro Emitenta pfedpokladané a na vladni
trovni dlouhodob& proklamované zmény v penzijnim a zdravotnim systému Ceské republiky.
Pojistovny véetné Emitenta reaguji pfipravou novych penzijnich a zdravotné-pojistnych produkti.
Navic, Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., se sidlem Praha 1, Truhlatska 1106/9, PSC 110 00,
IC: 618 58 692 (dale jen ,Penzijni fond Ceské po_ust’ovny“) ktery je dle statistik Asociace
penzijnich fondu CR nejvétsim poskytovatelem penzijniho pfipojisténi v Ceské republice, ziskal
povoleni CNB k &innosti penzijni spole¢nosti.

Emitent zaroven ocekava zvyseni podilu soukromého zdravotniho pojisténi jako jednoho ze zdroju
financovani zdravotnictvi. Zmény v oblasti legislativy penzijniho a zdravotniho systému
s moznym disledkem vétsi role soukromych pojistoven pifedstavuje jeden z nejvyznamnéjsich
rustovych potenciali pojistného trhu.

B.5 | Popis Skupiny. | Emitent je sou¢asti koncernu, v némz je hlavni holdingovou spole¢nosti zastfeSujici celou
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strukturu spolecnost Generali PPF Holding B.V., se sidlem Strawinskylaan 933, 1077 XX
Amsterdam, identifika¢ni ¢islo: 34275688 (dale jen ,,Generali PPF Holdings B.V.*). Kone¢nou
osobou ovladajici Emitenta je Assicurazioni Generali S.p.A., se sidlem Plazza Duca degli Abruzzi
2, Trieste, Italie, Cislo ve spisu v rejstiiku spolecnosti pro Trieste: 00079760328 (dale jen
LAssicurazioni Generali S.p.A.“), ktera disponuje 51 % podilem na hlasovacich pravech
spojenych s akciemi spolecnosti Generali PPF Holding B.V. Jedinym akcionafem Emitenta je CZI
Holdings N.V., se sidlem Tower B, Level 9, Strawinskylaan 933, 1077 XX Amsterdam,
identifika¢ni ¢islo: 34245976 (dale jen ,,CZI Holdings N.V.*), jenz vlastni 100 % akcii Emitenta.
Vztah ovladani Emitenta spole¢nosti CZI Holdings N.V. je zaloZzen vyhradné na bazi vlastnictvi
kontrolniho baliku akcii. Skupina podnika zejména v oblasti zivotniho a nezivotniho pojisténi a
penzijniho pfipojisténi.

Emitent ovlada pfimo, nebo nepiimo sedmnact spoleCnosti, mezi nejvyznamnéjsi z nich patii
Penzijni fond Ceské pojistovny; CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 4, Na
Pankraci 1658/121, PSC 140 21, IC: 438 73 766 (dale jen ,,CP INVEST*); Ceska pojistovna
ZDRAVI as., se sidlem Praha 10, Litevska 1174/8, PSC 100 05, IC: 492 40 749 (dale jen ,,CP
ZDRAVIi“); CP DIRECT, a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658, PSC 140 21, IC: 256 35 191
(dale jen ,CP DIRECT®); Generali PPF Services a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1720/123,
PSC 140 21, IC: 271 08 562 (dale jen ,,Generali PPF Services®); CP INVEST Realitni uzavieny
investi¢ni fond a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21, IC: 247 36 694;
Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A., se sidlem v Rumunsku.

B.9

Prognoza nebo
odhad zisku.

“Nepouzije se“. Emitent se rozhodl do tohoto Zakladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku
nezahrnout.

B.10

Ov¢éreni
historickych
finan¢nich
udaju.

Historické finanéni Gdaje vychazeji z Gcetnich zavérek za Gcetni obdobi koncici 31. prosince 2010
a 31. prosince 2011 ovéfenych auditorem.

Auditor Emitenta, spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Praha 2, Katetinska
40/466, PSC 120 00, IC: 407 65 521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
Vv Praze, oddil C, vlozka 3637, ktera je vedena v seznamu auditorti / auditorskych spoleénosti
vedeném Komorou auditort Ceské republiky a ktera je drzitelem osvéd&eni ¢islo KA CR ¢&. 021,
overil ucetni zavérky za roky 2010 a 2011 a vydal k obéma vyrok bez vyhrad.

V souladu s italskymi pravnimi piedpisy souvisejicimi se jmenovanim externiho auditora bylo na
fadné valné hromadé akcionaiti spolecnosti Assicurazioni Generali S.p.A. dne 30. dubna 2011
rozhodnuto, ze od fiskalniho roku 2012 do fiskalniho roku 2020 dojde ke zméné auditora. Ovéfeni
ucetni zavérky a vyrocni zpravy sestavené k 31. prosinci 2012 tak bude provedeno spolecnosti
Ernst & Young Audit, s.r.0., se sidlem Praha 2, Karlovo namésti 10, PSC 120 00, IC: 267 04 153,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 88504, ktera
je vedena v seznamu auditora / auditorskych spoleénosti vedeném Komorou auditor Ceské
republiky a je drzitelem osvéd&eni &islo KA CR &. 401.

B.12

Historické
finan¢éni udaje.

V nasledujicich tabulkdch jsou uvedeny vybrané zakladni ekonomické ukazatele Emitenta
vychazejici jednak z auditovanych individudlnich Gcetnich vykazii Emitenta sestavenych podle
Mezinarodnich standardt finanéniho vykaznictvi IAS/IFRS, a to ke dni 31. prosince 2011, a dale
z neauditovanych individualnich ucetnich vykazi Emitenta sestavenych podle Mezinarodnich
standardd finan¢niho vykaznictvi IAS/IFRS, a to k 30. za#i 2011 a k 30. zafi 2012.

Finan¢ni idaje z vykazu finanéni pozice Emitenta (v tisicich CZK)
31.12.2010 30.9.2011 31.12.2011 30.9.2012

AKTIVA CELKEM 126 410 000 116 514 457 116 515 000 119 090 143
Nehmotny majetek 1 445 000 1438524 1439 000 1312 406
Investice 87 652 000 88 196 521 88 197 000 90 407 715
Majetkové Gcasti
V dcefinych a
pridruzenych
spolecnostech 5034 000 5339 902 5 340 000 5 345 002
Uvéry a pijky 2345000 1393 866 1394 000 3751822
Podily zajistiteli na
pojistné-technickych
rezervach 10 248 000 9474 248 9474000 9701 988
Penize a penézni
ekvivalenty 9419 000 3941 360 3941000 4 897 622
VLASTNI KAPITAL A
CIZi ZDROJE
CELKEM 126 410 000 116 514 457 116 515 000 119 090 143
Vlastni kapital celkem 24 755 000 17 455 551 17 455 000 19 699 351
Zéavazky z pojisténi 89 794 000 86 282 874 86 284 000 85 285 295
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| Finanéni zavazky | 1196000 | 2789433 | 2789000 | 3761936 |
Finan¢ni udaje Emitenta z vykazu zisku a ztraty (v tisicich CZK)

31.12.2010 30.9.2011 31.12.2011 30.9.2012
Zaslouzené pojistné o¢isténé o
podil zajistitele 26 350 000 17 431 182 23173000 16 191 240
Vynos z majetkovych podili
V deefinych a pfidruzenych
spole¢nostech 6 643 000 609 726 610 000 95 491
Cisty vynos z finanénich
investic oceniovanych realnou
hodnotou proti G¢tu nakladi a
vynosu 1721000 38 766 -1 241 000 1904 121
Vynosy celkem 41212 000 22184 763 29 300 000 21 335 627
Cista v{3e nakladi na pojistna
plnéni -20 273 000 -11789 215 -15 679 000 -11 756 149
Urokové naklady -28 000 -20038 -27 000 -34 344
Ostatni néklady na investice -715 000 -1421772 -1 843 000 -487724
Niklady celkem -29 352 000 - 18 724 589 -25 142 000 -18 001 842
Zisk pred zdanénim 11 860 000 460 174 4158 000 3333785
Zisk v béZném hcetnim
obdobi 10 772 000 2990 476 3553 000 2803511

Finan¢ni idaje z vykazu vplného vysledku (v tisicich CZK)

31.12.2010 30.9.2011 31.12.2011 30.9.2012
Vysledek hospodaieni
V béZném uetnim obdobi 10 772 000 2990 476 3553 000 2803511
Ocenovaci rozdily
k realizovatelnym finan¢nim
aktiviim vykazané ve vlastnim
kapitalu 1809 000 -1294 202 -2 271000 3221 666
Precenéni realizovatelnych
finanénich aktiv ptevedené do
vykazu zisku a ztraty -1 977 000 265 682 273 000 -314 262
Ztraty ze snizeni hodnoty
realizovatelnych financnich
aktiv 63 000 202 491 204 000 105 298
Ostatni tplny vysledek po
zdanéni -73 000 -669 083 -1 453 000 2440 289
Celkovy iiplny vysledek 10 699 000 2321393 2100000 5243 800

Finan¢ni idaje z vykazu penéZnich toki (v tisicich CZK)
31.12.2010 30.9.2011 31.12.2011 30.9.2012

Zisk z b&zné ¢innosti pied zdanénim 11 860 000 3460174 4 158 000 3333785
Zména stavu pohledavek 1693 000 215 096 -168 000 771531
Zména stavu podill zajistitelti na pojistné- -1 008 000 514 188 774 000 -227 750
technickych rezervach
Zména stavu finan¢nich zavazku z investi¢nich -108 000 -44 014 -36 000 532 056
smluv s prvky dobrovolné spoluti¢asti
Zmeéna stavu zavazkul z pojisténi 2192 000 -2 438 619 -3 475 000 -1 529 634
Cisté pen&Zni toky z provozni &innosti 4867 000 -1 468 432 -2 931 000 -2 389 099
Potizeni majetkovych Gcasti v deefinych -471 000 -325 000 -325 000 -5 100
spole¢nostech
Pii{jmy z prodeje majetkovych casti a ostatni 2076 000 5561 627 5561 000 -
ptijmy z majetkovych icasti
Cisté pen&Zni toky z investi¢ni &innosti 6906 000 6 165 086 6879 000 6 345 436
Vyplacené dividendy -8 798 000 -9 400 000 -9 400 000 -3 000 000
Cisté penéZni toky z finan&ni &innosti -8 826 000 -9 420 258 -9 426 000 -3.000 075
Cisté sniZeni penéZnich prostredki a 2947000 -4 723 604 -5 478 000 956 262
penéznich ekvivalentii
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich 6472 000 9419 680 9419 000 3941 360
ekvivalenti k 1. lednu
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich 9419 000 4696 076 3941000 4897 622
ekvivalentii k 31. prosinci/30. zaii
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Celkova aktiva k 30. zafi 2011 klesla v porovnani s 31. prosincem 2010 o téméf 9 mld. K¢.
Nejvyznamnéjsi dopad mélo splaceni pohledavky z prodeje dcetiné spole¢nosti Limited Liability
Company Generali PPF Life Insurance. Penézni prostiedky klesly o 4,7 mld. K¢. Prostiedky byly
pouzity na vyplatu dividendy za rok 2010 ve vysi 9,4 mld. K¢ VySe ostatnich aktiv byla
ovlivnéna zaplacenymi zalohami na dai z piijmu. Pokles zdvazkd z pojiSténi souvisi s niz$im
objemem ptedepsaného pojistného v porovnani s minulym rokem.

Celkova aktiva k 30. zai{ 2012 vzrostla v porovnani s 31. prosincem 20110 2,5 mld. K¢&. To se
projevilo v oblasti investic kde je k 30. zaii 2012 vys8i objem poskytnutych ptjcek (o 2,3 mld K&
V porovnani s 31. prosincem 2011) ve formé repo operaci a soucasné o tém&f 1 mld. K& vyssi
objem penéznich prostredkii. Objem pohledavek poklesl o 490 mil. K¢ a nejvyznamngjsi byl
pokles pohledavek z pojisténi a zajisténi, které klesly zhruba o 300 mil. K¢&. Pokles zavazka
z pojisténi souvisi s niz§Sim objemem piedepsaného pojistného v porovnani s minulym rokem.
Finanéni zavazky na strané pasiv narostly v disledku zajistného deposita od GP Reinsurance ve
vysi 1,4 mld. K¢. Nartst zavazki je ovlivnén zejména vysi daiiovych zavazka k 30. 9. 2012,

K udaji ,,Vynosy celkem* k 31. prosinci 2011 uvedeném v tabulce ,Finan¢ni daje Emitenta
zvykazu zisku a ztraty“ uvadi Emitent nasledujici vysvétleni. Objemové nejvyznamnéjsi
polozkou na strané aktiv jsou investice. Jejich vySe k 31. prosinci 2011 ¢inila 88,2 mld. K¢, coz je
0 0,5 mld. K¢ méné nez v roce 2010. U finan¢nich aktiv uréenych k prodeji doslo k nardstu o 5,3
mld. K¢ a u finanénich aktiv oceniovanych realnou hodnotou proti uc¢tim nakladti nebo vynost
k poklesu o 5,1 mld. K¢&. Zmény ve struktufe aktiv byly nejvétsi u pohledavek, které klesly o 4,6
mld. K¢ v dusledku uhrazeni pohledavky z prodeje dcefiné spole¢nosti Limited Liability
Company ,Generali PPF Life Insurance” (byvalé CP Rusko) spole¢nosti CZIH. Pen&zni
prostiedky uloZené na terminovanych vkladech klesly o 5,5 mld. K¢. Dalsi vyznamnou slozkou
aktiv jsou majetkové ucasti v dcefinych a pfidruzenych spoleénostech. Jejich objem meziroéné
vzrostl 0 0,3 mld. K¢ na 5,3 mld. K¢&. Podily zajistiteld na zavazcich z pojisténi poklesly o 0,7
mld. K¢ na hodnotu 9,5 mld. K¢&.

Vynos z majetkovych podili v dcetinych a ptidruzenych spoleénostech v roce 2010 zahrnoval
predevsim zisk z prodeje spolecnosti Generali PPF Life Insurance LLC ve vysi 5 269 mil. K¢ a
vynos z vraceni priplatku mimo zakladni kapitdl z Penzijniho fondu Ceské pojistovny ve vysi
1000 mil. K& Vroce 2011 byly vynosy z majetkovych podilt v dcefinych a pfidruzenych
spolecnostech ovlivnény predev§im druhou casti vyplaty pfiplatku mimo zakladni kapital
spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny ve vysi 500 mil. K&.

Vynos z majetkovych podild v dcetinych spole¢nostech byl v roce 2011 ovlivnén vysi vraceného
piispévku mimo zakladni kapital z PF Ceské pojistovny ve vysi 500 mil. K& Vyse ostatnich
vynosu v roce 2011 byla ovlivnéna rozpusténim ostatnich rezerv ve vysi 360 mil. K¢ a kurzovymi
zisky ve vysi 350 mil. K& Naopak kurzové ztraty byly vroce 2012 vys$si o 370 mil. K¢
V porovnani se srovnatelnym obdobim a ovlivnily tak vysi ostatnich naklada. Tyto vlivy se
v disledku strategie zajiSténi kurzového rizika projevuji i v ostatnich vynosech z investic,
ostatnich nakladech na investice a v ¢istém vynosu z finanénich investic ocefiovanych realnou
hodnotou proti G¢tu nakladd a vynost. Celkova vynosnost finanénich aktiv v roce 2012 vzrostla
Vv porovnani s rokem 2011 a to nejen ve vynosech vykazanych ve vykazu zisku a ztraty, ale i ve
vynosech vykazovanych v ostatnim Gplném vysledku.

Meziro¢ni pokles zisku v bézném tcetnim obdobi mezi roky 2011 a 2010 je vyznamné ovlivnén
jednorazovymi zisky z investovani (zejména z prodeje spole¢nosti Limited Liability Company
,Generali PPF Life Insurance” ve vysi 5,3 mld. K¢), které se promitly do vysledkt roku 2010.
Cisty technicky vysledek roku 2011 byl vy3§i v porovnani s vysledkem roku 2010 o 548 mil. K&.
Kdaji ,,Ostatni naklady na investice® k 30. zafi 2012 uvedeném v tabulce ,.Finan¢ni udaje
Emitenta z vykazu zisku a ztraty* uvadi Emitent nasledujici vysvétleni. Vedeni Spoleénosti
rozhodlo zménit zplsob vykazovani ztraty/vynost z trvalého snizeni hodnoty aktiv. V tcetni
zavérce se vykazuje jiz jen Cistd ztrata z trvale snizené hodnoty nebo Cisty vynos ze zruSeni
trvalého snizeni hodnoty aktiv. V souladu s touto zménou byly upraveny hodnoty srovnatelného
obdobi. Hodnota Ostatnich vynost z investic a Ostatnich nakladi na investice v roce 2011 byla
upravena o 184 360 tis. K¢ Zména ve vykazovani nema zadny vliv na Cisty zisk nebo Uplny
vysledek soucasnych, budoucich nebo minulych ucetnich obdobi.

Emitent a Skupina zménily Géetni postupy a metody vykazovani nékterych polozZek v individualni
udetni zavérce k 31. prosinci 2011 v navaznosti na pozadavek IFRS 4 a &eské legislativy, které
vyzaduji provedeni testu postacitelnosti zdvazkti (LAT) s cilem prokazat, ze soucasna ucetni
hodnota piislu$nych pojistnych zavazki je dostate¢na. PouZivana metoda vypoctu postaditelnosti
zédvazki Zivotniho poji§téni je zalozeni na smémici Ceské spoleénosti aktuari. Harmonizace
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metody LAT v souvislosti s oéekdvanym vyvojem ocenéni pojistnych zavazkl v ramci ,,Market
Consistent Embedded Valuation”, IFRS a Solventnost II vedla ke zméné ucetnich postuptt LAT.
Nebylo vzdy mozné identifikovat snizeni hodnoty a zruSeni trvalého snizeni hodnoty u
jednotlivych finan¢nich aktiv, a proto byla pfi jejich vykazovani pouzita néktera zjednoduseni. Pro
minimalizovani rizika nedorozuméni a nespravné interpretace celkovych nakladt souvisejicich se
ztratou z trvalého snizeni hodnoty a celkovym vynosem souvisejicim se zrusenim trvalého snizeni
se vedeni Emitenta i vedeni Skupiny rozhodlo vykézat Cistou ztratu z trvale snizené hodnoty nebo
Cisty zisk ze zruSeni trvale snizené hodnoty v Gcetni zavérce. Zména ve vykazovani nema zadny
vliv na Cisty zisk nebo uplny vysledek soucasnych, budoucich nebo minulych tcetnich obdobi.
S cilem aplikovat vykazovaci standardy skupiny Generali rozhodlo vedeni Emitenta o vykazovani
terminovanych vkladi u bankovnich instituci s dobou mensi nebo rovnou 15 dnii jako hotovost.
Aby byla zajisténa konzistence vykazanych finan¢nich udaji, doslo k Gpravam srovnatelnych
finan¢nich udajt k 31. prosinci 2010.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny vybrané udaje z auditovanych konsolidovanych uéetnich
vykazt sestavenych v souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi IAS/IFRS ke
dni 31. prosince 2011.
Finan¢ni idaje Emitenta z konsolidovaného vykazu finanéni pozice (v tis. CZK)
31.12.2010 31.12.2011
AKTIVA CELKEM 183 116 000 178 230 000
Nehmotny majetek 2886 000 2893000
Investice 146 536 000 150 672 000
Majetkové ucasti v deefinych a pridruzenych spole¢nostech 6 000 6 000
Pijcky a pohledavky 4062 000 5 489 000
Podily zajistiteld na pojistné-technickych rezervach 10 276 000 9 508 000
Penize a penézni ekvivalenty 9862 000 5722000
VLASTNI KAPITAL A CIZi ZDROJE CELKEM 183 116 000 178 230 000
Vlastni kapital celkem 24 828 000 17 109 000
Zavazky z ptimého pojisténi 1985 000 2104 000
Zavazky ze zajisténi 3884 000 3739000
Finan¢ni idaje Emitenta z konsolidovaného vykazu zisku a ztraty (v tis. CZK)
31.12.2010 31.12.2011
Zaslouzené pojistné ocisténé o podil zajistitele 26 828 000 23911 000
Vynosy z poplatki a provizi a vynosy z poskytovani finan¢nich sluzeb 217 000 290 000
Cisté vynosy z finan¢nich investic/nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou 2673000 -2 511 000
proti vykazu zisku a ztraty
Vynosy celkem 37 643 000 31 200 000
Cisté vyse nakladti na pojistnd plnéni -20 386 000 -15 816 000
Urokové naklady -1 046 000 -863 000
Naklady na poplatky a provize a naklady na poskytovani finanénich sluzeb -440 000 -581 000
Naklady celkem -30 845 000 -27 405 000
Zisk pied zdanénim 6 701 000 3856 000
Zisk v béZném uletnim obdobi 9 477 000 3121000
Finan¢ni udaje z konsolidovaného vykazu viplného vysledku (v tisicich CZK)
31.12.2010 31.12.2011
Cisty zisk za obdobi 9 477 000 3121 000
Ocenovaci rozdily k realizovatelnym finan¢nim aktiviim vykazanym ve 2345000 -1915 000
vlastnim kapitalu
Precenéni realizovatelnych finan¢nich aktiv vykazané ve vykazu zisku a ztraty | -2 405 000 -53 000
Ztraty z trvalého snizeni hodnoty realizovatelnych finanénich aktiv 63 000 203 000
Celkové zisky a ztraty u¢tované do vlastniho kapitalu 41 000 -1817 000
Ostatni uplny vysledek po zdanéni 19 000 -1 445 000
Celkovy tplny vysledek 9 496 000 1676 000
Finan¢ni udaje z konsolidovaného vykazu penéZnich toki (v tisicich CZK)
31.12.2010 31.12.2011
Vysledek hospodareni pired zdanénim 6 701 000 3856 000
Zmeéna stavu pohledavek 2 646 000 -467 000
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Zména stavu finanénich zavazkl z investi¢nich smluv s prvky dobrovolné 4782 000 4 260 000
spolutiasti
Zména stavu zdvazkl z pojisténi 2203 000 -3 057 000
Cisté penéZni toky z provozni &innosti 15 283 000 4583 000
Cisté penézni toky z pofizeni a prvotni konsolidace majetkovych tcasti v podnicich 37000 0
s rozhodujicim vlivem, z pfidruzenych spolecnosti a ve spole¢nych podnicich
Piijmy z realizovatelnych finan¢nich aktiv 52 038 000 59 191 000
Cisté penéZni toky z investi&ni Sinnosti -3 468 000 1 054 000
Vyplacené dividendy -8 798 000 -9 400 000
Cisté penéZni toky z finanéni &innosti -8 810 000 -9 777 000
Cisty piiriistek (ibytek) pen&Znich prostitedkii a penéZnich ekvivalenti 3005 000 -4 140 000
Stav penéZnich prostfedkii a penéZnich ekvivalenti k 1. lednu 6 857 000 9 862 000
Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti k 31. prosinci 9 862 000 5722000

Kdaji ,,Zisk v bézném ucetnim obdobi“ k 31. prosinci 2011 uvedeném v tabulce ,,Finan¢ni udaje
Emitenta z konsolidovaného vykazu zisku a ztraty“ uvadi Emitent nasledujici vysvétleni.
Objemové nejvyznamnéj$i polozkou na konsolidovanych aktiv jsou investice. Jejich vyse k 31.
prosinci 2011 ¢inila 150,7 mld. K¢, coz je o 4,1 mld. K¢ vice nez v roce 2010. U finan¢nich aktiv
uréenych k prodeji doslo k naristu o 9,6 mld. K¢ a u financnich aktiv ocenovanych realnou
hodnotou proti uétim nakladt nebo vynosiu k poklesu 0 6,9 mld. K& Zmény ve struktuie aktiv
byly nejvétsi u pohledavek, které klesly o 4,4 mld. K¢ z dtivoda popsanych vyse.

Dle pozadavkid narodni uCetni legislativy Skupina sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku
vsouladu s IAS/IFRS. Ugetni zavérka je zpracovana na zakladé historickych cen s vyjimkou
nékterych polozek majetku a zavazku, které jsou vykazany v realné hodnoté. Revize ucetnich
odhadt jsou zohlednény v obdobi, ve kterém je revize provedena, ma-li jeji vysledek dopad pouze
na jedno obdobi, pfipadné v obdobi, ve kterém je revize provedena, a v naslednych obdobich, ma-
li vysledek revize dopad na soucasné i budouci ucetni obdobi. Konsolidovana ucetni zavérka je
sestavena zudaji Emitenta a zudaji jeho pfimo anebo nepfimo ovlddanych dcefinych
spolecnosti. Na zaklad¢ definice kontroly v IAS 27 jsou soucasti kontroly konsolida¢niho celku
vSechny spolecnosti splilujici pozadavky efektivni kontroly. Kontrola se pfedpoklada u
spolecnosti, které jsou vlastnéné Skupinou piimo nebo nepfimo skrze dalsi dcetiné spole¢nosti,
pokud v nich ma Skupina nadpolovi¢ni podil na hlasovacich pravech. U spole¢nosti, kde matetska
spolecnost Fidi finanéni a provozni procesy, je to bez ohledu na vys$i podilu. Pfi odhadu miry
kontroly se také zvazuje potencidlni podil na hlasovacich pravech.

V obdobi od posledni auditované ucetni zavérky Emitenta sestavené k 31. prosinci 2011 do data
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k zadné zméné ve finanéni nebo obchodni
situaci Emitenta, kterd by méla vyznamny dopad na finanéni situaci, budouci provozni vysledky,
penézni toky ¢i celkovy vyhled Emitenta.

B.13 | Udalosti majici | “Nepouzije se“. Neexistuji udalosti majici podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti
podstatny Emitenta.
vyznam pri
hodnoceni
platebni
schopnosti
Emitenta.

B.14 | Zavislost Emitent je 100 % dcefinou spolecnosti spolecnosti CZI Holdings N.V. a zaroven je matefskou
Emitenta  na | spolecnosti sedmnacti spolecnosti, v nichZ ma pfimy, nebo nepfimy podil, jak jsou tyto popsany
jinych v Prvku B.5 tohoto shrnuti. Informace o Skupiné jsou uvedeny v Prvku B.5 tohoto shrnuti. Cast
subjektech  ze | hospodarského vysledku Emitenta je ovlivnéna vysledky ovladanych osob, nebot’ k 31. prosinci
Skupiny. 2011 mél Emitent ucast presahujici 10 % jeho ¢istého rocniho zisku ve spolecnostech Penzijni

fond Ceské pojistovny, CP INVEST Realitni uzavieny investiéni fond a.s. a Generali Societate de
Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.

B.15 | Hlavni Cinnosti | Emitent je pojisStovnou ve smyslu Zakona o pojisStovnictvi, pfiCemz poskytuje zejména

Emitenta. pojistovaci Cinnost a cCinnosti souvisejici s pojistovaci Cinnosti, dale je Emitent obchodni
spolecnosti ve smyslu zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, ve znéni pozdéjsich predpisi
(dale jen ,,Obchodniho zakonik*). Emitent se v rdmci pojistovaci ¢innnosti zaméfuje zejména na
zivotni pojisténi, které lze rozdélit na rizikové Zivotni pojiSténi, kapitdlové Zzivotni pojiSténi,
variabilni kapitalové Zivotni pojiSténi a investi¢ni zivotni pojisténi, dale se zaméfuje i na nezivotni
pojisténi, v jehoz ramci nabizi klientim napiiklad havarijni pojisténi, povinné ruceni nebo
napfiklad pojisténi majetku obcani. Emitent se dale zaméfuje na pojisténi podnikatelskych rizik.

B.16 | Ovladani Jedinym akciondfem a osobou piimo ovladajici Emitenta je spolecnost CZI Holdings N.V.
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Emitenta. Ovladajici osoba vlastni 100 % akcii Emitenta a vykonava 100 % podil na hlasovacich pravech.

B.17 | Rating Emitentovi byl pfidélen rating spole¢nosti Standard & Poor’s registrovanou dle nafizeni
Emitenta, nebo | Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 a jeho rating ke dni vyhotoveni tohoto
Dluhopist. Zékladniho prospektu je na A-. Bude-li rating pfidélen Emitentem vydavanym Dluhopisim, bude

tento uveden v pfislusném Emisnim dodatku.
0ddil C — Cenné papiry

C.1 | Dluhopisy | Dluhopisy budou vydavany v ramci Dluhopisového programu s maximalnim objemem nesplacenych
a dluhopist 10 000 000 000 K¢ s dobou trvani Dluhopisového programu pét (5) let.

Dluhopiso | Dluhopisy budou vydavany v jednotlivych Emisich, pfi¢emz Dluhopisy tvotici jednu Emisi budou

vy vzdy vzéajemné zastupitelné. Specifické podminky kazdé Emise budou obsazeny v piislusSném

program. Emisnim dodatku.
Dluhopisy vydévané v ramci DIluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované nebo
listinné cenné papiry, pfiCemz podoba Dluhopisti konkrétni Emise bude uvedena v piislusném
Emisnim dodatku.
Zaknihované Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu mohou byt vydavany jako cenné
papiry na jméno, nebo na doruditele, pfiCemz forma Dluhopist konkrétni Emise bude uvedena
v prislusném Emisnim dodatku. Listinné Dluhopisy mohou byt vydavany jako cenné papiry na fad.
Koéd ISIN bude pridélen spolecnosti Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 14, IC: 250 81 489 (dale jen ,,Centralni depozita¥), a to pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v rdmci Dluhopisového programu. Informace o ptidéleném kodu ISIN, piipadné jiném
identifikujicim tdaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupénim (budou-li vydavany) bude uvedena v
prislusném Emisnim dodatku.

C.2 | Ména Dluhopisy mohou byt denominovany v ¢eskych korunidch nebo pfipadné jinych ménach, pokud
Dluhopisti | nebude existovat zddné zakonné nebo jiné omezeni, nebo pozadavky centralni banky tomuto branici.

C.5 | Prevoditel | Prevoditelnost Dluhopist ani Kupont (jsou-li vydavany) neni omezena.
nost
Dluhopist

C.8 | Prava Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopist upravuji emisni podminky Dluhopist. S Dluhopisy
spojena je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti a pravo na vynos z
s Dluhopis | Dluhopist. Jmenovita hodnota bude splatna jednorazové, neni-li uvedeno v ptislusném Emisnim
y a jejich dodatku jinak, resp. nebudou-li vydavany Amortizované Dluhopisy. S Dluhopisy je dale spojeno
omezeni. pravo zadat v Ptipadech neplnéni zavazka pred¢asné splaceni Dluhopisi. S Dluhopisy je téZ spojeno

pravo ucastnit se a hlasovat na schizich Vlastnikti dluhopist v ptipadech, kdy je takova schuze
svolana v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich predpist (dale jen
Zakon o dluhopisech®), resp. emisnimi podminkami DIuhopist.

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu a veskeré Emitentovy
platebni zavazky vicéi Vlastnikim dluhopist, ptipadné Vlastnikim kupont (budou-li vydavany)
vyplyvajici z Dluhopisi, pfipadné z Kupont (budou-li vydavany), zakladaji piimé, obecné,
nezajisténé, nepodminéné a nepodtizené (s vyjimkou podtizenych Dluhopistl) zavazky Emitenta, které
jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
alespoin rovnocenné vuci vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym
zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkd Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpist nebo piislusny Emisni dodatek. Budou-li Dluhopisy oznaceny jako podiizené,
budou uspokojovany az po uspokojeni nepodfizenych zavazkd.

C.9 | Urokové Dluhopisy vydavané v kazdé jednotlivé Emisi ponesou pevny ¢i pohyblivy urokovy vynos pfipadné
vynosy nebudou uroceny (Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu), nebo se bude jednat o Amortizované
Dluhopisti/S| Dluhopisy nebo ponesou kombinovany vynos, ktery bude stanoven na zakladé kombinace
placeni diskontniho, a/nebo pevného a/nebo pohyblivého urokového vynosu.
jmenovité | Urokova sazba DIuhopisti s pevnou urokovou sazbou bude uvedena v piislusném Emisnim dodatku.
hodnoty/Sp | Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou budou tro¢eny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici
ole¢ny (i) prislusné Referenéni sazb& zvysené nebo snizené o ptislusnou MarZi (je-li relevantni), nebo (ii)
zastupce vysledné hodnoté vzorce pro vypocet irokové sazby blize specifikovaného v Emisnim dodatku , do
Vlastniki | kterého bude dosazena hodnota Referencni sazby nebo Referencnich sazeb a pfipadné prislusné
dluhopisti. | Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni). Referenéni sazba, Marze i pfislusny koeficient budou

specifikovany v pfislusném Emisnim dodatku. Pti vypoctu trokové sazby dle bodu (ii) tohoto
odstavce bude Emitent vychazet z nasledujiciho vzorce:

X=R+/"[M+/K],

pfi¢emZz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
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X.....sazba pro pfislusné Vynosové obdobi;

M....marze pro ptislusné Vynosové obdobi;

k.....koeficient specifikovany v Emisnim dodatku;

R....Referencni sazba pro ptislusné Vynosové obdobi.

Dny vyplaty Grokt budou uvedeny v piislusném Emisnim dodatku. Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu nejsou tiro¢eny. Vynos z takovych Dluhopisti je predstavovan rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.

Den koneéné splatnosti dluhopist ptislu§sné Emise bude uveden v pfislusném Emisnim dodatku. Tam
bude téZ uvedeno, zda jsou Dluhopisy splatné jednorazové nebo postupné (tj. zda jde o Amortizované
Dluhopisy). V pfipadé Amortizovanych Dluhopisii bude jmenovita hodnota splacena v pravidelnych
¢i nepravidelnych splatkach uvedenych ve splatkovém kalendati pfipojeném k piislusnému Emisnimu
dodatku. Schiize Vlastnik dluhopisi miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za
spoleéného zastupce a povéfit ji v souladu s pravnimi predpisy spole¢nym uplatnénim prav u soudu
nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek Dluhopist.

C.10 | Derivatova | Emitent mize vydavat Dluhopisy s derivatovou slozkou vynosu. Derivatovou slozkou vynosu muize
slozka byt v takovém piipad¢ derivat uvedeny jako investi¢ni néstroj v § 3 odst. 1 Zakona o podnikani na
platby kapitalovém trhu, pficemz konkrétni druh derivatu bude uveden v pfislusném Emisnim dodatku.
aroku. Hodnota derivatu, resp. jeji zmény v ¢ase, bude tvotit Referenéni sazbu Dluhopisii. Derivaty jsou

obecné rizikovym nastrojem s vysokou mirou volatility a vy$§im rizikem ztraty jejich hodnoty. U
Dluhopist s derivatovou slozkou vynosu miZe byt riziko poklesu hodnoty Dluhopist vy$s$i nez u
Dluhopist s jinou strukturou vynosu, jelikoZ hodnota derivatu vstupujici do vypoctu Referen¢ni
sazby, ze které se pocitd vynos Dluhopist, je vice nachylnd k naladam a zméndm na trhu a jeji
budouci vyvoj 1ze jen téZko odhadnout.

C.11 | Pfijeti Emitent maze pozadat o piijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice
Dluhopistt | BCPP pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci Dluhopisového programu. Ptislusny Emisni
na dodatek maze rovnéz stanovit, ze Emitent pozada o ptijeti Dluhopisii k obchodovani na jiném ¢eském
regulovany | regulovaném trhu cennych papirti nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo na jiném trhu s
¢i jiny cennymi papiry, nebo ze Emitent nepozada o jejich pfijeti k obchodu na zadném trhu cennych papirt.
rovnocenny
trh.

Oddil D — Rizika

D.2 | Hiavnf Rizika specificka pro Emitenta
”ZIk? . | Pojistné riziko | VySe zisku Emitenta zavisi na tom, zdali skute¢né vyplacend pojistna plnéni
specificka (Riziko odpovidaji pfedpokladiim pouzitym pii vypocétu sazeb pojistného a pii stanovovani
pro. vyplyvajici pojistnych rezerv. Soucasnd hodnota budoucich zavazkl je urCovana pojistné -
Elr(n It?nta a Z pouZitych matematickymi postupy s ohledem na vyvoj fady faktord, jako jsou pouzita
Skupinu. predpokladil): | technickd urokova mira, skute¢né vynosy finan¢niho umisténi, imrtnost a Casto i

nemocnost, vySe a frekvence Skod, chovani klienti a budouci uroven nakladu.
Vsechny tyto parametry vykazuji nejistotu a volatilitu a jsou Emitentem pravidelné
vyhodnocovany. Selhani ve schopnosti spravné ocenit nabizené pojistné produkty
véetné spravného ohodnoceni riznych typi rizik krytych pojistnymi produkty mize
vést k nastaveni nespravného pojistného a k nepostacitelnosti technickych rezerv.
Emitent pravidelné provadi test pfiméfenosti zavazku (LAT) a v pfipadé, ze vyse jiz
vytvofenych rezerv nepostaCuje na kryti zavazkd vyplyvajicich z uzavienych
pojistnych smluv, Emitent vytvaii rezervu.

Pojistné riziko
(Riziko
nepfedvidateln
ych a
nevyhnutelnyc
h katastrof):

Katastrofy, jak pfirodni, tak zptisobené lidskou ¢innosti ¢i pandemicka onemocnéni
mohou zplsobit zvySena pojistna plnéni. Vyskyt a rozsah Kkatastrof je
neptedvidatelny, a ani neni mozné pfesné urcit, zda pocet katastrofickych udalosti
bude nartstat. Zakladnim néstrojem pro snizovani nezivotniho katastrofického
rizika je sjednavani zajistnych smluv. Pfesto, v piipadé abnormalniho vyskytu
katastrofickych udalosti mtize vzniknout povinnost Emitenta vyplatit pojistné plnéni
v rozsahu, ktery nebyl piedvidan a ktery mize negativné ovlivnit schopnost
Emitenta plnit své zavazky z Dluhopist.
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Pojistné riziko
(Riziko
nedostate¢néh
(0]
zajistovaciho

kryti):

Situace na zajistovacim trhu neni pod kontrolou Emitenta, a tak by mohlo dojit k
situaci, ze zajiStovaci kryti bude nedostupné nebo nedostatecné. Za této situace
mize dojit k narGstu nakladd souvisejicich s cenou zajisténi nebo narlstu rizika
anebo k omezeni vlastni pojistovaci ¢innosti. V ptipadé, ze zajisténi Emitenta se
ukéze jako nedostacujici, existuje riziko, ze v dtsledku vyplat pojistného plnéni nad
puvodné ocekavany ramec muze dojit k omezeni schopnosti Emitenta dostat svym
zavazkiim z Dluhopisi.

Pojistné riziko
(Pojistovaci a
zajistovaci
¢innost
dcefinych
spole¢nosti):

Emitent vlastni Gcasti v dalSich pojistovnach a penzijnich fondech ptisobicich i na
dalSich trzich Evropské unie a ve statech byvalého SSSR. Jejich vlastni ¢innost je
obdobn¢ vystavena uvedenym rizikim. Hospodarsky vysledek Emitenta je ovlivnén
schopnosti dcefinych spole¢nosti vyplacet dividendy a dostat svym zavazkim.
V piipadé negativniho hospodatského vyvoje dcefinych spolec¢nosti Emitenta nelze
vyloucit riziko, ze schopnost Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopisi bude
snizena.

Riziko
likvidity:

Riziko likvidity obecné vyplyva z financovani obchodnich ¢innosti Emitenta a
ztizeni jejich pozic. Zahrnuje riziko neschopnosti financovat aktiva zdroji
s odpovidajicimi splatnostmi a urokovymi sazbami, riziko neschopnosti prodat
aktivum za pfiméfenou cenu a Vv pfiméfeném casovém horizontu a riziko
neschopnosti dostat zdvazkiim v okamziku jejich splatnosti.

Prestoze se Emitent snazi udrzet rovnovahu mezi kontinuitou a flexibilitou
financovani, drzet likvidni aktiva, vyhodnocovat rizika likvidity, nelze zcela
vyloucit, ze vyskyt n€které z pojistnych udalosti ¢i jinych okolnosti nepovede ke
kratkodobému nedostatku likvidnich prostiedkti k uhradé splatnych zavazku
Emitenta, coZz v konecném dusledku midze mit nepfiznivy vliv ¢i dopad na
schopnost Emitenta splnit své zavazky z DluhopistL.

Trzni riziko:

Financni nastroje a pozice jsou vystaveny trznimu riziku, tj. riziku ztraty hodnoty
investice nebo zvyseni plnéni plynouci ze zmén trznich rizikovych faktorti, napf.
urokovych sazeb, ménovych a akciovych kurzd, jejich volatilit. Pres vSechna
opatfeni pfijata k omezeni trzniho rizika nelze zcela vyloucit, ze piipadna zména
nekterych trznich parametrii nepovede ke ztraté investice ¢i zvySeni plnéni. To by
v koneé¢ném diisledku pak mohlo mit negativni vliv na schopnost Emitenta plnit své
zavazky z Dluhopist.

Kreditni
riziko:

Emitent je vystaven kreditnimu riziku z titulu svych obchodnich a investi¢nich
aktivit a v pfipadech, kdy jedna jako prostfednik jménem pojistnikti nebo jinych
tietich osob. Kreditni riziko je riziko ztraty, které vyplyva z moznosti selhani
subjektu (dluznika, emitenta) tim, ze nedostoji svym zavazkim podle podminek
kontraktu (pfimé uvérové riziko) nebo ze zmény kreditni prémie instrumentu
plynouci ze zmény kreditni kvality subjektu. V ramci investi¢nich aktivit je Emitent
vystaven kreditnim rizikim zejména v dusledku nakupu dluhopist, uzavirani
terminovanych vkladd a existence ostatnich dluhovych finan¢nich investic vcetné
derivati. Emitent je rovnéz vystaven kreditnim rizikim v dusledku poskytovani
uvéra a pujcek.

Operacni

riziko:

Operacéni riziko predstavuje riziko ztraty nasledkem nedostatecnosti pfi selhani
vnitinich procest, lidského faktoru a systémt véetné informacnich technologii ¢i
telekomunikaéni infrastruktury, nebo riziko ztraty zplisobené vlivem vnéjSich
udalosti. Emitent je zavisly na finan¢nich, Gi€etnich, spravnich a jinych systémech
zpracovani dat, které jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost muze byt
ovlivnéna fadou problému jako je nefunkcnost hardwaru nebo softwaru, fyzické
zniceni dilezitych IT systému, utoky pocitacovych hackerti, pocitacovych vird,
teroristické itoky, aj. Pro tyto pfipady Emitent pfipravuje Business continuity plany
a Disaster recovery plany, které definuji postupy a zodpovédnosti v takovych
pifipadech a jejichz cilem je minimalizace dopadti na fungovani Emitenta. Soucasti
operatniho rizika je i pravni riziko, ze smlouvy a naroky Emitenta budou
nevymahatelné. Emitent ma vytvofenu interni pfedpisovou zékladnu, ktera definuje
a upravuje pracovni postupy, pravidla pro pouzivani systémi, povinnosti
jednotlivych zaméstnancti véetné managementu a odpovidajici kontrolni ¢innosti.
Emitent provadi kontrolu spravnosti a dodrzovani vnitinich predpisi a dale
pravidelné vyhodnocuje a ohodnocuje operacni riziko spolec¢nosti dle metodologie
skupiny Emitenta.
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Regulatorni Oblast pojistovnictvi je oblasti podnikani s vysokou mirou regulace ze strany
o statnich organi, véetné CNB. Nedodrzeni rozsahlé regulatorni pravy a pravidel
riziko: miZe Emitenta vystavit riziku vysokych sankci a miize vaZné poskodit jeho poveést.
Emitent si neni védom zadnych skutecnosti, které by mohly vést k pfipadnému
ulozeni sankci ze strany statnich orgdni, nemtize vsak tuto skutecnost vyloucit.
Riziko Emitent na pojistném trhu soutézi s globalnimi, narodnimi i lokalnimi finan¢nimi
vyplyvajici spolecnostmi. Obor finan¢nich sluzeb je velmi kompetitivni jak v oblasti produktd,

z konkurence
na pojistném
trhu
(Konkurence
na pojistném
trhu zlstane i
nadale
intenzivni):

tak cen. Chovani konkurence tak muZe negativné ovlivnit technicky vysledek
Emitenta.

Rizika specificka pro Skupinu.

Emitent, jakozto ¢len Skupiny, mize byt ovliviiovan riziky na urovni Skupiny. Pro
tyto ucely byly nastaveny skupinové mechanismy fizeni rizik, jimiz by méla byt
rizika v co nejvétsi mife eliminovana.

D.3

Hlavni
rizika
specificka
pro
Dluhopisy.

Rizika specificka pro Dluhopisy.

Obecna
rizika
spojena

s Dluhopisy:

Obecna rizika spojena s Dluhopisy, spocivaji v tom, ze investor do Dluhopisti by mél
mit pfedev§im dostatecné znalosti a zkuSenosti, aby byl schopen porozumét vSem
otazkam souvisejicim s koupi Dluhopist tak, aby dokazal vyhodnotit vSechny
dostupné informace a adekvatné na né reagovat, provést ocenéni Dluhopisti i nést
rizika spjatd s jejich drzenim.

Riziko
likvidity:

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako cenné papiry pfijaté
k obchodovani na regulovaném trhu, Emitent zamysli pozadat o jejich pfijeti
k obchodovéni na regulovaném trhu v Ceské republice BCPP a konkrétni segment
regulovaného trhu BCPP bude uptesnén v prislusném Emisnim dodatku. Skute¢nost,
ze mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné
vést k vyssi likvidité DIuhopisti pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu, nez
Dluhopist na takovy trh neptijatych. V ptipadé Dluhopist nepfijatych k obchodovani
na regulovaném trhu mize byt naopak obtizné ocenit takové DIluhopisy, coz muize
mit negativni dopad na jejich likviditu. Nedostatecna likvidita Dluhopist mtize vést
k tomu, Ze Vlastnici dluhopisii nebudou schopni prodat Dluhopisy na trhu vibec,
nebo je budou moci prodat pouze za cenu, ktera je niz8i neZ jejich piivodni investice.

Riziko
ceny:

trzni

Investor je vystaven riziku, Ze nastane nepfiznivy vyvoj trzni ceny Dluhopisu.
Historické ceny Dluhopisu nemohou byt povazovany za ukazatel budouci vykonnosti
Dluhopisu. Trzni hodnota Dluhopisu je ovlivnéna Gvérovou schopnosti Emitenta a
fadou dalsich faktort, zahrnujicich naptiklad trzni Grokové sazby a zbyvajici dobu
splatnosti. Trzni hodnota Dluhopisu rovnéz zavisi na dalSich vzajemné souvisejicich
faktorech, které¢ obecné ovliviiuji kapitalové trhy, jako jsou naptiklad ekonomické,
financni a politické udalosti.

Kreditni
riziko:

Investor je vystaven riziku, ze Emitent nedostoji castecné, nebo zcela svym
zavazkim splatit Grok a/nebo jistinu DIuhopisu v¢as, v piijatelnych terminech nebo
zcela viibec.

Zdanéni:

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze mohou byt
nuceni zaplatit dan¢ nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi
statu, ve kterém dochazi k pfevodu Dluhopis, nebo jiného v dané situaci
relevantniho statu. Potencialni investofi do Dluhopist by si méli byt védomi toho, Ze
pfipadné zmény danovych pfedpisi mohou zptisobit, ze vysledny vynos Dluhopist
bude niz$i, nez pivodné piedpokladali a/nebo Ze investorovi miize byt pfi prodeji
nebo splatnosti Dluhopist vyplacena nizsi ¢astka, nez pivodné predpokladal.

Zmena prava:

Podminky vydani Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu jejich vydani.
Nemiize byt poskytnuta jakakoliv zaruka ¢i ujisténi ohledné dopada jakékoli
nasledné zmény pravnich ptedpisti nebo jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo
zmény Ceského prava nebo ufedni praxe po datu vydani DIuhopisti na finan¢ni situaci

17




né udalosti:

ZAKLADNI PROSPEKT Ceskd pojistovna a.s.

Emitenta, a tudiZ na jeho schopnost fadn¢ a vcas splatit DIuhopisy.

Riziko Potencialni investoii do Dluhopisii by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopist miize

zakonnosti byt pfedmétem zédkonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti.

koupé

Dluhopist:

Riziko Dluhopisy stejné jako jakakoli jina plij¢ka podléhaji riziku nesplaceni. Za urditych

nesplaceni: okolnosti miize dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet tiroky z Dluhopist
a hodnota pro Vlastniky dluhopisti pfi odkupu mtize byt nizsi nez vyse jejich ptivodni
investice, za urcitych okolnosti mize byt hodnota i nula, pfi¢emz Dluhopisy nejsou
zadnym zpuisobem zajistény.

Riziko Nepiedvidatelnd udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky utok), kterd zpisobi

neptfedvidatel | poruchy na finan¢nich trzich, rychly pohyb ménovych kurzti, mize mit vliv na

hodnotu Dluhopisti. Negativni vliv takovych udalosti by mohl zplisobit snizeni
navratnosti penéznich prostiedkd investovanych Skupinou, a ohrozit tak schopnost
Emitenta splatit veSkeré dluzné castky vyplyvajici z Dluhopisi.

Riziko
vyhradniho
uvazeni
Agenta pro
vypoclty:

U Agenta pro vypocCty nemusi v dobé uprav podkladovych aktiv dle Emisnich
podminek Dluhopisti existovat zavazné postupy ¢i standardy pro stanoveni hodnot
ptislusnych aktiv tam, kde je Agent pro vypoéty opravnén takové hodnoty urcit dle
praxe prevladajici na trhu. Agent pro vypoCty tak miize v nékterych pfipadech
postupovat dle svého volného uvazeni.

Zvlastni rizika spojend s riznymi druhy Dluhopist

Dluhopisy s pevnou
urokovou sazbou:

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny
takového Dluhopisu v disledku zmény trznich trokovych sazeb. Se zménou
trzni Grokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou,
ale v opa¢ném sméru.

Dluhopisy
s pohyblivou

urokovou sazbou:

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu
urokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a nejistych trokovych
piijmt. Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotu urceni vynosu Dluhopist
s pohyblivou tirokouv sazbou predem.

S Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot podkladovych aktiv
(zejména financnich ¢i nefinan¢nich indext, kosu podkladovych aktiv ¢i
sménnych kurzi), jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u né¢hoz je
vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilem
zvysit jeho vynosovy potencial. Investovani do téchto Dluhopist s sebou vSak
nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do bé&znych
dluhopisi, a to Ze vysledny vynos Dluhopist bude nizsi, nez vynos béznych
dluhopisti za stejné obdobi.

Dluhopisy

S vynosem na bazi

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni
urok, ale jejich emisni kurz je zpravidla pod urovni jejich jmenovité hodnoty.

diskontu: Namisto pravidelnych plateb urokd je tedy trokovy ptijem do splatnosti tvofen
rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy
castkou obdrZenou pfi splaceni) a reflektuje trzni urokovou sazbu. Vlastnik
dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového
Dluhopisu v disledku zmény trznich Grokovych sazeb.

Dluhopisy se Dluhopisy se strukturovanym vynosem jsou vystaveny riziku nejistych vynostu

strukturovanym v disledku pohybu hodnot podkladovych aktiv.

vynosem:

Dluhopisy Vlastnik dluhopistt se strukturovanym vynosem vazanym na hodnotu

s vynosem vazanym | podkladovych aktiv je vystaven riziku nejistych vynosu v dasledku pohybu

na hodnotu hodnot takovych podkladovych aktiv. DIluhopisy s vynosem zavislym na

podkladovych vyvoji hodnot podkladovych aktiv (zejména trokovych sazeb, rozdilu

aktiv: urokovych sazeb, finan¢énich ¢i nefinan¢nich indexd, komodit, kosu

podkladovych aktiv ¢i sménnych kurzl) jsou sofistikovanym dluhovym
instrumentem, u néhoz je vynos, ¢i jeho ¢ast, pfimo nebo nepfimo zavisly na
vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilem zvysit vynosovy potencial
takovych Dluhopisu. Zavislost vynosu strukturovanych Dluhopisi na pohybu
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hodnot podkladovych aktiv vSak nedava jistotu uréeni vynosu takovych
Dluhopist pfedem a investovani do téchto Dluhopisu s sebou tak nese rizika,
ktera nejsou spojovana s obdobnym investovanim do béznych konvenénich
dluhopist, jako napf. riziko, Ze vysledny vynos Dluhopisit bude niz$i nez
vynos béznych dluhopisii za stejné obdobi, nebo riziko, ze investorovi do
Dluhopist mize byt vyplacena jen &ast jistiny Dluhopist. Investofi do téchto
Dluhopist by si méli byt védomi, Ze trh takovychto Dluhopisi miize byt velice
volatilni (v zavislosti na volatilit¢ mén, komodit, arokovych mér, index,
apod.). Historické hodnoty podkladovych mén, komodit, urokovych mér,
indexd ¢i jinych podkladovych aktiv nemohou byt povazovany za jakoukoli
indikaci ¢i prislib budouciho vyvoje takovych mén, komodit, irokovych mér,
indexd ¢i jinych podkladovych aktiv. Navic, Emitent podnika v oblasti, ktera
muze mit dopady do hodnoty podkladovych aktiv tzv. strukturovanych
Dluhopisi. Neni vylouc¢eno, ze néktera obchodni rozhodnuti Emitenta budou
mit pozitivni nebo negativni efekt na hodnotu podkladovych aktiv tzv.
strukturovanych Dluhopist.

Meénové riziko: Vlastnik dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén

sménnych kurzt, které mohou ovlivnit koneény vynos ¢i vysi castky pfii
splaceni takovych Dluhopisi.

Riziko pfedCasného | Doplitkem dluhopisového programu bude stanoveno, zda ma Emitent pravo
splaceni: splatit Dluhopisy pfislusné Emise pfed datem jejich splatnosti z danovych

divodu ¢i na zéklade opce (option call right). Pokud Emitent splati jakékoliv
Dluhopisy nekteré Emise pied datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopist
vystaven riziku niz§iho nez ptedpokladaného vynosu z divodu takového
predcasného splaceni.

0ddil E — Nabidka

E.2b

Dutivody nabidky
a pouziti
vynosu.

Dluhopisy jsou vydavany za ucelem zajisténi finan¢nich prostiedkti pro uskute¢novani
podnikatelské ¢innosti Emitenta.

E.3

Popis podminek
nabidky.

Dluhopisy budou nabizeny a prodavany v Ceské republice ve formé vefejné nabidky, nebo ve
formé nevetejné nabidky. Detailni podminky nabidky, provizi, podminek upsani, metody a lhtty
pro splaceni a pfipsani Dluhopist, budou uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku. Dluhopisy
mohou nabyvat pravnické i fyzické osoby se sidlem nebo bydli§tém na uzemi Ceské republiky a
v zahrani¢i. Kategorie potencialnich investor, kterym jsou cenné papiry nabizeny, muze
zahrnovat jak kvalifikované, tak i jiné nez kvalifikované (zejména retailové) investory. Pokud
neni v pfislusném Emisnim dodatku uvedeno jinak, dle védomi Emitenta nema Zzadna
z fyzickych ani pravnickych osob zii¢astnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopist na takové Emisi
¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisi podstatny.

Nebude-li v Emisnim dodatku uvedeno jinak, budou Dluhopisy ptimo nabidnuty Emitentem
potencialnim investorim (a to zejména za pouziti prostiedkll komunikace na dalku). Nebude-li
v Emisnim dodatku uvedeno jinak, nebude minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor
opravnén upsat Dluhopisy, omezena. Maximalni Castka, za kterou bude jednotlivy nabyvatel
opravnén upsat Dluhopisy, bude omezena ptedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou
piislusné Emise dluhopisi.

Emisni kurz vSech Dluhopisii vydanych k Datu emise bude uveden v Emisnim dodatku. Emisni
kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych/nabizenych po Datu emise bude vzdy ur¢en Emitentem
tak, aby zohlednoval ptevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k
¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise déle pfipocten
odpovidajici alikvotni urokovy vynos.

Cena, za kterou budou Dluhopisy nabidnuty, bude v kazdém okamziku dostupna na webovych
strankdch Emitenta: http://www.ceskapojistovna.cz/zpravy-pro-investory.

E.4

Zajem
fyzickych osob
a pravnickych
osob
zucCastnénych

v Emisi/nabidce.

Pokud neni v pfislusném Emisnim dodatku uvedeno jinak, dle védomi Emitenta nema zadna
z fyzickych osob ani pravnickych osob zicastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na takové
Emisi ¢i nabidce zdjem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku DIuhopist podstatny.

E.7

Odhadované

Kazdy investor, ktery upiSe ¢i koupi Dluhopisy Emitenta, bude Administratorovi hradit bézné
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naklady
uctované
investorovi.

poplatky spojené s nabytim Dluhopist dle aktualniho sazebniku Administratora k datu obchodu.
Blizsi uréeni nakladt bude uvedeno v pfislusném Emisnim dodatku.

Vlastnikovi podilu na Sbérném dluhopisu mize Administrator G¢tovat poplatky za vedeni
evidence o jim vlastnéném podilu na Sbémém dluhopisu v souladu s platnym sazebnikem
Administratora. Blizsi uréeni nakladii bude uvedeno v pfislusném Emisnim dodatku.
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3. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisit by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemciim o koupi Dluhopisii ke zvdzZeni, jakoZ i dalsi informace
uvedené v tomto Zakladnim prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisii peclive vyhodnoceny
pred ucinenim rozhodnuti o investovani do Dluhopisil.

Ndakup a drzba Dluhopisii jsou spojeny s radou rizik, z nichz rizika, kterda Emitent povazuje za vyznamnd, jsou
uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktorii nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo
jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisii nebo udajii uvedenych v tomto Zakladnim prospektu,
neomezuje jakdkoliv prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopisii a v Zadném pripadé neni
Jjakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zdjemcii o upsani a/nebo koupi DIuhopisit by melo
byt zalozeno na informacich obsazenych v tomto Zdkladnim prospektu a konkrétnim Emisnim dodatku a
pripadném dodatku tohoto Zakladniho prospektu, na podminkdch nabidky Dluhopisii a predevsim na viastni
analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené pripadnym nabyvatelem DIuhopisii.

31 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

@) Pristup k rizeni rizik

Risk management je nedilnou soucasti systému fizeni obchodnich aktivit Emitenta a je zalozen na
koncepci integrovaného fizeni rizik (Enterprise Risk Management). Na rozdil od tradi¢ni pouze
kontrolni funkce risk managementu Enterprise risk management umoziuje jednotné pfistupovat k
jednotlivym typim rizik, vyhodnocovat jejich agregaci, optimalizovat vyvaZenost mezi vynosy a
podstupovanym rizikem a optimalizovat kapitdlovou alokaci. Zékladem Enterprise Risk Managementu
je stanoveni strategie fizeni rizik, vytvoreni hierarchického systému risk managementu, stanoveni
kompetenci a odpovédnosti a vhodné trovné rizikové expozice. Proces risk managementu zahrnuje
identifikaci, monitorovani a méfeni rizik, stanoveni standardii a limitd, fizeni a feSeni rizik. Spole¢nou
veli¢inou, stanovovanou pro jednotlivé typy rizik a jejich agregaci, je ekonomicky kapital. Zakladnimi
typy rizik, kterym je Emitent v disledku svych aktivit vystaven, je pojistné riziko, riziko likvidity, trzni
riziko, kreditni riziko a operacni riziko. Snizeni schopnosti Emitenta fidit sva rizika mize vést
k celkovému oslabeni Emitenta, v¢etné jeho schopnosti dostat zavazkiim z Dluhopisa.

(b) Pojistné riziko

(i)  Riziko vyplyvajici z pouzitych ptedpokladii

Vyse zisku Emitenta zavisi na tom, zdali skutecné vyplacend pojistnda plnéni odpovidaji
pfedpokladim pouZzitym pfi vypoltu sazeb pojistného a pii stanovovani pojistnych rezerv.
Soucasna hodnota budoucich zavazki je ur¢ovana pojistné - matematickymi postupy s ohledem na
vyvoj tfady faktori jako jsou pouzitd technickd urokova mira, skute¢né vynosy finanéniho
umisténi, imrtnost a ¢asto i nemocnost, vySe a frekvence §kod, chovani klientl a budouci uroven
nakladii. VSechny tyto parametry vykazuji nejistotu a volatilitu a jsou Emitentem pravidelné
vyhodnocovany. Selhani ve schopnosti spravné ocenit nabizené pojistné produkty vcetné
spravného ohodnoceni riznych typu rizik krytych pojistnymi produkty mize vést k nastaveni
nespravného pojistného a k nepostacitelnosti technickych rezerv. Emitent pravidelné provadi test
pfiméfenosti zavazku (LAT) a v pfipadé, Ze vySe jiz vytvofenych rezerv nepostacuje na kryti
zavazkl vyplyvajicich z uzavienych pojistnych smluv, Emitent vytvaii rezervu. Navzdory tomuto,
Vv ptipadé, ze by Emitent nespravné nastavil pojistné, mohlo by toto mit negativni vliv na jeho
celkovou schopnost dostat svym zavazkim z Dluhopisti.

(if)  Riziko nepredvidatelnych a nevyhnutelnych katastrof

Katastrofy, jak pfirodni, tak zpusobené lidskou cinnosti ¢i pandemickd onemocnéni mohou
zpusobit zvysend pojistna plnéni. Pojistné produkty nezivotniho pojisténi zahrnuji rizika, jako jsou
hurikany, vichfice, krupobiti, zaplavy, primyslové exploze a dalsi. Vyskyt a rozsah takovych
katastrof je nepfedvidatelny, a ani neni mozné presné urcit, zda pocet katastrofickych udalosti
bude nartstat. Zakladnim nastrojem pro snizovani nezivotniho katastrofického rizika je sjednavani
zajistnych smluv. Presto, v pfipadé abnormalniho vyskytu katastrofickych udalosti muze
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vzniknout povinnost Emitenta vyplatit pojistné plnéni v rozsahu, ktery nebyl predvidan a ktery
miZze negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit své zavazky z Dluhopist.

(iii) Riziko nedostatecného zajistovaciho kryti

Situace na zajiStovacim trhu neni pod kontrolou Emitenta, a tak by mohlo dojit k situaci, Ze
zajiStovaci kryti bude nedostupné nebo nedostatecné. Za této situace miize dojit k nartstu naklada
souvisejicich s cenou zajisténi nebo nartstu rizika anebo k omezeni vlastni pojistovaci Cinnosti.
Zajisténi nezbavuje Emitenta povinnosti dostdt svym zévazkim vyplyvajicich z uzavienych
pojistnych smluv a predpoklada se schopnost zajistitele kryt pfevedenou ¢ast rizika. V piipadé, ze
zajisténi Emitenta se ukaze jako nedostacujici, existuje riziko, ze v dusledku vyplat pojistného
plnéni nad puivodné ocekavany ramec mize dojit k omezeni schopnosti Emitenta dostat svym
zévazkim z Dluhopisa.

(iv) Riziko ¢lenstvi v jaderném poolu

Cesky jaderny pool je dobrovolné sdruzeni pojistoven ke kryti rizik spojenych s &innosti
vyuzivajici atomovou energii, v Ceské republice zejména atomové elektrarny Dukovany a
Temelin. Emitent je vedoucim pojistitelem v Ceském jaderném poolu a drzi nejvétsi podil na
vlastnim vrubu poolu. Cesky jaderny pool rovnéz vstupuje do aktivniho zajidténi vaci jingm
jadernym poolim celosvétové. Rizika majetkovych Skod a odpovédnosti za $kodu jsou v ptipadé
jaderné energie obrovska, ale Skody se vyskytuji s velmi nizkou frekvenci. V pfipadé vyskytu
takové pojistné udalosti existuje riziko, ze Emitent bude povinen vyplatit takové plnéni, ze se snizi
jeho schopnost dostat zavazkiim z Dluhopist.

(V) Pojistovaci a zajistovaci ¢innost dcerinych spolec¢nosti

Emitent vlastni Gc¢asti v dal$ich pojistovnach a penzijnich fondech pusobicich i na dal$ich trzich
Evropské unie a ve statech byvalého SSSR. Jejich vlastni ¢innost je obdobn¢ vystavena uvedenym
rizikim. Hospodarsky vysledek Emitenta je ovlivnén schopnosti dcefinych spole¢nosti vyplacet
dividendy a dostat svym zavazkim. V pfipadé negativniho hospodarského vyvoje dcefinych
spole¢nosti Emitenta nelze vyloucit riziko, Ze schopnost Emitenta dostdit svym zavazkiim
z Dluhopisi bude snizena.

Riziko likvidity
Riziko likvidity obecné vyplyva z financovani obchodnich ¢innosti Emitenta a z fizeni jejich pozic.
Zahrnuje riziko neschopnosti financovat aktiva zdroji s odpovidajicimi splatnostmi a urokovymi

sazbami, riziko neschopnosti prodat aktivum za pfiméfenou cenu a v pfiméfeném ¢asovém horizontu a
riziko neschopnosti dostat zavazkiim v okamziku jejich splatnosti.

Emitent ma k dispozici rizné zdroje financovani. Kromé financovani formou tvorby a rozpousténi
pojistnych rezerv, které jsou hlavnim zdrojem financovani, jsou prostiedky ziskavany prostfednictvim
Sirokého spektra nastrojii veetné zavazkli z emitovanych cennych papirt, zajistného programu,
podiizenych zavazkl a vlastniho kapitalu. Tyto moznosti posiluji flexibilitu financovani, omezuji
zavislost na jednom zdroji financovani a obecné snizuji naklady na financovani. Emitent se snazi udrzet
rovnovahu mezi kontinuitou a flexibilitou financovani, a to vyuzitim zdroju s riznou dobou splatnosti.
Emitent déale drzi portfolio likvidnich aktiv, které je soucasti jeho strategie fizeni rizika likvidity.
Emitent prabézné vyhodnocuje riziko likvidity prostfednictvim identifikovani a monitorovani zmén ve
financovani, potfebnych ke splnéni podnikatelskych cilti a pland stanovenych v souladu s celkovou
strategii Emitenta. Pfesto, nelze zcela vyloucit, Ze vyskyt nékteré z pojistnych udalosti ¢i jinych
okolnosti nepovede ke kratkodobému nedostatku likvidnich prostfedkl k uhradé splatnych zavazka
Emitenta, coz v kone¢ném dusledku mize mit nepfiznivy vliv ¢i dopad na schopnost Emitenta splnit
své zavazky z Dluhopist.

Trzni riziko
Finan¢ni nastroje a pozice jsou vystaveny trznimu riziku, tj. riziku ztraty hodnoty investice nebo

zvySeni plnéni plynouci ze zmén trznich rizikovych faktorti, napf. urokovych sazeb, ménovych a
akciovych kurzd, jejich volatilit. Trzni rizika jsou odhadovana na zakladé vypoctu hodnoty v riziku
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(Value at Risk - VaR). Hodnota VaR ur¢uje maximalni ztratu, ke které miZe dojit s pfedepsanou
pravdépodobnosti ve stanoveném budoucim obdobi. VSechny slozky trzniho rizika jsou dale fizeny
komplexnim systémem limiti. Pfes vSechna opatfeni pfijata k omezeni trzniho rizika nelze zcela
vyloucit, Ze pfipadnd zména nekterych trznich parametri nepovede ke ztraté investice ¢i zvySeni plnéni.
To by v koneéném disledku pak mohlo mit negativni vliv na schopnost Emitenta plnit své zavazky
z Dluhopist.

M Urokové riziko

Podnikani Emitenta je vystaveno riziku kolisani urokovych sazeb v rozsahu, v jakém aktiva
(v€etné finanénich investic) a pasiva nabyvaji splatnosti nebo se ptecenuji v riznych ¢asovych
okamzicich a v rizné vysi. V piipadé¢ aktiv a pasiv s pohyblivou tirokovou sazbou je Emitent
vystaven také riziku zmén Grokovych sazeb v souvislosti s cash flow, které spociva v tom, ze
rtizné nastroje s pohyblivou sazbou maji odli§né charakteristiky, co se tyée precefiovani. Rizeni
aktiv a pasiv je realizovano s ohledem na jejich tirokovou citlivost. Emitent vyuziva k dosazeni
svych cilt v oblasti fizeni rizik kombinaci finan¢nich derivatl, a to pevazné trokovych swapt.
Urokové derivaty jsou pouzivany zejména pro preklenuti nesouladu mezi precenénim aktiv a
pasiv.

(i) Akciové riziko
Akciové riziko predstavuje riziko volatility ceny akcii, které tak ovliviiuje redlnou hodnotu
akciovych investic a jinych instrumentt, které odvozuji své ocenéni od akcii nebo akciovych

indexti. Emitent fidi své investice do akcii v souladu s ménicimi se podminkami na trhu a
omezuje riziko diverzifikaci portfolia.

(iii) Ménové riziko

Emitent je vystaven ménovym rizikiim v dtsledku transakci v cizich ménach a aktiv a pasiv
denominovanych v cizich ménach. Hlavni cizoménova angazovanost Emitenta se vaze na euro
(EUR) a americky dolar (USD). Vzhledem k tomu, ze Emitent sestavuje Gcetni zavérku v
¢eskych korunach, maji zmény ménovych kurzi Ceské koruny vii¢i t€émto ménam dopad na
ucetni zavérku Emitenta. Emitent zajistuje, aby se Cista angazovanost vici ménovému riziku
udrzovala na minimdalni Grovni, a to prostfednictvim nakupu a prodeje cizich mén za spotové
kurzy nebo prostfednictvim vyuziti ménovych derivati. Emitent ma rovnéz investice do
zahrani¢nich provozd, jejichz ista aktiva jsou vystavena riziku pfevodu cizich mén.

Kreditni riziko

Emitent je vystaven kreditnimu riziku z titulu svych obchodnich a investi¢nich aktivit a v piipadech,
kdy jedna jako prostiednik jménem pojistnikd nebo jinych tietich osob. Kreditni riziko je riziko ztraty,
které vyplyva z moznosti selhani subjektu (dluznika, emitenta) tim, ze nedostoji svym zavazktim podle
podminek kontraktu (pfimé uvérové riziko) nebo ze zmény kreditni prémie instrumentu plynouci ze
zmény kreditni kvality subjektu. Kreditni riziko zahrnuje riziko Gvérové schopnosti protistrany (kreditni
riziko emitenta, kreditni riziko zajistitele), koncentraéni riziko a kreditni riziko pfislu§né zemé. V ramci
investi¢nich aktivit je Emitent vystaven kreditnim rizikim zejména v dusledku nakupu dluhopist,
uzavirani terminovanych vkladl a existence ostatnich dluhovych finan¢nich investic v€etné derivatd.
Emitent je rovnéz vystaven kreditnim rizikiim v dusledku poskytovani uveérd a pujéek. Mefeni
kreditniho rizika investi¢niho portfolia je provadéno na zéklad¢ vypoctu hodnoty VaR zalozeného na
modelu CreditMetrics. Kreditni riziko investi¢niho portfolia je fizeno na zakladé komplexniho systému
kreditnich limitt. Emitent rovnéz uzavira, pokud je to mozné, tzv. "master netting" smlouvy, které
umoziuji vypofadani smluv s jednou a toutéz smluvni stranou v €isté vysi v ptipadé neplnéni zavazkda.

Operacni riziko

Operacni riziko piedstavuje riziko ztraty nésledkem nedostatecnosti pii selhdni vnitinich procest,
lidského faktoru a systémui vcetn€ informacnich technologii ¢i telekomunikaéni infrastruktury, nebo
riziko ztraty zptsobené vlivem vnéjsich udalosti. Emitent je zavisly na finanénich, u¢etnich, spravnich a
jinych systémech zpracovani dat, které jsou komplexni a sofistikované a jejichz Cinnost muze byt
ovlivnéna fadou problému jako je nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dulezitych IT
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systémil, utoky pocitacovych hackert, pocitacovych virt, teroristické utoky, aj. Pro tyto pfipady
Emitent pfipravuje Business continuity plany a Disaster recovery plany, které definuji postupy a
zodpovédnosti v takovych pfipadech a jejichz cilem je minimalizace dopadl na fungovani Emitenta.
Soucasti operacniho rizika je i pravni riziko, Ze smlouvy a naroky Emitenta budou nevymahatelné.
Emitent ma vytvofenu interni ptfedpisovou zékladnu, kterd definuje a upravuje pracovni postupy,
pravidla pro pouzivani systémi, povinnosti jednotlivych zaméstnanci vcetné managementu a
odpovidajici kontrolni ¢innosti. Emitent provadi kontrolu spravnosti a dodrzovani vnitfnich pfedpist a
dale pravidelné vyhodnocuje a ohodnocuje operaéni riziko dle metodologie Skupiny Emitenta.

Soudni a jina Fizeni

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu vedl pravni odbor Emitenta celkem 931 pasivnich
spord, z nichz osm je s zalovanou ¢astkou nad 10 mil. K¢. Ke zvyseni poctu pasivnich soudnich sporii
V pravnim odboru dochéazi zejména v oblasti zalob na pijcovné za nahradni vozidlo a opravu vozidla
(tzv. amortizaci). Procentuelné tvoii nové Zaloby na ptij¢ovné a opravu vozidla 48 % v roce 2011 a 33
% vroce 2010. Dtvody lze spatfovat pfedevS§im v nariistu aktivity firem, které se zabyvaji
pronajimanim vozidel Ucastnikiim dopravnich nehod a opraven, jez jsou napojeny na advokatni
kancelafe, kterym dodéavaji klienty.

K datu vydani Zakladniho prospektu nebylo dale uzavieno soudni fizeni, v rAmci kterého se Zalobci
domahaji prohlaseni neplatnosti usneseni valné hromady Emitenta z roku 2005 o nuceném vykupu akcii
minoritnich akcionaid. V souladu s analyzami zpracovanymi pro Emitenta externimi pravnimi poradci
se Emitent domnivd, Ze z téchto soudnich fizeni pro Emitenta k dne$nimu dni nevyplyvaji zadné
budouci zavazky.

K datu vydani tohoto Zakladniho prospektu a v ptfedchozich 12 mésicich tedy byly proti Emitentovi a
jeho finanéni skupiné vedeny soudni spory, vznikajici v rdmci jejich bézné Cinnosti a dale probihaji
spory ve vztahu k riznym pozadavkiim a narokiim specialni povahy.

Ptestoze kone¢ny vysledek téchto spord nemuize byt s pfimeérenou jistotou uréen, Emitent se domniva,
ze ruzné soudni spory, do kterych je zapojen, nebudou mit vyznamny dopad na finan¢ni situaci, budouci
provozni vysledky ¢i penézni toky jeho nebo jeho finanéni skupiny.

Rizika vyplhvajici z konkurence na pojistném trhu

(i) Konkurence na pojistném trhu ziistane i naddle intenzivni

Emitent na pojistném trhu soutézi s globdlnimi, narodnimi i lokdlnimi finan¢nimi
spole¢nostmi. Obor finan¢nich sluzeb je velmi kompetitivni jak v oblasti produkt, tak cen.
Chovani konkurence tak miize negativné ovlivnit technicky vysledek Emitenta.

(i) Obecné ekonomické podminky mohou ovlivnit poptavku po pojistnych produktech

Pojistovnictvi jako jedno z odvétvi finanéniho sektoru je izce spojeno s obecnou ekonomickou
situaci. Pokles ekonomiky jako takové tak mtize mit negativni dopad na pojistovnictvi, a to jak
v niz§i poptavce po pojisténi, tak i ve zménach v chovani stavajicich klienti. To v kone¢ném
dasledku mize vést ke snizeni schopnosti Emitenta dostat svym zavazktum z Dluhopisi.

(iii) Legislativni zmény ve vazbé na jiné financni subjekty

Zmény v danovych piedpisech mohou zejména v Zivotnim pojisténi snizit poptavku po
pojistnych produktech a obratit zajem klientl k produktim jinych financnich instituci. Dalsi
dopady mohou nastat v souvislosti s dichodovou reformou a reformou financovani
zdravotnictvi v souvislosti s institucionalnim usporadanim poskytovani finan¢nich produktt v
této oblasti. Pfipadné zmény negativné ovlivityjici strukturu vynosti a nakladtt Emitenta mohou
snizit jeho schopnost dostat zdvazktim z Dluhopisi.

Regulatorni riziko

Zdroj: Material pro 4. jednani piedstavenstva Emitenta konané dne 18. ¢ervna 2012, potadové ¢islo materialu: 8.
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Pojistovaci Cinnost Emitenta podléha prisné statni regulaci. Nejedna se pouze o specidlni Zakon o
pojistovnictvi, ale rovnéZ o ucetni standardy, prodej pojistnych produktd, regulace rozdéleni vynosi z
prostiedkd technickych rezerv a dalsi. Organy statniho dohledu maji Siroké pravomoci ve vSech
oblastech provozovani pojistovaci ¢innosti, které mohou zahrnovat kapitdlovou pfiméienost, sazby
pojistného, konkurenéni prostiedi, prodej pojisténi, licencovani zprostfedkovatelii, pojistné podminky,
povolené typy investic a fadu dalSich. Za urcitych okolnosti, jako napftiklad pfi zkreslovani finan¢nich
vysledkd nebo neschopnosti dostat svym zévazkiim, miize organ dohledu (v CR je jim CNB) uplatnit
vuci pojistovné sankce od penézité pokuty az po odebrani licence, pficemz tyto mohou negativné
ovlivnit finanéni situaci a vysledky hospodareni Emitenta. Emitent si neni védom zadnych skute¢nosti,
které by mohly vést k pfipadnému uloZeni sankci ze strany statnich organd, nemuze vsak tuto
skute¢nost vyloucit. Emitent je povinen nepfetrzité udrzovat dostateéné zdroje alespon ve vysi
pozadované miry solventnosti a tuto skuteénost pravidelné prokazovat organu dohledu.

Riziko zmény pravni upravy

Zména legislativy, ktera by znamenala vyznamnou zménu v podnikéni v oboru pojistovaci a zajistovaci
Cinnosti, jakykoliv nepfiznivy nebo negativni zasah do postaveni poskytovateli pojistovaci a
zajiStovaci ¢innosti, jejich kapitalu nebo ulozeni novych povinnosti, by mohla mit neptiznivy vliv na
podnikani Emitenta a jeho hospodaiské vysledky.

Riziko zmény akciondrské struktury

Prestoze si Emitent neni védom pland na zmény v akcionaiské struktute, v ptipadé necekanych udalosti
mize dojit ke zméné akcionaii Emitenta ¢i ke zméné poméru hlasti jednotlivych akcionait. Timto
mize dojit ke zméné€ kontroly a Uprave strategie Emitenta. Zména cil Emitenta pak mdze mit vliv na
jeho hospodaiskou situaci a schopnost plnit své zavazky.

Politické, ekonomicke, pravni a demograficke faktory

Na vysledky podnikani a finan¢ni situaci Emitenta mohou mit nepiiznivy vliv spolecenské faktory,
které Emitent nemidze ovlivnit a ani je nelze objektivné predvidat. Jednd se o faktory politické,
ekonomické, pravni a demografické. Budouci finan¢ni prostiedi, obecné obchodni prostiedi, prostredi
na pojistném trhu a rovnéz vysledky a rentabilita podnikani Emitenta, vyvoj jeho obchodni Gispésnosti a
dalsi rozvoj podnikani mohou byt negativné ovlivnény vyse uvedenymi pfedem neptfedpovéditelnymi
faktory. Napiiklad zmény v politice ¢eské vlady mohou mit nepfiznivy vliv na ¢eskou ekonomiku a
nasledné téZ na podnikani a finanéni situaci Emitenta.

Riziko zhorsSeni ratingu Emitenta

Hodnoceni pfisouzené Emitentovi ratingovou agenturou vychdzi z financni situace Emitenta a odrazi
pouze nazory piislusnych ratingovych agentur. Ratingy hodnoti pravdépodobnost uplného a vcasného
splaceni urokli v terminech splatnosti Grokd a splaceni jistiny v kone¢ném terminu splaceni jistiny.
Pokud je takovy rating udé€len, neexistuje zaruka, ze posudek bude v platnosti neomezené dlouho nebo
ze nebude ratingovou agenturou revidovan, pfehodnocen, zrusen nebo zcela anulovan, a to v dusledku
zménéné situace nebo nedostatku nezbytnych informaci ¢i pokud tak budou podle minéni ratingové
agentury okolnosti vyzadovat. Ostatni ratingové agentury mohou Emitenta rovnéz hodnotit, a pokud
budou takova "nevyzadand hodnoceni" horsi nez srovnatelné posudky vypracované k tomu povétenymi
ratingovymi agenturami, mohou mit tyto stinové ratingy nepiiznivy dopad na hodnotu Dluhopist.
Odhad uveruschopnosti nelze povazovat za doporuceni k nakupu, prodeji nebo drzeni cennych papirt a
mize byt pfislusnou ratingovou agenturou kdykoliv revidovan, pfehodnocen nebo zrusen.

Rizikové faktory vztahujici se ke Skuping

Emitent je soucasti Skupiny, jak je tato popsana v kapitole 17 ,,Popis Skupiny “ tohoto Zakladniho prospektu, jez
ovliviiuje jeho ¢innost. K 31. prosinci 2011 mél Emitent ucast presahujici 10 % jeho cistého roc¢niho zisku
v nasledujicich spole¢nostech: Penzijni fond Ceské pojistovny, CP INVEST Realitni uzavieny investiéni fond
a.s. a Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. Pfedmétem podnikani téchto
dcetinych spolecnosti Emitenta je penzijni pripojisténi a ¢innosti s tim souvisejici a dale kolektivni investovani.
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Pristup k Fizeni rizik

Emitent, jakoZto soucast Skupiny, podléha struktufe fizeni rizik Skupiny, ktera uplatiuje pfi fizeni rizik
systém, jehoz cilem je identifikace, vyhodnoceni a monitorovani nejvyznamnéjSich rizik, kterym je
Skupina a Emitent vystaven. Dusledky téchto rizik mohou mit dopad na solventnost Skupiny, na jeji
jednotlivé spolecnosti, resp. byt prekdzkou v dosahovani cili Emitenta. Nastroje fizeni rizik jsou
aplikovany v celé Skupin€, ve vSech zemich a ve vSech spolecnostech Skupiny. Nicméné mira a
hloubka integrace se 1i8i podle slozitosti podkladovych rizik. Proces sjednoceni nastroji fizeni rizik
uvnitt Skupiny je podstatny pro zajisténi efektivniho systému fizeni rizik a alokaci kapitalu pro kazdou
spolecnost ve Skupiné. Navzdory tomu, ze Emitent je pfesvédCen, Ze fizeni rizik je na urovni Skupiny
robustni, nelze vyloucit, ze nékteré kroky mohou vést ke zvyseni nakladi nebo snizeni vynost Emitenta
¢i ovlivnit hospodarsky vysledek Emitenta.

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistim

Investice do Dluhopisti jsou rizikové a jejich ndkup je vhodny pouze pro investory s takovymi znalostmi a
zkuSenostmi v oblasti finan¢nich trhil a investovani, které jim umozni vyhodnotit rizika a vyhody investovani do
Dluhopisi. Pfed investi¢nim rozhodnutim by potencialni kupec s ohledem na svoji vlastni finanéni situaci a
investicni cile mél peclivé zvazit veskeré informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu s dirazem na rizika a
omezeni uvedena nize. Rizika a omezeni spojena s Dluhopisy zahrnuji zejména nasledujici rizikové faktory:

(@)

(b)

Obecna rizika spojend s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi saim podle svych pomért uréit vhodnost investice do
Dluhopist. Kazdy investor by mél predevsim:

(1 mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do
Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu, nebo v jakémkoliv
jeho dodatku ¢i doplnéni, pfimo nebo odkazem;

(i)  mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy
v kontextu své konkrétni financni situace, investice do Dluhopisii a jejiho dopadu do svych
investic a/nebo na své celkové investi¢ni portfolio;

(ili)  mit dostate¢né finan¢ni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopist;

(iv)  uplné rozumét podminkam Dluhopist (pfedevs§im Emisnim podminkam a tomuto Zakladnimu
prospektu) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo
finan¢niho trhu;

(v) byt schopen ocenit (bud’ sam, nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénate dalsiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na
jeho schopnost nést mozna rizika;

(vi) investor by mél byt schopen vyhodnotit investici do Dluhopisti v ramci dopadti na své celkové
investi¢ni portfolio.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako cenné papiry piijaté k obchodovani na
regulovaném trhu, Emitent zamysli pozadat o jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské
republice BCPP a konkrétni segment regulovaného trhu BCPP bude uptfesnén v piislusném Emisnim
dodatku. Emisni dodatek mutze rovnéz stanovit, ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na
jiném ceském regulovaném trhu cennych papirti, v mnohostranném obchodnim systému, na jiném trhu
S cennymi papiry, nebo ze nebudou obchodovany na zadném regulovaném ¢i jiném trhu cennych
papirt.. Skutec¢nost, Ze mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné
veést k vyssi likvidité Dluhopist pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu, nez Dluhopist na takovy
trh nepfijatych. V piipadé Dluhopisti nepiijatych k obchodovani na regulovaném trhu miZze byt naopak
obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz miZze mit negativni dopad na jejich likviditu. Nedostatecna
likvidita Dluhopistt mtze vést k tomu, ze Vlastnici dluhopisi nebudou schopni prodat Dluhopisy na
trhu viibec, nebo je budou moci prodat pouze za cenu, kterd je nizsi nez jejich ptivodni investice.
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Riziko trzni ceny

Investor je vystaven riziku, Ze nastane nepfiznivy vyvoj trzni ceny Dluhopisu. Historické ceny
Dluhopisu nemohou byt povazovany za ukazatel budouci vykonnosti DIluhopisu. Trzni hodnota
Dluhopisu je ovlivnéna tvérovou schopnosti Emitenta a fadou dalsich faktorti, zahrnujicich naptiklad
trzni trokové sazby a zbyvajici dobu splatnosti. Trzni hodnota Dluhopisu rovnéz zavisi na dalSich
vzajemné souvisejicich faktorech, které obecné ovliviiuji kapitdlové trhy, jako jsou naptiklad
ekonomické, finan¢ni a politické udalosti.

Kreditni riziko

Investor je vystaven riziku, Ze Emitent nedostoji Caste¢né, nebo zcela svym zavazkim splatit urok
a/nebo jistinu DIuhopisu v¢as, v pfijatelnych terminech nebo zcela viibec.

Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze mohou byt nuceni zaplatit dané
nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochdzi k pfevodu
Dluhopist, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici
zadna oficialni stanoviska dafiovych ufad nebo soudni rozhodnuti k finanénim néstrojim, jako jsou
dluhopisy. Potencidlni investofi by se nicméné neméli pfi ziskdni, prodeji ¢i splaceni Dluhopisi
spoléhat na struéné a obecné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo
v prislusnych kapitolach Emisniho dodatku, ale méli by se poradit ohledné jejich individualniho zdanéni
s danovymi poradci. Potencialni investofi do DIuhopist by si méli byt védomi toho, ze ptipadné zmény
danovych ptedpisi mohou zpusobit, ze vysledny vynos Dluhopisi bude niz§i, nez puvodné
predpokladali a/nebo ze investorovi muze byt pfi prodeji nebo splatnosti Dluhopisit vyplacena nizsi
Castka, nez ptivodné piedpokladal.

Emitent nebude Vlastniky dluhopisi kompenzovat za dané, poplatky a dal$i naklady, které Vlastnikim
dluhopist vzniknou v souvislosti s penéznimi toky z Dluhopisu.

Zména prdava

Podminky vydani DIluhopisti se fidi ceskym pravem platnym k datu jejich vydani. Nemutze byt
poskytnuta jakéakoliv zaruka ¢i ujisténi ohledné dopadii jakékoli nasledné zmény pravnich predpist
nebo jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo tiedni praxe po datu vydani
Dluhopist na finanéni situaci Emitenta, a tudiz na jeho schopnost fadn¢ a v€as splatit Dluhopisy.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii

Potencialni investofi do Dluhopisti by si méli byt védomi, ze koupé DIluhopistt mize byt predmétem
zakonnych omezeni ovlivityjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani neptebira odpovédnost za
zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ jiz podle pravnich pfedpist statu
jeho zalozeni nebo pravnich ptedpist statu, kde je ¢inny (pokud se 1isi). Potencialni kupujici se nemize
spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopist.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakakoli jina piijcka podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet troky z Dluhopisit a hodnota pro Vlastniky dluhopist pfi
odkupu mutize byt nizsi nez vyse jejich ptivodni investice, za urCitych okolnosti mize byt hodnota i nula,
pficemz Dluhopisy nejsou zadnym zpiisobem zajiStény.

Riziko nepredvidatelné udadlosti

Nepiedvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky utok), ktera zplisobi poruchy na financnich
trzich, rychly pohyb ménovych kurzli, mize mit vliv na hodnotu DIuhopisi. Negativni vliv takovych
udalosti by mohl zpusobit snizeni navratnosti penéznich prostredkli investovanych Skupinou, a ohrozit
tak schopnost Emitenta splatit veskeré dluzné ¢astky vyplyvajici z Dluhopisi. Dale mtze byt hodnota
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Dluhopist a jakékoliv pfijmy z nich ovlivnény globalni udalosti (politické, ekonomické ¢i jiné povahy),
ktera se stane i v jiné zemi, nez ve které jsou Dluhopisy vydavany a obchodovany.

Riziko vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty

U Agenta pro vypocty nemusi v dobé tprav podkladovych aktiv dle Emisnich podminek Dluhopist
existovat zavazné postupy ¢i standardy pro stanoveni hodnot pfislusnych aktiv tam, kde je Agent pro
vypocty opravnén takové hodnoty urcit dle praxe prevladajici na trhu. Agent pro vypocty tak muze
Vv nékterych ptipadech postupovat dle svého volného uvazeni.

Zvlastni rizika spojend s riznymi druhy Dluhopist

Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou

Vlastnik Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
dasledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni irokova sazba stanovena v piislusnych
Koneénych podminkach po dobu existence Dluhopist fixovana, aktualni urokova sazba na kapitalovém
trhu ("trZni urokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni Girokové sazby se také méni
cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opaéném sméru. Pokud se tedy trzni urokova sazba
zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy vynos takového
Dluhopisu je priblizné roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena
Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na Groven, kdy vynos takového DIuhopisu je
priblizné roven trzni Grokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou

Vlastnik Dluhopisu s pohyblivou tGrokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb nebo
hodnot podkladovych aktiv a nejistych urokovych ptijmt. Pohyblivé trokové sazby nedavaji jistotu
uréeni vynosu Dluhopist s pohyblivou urokovou sazbou piedem.

Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot podkladovych aktiv (zejména finanénich ¢i
nefinancnich indexti, kost podkladovych aktiv ¢i sménnych kurzil), jsou sofistikovanym dluhovym
instrumentem, u n¢hoz je vynos, ¢i jeho Cast, zavisly na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s
cilem zvysit jeho vynosovy potencidl. Investovani do téchto Dluhopisi s sebou vSak nese riziko, které
neni spojovano s obdobnym investovanim do b&éznych dluhopisti, a to ze vysledny vynos Dluhopist
bude nizsi, nez vynos béznych dluhopist za stejné obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopis s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni uroku, ale jejich emisni
kurz je zpravidla pod Grovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb uroku je tedy
urokovy pfijem do splatnosti tvofen rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu
(tedy Castkou obdrZzenou pii splaceni) a reflektuje trzni Grokovou sazbu. Vlastnik Dluhopisu s vynosem
na bazi diskontu je vystaven riziku sniZeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich
urokovych sazeb.

Dluhopisy se strukturovanym vynosem

Dluhopisy se strukturovanym vynosem jsou vystaveny riziku nejistych vynost v dusledku pohybu
hodnot podkladovych aktiv.

Dluhopisy s vynosem vizanym na hodnotu podkladovych aktiv

Vlastnik dluhopisti se strukturovanym vynosem vazanym na hodnotu podkladovych aktiv je vystaven
riziku nejistych vynost v disledku pohybu hodnot takovych podkladovych aktiv. Dluhopisy s vynosem
z&vislym na vyvoji hodnot podkladovych aktiv (zejména tirokovych sazeb, rozdilu urokovych sazeb,
finan¢nich ¢i nefinanénich indext, komodit, kost podkladovych aktiv ¢i sménnych kurz) jsou
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sofistikovanym dluhovym instrumentem, u né¢hoz je vynos, ¢i jeho ¢ast, pfimo nebo neptimo zavisly na
vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilem zvysit vynosovy potencial takovych Dluhopist.
Zavislost vynosu strukturovanych Dluhopisti na pohybu hodnot podkladovych aktiv v§ak nedéva jistotu
uréeni vynosu takovych Dluhopist pfedem a investovani do téchto Dluhopist s sebou tak nese rizika,
ktera nejsou spojovana s obdobnym investovanim do bé&znych konvenénich dluhopist, jako napf. riziko,
ze vysledny vynos Dluhopisti bude niz$i nez vynos béznych dluhopist za stejné obdobi, nebo riziko, ze
investorovi do Dluhopist miize byt vyplacena jen ¢ast jistiny Dluhopist. Investofi do téchto Dluhopist
by si méli byt védomi, Ze trh takovychto Dluhopisi miZe byt velice volatilni (v zavislosti na volatilité
mén, komodit, urokovych mér, indexd, apod.). Historické hodnoty podkladovych mén, komodit,
urokovych mér, indexi ¢i jinych podkladovych aktiv nemohou byt povazovany za jakoukoli indikaci ¢i
piislib budouciho vyvoje takovych mén, komodit, urokovych mér, indexu ¢i jinych podkladovych aktiv.
Navic, Emitent podnikd v oblasti, ktera mize mit dopad do hodnoty podkladovych aktiv tzv.
strukturovanych Dluhopist. Neni vylouceno, ze néktera obchodni rozhodnuti Emitenta budou mit
pozitivni nebo negativni efekt na hodnotu podkladovych aktiv tzv. strukturovanych Dluhopisi.

Meénové riziko

Vlastnik Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzt, které
mohou ovlivnit koneény vynos ¢i vysi Castky pfi splaceni takovych Dluhopist. Naptiklad zména v
hodnoté jakékoliv cizi mény viici ¢eské koruné vyusti v ptislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu
denominovaného v této cizi méné a piislusnou zménu hodnoty jistiny a arokovych plateb u¢inénych v
této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopisii. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny
v disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a Girokovych plateb vyjadfenych v korunach v
tomto piipad¢ klesne.

Riziko predcasného splaceni

Doplikem dluhopisového programu bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy ptislusné
Emise pfed datem jejich splatnosti z datiovych divodu ¢i na zakladé opce (option call right). Pokud
Emitent splati jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise pfed datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopist
vystaven riziku nizsiho nez pfedpokladaného vynosu z diivodu takového predCasného splaceni. Emitent
mize napiiklad vykonat své op¢ni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisti na kapitdlovych
trzich snizi, coz znamena, Ze investor muZze byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do
dluhopist s niz§im vynosem.
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4, ODPOVEDNE OSOBY

41 Osoby odpovédné za idaje uvedené v Zakladnim prospektu

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni Zakladniho prospektu je Emitent — spole¢nost Ceské pojistovna a.s.,
se sidlem Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04, IC: 452 72 956, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1464, jejimz jménem jednaji Clenové piedstavenstva uvedeni
Vv kapitole 16 ,,Ridici a dozorci organy®.

4.2 Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze pfi vynalozeni veskeré pfiméfené péce na zajisténi uvedeného jsou podle jeho nejlepsiho
védomi udaje obsazené v Zakladnim prospektu v souladu se skutecnosti a ze v ném nebyly zamlceny zadné
skute¢nosti, které by mohly zménit vyznam Zakladniho prospektu.

Ke dni vyhotoveni Zéakladniho prospektu, v Praze

Ceska pojistovna a.s.

/7

£

Ing. Pyvel Rehdk

mispbpredseda predstavenstva

Ing. Pavel Fuchs

Hen predstavenstva
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5. AUDITORI

51 Auditofi

Konsolidovanou i individualni Géetni zavérku Emitenta k 31. prosinci 2010 za Gi¢etni obdobi od 1. ledna 2010 do
31. prosince 2010 sestavenou Vv souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi IAS/IFRS, ovéftila
spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Praha 2, Katefinska 40/466, PSC 120 00, IC: 407 65
521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637, ktera je vedena
v seznamu auditori / auditorskych spoleénosti vedeném Komorou auditori Ceské republiky a je drZitelem
osvédéeni ¢islo KA CR ¢&. 021. Auditorem odpovédnym za provedeni auditu byl Ing. Martin Manéik, drzitel
osvédcent Cislo 1964, a Ing. Marek Richter, drzitel osvédceni ¢islo 1800.

Konsolidovanou i individualni ti¢etni zavérku Emitenta k 31. prosinci 2011 za Gcetni obdobi od 1. ledna 2011 do
31. prosince 2011 sestavenou Vv souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi IAS/IFRS, ovétila
spolec¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Praha 2, Katefinska 40/466, PSC 120 00, IC: 407 65
521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637, kterd je vedena
v seznamu auditorti / auditorskych spole¢nosti vedeném Komorou auditorti Ceské republiky a je drzitelem
osvédéeni ¢islo KA CR ¢&. 021. Auditorem odpovédnym za provedeni auditu byl Ing. Martin Manéik, drZitel
osvédceni ¢islo 1964, a Ing. Marek Richter, drzitel osvédéeni ¢islo 1800.

Vyroky auditori k vy$e uvedenym uéetnim zavérkam byly vzdy bez vyhrad. Zpravy o auditu konsolidovanych i
individualnich uéetnich zavérek Emitenta za Gcetni obdobi od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010 a od 1. ledna
2011 do 31. prosince 2011, sestavenych v souladu s Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi IAS/IFRS,
jsou uvedeny Vv kapitole 18 ,,Financni tidaje o aktivech a zdvazcich, financni situaci a zisku a ztrdtdch® tohoto
Zakladniho prospektu.

V souladu s italskymi pravnimi ptedpisy souvisejicimi se jmenovanim externiho auditora bylo na fadné valné
hromadé akcionait spolecnosti Assicurazioni Generali S.p.A. dne 30. dubna 2011 rozhodnuto, Ze od 15. Cervna
2012 dojde ke zmén¢ auditora Emitenta, kterym je s G¢innosti od tohoto data spolecnost Ernst & Young Audit,
s.1.0., se sidlem Praha 2, Karlovo namé&sti 10, PSC 120 00, IC: 267 04 153, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 88504, ktera je vedena v seznamu auditori / auditorskych
spole¢nosti vedeném Komorou auditorti Ceské republiky a je drzitelem osvédéeni &islo KA CR &. 401.

5.2 Prohlaseni

Emitent prohlaSuje, Ze vyroky auditord k uéetnim zavérkam uvedené v kapitole 5.1 ,Auditori® tohoto
Zakladniho prospektu a ucetni zavérky samotné jsou do tohoto Zakladniho prospektu uvedeny v té podobg,
v jaké byly v souladu s pozadavky ustanoveni § 21a zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdé&jsich
predpisi, zvetejnény.
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6. UPISOVANI A PRODEJ

6.1 Obecné informace o nabidce

Emitent je v ramci Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise dluhopisu, pfi¢emz
celkova jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci DIuhopisového programu nesmi
k Zadnému okamziku piekro¢it 10 000 000 000 K¢&. Jednotlivé Emise dluhopisi vydavané v ramci
Dluhopisového programu budou nabidnuty k tpisu v Ceské republice.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Toto schvaleni, spole¢né s pfipadnymi dodatky Zakladniho
prospektu schvalenymi CNB a spoleéné s fadné uvefejnénymi Emisnimi dodatky jednotlivych Emisi, opraviuji
Emitenta k vefejné nabidce Dluhopisti v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské
republice k datu provedeni piislusné nabidky. Toto schvaleni je rovnéZz, spoleéné s pfipadnymi dodatky
Zakladniho prospektu schvalenymi Ceskou narodni bankou a spoleéné s Fadné uvefejnénymi Emisnimi dodatky
jednotlivych Emisi, jednim z ptedpokladti pro pfijeti jakychkoli Dluhopisti vydavanych v ramci Dluhopisového
programu k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice.

Zptisob a misto Upisu Dluhopist jednotlivé Emise dluhopisti vydané v ramci Dluhopisového programu, véetné
udaji o osobach, které se podileji na zabezpeéeni vydani DIuhopist, budou stanoveny v pfislusném Emisnim
dodatku.

Dluhopisy mohou nabyvat pravnické i fyzické osoby se sidlem nebo bydlistém na tzemi Ceské republiky a v
zahrani¢i. Kategorie potencialnich investort, kterym budou cenné papiry nabizeny, mulze zahrnovat jak
kvalifikované, tak i jiné nez kvalifikované (zejména retailové) investory.

Nebude-li v Emisnim dodatku uvedeno jinak, budou Dluhopisy pfimo nabidnuty Emitentem potencialnim
investorim (a to zejména za pouziti prostfedkti komunikace na dalku).

Nebude-li v Emisnim dodatku uvedeno jinak, nebude minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor
opravnén upsat Dluhopisy, omezena. Maximalni castka, za kterou bude jednotlivy nabyvatel opravnén upsat
Dluhopisy, bude omezena ptredpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou piislusné Emise dluhopist.

Dluhopisy vydané v zaknihované podobé budou vydany jejich pfipsanim na majetkovy ucet
upisovatele/upisovateltt v Centralnim depozitafi proti zaplaceni Emisniho kurzu. K vypotadani obchodu dojde
prostiednictvim vypotadaciho centra Centralniho depozitate.

V piipadé, Ze v ur€ity den budou upsany Dluhopisy, jejichz souhrnna jmenovita hodnota spolu se souhrnnou
jmenovitou hodnotou vSech ostatnich Dluhopisit vydanych ¢i ucinné upsanych pfred timto dnem prevysi
piedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise, vyhrazuje si Emitent pravo kazdému z upisovateld, ktefi v
dany den upsali néktery z Dluhopist, snizit pocet jim upsanych Dluhopist tak, aby (i) celkovy upsany objem
Emise neptevysil predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopist a (ii) pomér vysledného poctu
upsanych Dluhopist (tzn. poctu upsanych Dluhopist po snizeni) vic¢i pivodnimu poctu upsanych Dluhopisu byl
u vSech upisovatell stejny s tim, ze vysledny pocet upsanych Dluhopist se u kazdého upisovatele zaokrouhli
dolti na nejblizsi celé Cislo. Piipadny pieplatek upisovaci castky, ktery Emitent od upisovatele jiz ptijal, bude
Emitentem vracen bez zbyte¢ného odkladu na ucet, ze kterého byl poukazan, nedohodnou-li se Emitent a
ptislusny upisovatel jinak.

Emitent ma pravo k Datu emise (jak je tento pojem definovan v kapitole 7 ,,Spolecné emisni podminky*) ¢i v
pribéhu Lhity pro upisovani dluhopisu (jak je tento pojem definovan v kapitole 7 ,,Spolecné emisni podminky*),
resp. Dodate¢né lhity pro upisovani dluhopisti (jak je tento pojem definovan v kapitole 7 ,,Spolecné emisni
podminky*) vydat Dluhopisy ve vétSim objemu, nez byl piedpoklddany objem Emise dluhopisti, pokud Emisni
dodatek toto pravo Emitenta nevylou¢i. NavySeni Emise podléha schvaleni ptedstavenstvem Emitenta.
Maximalni objem v¢etné navySeni bude vzdy uveden v pfislusSném Emisnim dodatku.

Dluhopisy budou nabizeny a prodavany v Ceské republice ve formé vefejné nabidky, nebo ve formé nevefejné
nabidky. Vefejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci Dluhopisového programu miize byt ¢inéna v Ceské
republice pouze, pokud byl nejpozdé&ji na pocatku takové vefejné nabidky tento Zakladni prospekt (véetné jeho
piipadnych dodatkil) schvalen CNB a uvetejnén a pokud byl CNB oznamen a nisledn& uveiejnén piislusny
Emisni dodatek obsahujici Kone¢né podminky dané Emise. Vefejna nabidka dluhopist v jinych statech muize
byt omezena pravnimi predpisy v takovych zemich a mizZe vyZadovat schvaleni, uznani nebo pieklad prospektu
nebo jeho &asti, nebo jinych dokumentii k tomu piislu§nym organem.

Detailni podminky nabidky, provizi, podminek upsani, metody a lhiity pro splaceni a ptipsani Dluhopisti, budou
uvedeny v prislusném Emisnim dodatku.
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6.2 Omezeni tykajici se $ifeni Zakladniho prospektu a prodeje Dluhopist

Na roz8ifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidku, prodej nebo koupi Dluhopisii se vztahuji ur¢itd omezeni.
Upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice, jsou
povinni dodrzovat piislusna zdkonna omezeni.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou i v nékterych zemich
omezeny zakonem. Osoby, do jejichZ drZeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani
omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzbé a
roz§ifovani jakychkoli materialti vztahujicich se k Dluhopistim.

Kromé vyse uvedeného Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi dluhopisii a nabyvatele Dluhopist, aby
dodrzovali ustanoveni viech piislusnych pravnich piedpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou
nakupovat, nabizet, prodavat nebo pfedavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci Dluhopisového programu
nebo kde budou distribuovat, zpfistupfiovat ¢i jinak davat do ob€hu tento Zakladni prospekt vcetné jeho
pfipadnych dodatkd, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace
s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni
prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace
S Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozuména se vSemi pfisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, ktera se na ni
a prislusny zptsob nabidky ¢i prodeje vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna ptislusnd omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zpisob
nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba
bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisti mohou podléhat v riznych
statech zdkonnym omezenim, kterd je nutno dodrzovat.

Emitent zejména upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisti, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
podle zékona o cennych papirech Spojenych statti americkych z roku 1933 v platném znéni (dale jen ,,Zakon
0 cennych papirech USA®) ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulac¢nim organem jakéhokoli statu
Spojenych stati americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pieddvany na tizemi
Spojenych statti americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA), jinak neZ na zakladé
vyjimky z registraéni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriuje, ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné
uvedeno jinak) Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a
Severniho Irska (dale jen ,,Velka Britanie) prostiednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni,
s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni
nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papiri ve smyslu zakona o
spoleénostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni ukony tykajici se dluhopisi provadéné ve Velké
Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény
v souladu se zakonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o
propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi
o0 prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

Tento Zékladni prospekt sam o sobé nepiedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi
Dluhopist v jakékoli jurisdikei.

6.3 Piijeti Dluhopisit k obchodovani na regulovaném trhu

Pokud bude v pfislusném Emisnim dodatku uvedeno, ze Emitent pozadal nebo pozada o pfijeti Dluhopisi
k obchodovani na ur¢ity regulovany trh v Ceské republice, a po splnéni vSech zakonnych nalezitosti a pozadavki
ptislusného trhu budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skutecné pfijaty, stanou se kotovanymi cennymi
papiry.

V takovych pfipadech nebude-li v Emisnim dodatku uvedeno jinak, bude Hlavni manazer opravnén provadét
stabilizaci Dluhopistt a miize podle své uvahy vynalozit usili k uskutecnéni krokt, které bude povazovat za
nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopisti, ktera by jinak nemusela ptevladat.
Hlavni manazer miiZe tuto stabilizaci kdykoliv ukoncit.

6.4 Nektera ustanoveni tykajici se primarniho vyporadani Dluhopist
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Nebude-li v pfislusném Emisnim dodatku uvedeno jinak, primarni vypotadani Dluhopisti prob&hne metodou
delivery-versus-payment prostfednictvim Centralniho depozitate tak, aby nejpozdéji k Datu emise byli jejich
prvonabyvatelé zapsani v Centralnim depozitafi, resp. v evidencich navazujicich na evidenci Centralniho
depozitate jako vlastnici pfislusného poctu Dluhopisti. Centralni depozitaf je 100 % dcefinou spolecnosti Burzy
cennych papird Praha, a.s. a mé& od pfislusného regulatorniho tGfadu udéleno povoleni provadét vypotfadani
obchodu realizovanych na BCPP. Cenné papiry 1ze vyporadat v Centralnim depozitafi pouze prostifednictvim
Gi¢astnika Centralniho depozitafe. Vétsina hlavnich obchodniki s cennymi papiry v Ceské republice je ucastniky
Centralniho depozitafe. Za ucelem tspesného primarniho vyporadani Dluhopisti musi upisovatelé postupovat
v souladu s pokyny AranZéra Programu nebo jeho zastupcd. Zejména, pokud neni upisovatel Dluhopisii sdm
ucastnikem Centralniho depozitafe, musi si ustanovit jako svého zastupce obchodnika s cennymi papiry, ktery je
ucastnikem Centralniho depozitare, a musi mu dat pokyny k realizaci vSech opatfeni nezbytnych pro primarni
vyporadani Dluhopist. Nelze zarucit, ze Dluhopisy budou prvonabyvateli fadné dodany, pokud prvonabyvatel ¢i
obchodnik s cennymi papiry, kterého si upisovatel ustanovil jako svého zastupce pro primarni vypotadani,
nevyhovi vSem postuplim a nesplni vSechny pfislusné pokyny za u€elem primarniho vypotadani Dluhopist.

6.5 Rating Emitenta

Ohodnoceni finanéni zpusobilosti (rating) Emitenta bylo provedeno spole¢nosti Standard & Poor’s registrovanou
dle natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 a jeho rating ke dni tohoto Zakladniho prospektu
je na hodnoté A-.
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7. SPOLECNE EMISNI PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, které se fidi ¢eskym pravem (spole¢né dale také
jen ,,Dluhopisy*), jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich ptedpist
(dale jen ,,Zakon o dluhopisech®) spole¢nosti Ceska pojistovna a.s., se sidlem Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113
04, 1C: 452 72 956, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1464
(dale jen ,,Emitent“ nebo ,,Ceska pojistovna“). Dluhopisy se fidi témito spoleénymi emisnimi podminkami
(dale jen ,,Emisni podminky®) a dale pfislusnym doplitkem dluhopisového programu pro kazdou jednotlivou
emisi Dluhopist vydavanou v ramci Dluhopisového programu (jak je tento pojem definovan nize) (dale jen
,Doplnék dluhopisového programu®).

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2
téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami urokovych ¢i jinych vynosa
v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité ¢i jiné hodnoty Dluhopist zajistovat pro Emitenta spole¢nost
Raiffeisenbank a.s., se sidlem Praha 4, Hv&zdova 1716/2b, PSC 140 78, I1C: 492 40 901, zapsanou v obchodnim
rejstifku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051 (dale jen ,,Raiffeisenbank a.s.*). Emitent
muize povéfit vykonem sluzeb administratora spojenych se splacenim Dluhopisii jinou nebo dal§i osobu s
ptislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového
programu (Raiffeisenbank a.s. nebo takova jind osoba dale také jen ,,Administrator®), a to na zakladé smlouvy
0 spravé emise a obstarani plateb (dale také jen ,,Smlouva sadministratorem®). Stejnopis Smlouvy
s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist (jak je tento pojem definovan niZze) a
Vlastnikim kupént (jsou-li vydavany) v bézné pracovni dobé v UrCené provozovné Administratora, jak je
vymezena v ¢lanku 11. téchto Emisnich podminek, v sidle Emitenta.

Nestanovi-li pfislu$ny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2
téchto Emisnich podminek, pak ¢innosti kota¢niho agenta ve vztahu k emisim kétovanych Dluhopist spocivajici
v uvedeni takovych Dluhopist na piislusny regulovany trh zajisti Raiffeisenbank a.s., a to na zédkladé smlouvy
S kotacnim agentem. Emitent mtize povétit vykonem sluzeb kotacniho agenta spocivajicich v uvedeni takovych
Dluhopisti na pfislusny regulovany trh jinou nebo dalsi osobu s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti (Raiffeisenbank a.s. nebo takova jind osoba dale také jen , Kota¢ni agent®), a to na zékladé¢ smlouvy
s kotacnim agentem.

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti agenta pro vypoCty spojené s provadénim vypocti ve vztahu
k nékterym konkrétnim emisim Dluhopisim pro Emitenta vykonavat Raiffeisenbank a.s., a to na zakladé
smlouvy sagentem pro vypoéty. Emitent muiZze povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypolty spojené
s provadénim vypocti v souvislosti s kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisit jinou nebo dalsi osobu s piislusnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti (Raiffeisenbank a.s. nebo takova jina osoba dale také jen ,,Agent pro
vypocty“), a to na zakladé smlouvy s agentem pro vypocty.

Rozhodnutim Ceské narodni banky (déle jen ,,CNB*) &. j. 2012/12068/570, ze dne 11. prosince 2012, které
nabylo pravni moci dne 11. prosince 2012, byl schvalen zakladni prospekt nabidkového programu Dluhopist
Emitenta (dale jen ,Zakladni prospekt), vydavanych vramci dluhopisového programu Emitenta
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 10 000 000 000 CZK, s dobou trvani programu pét (5) let (dale
jen ,,Dluhopisovy program®).

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisti vydanou v ramci Dluhopisového programu
upiesnény Doplitkem dluhopisového programu, ktery bude soucasti zvlastniho dokumentu pfipraveného pro
kazdou emisi Dluhopist (dale jen ,,Emisni dodatek). Pfislusny Emisni dodatek miuiZe jednak upravit, ktera
z variant pfedpokladana Emisnimi podminkami se ve vztahu k ptislusné Emisi uplatni, jednak dale doplnit a
upfesnit upravu obsazenou v Emisnich podminkéch. V Doplitku dluhopisového programu bude zejména urcena
jmenovita hodnota a pocet Dluhopisii tvoficich danou Emisi, datum emise DIluhopisii a zptisob jejich vydani,
vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopisti a data nebo datum splatnosti
jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dal$i podminky DIluhopisii dané emise, které bud’ nejsou upraveny v ramci
Emisnich podminek, nebo budou pro takovou emisi upraveny odlisné od Emisnich podminek.

Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni emise Dluhopist nebo budou-li tak vyzadovat v ptipadé kterékoli
emise Dluhopisi pravni ptfedpisy, bude Dluhopisim a Kuponim (budou-li vydavany) spolecnosti Centralni
depozitat cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308 (dale jen ,,Centralni depozitai), piipadné jinou
osobou povérenou pridélovanim koéda ISIN, ptidélen samostatny kod ISIN. Informace o pfidélenych kodech
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ISIN, ptipadné o jiném identifikujicim Gdaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupéntim (budou-li vydavany) bude
uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

1. Obecna charakteristika Dluhopisi
1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy vydavané vramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné
papiry, a to ve forme na dorucitele, nebo na jméno (dale jen ,,zaknihované Dluhopisy*), nebo jako listinné ve
formé na fad (dale jen ,listinné Dluhopisy*), pficemz jejich podoba a forma bude stanovena v piislusném
Dopliku dluhopisového programu. Dluhopisy budou vydavany kazdy ve jmenovité hodnoté, v predpokladané
celkové jmenovité hodnoté, v poctu a éislovani (pokud bude relevantni) uvedeném v piislusném Dopliku
dluhopisového programu. Ména Dluhopisti a piipadné pravo Emitenta zvysit objem emise Dluhopisl, véetné
podminek tohoto zvyseni, budou rovnéz uvedeny v piislusném Dopliku dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopist vydavané
v ramci Dluhopisového programu bude uveden v ptislusném Dopliku dluhopisového programu.

12 Oddéleni prava na vynos

Pokud neni v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, oddéleni prava na vynos Dluhopisi vydanych
v ramci Dluhopisového programu formou vydéani kupont (dale také jen ,,Kupény®) jako samostatnych cennych
papirt na doruditele, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu, se vylucuje. Budou-li Kupo6ny vydany, budou
vydany ve stejné podobé¢ jako Dluhopisy pfislusné emise.

1.3 Viastnici dluhopisit a Viastnici kuponii;, Prevod Dluhopisii a prevod Kuponii
1.3.1.  Prevoditelnost Dluhopisii a Kuponii

Pievoditelnost Dluhopisii ani Kupoént (jsou-li vydavany) neni omezena.

1.3.2  Viastnici zaknihovanych dluhopisii a prevoditelnost zaknihovanych Dluhopisi

Vlastnikem zaknihovaného Dluhopisu je osoba, na jejimz uctu vlastnika je Dluhopis evidovan v evidenci vedené
Centralnim depozitafem, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povéiené vedenim evidence zaknihovanych
cennych papirt nebo jeji ¢asti v souladu spravnimi piedpisy Ceské republiky, popiipadé v jiné zakonem
stanovené evidenci vlastnikil zaknihovanych cennych papiri v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila
(déle jen ,,Vlastnik dluhopisti‘). Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu doruc¢ené Emitentovi na adresu Uréené
provozovny (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek) nestanovi jinak, budou
Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika zaknihovanych dluhopist za jejich opravnéného vlastnika
ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a piisluSnym Dopliikem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli dtivoda zapsany
v evidenci Centralniho depozitafe, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlené informovat Emitenta, a to prostfednictvim ozndmeni doru¢eného do Urcené provozovny (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 11.1.1 t&chto Emisnich podminek). Obdobné plati téZ pro vlastniky Kupénii (jsou-li
vydavany) (dale jen ,,Vlastnik kuponu ‘).

K ptevodu zaknihovanych Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe. V ptipadé zaknihovanych Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zdkaznika dochazi k prevodu takovych zaknihovanych Dluhopist
zapisem prevodu na uctu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitare s
tim, Ze majitel Ctu zdkaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na Ucet vlastnika, a to k okamziku
zapisu na Gcet zdkaznika. Obdobné plati téz pro pievoditelnost Kuponti (jsou-li vydavany).

1.3.3  Viastnici listinnych dluhopisii a prevoditelnost listinnych Dluhopisti

Vlastnikem listinného Dluhopisu je osoba, kterd je uvedena v seznamu vlastnikii vedenym Administratorem
(dale jen ,,Vlastnik dluhopistu‘). Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu doru¢ené Emitentovi na adresu Uréené
provozovny (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek) nestanovi jinak, budou
Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika listinnych dluhopisii za jejich opravnéného vlastnika ve
v8ech ohledech aprovadét mu platby vsouladu stémito Emisnimi podminkami a ptislusnym Doplitkem
dluhopisového programu. Osoby, které budou Vlastniky dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divoda zapsany
v seznamu vlastnikd, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené
informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni doru¢eného do Urcené provozovny (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek). Obdobné plati téz pro vlastniky Kupoénd (jsou-li
vydavany) (dale jen ,,Vlastnik kupénu‘).
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K pievodu listinnych Dluhopisti dochazi jejich pfedanim nabyvateli a vyznaCenim rubopisu ve prospéch
nabyvatele, ktery musi byt bezpodmineény a ptechazeji jim veskera prava s listinnymi Dluhopisy spojena.
V rubopisu listinného Dluhopisu je nutno uvést tdaje nutné k jednoznaéné identifikaci osoby, na niz se listinny
Dluhopis pievadi, a den pfevodu listinného Dluhopisu. VU¢i Emitentovi je takovy pfevod Gc¢inny az zapisem o
zmén¢ Vlastnika dluhopisu do seznamu Vlastnikil dluhopist. Jakdkoli zména v seznamu Vlastnikti dluhopisti se
povazuje za zménu provedenou az v prubéhu piisluseného dne, tj. nelze provést zménu v seznamu Vlastnikli
dluhopisi s tcinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

Pokud nebude v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny
sbérnym dluhopisem v listinné podobé bez Kupont (dale jen ,,Sbérny dluhopis®). Sbérny dluhopis bude ulozen
a evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude
uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu). Podet upsanych listinnych Dluhopisi kazdého
Vlastnika listinnych dluhopisii pfedstavuje jeho podil na Sbérném dluhopisu. Sbérny dluhopis je spoleénym
vlastnictvim vlastnikti podili na Sbérném dluhopisu. V ptipad¢, ze dojde k pfedéasnému splaceni nékterych
Dluhopisti nebo do vydani Dluhopist v souladu s ¢lankem 6. téchto Emisnich podminek, kterymi se Vlastnici
listinnych dluhopisti podileji na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu, pak se celkova jmenovita
hodnota Sbérného dluhopisu snizi nebo zvysi odpovidajicim zptisobem. K ptevodu podilu, kterym se pfislusny
Vlastnik dluhopist podili na Sbérném dluhopisu, dochézi registraci tohoto pfevodu v evidenci Administratora
(nebo jiné osoby s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v ptislusném Doplitku
dluhopisového programu). Jakékoli zména v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu) se povazuje za
zménu provedenou az v pribéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikti dluhopist
vedenou Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude
uvedena v prislusném Dopliku dluhopisového programu) s Uéinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména
provadéna.

14 Neékteré zavazky Emitenta

Emitent timto prohlasuje, ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny urokovy
vynos (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) Dluhopisu jeho vlastnikovi, resp. Vlastnikovi
kuponu (jsou-li vydavany) a zavazuje se mu vyplacet urokové vynosy (nejedna-li se o DIuhopisy s vynosem na
bazi diskontu) a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni
Dopliku dluhopisového programu a Zakonem o dluhopisech.

15 Rating

Ohodnoceni finanéni zpuisobilosti (rating) Emitenta bylo provedeno spole¢nosti Standard & Poor’s registrovanou
dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 a jeho rating ke dni vydani Zakladniho prospektu
je na hodnoté A-. Bude-li rating pfidélen Emitentem vydavanym Dluhopisiim, bude tento uveden v pfislusném
Emisnim dodatku.

2. Datum a zpusob upisu emise Dluhopisti; Emisni kurz
21 Datum emise; Lhiita pro upisovani emise dluhopisit a Dodatecna lhiita pro upisovani emise dluhopisii

Datum emise kazdé emise Dluhopisti a Lhiita pro upisovani emise dluhopisti budou uvedeny v pfislusném
Dopliku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici ptislusnou
emisi Dluhopist, maze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Lhiity pro upisovani emise dluhopist, a to i
postupné (v transich), neni-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo
vV prubehu Lhity pro upisovani emise dluhopisit vydat Dluhopisy ve vetsim objemu, nez byl predpokladany
objem emise Dluhopist, pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent ma
pravo stanovit dodate¢nou lhiitu pro upisovani emise dluhopist (dale jen ,,Dodateéna lhuta pro upisovani
emise dluhopisi*) a v této 1huté (i) vydat Dluhopisy az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty ptislusné
emise Dluhopisti, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétSim objemu emise, nez byla pfedpokladana celkova
jmenovitd hodnota ptislusné emise Dluhopist, a to i po uplynuti Lhity pro upisovani emise dluhopisi, pokud
Doplné¢k dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta nevylouci. Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné
lhtity pro upisovani emise dluhopist je Emitent povinen oznamit osobé opravnéné k vedeni evidence zplsobem,
jakym byly zpfistupnény tyto Emisni podminky. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisi ve vétSim objemu,
nez byla predpokladana jmenovita celkova jmenovita hodnota, objem tohoto zvysSeni nepiekro¢i dvacet pét
procent (25 %) piedpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist, neurci-li Emitent v Doplitku dluhopisového
programu jiny rozsah pfipadného zvyseni objemu emise.
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Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani emise dluhopist nebo ptipadné Dodate¢né lhity pro
upisovani emise dluhopist, ozndmi Emitent Vlastnikim dluhopisi zpiisobem stanovenym v élanku 13. téchto
Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisti tvoficich pfisluSnou emisi
Dluhopist. Tuto skute¢nost Emitent uvetejni stejnym zpisobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise
Dluhopisi.

Pro tucely tohoto odstavce znamend ,,.Datum emise*“ datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k vydani
Dluhopisti piislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu a ,,Lhiita pro upisovani emise dluhopisti“ 1hiitu pro upisovani emise Dluhopisi, ktera je stanovena
v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz v8ech Dluhopist vydanych k Datu emise bude uveden v Emisnim dodatku. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopisti vydanych/nabizenych po Datu emise bude vzdy urcen Emitentem tak, aby zohlediioval prevazujici
aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise dale pfipoéten odpovidajici alikvotni urokovy vynos.

2.3 Zpuisob a misto upisu Dluhopisii, zpiisob a lhitu predani Dluhopisii a zpiisob a misto splaceni emisniho
kurzu upsasného Dluhopisu

Zptsob a misto upisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisit vydané v ramci tohoto Dluhopisového programu,
vcetn¢ udajli o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, jakoz i zptisob a lhita pfedani
Dluhopisti a zplsob a misto splaceni emisniho kurzu upsaného Dluhopisu, budou stanoveny v piislusSném
Dopliku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopist
3.1 Status Dluhopisii

Dluhopisy vydané vramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu a veskeré Emitentovy zavazky
z Dluhopisi (vSechny penézité zavazky Emitenta vuc¢i Vlastnikiim dluhopist vyplyvajici z Dluhopisit) zakladaji
ptimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu), jak mezi sebou navzajem, tak i alespoii rovnocenné (pari passu) vuci
vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkiim Emitenta, s vyjimkou téch zavazka
Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisti nebo ptislusny Dopln€k dluhopisového
programu. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopist a Vlastniky kupont
(jsou-li vydavany) stejné emise Dluhopist stejné.

3.2 Status podrizenych Dluhopisi

Budou-li nékteré Dluhopisy v ramci DIluhopisového programu vydavany jako podfizené Dluhopisy, budou
zéavazky z takovych Dluhopist predstavovat piimé, nepodminéné a nezajisténé zavazky Emitenta, podiizené ve
smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi
sebou navzajem.

V piipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o Gpadku Emitenta, bude pohledavka
odpovidajici praviim s timto Dluhopisem spojenym spokojena az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek,
s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti. Pohledavky ze vsech
podfizenych Dluhopisti a ostatnich pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podfizenosti, se uspokojuji podle svého potadi.

Zapocteni pohledavky véfitele z podiizeného Dluhopisu proti jeho zavazkim vuc¢i Emitentovi nebo clenovi
regulovaného konsolida¢éniho celku Emitenta neni piipustné, neni-li uvedeno v Doplitku dluhopisového
programu jinak.

4. Zavazky

4.1 Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych penézitych zavazkl vyplyvajicich ze vSech Dluhopist a
Kupénit (jsou-li vydavany) v souladu s témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi
pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tfetich osob, kterd by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo

budoucimu majetku nebo piijmim, jakychkoliv Zavazkt, pokud nejpozdé€ji soucasné se ziizenim takovych
zastavnich nebo jinych obdobnych prav tietich osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopisi a
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Kupoént (jsou-li vydavany) byly (i) zajiStény rovnocenné s takto zajistovanymi Zavazky, nebo (ii) zajistény jinym
zpusobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 14. téchto Emisnich podminek.

Ustanoveni pfedchazejiciho odstavce neplati pro zastavni prava nebo jind obdobnd prava tfetich osob, kterd by
omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim:

€)] ziizena za ucelem zajisténi jakychkoli Zavazkd Emitenta (s vyjimkou zavazkti popsanych dale v
pododstavcich (b) az (f)), které ve svém thrnu nepfesdhnou dvacet pét procent (25 %) hodnoty vSech
konsolidovanych aktiv Emitenta. Pro ucely tohoto pododstavce se celkovymi konsolidovanymi aktivy
Emitenta rozumi celkovd konsolidovana aktiva Emitenta vykdzana v posledni auditorem ovéfené
konsolidované tucetni zavérce Emitenta sestavené podle Mezinarodnich standardi finanéniho
vykaznictvi IAS/IFRS; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v dob¢ jeho nabyti Emitentem; nebo

(©) vaznouci na majetku Emitenta za Uéelem zajisténi zavazk( vzniklych vyhradné v souvislosti S
pofizenim tohoto majetku nebo jeho ¢asti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta na zakladé zakona v souvislosti s obvyklym hospodafenim Emitenta
nebo v souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi Emitenta, véetné€, avSak bez omezeni, jakychkoli
existujicich nebo budoucich Gvért Emitenta zajisténych zajiStovacim pfevodem prava nebo jinych
obdobnych operaci; nebo

(e) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v piipad¢, ze (i) Emitent
se v dobré vife a predepsanym zplsobem brani naroku, v souvislosti s nimz byla zfizena takova zastavni
nebo prava tietich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném prostiedku do
soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo zastavni nebo jiné obdobné pravo zfizeno;
nebo

M ziizend za ucelem zajisténi jakychkoli zdvazkti Emitenta vzniklych v souvislosti s Projektovym
financovanim za predpokladu, ze majetek nebo pfijmy, k nimz byla pfedmétnad zastavni prava nebo
obdobna prava tretich osob zfizena jsou (i) majetkem, ktery je vyuzivan nebo kterého ma byt pouzito v
souvislosti s projektem, ke kterému se Projektové financovani vztahuje, nebo (ii) piijmy ¢i pohledavkami,
které vzniknou z provozu, nesplnéni sjednanych parametrii nebo jinych podminek vyvlastnéni, prodeje
nebo zniceni nebo poskozeni takového majetku.

Pro tcely téchto Emisnich podminek znamenaji ,,Zavazky* zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné ¢astky a
dale ruditelské zavazky Emitenta pievzaté za zavazky tretich osob zaplatit jakékoli dluzné ¢astky. Pro Gcely této
definice Zavazkt znamenaji ,,ruditelské zavazky“ zavazky Emitenta pievzaté za zavazky tfetich osob ve formé
rucitelského prohlaseni ¢i jiné formy ruceni, sméne¢ného rukojemstvi ¢i prevzeti spolecného a nerozdilného
zavazku. ,,Projektové financovani“ znamena ujednani o poskytnuti finanénich prostfedki, které maji byt v
pfevazné mife a hlavné pouzity k financovani koupé, vystavby, rozsifeni nebo vyuziti jakéhokoli majetku,
pri¢emz osoby poskytujici takové finan¢ni prostfedky souhlasi s tim, aby tyto finan¢ni prostiedky byly dluznikem
splaceny z pfijmi z uzivani, provozovani, ndhrad za zniceni nebo poskozeni financovaného majetku a k datu
poskytnuti takového financovani mohli poskytovatelé takovych financnich prostfedkl opravnéné predpokladat,
ze jistina a rok z takto poskytnutych finanénich prostfedkt budou splaceny z takovych piijmu z projektu.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevaym tirokovym vynosem

(@ Dluhopisy ozna¢ené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou uroceny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku
dluhopisového programu.

() Urokové vynosy budou rovnomérné naristat od prvniho (1.) dne kazdého Vynosového obdobi
do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti Girokové sazbé
uvedené v odstavci (a) shora.

(©) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v den vyplaty uroki, a to

v souladu s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem (dale jen
,Den vyplaty troki“). Ve vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu bude urokovy vynos
stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi Agentem pro vypoCty zaokrouhlen na zaklade
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52
521

(d)

©)

matematickych pravidel na dvé (2) desetinnd mista podle tfetiho (3.) desetinného mista.
Ptislusny Dopln€k dluhopisového programu muze stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo,
avSak za podminky, Ze urokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximalné na
celé jednotky.

Dluhopisy pfestanou byt uroceny Datem splatnosti dluhopisii, ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém piipad¢ bude nadale nabihat Grokovy vynos pfi tirokové sazbé uvedené
V odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny
veskeré k tomu dni splatné castky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
dluhopist, ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho,
ktera z vyse uvedenych skute¢nosti nastane drive.

Céstka urokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho bézného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené &asti, neni-li
jmenovita hodnota splatna jednordzove) a piislusné tirokové sazby (vyjadiené desetinnym
¢islem). Castka urokového vynosu jednoho Dluhopisu za jakékoli obdobi kratii jednoho (1)
bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji
nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzove), pfislusné trokové sazby
(vyjadrené desetinnym Cislem) a pfislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym virokovym vynosem

Uroceni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem

(@)

(b)

©

(d)
©)

Dluhopisy oznaeny v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s
pohyblivym trokovym vynosem budou tiro¢eny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici (i)
prislusné Referencni sazb& upravené o pfislusnou Marzi (je-li relevantni) nebo (ii) vysledné
hodnoté vzorce pro vypocet urokové sazby blize specifikovaného v Emisnim dodatku, do
kterého bude dosazena hodnota Referencéni sazby nebo Referencnich sazeb a pripadné
piislusné Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe
navazuyjicich Vynosovych obdobi. Pfi vypoctu tirokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce
bude Emitent vychazet z nasledujiciho vzorce:

X=R+/[M+/K],

pri¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
X.....sazba pro pfislusné Vynosové obdobi;

M....marze pro pfislusné Vynosové obdobi;

k.....koeficient specifikovany v Emisnim dodatku;
R....Referenéni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi.

Urokové vynosy budou naristat od prvniho (1.) dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi urokové sazbé
platné pro takové Vynosové obdobi.

Hodnotu Referen¢ni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty
v Den stanoveni Referencni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro ptisluSnou ménu ve
Finanénim centru. Urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi Agentem pro vypolty
zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé (2) desetinnd mista podle tietiho (3.)
desetinného mista. Piislusny Dopln€k dluhopisového programu mize stanovit pro zaokrouhleni
jiné pravidlo, avSak za podminky, Zze urokova sazba bude zaokrouhlena maximalné na celé
jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sd&li Agent pro vypoéty ihned po jejim
stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbytecného odkladu oznami Vlastnikim dluhopisti v
souladu s ¢lankem 13. téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tné v Den vyplaty tirokd.

Dluhopisy pfestanou byt tro¢eny Dnem splatnosti dluhopisi, ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém ptipadé bude nadale nabihat Girokovy vynos pfi tirokové sazbé uvedené
v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu
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dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim dluhopist, Ze obdrzel
veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k
dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe
uvedenych skutecnosti nastane dfive.

® Céstka trokového vynosu jednoho Dluhopisu za obdobi jednoho (1) b&zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li
jmenovita hodnota splatnad jednordzove€) a pfisluSné urokové sazby (vyjadiené desetinnym
gislem). Castka trokového vynosu jednoho Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho
bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipade jeji
nesplacené c¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), piislusné Grokové sazby
(vyjadtené desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni.

5.2.2  Urceni Referencni sazby na zdkladeé vurokové sazby

Ma-1i byt hodnota Referencni sazby urCena na zakladé tirokové sazby nebo urokovych sazeb, bude hodnota
Referenéni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi vypocitana zptisobem stanovenym v prislusném Dopliku
dluhopisového programu a pfislu$né urokova sazba nebo tirokové sazby budou odecteny Agentem pro vypocty
ze zdroje Referencni sazby v pfislusny den a v hodinu, v které je to v prislusném Finan¢nim centru obvyklé.

5.2.3  Urceni Referencni sazby na zdkladé Indexu

Ma-li byt hodnota Referencni sazby urcena na zdkladé Indexu, bude hodnota Referencni sazby pro pfislusné
Vynosové obdobi rovna procentudlni zméné hodnoty takového Indexu mezi piredchozim Dnem stanoveni
Referencni sazby (jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni
Referenéni sazby pii fikei, ze takovému prvnimu Vynosovému obdobi pfedchazelo Vynosové obdobi o stejné
délce) a Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro piislusné Vynosové obdobi.

Hodnoty pftislusného Indexu budou odeéteny Agentem pro vypoéty z piislusného zdroje Referenéni sazby v
ptislusny den jako konetné hodnoty pfislusného obchodniho dne. Nebude-li v Doplitku dluhopisového
programu nebo v téchto Emisnich podminkéach uvedeno jinak, plati, Ze zdrojem Referenéni sazby je v ptipadé
Indexu pfislusna strana obrazovky Reuters Screen Service (popfipadé jiny ndhradni oficialni zdroj, kde bude
Index uvadeén).

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodnota Indexu Agentem pro vypoclty zjistovana, ke zméné
slozeni Indexu, vahy nékteré slozky tvorici Index nebo k jakékoli jiné uprave, v jejimz disledku by dle
vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty, nebyla hodnota Indexu po takové upravé v podstatnych ohledech
porovnatelnd s hodnotou Indexu pied takovou upravou, pak hodnotu Indexu stanovi Agent pro vypocty dle
svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovena hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelna s
hodnotou Indexu pied takovou upravou.

Dojde-li k zaniku Indexu (a neni-li k dispozici zadny dle vyhradniho ndzoru Agenta pro vypoéty rozumné
ptijatelny Index, ktery by zanikly Index v podstatnych ohledech nahradil), pak hodnotu Indexu ur¢i Agent pro
vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovend hodnota byla v podstatnych ohledech
porovnatelna s hodnotou Indexu poc¢itanou podle vzorce a metody pied takovou zménou.

Nastane-li Ptipad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ktery tvofi soucast Indexu, miZze Agent pro vypoclty pfi
stanoveni pfislusného procentualniho podilu tohoto aktiva na urovni Indexu vychazet ze srovnani (i) ¢asti Indexu
odpovidajici tomuto aktivu (bezprostiedné pied vznikem tohoto Ptipadu vypadku trhu) a (ii) celkového Indexu
(bezprostiedné pied vznikem tohoto Ptipadu vypadku trhu).

Pti vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve vSech ptipadech uvedenych vySe je Agent pro vypocty
povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dob€ na
kapitalovych trzich.

5.24  Urceni Referencni sazby na zdakladé Kose

Maé-1i byt hodnota Referencni sazby urcena na zaklade Kose, resp. jeji zmény v Case, stanovi hodnotu KoSe Agent
pro vypocty jako vazeny prumeér hodnot jednotlivych polozek tvoficich Kos, kde kazda polozka ma vahu
stanovenou v Dopliiku dluhopisového programu, pficemz neni-li Zadna vaha pro jednotlivé polozky v Doplitku
dluhopisového programu stanovena, plati, ze kazda polozka ma vahu stejnou.

Hodnoty jednotlivych polozek, které Ko$ tvori, odeCte Agent pro vypolty z prislusSného zdroje Referen¢ni
sazby, pfi¢emz plati, ze dojde-li k zaniku nékteré polozky, ktera Ko$ tvofi, nebo k jiné zméné, v jejimz dusledku
neni hodnota takové polozky srovnatelna s jeji diive zjiSténou hodnotou, pak hodnotu takové polozky stanovi
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dle praxe prevladajici v dané dobé¢ na trhu, existuje-li, Agent pro vypocty tak, aby hodnota Kose po takové
zméné byla v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Kose pied takovou zménou.

Nastane-li Pfipad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ktery tvofi soucast Kose, miize Agent pro vypocty pfi
stanoveni pfislusného procentudlniho podilu tohoto aktiva na KoSi vychazet ze srovnani (i) casti Kose
odpovidajici tomuto aktivu (bezprostiedné pied vznikem tohoto Ptipadu vypadku trhu) a (ii) celkového Kose
(bezprostredné pred vznikem tohoto Ptipadu vypadku trhu).

5.2.5  Urceni Referencni sazby na zakladé Smeénného kurzu

Ma-li byt Referen¢ni sazba uréena na zakladé Sménného kurzu, bude hodnota Referenéni sazby pro pfislusné
Vynosové obdobi rovna procentualni zméné hodnoty takového Sménného kurzu mezi predchozim Dnem
stanoveni Referencni sazby (jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den
stanoveni Referenéni sazby pii fikci, ze takovému prvnimu (1.) Vynosovému obdobi pfedchazelo Vynosové
obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referencni sazby pro prislusné Vynosové obdobi.

Hodnota Sménného kurzu bude odectena Agentem pro Vypocty v prislusnou hodinu a den z pfislusného Zdroje
Referencni sazby.

5.26  Urceni Referencni sazby na zakladé jiné hodnoty

Ma-li byt Referen¢ni sazba urcena jako jind hodnota, resp. zména takové hodnoty v Case, bude takova hodnota
¢i hodnoty odecteny pro Vypocty v prislusnou hodinu a den z pfislusného Zdroje Referencni sazby. Takovou
jinou hodnotou muze byt kurz cenného papiru, nemovitost, komodita ¢i jakykoli investicni nastroj ve smyslu
ustanoveni § 3 odst. 1 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu (resp. kos takovych hodnot). Jind hodnota ¢i
hodnoty pro pfislusnou Emisi budou specifikovany v pfislusném Emisnim dodatku.

Nastane-li Pripad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ze kterého se podéita Referenéni sazba, muze Agent pro
vypocty pii stanoveni piislusného procentualniho podilu tohoto aktiva na hodnoté, ze které se pocita Referenéni
sazba, vychazet ze srovnani (i) ¢asti takové hodnoty odpovidajici tomuto aktivu (bezprostiedné pred vznikem
tohoto Ptipadu vypadku trhu) a (ii) celkové hodnoté, ze které se pocita Referen¢ni sazba (bezprostiedné pied
vznikem tohoto Ptipadu vypadku trhu).

5.2.7  Minimalni urokova sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Dopln€ék dluhopisového programu stanovi minimalni vysi Grokové sazby Dluhopisti nebo
minimalni vys$i Referencni sazby, pak v pfipad¢, ze by urokova sazba Dluhopisti nebo Referenéni sazba (podle
toho, co je relevantni) vypoctenad Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla nizsi, nez
minimalni vyse Girokové sazby DIuhopisii nebo minimalni vyse Referencni sazby stanovena v takovém Doplitku
dluhopisového programu, bude Grokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co je relevantni)
pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi Grokové sazby Dluhopisii nebo minimalni vysi Referenc¢ni
urokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li prislusny Doplnék
dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimalni vySe UGrokové sazby Dluhopisi nebo minimalni vyse
Referenéni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.28  Maximalni urokova sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Doplnek dluhopisového programu stanovi maximalni vysi urokové sazby Dluhopisi nebo
maximalni vysi Referen¢ni sazby, pak v pfipad¢, ze by trokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle
toho, co je relevantni) vypoétena Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez
maximalni vySe Urokové sazby Dluhopisi nebo maximalni vySe Referencni sazby stanovena v takovém
Doplitku dluhopisového programu, bude trokovéa sazba Dluhopist nebo Referencni sazba (podle toho, co je
relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi trokové sazby Dluhopisii nebo maximalni vysi
Referen¢ni urokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li ptislusny
Dopln€k dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximalni vySe urokové sazby Dluhopisii nebo maximalni
vyse Referen¢ni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

53 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(@ Dluhopisy oznafené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s
vynosem na bazi diskontu nebudou uroceny. Vynos takovych Dluhopisi je piedstavovan
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a niz§im emisnim kurzem.

() Jestlize Castka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli
neuro¢enym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v
terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka urocena ptislusnou Diskontni sazbou, a to
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az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky,
nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopist, ze obdrzel veskeré Castky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dal§imu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych
skute¢nosti nastane diive. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se
tento vypocet provadi na zaklad¢ pfislusného Zlomku dni stanoveného v piislusném Doplitku
dluhopisového programu.

54 Amortizované Dluhopisy

(@ Jmenovita hodnota DIuhopisu oznacenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu
jako amortizované DIuhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

(o)) Nebude-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni
jmenovité hodnoty rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poétu Vynosovych
obdobi takovych Dluhopist.

() Nebude-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude piislu$na
splatka jmenovité hodnoty splatnd vzdy spolu s vynosem Dluhopisi v Den vyplaty uroki
prislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne
vyplaty uvedena ve splatkovém kalendari, ktery bude tvorfit soucast ptislusného Dopliku
dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendat obsahovat téz
castku vynosu splatnou spolu se splatkou prislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

55 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem
ponesou vynos stanoveny kombinaci ¢lanku 5.1 az 5.3 téchto Emisnich podminek uvedenou v pfislusném
Dopliiku dluhopisového programu pro jednotlivd Vynosova obdobi. Vynos Dluhopisii s kombinovanym
vynosem tak bude stanoven na zakladé kombinace diskontniho, a/nebo pevného a/nebo pohyblivého urokového
vynosu.

6. Splaceni a odkoupeni Dluhopisi
6.1 Konecne splaceni

Pokud nedojde k pfedcasnému splaceni Dluhopisti Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem a jejich
zru$eni dle ¢lanku 6.5 Emisnich podminek z diivodt stanovenych v téchto Emisnich podminkach vztahujicim se
ke konkrétni emisi DIluhopist, bude celda jmenovitd hodnota Dluhopisi (pfipadné jina hodnota, kterd bude
uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopisii pti
splatnosti Dluhopisti) splacena jednorazové ke dni kone¢né splatnosti Dluhopist, jak je tento den oznacen
Vv piislusném Doplitku dluhopisového programu (dale jen ,,Den koneéné splatnosti dluhopisi‘), a to v souladu
s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem. Neni-li v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu stanoveno jinak, bude celd jmenovita hodnota Dluhopisti (popfipadé jina hodnota, ktera
je pripadné uvedena v Doplilku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
dluhopisi pfi splatnosti Dluhopisti) splacena jednorazove ke Dni konecné splatnosti dluhopist.

6.2 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1  Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zaklade
svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisii dané emise Dluhopisti s vyjimkou
predCasného splaceni Dluhopisii v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.5 téchto Emisnich podminek.

6.2.2  Ozndmeni o predcasném splaceni

Je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data ptedcasného splaceni
Dluhopistt z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své uvahy predcasné splatit vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti
oznami Vlastnikiim Dluhopisti v souladu s ¢lankem 13. téchto Emisnich podminek nejdiive Sedesat (60) dni a
nejpozdéji Ctyficet pét (45) dni pred takovym prisluSnym datem ptredcéasného splaceni nebo v takové jiné nebo
dalsi 1huté, ktera bude piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu pfislusné emise Dluhopist (dale

o

také jen ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisi‘).
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6.2.3  Predcasné splaceni

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta piedCasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi
tohoto ¢lanku 6.2 téchto Emisnich podminek a ptislusného Doplitku dluhopisového programu. V takovém piipade
budou vSechny nesplacené¢ Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v piislusSném
Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem (pokud je to relevantni).
Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od
¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi kuponu, av§ak pouze
proti odevzdani ptislusného Kupoénu. Vsechny Kupony nélezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupénu.

6.3 Predcasné splaceni z rozhodnuti Viastnikii dluhopisii
6.3.1  Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Viastniku dluhopisu

Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik dluhopisii neni opravnén
pozadat o predcasné splaceni Dluhopisii pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopisii dané emise s vyjimkou
predcasného splaceni Dluhopisii v souladu s ustanovenimi ¢lankti 9, 14.4.1 a 14.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.3.2  Oznameni o predcasném splacent

Je-li v prislusném Doplitkku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data predcasného splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Vlastniki dluhopisti, pak ma kterykoli Vlastnik dluhopist ptislusné emise pravo dle své
uvahy pozadat o pfedCasné splaceni casti nebo vsech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisi dané
emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami pisemnym
oznamenim ur¢enym Emitentovi a dorucenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora
nejdiive Sedesat (60) dni a nejpozd&ji étyficet pét (45) dni pied takovym pfislusnym datem pted¢asného
splaceni nebo v takové jiné nebo dalsi lhute, ktera bude pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu
ptislusné emise Dluhopist (dale také jen ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisi‘).

6.3.3  Predcasné splacent

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Vlastniku dluhopisti podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich
podminek je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika dluhopisu pfijmout pfedasné splaceni vSech Dluhopisti dané
emise, o jejichz predCasnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto
¢lanku 6.3 a pfislusného Doplitku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi pfipadné¢ Administratorovi
veskerou soucinnost, kterou Emitent pfipadné Administrator mohou v souvislosti s takovym pied¢asnym
splacenim pozadovat. V takovém ptipadé€, avSak vzdy pouze proti vraceni piislusného Dluhopisu, budou vSechny
takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud je relevantni). Pokud k
Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k
nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od castky
splatné takovému Vlastnikovi dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi kuponu, avsak pouze proti
odevzdani pfislusného Kupénu. Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopisiim, které nejsou spolu s Dluhopisy
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

6.4 Odkoupeni Dluhopisii

Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent je opravnén Dluhopisy
kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopist odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak
nabyté Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent sdm nerozhodne. Emitent je rovné€Zz opravnén drzet Dluhopisy
ve svém majetku ¢i je znovu prodat. Nerozhodne-li Emitent o diivéj$im zaniku jim vlastnénych Dluhopisti podle
predchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.

6.6 Domnénka splaceni

V piipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisti (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni DIuhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim dluhopist pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopisti) a nabéhlych urokovych vynost
splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lanka 5., 6., 9., 14.4.1 a 14.4.2. téchto
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Emisnich podminek a v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu, vSechny zavazky Emitenta z
Dluhopisti budou pro ucely ¢lanku 4. téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni pfipsani
ptislusnych castek na ptislusny ucet Administratora.

6.7 Dispozice s prostiedky na uictu u Administratora

S prostfedky, které Emitent uhradi na ucet u Administratora za ucelem vyplaty trokového vynosu z Dluhopist
nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti neni Emitent oprdvnén disponovat (s vyjimkou trokovych vynost
z nich) a Administrator je v souladu s témito Emisnimi podminkami pouZije k vyplaté Vlastniktim dluhopist.

7. Platby
7.1 Meéna plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (poptipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim dluhopisu pfi splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopist) vyluéné v méné, ve které je v
prislusném Doplitku dluhopisového programu denominovana jmenovitd hodnota Dluhopisi. Urokovy vynos
(pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikim dluhopisi nebo Vlastnikim kupént (jsou-li vydavany) a
jmenovita hodnota Dluhopist (popiipad¢ Diskontovand hodnota, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu anebo takova jinad hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Doplitkku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist pii splatnosti nebo pred¢asné splatnosti
Dluhopisti) bude splacena Vlastnikim dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve
znéni piislusného Doplitku dluhopisového programu a danovymi, devizovymi a ostatnimi pfislusnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve
které maji byt v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s
Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a
to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopisi budou
automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikim dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz pfedmétné
mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v
souladu splatnymi pravnimi ptredpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v
zadném ohledu nedotkne existence zavazku Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii)
pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Dopliku
dluhopisového programu piislusnych Dluhopisti ani za Pfipad neplnéni zavazkt dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosi (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisli s vynosem na bazi diskontu anebo takové
jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim dluhopist pfi splatnosti nebo pfedc¢asné splatnosti Dluhopisti) budou Emitentem provadény
k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Doplitku dluhopisového programu (kazdy
takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty urokia“ nebo ,,Den konecné splatnosti dluhopisi‘ nebo
,Den predc¢asné splatnosti dluhopist“ nebo kazdy z téchto dni také jen ,,Den vyplaty®), a to prostfednictvim
Administratora. Pokud je v pfislusném Doplilku dluhopisového programu stanoveno, ze dochazi k Gpravé Dnil
vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery
neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho ptipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(@) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, ze v Doplitku dluhopisového programu je
stanovena konvence Pracovniho dne ,,Nasledujici“; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v ptipad€, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni
den spadal do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho piipadat na nejblize
predchazejici Pracovni den, a to v piipadé, ze v Doplikku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne ,,Upravena nasledujici*; nebo

(c) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v ptipadé, ze v Dopliku dluhopisového programu je
stanovena konvence Pracovniho dne ,,PFedchazejici,

pfi¢emz, neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent nebude povinen platit
urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence
Pracovniho dne.
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7.3
7.3.1

Urceni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Zaknihované Dluhopisy

(a8) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent

vyplacet urokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v pfipadé, Zze nedoslo k oddéleni prava
na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které budou evidovany jako
Vlastnici Dluhopistt v Centralnim depozitaii ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*) a (ii) v ptfipadé, ze doslo k oddéleni prava na
vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které budou evidovany jako
Vlastnici Kupont v Centralnim depozitafi ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu trokového
vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby™). Pro ucely uréeni piijemce urokového vynosu nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k ptevodiim Dluhopisii nebo Kupont (budou-li vydavany) uéinénym
pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, veetné Data ex-kupon.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati

©

7.3.2
(@)

(b)

(©

jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopistt (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o
predcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterad je
pfipadné¢ uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim dluhopisti pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisti), jsou osoby, které budou
evidovany jako Vlastnici dluhopisti v Centralnim depozitafi ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,,Opravnéné osoby*). Pro ucely urCeni pfijemce jmenovité
hodnoty Dluhopisti (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisu s
vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pripadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopisti pii splatnosti
nebo piedCasné splatnosti DIuhopisti) nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim
Dluhopist u¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, véetné tohoto dne, az do pfislusného Dne splatnosti
dluhopisd.

V ptipad¢ Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet prislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopisti, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak), které budou evidovany jako
Vlastnici Dluhopisu v Centralnim depozitaii ke konci piisluSného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*). Dnem vyplaty bude v tomto piipadé Den vyplaty
urokd.

Listinné Dluhopisy

V ptipad¢, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym
bude Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych DIluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném
dluhopisu nebo listinnych Dluhopisi na fad (dale jen ,,Opravnéné osoby), osoby, které budou
Vlastniky dluhopisu k pocatku pfislusného Dne vyplaty Grokd. V souladu s ¢lankem 1. Emisnich
podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopisii oznamenym Emitentovi v
pripadé listinnych Dluhopist na fad v pribéhu pfislusného Dne vyplaty trokd. Pokud budou vydany
Kupoény, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet Grokové vynosy z listinnych
Dluhopist, osoby (dale jen ,,Opravnéné osoby®), které odevzdaji pfislusny Kupon.

V ptipad¢ vydani listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu nebo listinnych
Dluhopisti na fad budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych
Dluhopisti na fad (popiipadé¢ Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pted¢asné splaceni Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim DIluhopist pfi splatnosti
nebo pred¢asné splatnosti DIuhopisti) osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby*), které budou Vlastniky
dluhopisti k pocatku ptislusného Dne splatnosti dluhopisti. V souladu s ¢lankem 1. Emisnich podminek
nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k prevodim Dluhopisi ozndmenym Emitentovi v pfipadé
listinnych Dluhopisi na fad v pribéhu piislusného Dne splatnosti dluhopist.

V ptipad¢ Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfisluSnou cast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach
stanoveno jinak), které budou Vlastniky dluhopisu k pocatku piislusného Dne vyplaty urokua (dale také
jen ,,Opravnéné osoby*). V souladu s ¢lankem 1. Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k pfevodiim Dluhopisti ozndmenym Emitentovi v piipadé€ listinnych DIuhopist na tad v pribéhu
prislusného Dne vyplaty troki.
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7.4

Provadeni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim
pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v
ptislusném Doplitku dluhopisového programu (déle také jen ,,Platebni misto).

7.4.1
@)

(b)

(©

(d)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobdm bezhotovostnim pievodem na jejich tcet
vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusna Opravnéna osoba udéli
Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit
formu podepsaného pisemného prohlaseni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vy$e zminéném G¢tu umoziujici Administratorovi platbu provést a v
ptipadé pravnickych osob déle originalem nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku pfijemce platby ke Dni vyplaty ne star$i tfi (3) mésici (takovy pokyn spolu s vypisem z
obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a ostatnimi piipadné pfislusSnymi pfilohami dale také jen
LInstrukce®). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora,
pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze osoba, kterd
Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz
musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména
opravnén pozadovat (i) pfedlozeni plné moci v pfipadé, ze Opravnénd osoba bude zastupovana (v
pripadé potieby s tfedné oveéfenym prekladem do ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, kterd v souladu s jakoukoliv pfisluSnou mezinarodni
smlouvou 0 zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) uplatiiuje narok na
danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast
doklad o svém dafiovém domicilu (v originale nebo Giedné ovéfené kopii) a dalsi doklady, které si mize
Administrator a prislu§né danové organy vyzadat. V piipadé originald cizich ufednich listin nebo
ufedniho ovéfeni v ciziné si Administrator mize vyzadat poskytnuti pfislusného vyssiho nebo dalsiho
ovéefeni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Administrator
mize dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny ufednim piekladem
do ceského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto c¢lanku 7.4, je
Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem 7.4 ave vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkiim tohoto ¢lanku 7.4, je povazovana za fadnou. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Administrator ani Emitent povinni jakkoli provétovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci
a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, je v pfipadé zaknihovanych
Dluhopist nebo zaknihovanych Kuponi Instrukce podana véas, pokud je Administratorovi dorucena
nejpozdeji pét (5) Pracovnich dnl prede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopisi je Instrukce
podana v¢as, pokud je Administratorovi doruéena (i) nejpozdé&ji pét (5) Pracovnich dnti pfede Dnem
vyplaty v pripadech, kdy je platba provadéna na zakladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo
listinného Kuponu, (ii) v pfislusny Den vyplaty v ostatnich ptipadech.

V ptipadé listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce ti€innosti nejdiive ptislusnym Dnem vyplaty v piipadé
listinnych Dluhopist na fad nebo listinnych Dluhopist zastoupenych Sbérnym dluhopisem. V piipadé
listinnych Kupdénu nabyva Instrukce G¢innosti nejdiive dnem odevzdani ptislusného listinného Kuponu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi DIuhopisy nebo
zaknihovanymi Kupony (budou-li vydany) se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je prislusna
Castka poukazana Opravnéné osob€ v souladu s fadnou Instrukei podle odstavce (a) tohoto ¢lanku, a
pokud je v pfislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z étu Administratora, jedna-li se o platbu v
zdkonné méné Ceské republiky. Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti s
listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupdény (budou-li vydény) nebo listinnymi Dluhopisy zastoupenymi
Sbérnym dluhopisem se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je piislusna castka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je v pfislusny
den splatnosti takové &astky odepsana z uétu Administratora, jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské
republiky.Vyplata bude provedena paty (5.) Pracovni den poté, co Administrator obdrzi fadnou a
ucinnou Instrukcei, avsak nejdiive v piislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky zpisobené
tim, Ze (i) Opravnéna osoba v&as nedodala fadnou Instrukci nebo dal$i dokumenty nebo informace
pozadované v tomto Clanku 7.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly netlplné,
nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent
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742
(@)

(b)

(©

(d)

nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé¢ v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli
doplatek ¢i tirok nebo jiny vynos za takto zpisobeny ¢asovy odklad prislu§né platby.

Hotovostni platby

V ptipade, ze je tak uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, bude na zddost Opravnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim
misté. Administrator je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostate¢né uspokojivy
diikaz o tom, Ze osoba, kterd pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu
v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administrator opravnén pozadovat (i) predlozeni dokumentu
prokazujici totoznost Opravnéné osoby (v ptipadé fyzické osoby obcansky prukaz nebo pas), je-li
Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho rejstiiku, je tieba piedlozit i original
nebo Gfedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové osoby ke Dni vyplaty ne
starsi tii (3) mésicu, a v pfipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana téz (ii) plnou moc s ufedné
ovéfenym podpisem. Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv ptislusnou mezinarodni
smlouvou 0 zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) uplatiiuje narok na
danové zvyhodnéni, je Administrator opravnén pozadovat doklad o svém danovém domicilu a dalsi
doklady, které si miize Administrator a pfislusné danové organy vyzadat. V pripad¢ originalt cizich
ufednich listin nebo Ufedniho ovéfeni v ciziné si Administrator miize vyzadat poskytnuti piislusného
vyssiho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské tmluvy o apostilaci (podle toho, co je
relevantni). Administrator miize dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly
opatieny ufednim piekladem do ceského jazyka. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost pfedloZenych
dokumentti a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby s
doru¢enim poZzadovanych dokumentii ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentd. Provadéni
hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administratora platnymi
v dobé jejich vyplaty.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény
fadné a vcas, pokud mutze byt pfislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s
odstavcem (a) tohoto ¢lanku v pfislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska
technickych moznosti Administratora mozné. Pokud kterdkoli Opravnénd osoba neptedlozi
Administratorovi veskeré dokumenty pozadované Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto
¢lanku, Administrator platbu neprovede, pficemz v takovém piipadé plati, Ze takova Opravnéna osoba
nema narok na jakykoli trok ¢i doplatek za takovy casovy odklad piislusné platby.

V piipadé provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo ptedlozeni konkrétnich kusi
listinnych Dluhopistit nebo Kupéni (jsou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji
splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku, Ze piislusné listinné Dluhopisy nebo Kupony (jsou-
li vydavany) budou odevzdany nebo ptedlozeny pfislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v
souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich podminek v Den vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku
7.4.2 tykajici se v€asného doruceni pozadovanych dokumenti Administratorovi ziistavaji nedotceny.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné Castky zptsobené
tim, Ze (i) Opravnéna osoba v¢as nedodala dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku
7.4.2, (ii) takové dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové
zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz
Opravnéné osobé v takovém pripadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok za takto
zpusobeny casovy odklad ptislu$né platby.

7.5 Zména zpiusobu a mista provadeni vyplat

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zmén¢ provadeéni plateb. Takova zména nesmi
zpusobit Vlastnikim dluhopisi nebo Vlastnikiim kupéni (budou-li vydavany) Gjmu. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikiim dluhopisii nebo Vlastnikiim kupoénii (budou-li vydadvany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku
13. téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Blizsi informace ohledné danovych souvislosti ¢eského prava tykajicich se nabyvani, vlastnictvi a dispozic
s Dluhopisy obsahuje text kapitoly 22 ,,Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice® Zakladniho prospektu.
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9. Pfed¢asna splatnost Dluhopisi v pripadech neplnéni zavazki

9.1

Pripady neplnéni zavazku

Pokud nastane kterdkoli z niZze uvedenych skutecnosti a takova skuteCnost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale také jen ,,PFipad neplnéni zavazka“):

(@)

(b)

(©

(d)

)

Prodleni s penézitym plnénim

jakakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydavany) nebude provedena v souladu
S ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek a takové poruseni zlstane nenapraveno déle nez deset (10)
Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv
Vlastnikem dluhopisi dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny
Administratora; nebo

Poruseni jinych zavazkii z Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli sviij podstatny zavazek (jiny nez uvedeny vyse v odst. (a)
tohoto ¢lanku 9.1) vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (vcetné zavazku uvedeného v ¢lanku 4.
téchto Emisnich podminek) nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzaviena) a
takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez Ctyficet pét (45) kalendainich ode dne, kdy byl Emitent
na tuto skutenost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisti dopisem doruc¢enym
Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny Administratora; nebo

Neplnéni ostatnich zavazkii Emitenta (Cross-Default)

jakékoli Zavazky Emitenta (i) nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo béhem jakékoli ptivodné stanovené
dodatecné lhuty splatnosti (tzv. grace period) nebo nahradni lhiity dodateén¢ dohodnuté s véfitelem,
popi. nedojde k jiné dohod¢ s véfitelem o dobé splatnosti téchto Zavazkl, nebo (ii) jakykoli takovy
Zavazek bude prohlasen za splatny pied pdvodnim datem splatnosti v dusledku existence ptipadu
poruseni (jak je definovan v pfislusné smlouvé, jejiz stranou je Emitent). Pfipad poruseni dle tohoto
odst. (¢) nenastane, pokud thrnna vyse Zavazkd dle bodu (i) nebo (i) vySe je nizsi nez 100.000.000
CZK (slovy: sto miliont korun ¢eskych) (nebo ekvivalent uvedené ¢astky v jiné méné nebo ménach).
Pfipad poruSeni uvedeny v tomto odst. (c) rovnéz nenastane, kdyz Emitent v dobré vife a fadné namita
zakonem predepsanym zplsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo diivodu a platbu
uskutecni ve lhuté ulozené pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym
byl uznan povinnym tuto povinnost plnit; nebo

.ZavazKky* znamenaji pro ucely tohoto odstavce jakykoli zavazek nebo zavazky Emitenta k penézitému
plnéni vyplyvajici z (i) bankovnich a jinych Gvérti a pijéek a k nim nalezejicich ptislusenstvi, (ii) v§ech
ostatnich forem dluhového financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a urokovych
obchodt a ostatnich derivati a (iv) jakychkoli ru¢eni poskytnutych Emitentem.

Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

nastane jakakoli nize uvedena udalost: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych
zavazki a/nebo neni schopen po delsi dobu plnit své splatné zavazky, nebo (ii) je jmenovan insolvenéni
spravee nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku, aktiv nebo piijm,
nebo (iii) Emitent na sebe poda insolvencni navrh nebo ndvrh na moratorium, nebo (iv) bude zjistén
upadek nebo hrozici ipadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v) insolvenéni navrh bude ptislusnym
soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika, nebo (vi) pfislusSnym soudem bude vydano
pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo (vii)
bude realizovano zastavni nebo jiné obdobné pravo tieti osoby, které by omezilo pravo Emitenta k jeho
souc¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jehoz celkova hodnota presahuje ¢astku 300 000
000 CZK (slovy: tfi sta milionli korun ¢eskych) (nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné meéng), nebo (viii)
bude realizovano exekucni fizeni na majetek Emitenta pro vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota
piesahuje ¢astku 300 000 000 CZK (slovy: tfi sta miliont korun ¢eskych) (nebo ekvivalent v jakékoliv
jiné mén¢); nebo

Premény

v disledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zGcastnéna osoba (zejména slouceni,
splynuti, pfevod jméni na spole¢nika, rozdéleni ¢i odstépeni) nebo pievodu podniku ¢i jeho casti
pfejdou zavazky z Dluhopisti na osobu, kterd vyslovné nepfijme (pravné platnym a vynutitelnym
zpusobem) vsechny zavazky Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi, s vyjimkou pfipadd, kdy (i) takové
prevzeti zavazkt Emitenta z Dluhopist vyplyva ze zakona (pficemz o tomto ucinku takového slouceni,
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splynuti, rozdéleni nebo pievodu podniku ¢i jeho ¢asti neni rozumnych pochyb); nebo (ii) Schize
pfedem takovou pfeménu Emitenta nebo pfevod podniku ¢i jeho ¢asti schvali; nebo

4) Zména predmétu podnikani

Emitent pfestane byt z vlastniho rozhodnuti nebo z rozhodnuti piislusného organu ¢i soudu opravnén vykonavat
podnikatelskou €innost v oblasti nebankovnich finan¢nich sluzeb a/nebo Emitent pozbude jakékoli povoleni,
souhlasy a licence, které jsou nezbytné k vykondvani jeho hlavni podnikatelské ¢innosti nebo takova povoleni,
souhlasy ¢i licence prestanou byt platné a G¢inné a Emitent nezajisti napravu ve 1htité Sedesati (60) dnd ode dne,
kdy doslo k pozbyti nebo ukonceni platnosti a i€innosti takovych povoleni;

pak:

(1) mize kterykoli Vlastnik dluhopisu dle své Gvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny (dale také jen ,,Oznameni o pred¢asném splaceni) pozadat o
predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopist pfi pfedcasné
splatnosti Dluhopist), jejichZ je vlastnikem a které od t€ doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého troku
na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Emisnich podminek, ke Dni predCasné
splatnosti dluhopistt a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopistim
dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici
Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracen¢ho kupénu odecte od Castky splatné takovému
Vlastnikovi dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi dluhopisu, avSak pouze proti odevzdani
ptislusného Kuponu. Vsechny Kupény nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o pred¢asném splaceni tyka, a
které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny Dluhopis, a to v
Hodnot¢ nevraceného kuponu; nebo

(i1) v ptipad¢é Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou troceny, muze kterykoli Vlastnik dluhopisu
dle své tivahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny (dale také jen ,,Ozndmeni o predcasném splaceni®) pozadat o predcasné splaceni Dluhopist,
jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopisi (poptipade
v takové jiné hodnoté, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist pfi pred¢asné splatnosti Dluhopisit) ke Dni predcasné splatnosti dluhopisti a
Emitent je povinen takové DIuhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predcasné splatnych Dluhopisii

Vsechny c¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle pismena (i) nebo (ii) predchazejiciho
¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim
po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisit dorucil Administratorovi do Urcené provozovny Administratora
piislusné Oznameni o pred¢asném splaceni uréené Emitentovi (dale také jen ,,Den predcasné splatnosti
dluhopisi ‘).

9.3 Zpetvzeti Oznameni o predcasném splaceni Dluhopisii

Oznameni o pfed¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist vzato zpét, av§ak jen ve vztahu k
jim vlastnénym Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi
na adresu Urcené provozovny diive, nez se pfislusné castky stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto
Emisnich podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o pfedcasném splaceni vSak nema vliv na Oznameni o
predcasném splaceni ostatnich Vlastnikti dluhopist.

94 Dalst podminky predcasného splaceni Dluhopisii

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9. se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7. téchto
Emisnich podminek.

10. Proml¢eni

Préava z DIluhopist a z Kupénti se promlcuji uplynutim deseti (10) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

11. Administrator, Kota¢ni agent a Agent pro vypocty

11.1 Administrator
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11.1.1  Administrator a Urcend provozovha

Nestanovi-li ptislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2
téchto Emisnich podminek, je Administratorem Raiffeisenbank a.s. a urCena provozovna a vyplatni misto
Administratora (dale jen ,,Ur€ena provozovna“) jsou na nasledujici adrese:

Raiffeisenbank a.s.

Hvézdova 1716/2b

140 78 Praha 4

11.1.2  Dalsi a jiny Administrator, Urcend provozovna a Platebni misto

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli ur¢it jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu Administratora, jiné nebo dalsi
Platebni misto a jmenovat jiného nebo dal$iho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise
Dluhopistt bude piislusna Uréena provozovha Administratora, Platebni misto a Administrator uveden v
ptislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Uréené provozovny
Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise DIuhopisti, oznami Emitent Vlastnikim
dluhopisi jakoukoliv zménu Uréené provozovny Administratora, Platebniho mista a Administratora zpisobem
uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude u¢innosti uplynutim lhity
patnacti (15) kalendarnich dnti ode dne takového oznameni pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdéjsi
datum ucinnosti. V kazdém ptipadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G€innosti mén¢ nez tticet (30)
kalendainich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony (jsou-li
vydavany) nabude uc¢innosti tficatym (30.) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3  Vztah Administratora a Viastnikii dluhopisti

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a
Administratorem (jinym nez Emitentem) jednd Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim
vztahu s Vlastniky dluhopisi.

11.2.  Kotacni agent
11.2.1 Kotacni agent

Nestanovi-li ptislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2
téchto Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem Raiffeisenbank a.s.

11.2.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalS$iho Kotacniho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise
Dluhopist bude ptipadny jiny nebo dalsi Kotacni agent uveden v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

11.2.3 Vztah Kotacni agent a Viastnikii dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kota¢nim agentem uzaviené mezi Emitentem a
Kotaénim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim
vztahu s Vlastniky dluhopist.

11.3.  Agent pro vypocty
11.3.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislu$ny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, je Agentem pro vypocty Raiffeisenbank a.s.

11.3.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§siho Agenta pro vypocty. Pred vydanim jakékoli emise
Dluhopisti bude pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v piislusném Dopliku dluhopisového
programu. Pokud dojde ke zméné¢ Agenta pro vypocty u jiz vydané emise Dluhopisi, oznami Emitent
Vlastnikim dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty zpisobem uvedenym v ¢lanku 13. t€chto Emisnich
podminek a jakékoliv takova zména nabude Uc¢innosti uplynutim lhiity patnacti (15) kalendarnich dni ode dne
takového ozndmeni, pokud v takovém oznadmeni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé
vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez patnact (15) kalendarnich dni pfed nebo po dni,
kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti patnactym
(15.) kalendarnim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.3.3  Vztah Agenta pro vypocty a Viastnikit dluhopisii
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V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a
Agentem pro vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

12. Zmény a vzdani se naroku

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastnikti dluhopisi dohodnout na (i) jakékoli zméné
kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni, vedlej$i nebo
technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyZadovana platnou pravni Gpravou a (ii)
jakékoli jiné zméné a vzdani se narokd z jakéhokoli poruseni nékterého z ¢lanki Smlouvy s administratorem,
které nezpusobi Vlastnikiim dluhopisi Gjmu.

13. Oznameni

Neni-li v zakon& ¢i v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude jakékoli oznameni Vlastnikiim
dluhopisi dle téchto Emisnich podminek platné, pokud bude uvefejnéno a zpfistupnéno v Ceském
jazyce alespon na webovych strankach Emitenta http://www.ceskapojistovna.cz/zpravy-pro-investory. Stanovi-li
kogentni pravni predpisy pro uvetejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zptsob,
bude takové oznameni povazovano za platné uvetejnéné jeho uvefejnénim predepsanym piislusSnym pravnim
predpisem. V piipadé, Zze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice zplsoby, bude se za datum takového
oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné ucinéno, pokud bude doruc¢eno
na nasledujici adresu:

Ceska poji§tovna a.s.
Spalena 75/16
113 04 Praha 1

nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikiim dluhopisit oznamena zpisobem popsanym v pfedchozim
odstavci tohoto ¢lanku 13.

14. Schize Vlastniki dluhopisi
14.1 Pusobnost a svolani Schiize
14.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastnikd dluhopisti (dale jen
»Schuze™), je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych zdjmech Vlastnikt dluhopist, a to v souladu s témito
Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schlize hradi svolavatel,
pokud pfislusné pravni predpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisit nebo Vlastnici
dluhopist, je povinen nejpozdéji v den oznameni konani Schiize (viz ¢lanek 14.1.3 téchto Emisnich podminek)
(i) v ptipad¢ zaknihovanych Dluhopisit nebo listinnych Dluhopisi zastoupenych Sbérnym dluhopisem nebo
listinnych Dluhopisti na fad doru¢it Administratorovi (resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schizi svolavanou
Vlastnikem dluhopisii nebo Vlastniky dluhopistt) zddost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisi
opraviujicich k Gcasti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z piislusné evidence emise Dluhopist, a (ii)
tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke
Schiizi. Radné a véasné dorudeni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a (thrada zalohy na naklady dle bodu (ii)
vySe jsou predpokladem pro platné svolani Schiize. Svolava-li Schiizi Vlastnik dluhopisit nebo Vlastnici
dluhopisi, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou potfebnou soucinnost.

14.1.2 Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen bez zbytecného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastniki dluhopistt v piipadech uvedenych nize vtomto clanku 14.1.2 a dalSich piipadech stanovenych
aktualné platnymi obecné zavaznymi pravnimi predpisy (dale jen ,,Zmény zasadni povahy*):

€)] navrhu zmény nebo zmén téchto Emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového programu, pokud se
souhlas Schtize k takové zméné ¢i zménam vyzaduje dle platnych pravnich piedpisti; nebo

(b) navrhu na pfeménu Emitenta; nebo
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(©) navrhu na uzavfeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku (dle pfislusnych ustanoveni
¢eského prava) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je;

(d) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimZ zakladé dochazi k dispozici s podnikem nebo jeho &asti bez
ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, ze mize byt ohrozeno fadné a v€asné
splaceni Dluhopisti nebo vyplaceni vynosu Dluhopisti;

(e) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dnt ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno;

U] navrhu o podani zadosti 0 vyfazeni Dluhopist z obchodovéani na evropském regulovaném trhu nebo
zahraniénim trhu obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému
provozovatele se sidlem v Clenském state Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky
hospodatsky prostor; nebo

(9) zmén, které mohou vyznamneé zhorsit schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopisi.
14.1.3 Ozndmeni o svolani Schiize

Svolavatel oznami konani Schiize zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek, a to ve lhuté
nejpozdeji patnact (15) kalendainich dnti ptede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisii nebo
Vlastnici dluhopisii, jsou povinni ozndmeni o svolani Schiize doruc¢it Emitentovi na adresu Uréené provozovny
v takové lhaté, aby Emitent mohl zajistit uvefejnéni ozndmeni zplUsobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto
Emisnich podminek, a to ve 1hité nejpozdé€ji patnact (15) kalendafnich dnt pfede dnem kondni Schize.
Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) tdaje nutné k jednoznaéné identifikace Emitenta, (ii)
oznaceni Dluhopist, jichz se ma schtize tykat, minimalné v rozsahu nadzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii)
misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz mistem konani Schiize mize byt pouze misto v Praze, datum
konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina kondni Schiize nesmi byt dfive nez
v 11:00 hod., (iv) program jednani Schiize, véetné pfipadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich
zdivodnéni a véetné uplnych navrhii usneseni k jednotlivym bodim jednani a (v) den, ktery je Rozhodnym
dnem pro ucast na Schuizi. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze na této
Schtizi rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikli dluhopisti. Odpadne-li divod pro svolani
Schtize, odvola ji svolavatel stejnym zptsobem, jakym byla svolana.

14.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
14.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schtize je opravnén se iCastnit a hlasovat na ni (dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi®) pouze ten
Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v evidenci u Centralniho depozitafe ke konci
sedmého (7.) dne pfedchazejiciho den konani pfislusné Schuze (dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na
Schuzi®), pfipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz G¢tu byl pfislusny pocet Dluhopist
evidovan v evidenci Centralniho depozitafe v Rozhodny den pro Gc¢ast na Schizi, Ze je Vlastnikem dluhopist a
tyto jsou evidovany na uctu prvé uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé
véty musi byt o obsahu a ve formé& uspokojivé pro Administratora. K pfevodim Dluhopisti uskute¢nénym po
Rozhodném dni pro uc€ast na Schiizi se neptihlizi.

14.2.2  Listinné Dluhopisy

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik dluhopisti dané emise v listinné podobé (dale jen
,»Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi®), ktery v pfipad¢ listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na
Sbérném dluhopise, byl evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu) jako osoba podilejici se na
Sbérném dluhopisu urcitym poctem kusti Dluhopisti ke Konci u€etniho dne sedmého (7.) dne pfedchézejiciho den
konani Schiize (dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na Schiizi). V piipadé vydani konkrétnich kust Dluhopisu v
listinné podobé€ je oprdvnén se Schlize tcastnit a hlasovat na ni pouze osoba, kterd byla Vlastnikem dluhopisu
sedmy den pfedchazejici den konani Schiize (den konani Schiize je v ptipadé vydani konkrétnich kust listinnych
Dluhopisti nazyvan jako ,,Rozhodny den pro ucast na Schuzi®), pficemz pfislusna osoba musi byt uvedena v
seznamu Vlastniku dluhopistt k pocatku Rozhodného dne pro ucast na Schizi. K pfevodim Dluhopisi
zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu uskute¢nénym po Rozhodném dni pro uc€ast na Schiizi se nepiihlizi.
K prevodim listinnych Dluhopisi na fad oznamenym Emitentovi v pribéhu dne konani Schiize se nepftihlizi.

14.2.3. Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovidd pomeéru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopist. S Dluhopisy, které byly v majetku
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Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které nebyly Emitentem pfed¢asné splaceny ve smyslu ¢lanku
6.5 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti
Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spole¢ného zastupce, nemize Spoleény zastupce (je-li Osobou
opravnénou k ticasti na Schtizi) vykonavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci
prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlast nutnych k tomu, aby Schiize byla schopna se usnaset.

14.2.4  Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schlize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici kupont
(jsou-li vydavany) jsou opravnéni udéastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Déle jsou opravnéni udéastnit se
Schiize zastupci Administratora, Spole¢ny zastupce (neni-li jinak Osobou opravnénou k ucasti na schtizi) a hosté
pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

14.3 Priibeh Schiize; rozhodovani Schiize
14.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi, které byly k Rozhodnému
dni pro G¢ast na schiizi Vlastniky dluhopisd, jejichZ jmenovita hodnota pfedstavuje vice nez tficet procent (30 %)
celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisti. Neni-li Schize, ktera ma rozhodovat o
zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-li to nadale potfebné, ndhradni Schuzi tak,
aby se konala do Sesti (6) tydni ode dne, na ktery byla svoldna ptivodni Schiize. Kondni nahradni Schiize
S nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopisti nejpozdéji do patnacti (15) dnti ode dne, na
ktery byla svolana pivodni Schiize. Nahradni Schiize je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené
Vv prvni vété tohoto ¢Elanku 14.3.1. Pfed zahajenim Schiize poskytne Emitent, sam nebo prostfednictvim
Administratora, informaci o poc¢tu vsech Dluhopist, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schizi
v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu opravnény se
Schiize ucastnit a hlasovat na ni. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na
schtizi se pro icely tohoto ¢lanku 14.3.1 nezapocitavaji.

14.3.2 Predseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem predsedd predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopisti
nebo Vlastniky dluhopisti pfedseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych
k Gcasti na Schizi, pficemz do zvoleni piedsedy pfedseda Schuzi osoba urCena svolavatelem a volba predsedy
musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

14.3.3 Spolecny zastupce

Schiize mtize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a povéfit jej Cinnostmi
podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Spoleény zastupce®). Takového Spole¢ného
zastupce muze Schuize odvolat stejnym zpusobem, jakym byl zvolen nebo jej nahradit jinym spoleénym
zastupcem. Spole¢ny zastupce oznami pfed svym ustanovenim do funkce Vlastnikim dluhopist skute¢nosti,
které by pro né mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stiet jejich zajmd se zajmem Spole¢ného zastupce,
anebo takovy stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spoleéného zastupce do funkce Schiize v rozhodnuti rovnéz uréi, jak
se postupuje, dojde-li ke stietu zajmu Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnik dluhopist, anebo bude-li hrozit
takovy stfet, po ustanoveni Spolecného zastupce do funkce.

14.3.4 Rozhodovani Schiize

Schtize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimzZ se (i) schvaluje navrh podle ¢lanku
14.1.2 (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spolecny zastupce, je zapotiebi souhlas
alespon % (tfi ¢tvrtin) hlast pfitomnych Osob opravnénych k icasti na Schiizi. K piejeti ostatnich usneseni staci
prosta vétSina hlast piitomnych Osob opravnénych k Gcasti na schiizi.

14.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize usnasenischopna, pak (i) v ptipade,
7e byla svolana na zadost Vlastnika dluhopisti nebo Vlastnikii dluhopisti, bude takova Schlize bez dalSiho
rozpusténa a (ii) v pfipadé, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schlize odroc¢ena na dobu a misto, které urci
predseda této Schiize. O kondni ndhradni Schiize plati obdobn€ ustanoveni o kondni fadné Schiize.

14.4 Nektera dalsi prava Viastnikii dluhopisii
14.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k ucasti na schizi, ktera podle
zapisu z této Schiize hlasovala na Schiizi proti navrhu usneseni Schiize nebo se piislusné Schiize nezucastnila
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(dale také jen ,Zadatel“), mize do tficeti (30) dni od zpfistupnéni usneseni piisluiné Schize pozadovat
vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisit v¢etné pomérného vynosu z Dluhopist, jichz byla vlastnikem k
Rozhodnému dni pro Gi¢ast na schiizi a které od takového okamziku nezcizila. Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do tficeti (30) dnd ode dne zptistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku 14.5 téchto Emisnich podminek
pisemnym ozndmenim (déle také jen ,,Zadost*) uréenym Emitentovi a dorudenym Administratorovi na adresu
Urcené provozovny, jinak zanikd. VySe uvedené Castky se stavaji splatnymi tficet (30) dnt po dni, kdy byla
Zadost dorutena Administratorovi (takovy den, vedle jinych dn@ takto oznadenych v téchto Emisnich
podminkach, také ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisii®).

Pokud Schiize projednavala nékterou ze Zmén zasadni povahy, musi byt o ucasti na Schizi a o rozhodnuti
Schiize potizen notatrsky zapis. Pokud Schiize s nékterou z téchto Zmén zasadni povahy souhlasila, uvedou se v
notafském zapisu jména téch Vlastniki dluhopist, kteti se Zménou zasadni povahy souhlasili, a pocty kusi
Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnikti dluhopisi mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro ucast na
schuzi.

14.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii

Nesouhlasi-li Schiize se Zménami zésadni povahy uvedenymi v ¢lanku 14.1.2 pism. (b) az (g) t€chto Emisnich
podminek, pak mize Schize soucasn¢ rozhodnout o tom, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejim
usnesenim, je Emitent povinen piedcasné splatit t€m Vlastnikim dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen
,Zadatel“), jmenovitou hodnotu véetnd pomérného vynosu vztahujici se k Dluhopisim v souladu s témito
Emisnimi podminkami. Zadost dle predchozi véty je tieba uginit pisemnym ozndmenim (déle také jen ,,Zadost)
uréenym Emitentovi a doruCenym Administratorovi na adresu Urené provozovny. Emitent je povinen
v takovém piipadé splatit Zadateli prislusnou &astku zpiisobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi
tyto Emisni podminky nejpozdéji do tficeti (30) dnii ode dne doruéeni Zadosti oznatené v té&chto Emisnich
podminkach, také ,,Den pired¢asné splatnosti dluhopisia‘).

14.4.3 Ndlezitosti Zddosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem zadano. Zadost
musi byt pisemna, podepsana osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, pfi¢emz jejich podpisy musi byt
Gifedn& ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Thiité doru¢it Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7. téchto Emisnich podminek.

14.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povéfené osoby ve lhité tficeti (30) dnti ode
dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zaveéry Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schtize pfijala. Pokud
je svolavatelem Schtize Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, pak musi byt zapis ze Schize doruéen
nejpozdéji ve 1hate triceti (30) dnl ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny.
Emitent je povinen do tficeti (30) dni ode dne konéni Schiize uvetejnit sam nebo prostfednictvim jim povérené
osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplGsobem, kterym uvefejnil tyto Emisni
podminky. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize
je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné. Ustanoveni
¢lanku 14.4.1 téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notaifskych zapist tim neni dotceno.

14.6. Spolecna Schiize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu (1) emisi Dluhopisi, je povinen k projednani
Zmeén zasadni povahy dle ¢lanku 14.1.2. pism. (b) az (g) svolat spole¢nou schiizi Vlastnikti dluhopisu vSech emisi
Dluhopist. Emitent je povinen svolat spolecnou schiizi Vlastnikti dluhopisti také v piipadé, ze vydal v ramci
Dluhopisového programu vice nez jednu (1) emisi Dluhopist a navrhuje takovou zménu Emisnich podminek, ke
které je nutny v souladu s pravnimi piedpisy souhlas Vlastniki dluhopisii. Na spolecnou Schizi se pouziji
obdobné¢ ustanoveni o Schiizi s tim, Ze usnasenischopnost, pocet hlasit Osob opravnénych k ucasti na Schuzi a
piijeti usneseni takové Schiize se posuzuje odd€lené podle jednotlivych emisi Dluhopist jako v ptipad€é Schiize
Vlastnikt dluhopisu kazdé takové emise. V notatském zapisu ze spolecné Schiize, ktera ptijala usneseni o Zmeéné
zasadni povahy, musi byt pocty kust Dluhopisti u kazdé Osoby opravnéné k tcasti na Schiizi rozliSeny podle
jednotlivych emisi DIuhopisa.

15. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zékladé platnych a uginnych pravnich piedpisti Ceské republiky, zejména na
zakladé Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii se budou fidit a vykladat v souladu
s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt pfelozeny do anglictiny, pfipadné i do dalSich
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jazyku. V takovém ptipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze
ceska. Jakékoli pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti nebo Vlastniky kupont (jsou-li vydavany)
vyplyvajici z Dluhopisi, téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Dopliiku dluhopisového programu nebo s nimi
souvisejici budou feseny Méstskym soudem v Praze.

16. Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
,ZAdministrator® ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
»Agent pro vypoéty* ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

,Burza cennych papira Praha“ znamena Burza cennych papirti Praha, a.s., se sidlem znamena burzu cennych
papirQ s touto obchodni firmou se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, IC: 471 15 629.

,.Centralni depozitai“ znamena Centralni depozitaF cennych papiri, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 250
81 489, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308.

,Datum emise® znamend datum oznacujici prvni den, kdy miZe dojit k vydani Dluhopisi piislusné emise
prvému nabyvateli a kter¢ je stanoveno v piislusném Dopliku dluhopisového programu.

»Datum ex-jistina“ znamena v pfipad€ zaknihovanych Dluhopisu den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném
dni pro splaceni jmenovité hodnoty, pfi¢emz plati, Ze pro Gcely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

»Datum ex-kupén® znamena v ptipadé zaknihovanych Dluhopist den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném
dni pro vyplatu urokového vynosu, pricemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-kupdén se Datum ex-kupoén
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

»Den kone¢né splatnosti dluhopisi“ znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliku dluhopisového
programu, jak je uvedeno v ¢lanku 6.1 a 7.2 té€chto Emisnich podminek.

»Den pired¢asné splatnosti dluhopisi” ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2, 14.4.1 a 144.2
téchto Emisnich podminek a dale kazdy ptipadny dal$i den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového
programu.

,,Den splatnosti dluhopist“ znamena Den kone¢né splatnosti dluhopisti i Den piedcasné splatnosti dluhopisu.

»Den stanoveni Referen¢ni sazby* znamena den, ke kterému se stanovuje Referencni sazba pro pfislusné
Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovy v ptislusném Doplitku dluhopisového programu. Nestanovi-li
Doplnék dluhopisového programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referencni
sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je druhy (2.) Pracovni den pfed prvnim dnem takového Vynosového
obdobi nebo, je-li Referencni sazbou Index nebo Kos, pak Dnem stanoveni Referencni sazby pro piislusné
Vynosové obdobi je druhy (2.) Pracovni den pfed koncem takového Vynosového obdobi.

»Den vyplaty” znamena kazdy Den vyplaty Grokt, Den kone¢né splatnosti dluhopisi a Den pred¢asné splatnosti
dluhopist, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

,Den vyplaty droki“ znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu, jak
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

,Diskontni sazba“ znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni iro¢en, Girokovou
sazbu stanovenou jako takovou v piislusném Dopliiku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v
ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna urokové sazbé, pti které by se
Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise (tj. urokova
sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti
dluhopisit k Datu emise, aby se Diskontovand hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopist k Datu emise). Pro vylougeni pochyb plati, ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské
narodni banky nebo jiného Finan¢niho centra.

,Diskontovana hodnota“ znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni trocen,
jmenovitou hodnotu takového DIuhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopist ke dni,
ke kterému se Diskontovand hodnota pocita. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se
tento vypocet provadi na zakladé prislusného Zlomku dni.

»Dluhopisy“ ma vyznam uvedeny v tivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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»Dluhopisovy program® znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalnim objemu 10 000 000 000 K¢ s
dobou trvani programu pét (5) let.

,Dodate¢na lhita pro upisovani emise dluhopisii“ znamena dodate¢nou lhiitu stanovenou Emitentem poté, co
jiz uplynula Lhita pro upisovani emise dluhopisi, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad
puvodné piedpokladany objem emise. Dodatecnd lhita pro upisovani emise dluhopist v kazdém ptipadé skonci
nejpozdeji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisti dané emise v pfipadé zaknihovanych Dluhopisi, resp. v Den
konec¢né splatnosti dluhopisti v ostatnich ptipadech.

»Doplnék dluhopisového programu“ znamend doplnék Dluhopisového programu ve vztahu pro kteroukoli
jednotlivou emisi Dluhopist, neboli tu ¢ast emisnich podminek Dluhopisi, ktera je specificka pro danou emisi
Dluhopist.

~Emisni dodatek” znamena Dopln€k dluhopisového programu kazdé takové emise DIuhopist a obsahujici
rovnéz konecné podminky Dluhopist pfipravovany v souvislosti s kazdou emisi Dluhopisti (pokud tak bude
vyzadovano piislusnymi pravnimi piedpisy), jakoz i pfipadné dalsi informace o Emitentovi a o Dluhopisech,
které jsou nebo budou vyzadovany obecné zavaznymi pravnimi piedpisy, predpisy jednotlivych regulovanych
trhu cennych papirt,, na kterych ma byt pfislusnd emise Dluhopisi koétovana, nebo které mohou byt jinak
podstatné pro investory.

»~EMmitent” ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti t€chto Emisnich podminek.
,Emisni podminky“ znamena tyto spolecné emisni podminky Dluhopisového programu.
L,EURIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na monitoru "Reuters
Screen Service", str. EURIBOR (nebo na pifipadné nastupnické strané) pro takové obdobi, které
odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V
pfipadé, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strané
EURIBOR uveden, pak EURIBOR urci Agent pro vypocty na zakladé EURIBORu pro nejblizsi delsi
obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsi kratsi
obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR
zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné ur¢it sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A),
bude v takovy den EURIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci urokové
sazby prodej mezibankovnich depozit v  EUR pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému
Vynosovému obdobi a pfislusnou c¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné
dopoledne bruselského casu od alespon tii bank dle volby Agenta pro vypocty pulsobicich na
relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodati EURIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se ro¢ni tGrokova sazba rovnat EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v
nejbliz§im predchozimu Pracovnimu dni, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

»Finanéni centrum® pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené V pfislusném Dopliku dluhopisového
programu, kde se pfevazné kotuji Referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se vypotradavaji mezibankovni platby
v takové mén¢.

,Hodnota nevraceného kupénu“ znamena castku uroku uvedenou v Kupénu diskontovanou ke Dni piedcasné
splatnosti dluhopisu pfi diskontni sazbé uréené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven,
Administratorem) na zaklad¢ trznich irokovych sazeb v piislusné dob¢. Soucasné vsak plati, Ze diskontni sazba
ur¢ena Agentem pro vypocty popiipadé Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt nizsi nez sazba, pii
jejimz pouziti by souhrnna diskontovana hodnota vSech nesplatnych Kupénd k takovému Dni piedCasné
splatnosti byla vys$i nez jmenovita hodnota (popiipad¢ takova jind hodnota, kterd je ptipadn€ uvedena v
Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist pfi piedcasné
splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupdony nalezi.

,Index“ znamena index uvedeny v Doplitku dluhopisového programu, jehoZ hodnotu stanovi ke kazdému datu,
ke kterému ma byt zjiStovana, Agent pro vypocty odectenim jeho hodnoty z pfislusSného zdroje Referencni
sazby.

»Instrukce ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1(a) téchto Emisnich podminek.

LCNB*“ znamen4 Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zakonem
¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalSich zdkontl, ve znéni pozdéjsich
predpist, piipadné jinou osobu, kterd miize mit v budoucnosti pfislusné pravomoci Ceské narodni banky.
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»IKonec ucetniho dne“ znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, kterd vede evidenci
Vlastnikti dluhopisti nebo podili na Sbérném dluhopisu nebo seznam Vlastnikti dluhopisti (podle toho, co je ve
vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zdvaznymi pravnimi piedpisy a
pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k nésledujicimu dni.

,,Ko§“ znamena hodnotu portfolia cennych papiru, trokovych sazeb uvedenych v Emisnim dodatku jako
hodnoty, z nichz se Ko§ pocita, kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterému ma byt zjistovana, Agent pro
vypocty z pfislusného zdroje Referencni sazby, a to zptisobem uvedenym v Doplitku dluhopisového programu.

,JKotaéni agent” ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
»Kupény“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.
,,LIBOR* znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, kterd je uvedena na ,,Reuters
Monitor®, strana LIBOR (nebo pfipadné nastupnické stran¢€) pro takové obdobi, které odpovida
prislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platnd pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V pfipadé, zZe
vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden, pak
LIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zakladé LIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na
zminéné strané¢ LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné
stran¢ LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci,
uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v
takovy den LIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky primeér kotaci urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v pfislusné méné pro takové obdobi, které odpovida piislusnému
Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné londynského
Casu od alespon 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na londynském mezibankovnim
trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii LIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni urokova sazba
rovnat LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dnu,
v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

,Lhiita pro upisovani emise dluhopisii“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2. téchto Emisnich podminek.

~vlarze“ znamend marzi v souvislosti s Referencni sazbu vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v
ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

,Opravnéné osoby ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek.

,»Osoba opravnéna k ucasti na Schizi“ ma vyznam uvedeny v ¢lancich 14.2.1 a 14.2.2 téchto Emisnich
podminek.

,»Oznameni o pred¢asném splaceni” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 té€chto Emisnich podminek.
,»Platebni misto“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

»Pracovni den®“ znamend (a) pro Dluhopisy denominované v Ceskych korunach jakykoliv den, kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypotadani mezibankovnich obchodi v &eskych korunach,
(b) pro Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou
provadéna vypotadani devizovych obchodu a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodii systém TARGET a
(c) pro Dluhopisy denominované v jiné mén¢ nez v ¢eskych korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou
otevieny banky a provadéna vyporadani devizovych obchodti v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru
pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

,.,PRIBOR* znamena:

A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce ,,Reuter Screen Service* strana
PRBO (nebo jiny oficidlni zdroj, kde bude sazba uvadeéna) jako hodnota fixingu Urokovych sazeb
prodeje na prazském trhu Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida piislusnému Vynosovému obdobi, stanovena Ceskou narodni bankou a které je platna pro
den, kdy je PRIBOR gzjistovan. V pripad€, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni
PRIBOR na zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR urc¢i Agent
pro vypocty na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané
PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je
PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno
PRIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se nize uvedeny odstavec (B).
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(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné ur¢it sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude
v takovy den PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci urokové sazby
prodej Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému
Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hoding prazského
Casu od alespon tii (3) bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich na prazském mezibankovnim
trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat
PRIBORu zjisténému v souladu s odstaveem (A) vySe v nejbliz§im pfedchozim Pracovnim dnu, v
némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylougeni pochybnosti plati, Ze v piipadé, ze v dusledku vstupu Ceské republiky do Evropské
unie PRIBOR zanikne nebo se ptfestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouZzivat, pouZije se
namisto PRIBORu sazba, ktera se bude namisto néj bézné€ pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v
Ceské republice.

»PFipad neplnéni zavazka“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

»~PFipad vypadku trhu“ znamena, ve vztahu k jakémukoli podkladovému aktivu, Ze nastala nebo existuje
kterékoliv z nasledujicich okolnosti:

(i) preruseni nebo omezeni obchodovani na trhu s vypadkem s piislusnym aktivem, a to bez ohledu na to, zda
bylo zpusobeno pohyby cen nad ramec limiti povolenych na tomto trhu s vypadkem nebo jinak, pokud Agent
pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni rozhodne, ze takové pferuseni ¢i omezeni obchodovani je vyznamné;
nebo

(i) jakakoli udalost, v jejimz dusledku dochazi (dle vyhradniho rozhodnuti Agenta pro vypocty) k vyznamnému
zaniku ¢i naruSeni schopnosti Gcastnikii na trhu bézné provadét transakce s piislusnymi aktivy nebo zjistovat
jejich trzni ocenéni na ptislusném trhu s vypadkem; nebo

(iii) uzavieni pfislusného trhu s vypadkem v kterykoli Pracovni den trhu s vypadkem pied pravidelnou zaviraci
dobou (,,Pied¢asné uzavieni*), ledaze tento trh s vypadkem oznami toto Pfed¢asné uzavieni alespoii jednu (1)
hodinu pied (a) uzavienim obchodovani na tomto trhu s vypadkem v takovy piislu$ny den a (b) terminem pro
zadani obchodnich ptikazi na pfislusném trhu s vypadkem, a to podle toho, ktera z téchto dvou moznosti (a) ¢i
(b) nastane diive;

(iv) jakakoli zména tuzemskych nebo mezinarodnich finanénich, politickych nebo ekonomickych podminek,
smeénnych kurzi ¢i devizové regulace, jejiz dopad je dle Agenta pro vypocty natolik vyznamny a nepfiznivy, ze
je nemozné ¢i nelze rozumné pozadovat, aby bylo pokradovano ve vypoctu Referenéni sazby za podminek a
zpusobem predpokladanym v emisnich podminkach Dluhopis.

,Referen¢ni sazba“ znamena sazbu uvedenou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, piip. (je-li to
relevantni) hodnotu vypoctenou dle ¢lankd 5.2.2. az 5.2.6. téchto Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném
Dopliiku dluhopisového programu Referenc¢ni sazba uvedena, plati, ze v piipadé Dluhopist s pohyblivym
urokovym vynosem, jejichz jmenovitd hodnota je denominovana v Ceskych korunach, je Referencni sazbou
sazba PRIBOR, v pfipadé Dluhopisi denominovanych v EUR je Referenéni sazbou EURIBOR a V pfipadé
Dluhopist, jejichz jmenovita hodnota je denominovana v méné jiné nez shora uvedené, je Referencni sazbou
sazba LIBOR stanovena pro ménu, v niz jsou denominovany piislusné Dluhopisy.

,»-Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty* znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim a listinnym
DIuhopistim zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu den, ktery o tficet (30) kalendafnich dnt predchazi
ptislusnému Dni splatnosti dluhopisti, pficemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

»,Rozhodny den pro vyplatu irokového vynosu* znamena ve vztahu k zaknihovanym DIluhopistim den, ktery o
téicet (30) kalendainich dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi usek) predchazi piislusnému
Dni vyplaty troku, pfic¢emz vSak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu trokt se Den vyplaty
uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

»-Rozhodny den pro ucast na Schiizi“ ma vyznam uvedeny v ¢lancich 14.2.1 a 14.2.2 téchto Emisnich
podminek.

»Sbérny dluhopis“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.3.3 té€chto Emisnich podminek.
.Schiize” znamena schlizi Vlastniku dluhopist, které byly vydany v jedné emisi.
»omlouva s administratorem* ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

»Sménny kurz® znamena hodnotu smény jednoho aktiva (zejména mény) za jiné.
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,,Uréena provozovna Administratora“ znamena urcenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
»Vlastnik dluhopisu® ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.3 téchto Emisnich podminek.
,»Vlastnik kupénu‘ méa vyznam uvedeny v ¢lanku 1.3 téchto Emisnich podminek.

,Vynosové obdobi“ znamena obdobi poc¢inajici Datem emise (vCetn¢) a koncici v potfadi prvnim Dnem vyplaty
uroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty troki
(v€etné) a koncici dal$im nasledujicim Dnem vyplaty Groki (tento den vyjimaje), az do Dne kone¢né splatnosti
dluhopist, pfi¢emz v8ak plati, ze neni-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak
pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty troku neposouva v souladu s konvenci
pracovniho dne.

»Zakon o dluhopisech* znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

»Zakon o podnikani na kapitalovém trhu* znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
v platném znéni.

»Zlomek dni“ znamena pro ucely vypoctu uroku z Dluhopisti pro obdobi kratsi jednoho roku:

@ je-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
Skuteény pocet dni/Skutecny pocet dni“, resp. ,,Act/Act”, podil skutecného poctu dni v obdobi, za
néz je urok stanovovan, a cCisla 365 (nebo v pfipade, kdy jakdkoli ¢ast obdobi, za néz je urok
stanovovan, spada do pfestupného roku, pak souctu (i) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz
je urok stanovovan, kterd spada do prestupného roku, vydéleného cislem 366 a (ii) skutecného poctu
dni v té Casti obdobi, za néz je urok stanovovan, kterd spadd do neptestupného roku, vydélen¢ho
Cislem 365);

(b) je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
»Skuteény pocet dni/365 nebo Act/365%, podil skute¢ného poétu dni v obdobi, za néz je urok
stanovovan, a ¢isla 365;

() je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
»Skuteény pocet dni/360° nebo ,,Act/360%, podil skuteéného poctu dni v obdobi, za néz je trokovy
vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
,,30/360% nebo ,,360/360%, podil poctu dni v obdobi, za néz je trok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet
dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdélené¢ho do 12 mésicti po 30 dnech, pficemz ale v
pfipadé, Ze (i) posledni den obdobi, za né&jz je urok stanovovan, pfipada na 31. den v mésici a
soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na
jehoz 31. den ptipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnt nebo (ii) ptipada posledni den obdobi,
za n¢jz je Grok stanovovan, na unor, nebude tnor prodluZzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
,»30E/360° nebo ,,BCK Standard 30E/360°, podil poc¢tu dni v obdobi, za néjz je urok stanovovan, a
¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech a
celé obdobi kalendainiho roku).

»Zména zasadni povahy* ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.1.2 téchto Emisnich podminek.
Zadatel“ ma vyznam uvedeny v &lancich 14.4.1 a 14.4.2 téchto Emisnich podminek.

,Zadost“ ma vyznam uvedeny v ¢lancich 14.4.1 a 14 téchto Emisnich podminek.
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8. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK

Nize je uveden vzor Emisniho dodatku obsahujiciho koneéné podminky nabidky Dluhopist, ktery bude
vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude
nutné vyhotovit prospekt cenného papiru. Soucasti Emisniho dodatku bude i shrnuti dané Emise. V ptipadech,
kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi Dluhopist prospekt cenné¢ho papiru, miize Emitent vyhotovit
pouze Doplnék dluhopisového programu, ktery v souladu se zakonem zptistupni. Koneéné podminky nabidky
budou v souladu se zakonem sdéleny CNB a uveiejnény stejnym zptisobem jako Zakladni prospekt.

DileZité upozornéni: Ndsledujici text ptedstavuje vzor Emisniho dodatku (bez kryci strany, kterou bude kazdy
Emisni dodatek obsahovat), obsahujiciho koneCné podminky nabidky dané emise DIuhopist, tzn. t&€ch podminek,
které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zdvorkdach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro
konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych udaja. Je-li v hranatych zavorkdach uveden symbol ,, o, budou
chyb&jici udaje doplnény v ptislusném Emisnim dodatku. Rozhodujici bude vidy uprava pouZita v piislusném
Emisnim dodatku.

EMISNi DODATEK — Koneéné podminky Emise dluhopisi

Tento emisni dodatek (dale jen ,,Emisni dodatek*) predstavuje kone¢né podminky nabidky ve smyslu §36a
odst. 3 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopist
(dale jen ,,Dluhopisy*). Kompletni prospekt Dluhopist je tvofen (i) timto Emisnim dodatkem a (ii) zakladnim
prospektem spolecnosti Ceska pojistovna a.s., se sidlem Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04, IC: 452 72 956,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1464 (dale jen ,,Emitent*),
schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2012/12068/570 ze dne 11. prosince 2012, které nabylo
pravni moci dne 11. prosince 2012, ve znéni dodatku ¢&. [e] schvalenym rozhodnutim CNB &.j. [e] ze dne [e],
které nabylo pravni moci dne [e] (dale jen ,,Zakladni prospekt). Investofi by se méli podrobné seznamit se
Zakladnim prospektem i s timto Emisnim dodatkem jako celkem. Zakladni prospekt byl uveiejnén a je
k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta www.ceskapojistovna.cz

Tento Emisni dodatek (konecné podminky Emise) byl vypracovan pro ucely ¢l. 5 odst. 4 smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES a musi byt vykladan ve spojeni se Zdkladnim prospektem a jeho pripadnymi
dodatky. Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 Zdakona o podnikdni na kapitalovém trhu uverejnén
shodnym zpiusobem jako Zakladni prospekt a jeho pripadné dodatky, tji. na webovych strankach Emitenta
www.ceskapojistovna.cz, a byl v souladu s pravaimi predpisy ozndmen CNB. Uplné tidaje o Dluhopisech Ize
ziskat, jen pokud je Zdkladni prospekt (ve znéni pripadnych dodatkii) vykladan ve spojeni s timto Emisnim
dodatkem (konecnymi podminkami Emise). Soucdsti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti Emise dluhopisii.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximalnim
objemu nesplacenych dluhopist 10 000 000 000 K¢&, s dobou trvani programu pét (5) let (dale jen ,,Dluhopisovy
program®). Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisii v ramci
Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole 7 , Spolecné emisni podminky* v Zdkladnim prospektu
schvaleném CNB a uverejnéném Emitentem (ddle jen ,, Emisni podminky*). Pojmy nedefinované v tomto
Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich
pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak. Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do
Dluhopisti. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory*. Tento
Emisni dodatek byl vyhotoven dne [®] a informace v ném uvedené jsou aktudlni pouze k tomuto dni. Emitent
pravidelné uvefejituje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské Cinnosti v souvislosti s plnénim
informacnich povinnosti na zakladé pravnich ptredpist, zejména v souvislosti s plnénim pribéznych
informacnich povinnosti emitenta cennych papirti pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu tohoto
Emisniho dodatku by zajemci o koupi Dluhopisti méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto
Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu, ale 1 na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu tohoto
Emisniho dodatku uvetejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci. Rozsifovani tohoto Emisniho dodatku a
Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zakonem.
Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku v jiném staté a
Dluhopisy nebudou pftijaty k obchodovani na regulovaném trhu, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli
spravnim ¢i jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB.
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplngk dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (dale jen ,,Doplnék dluhopisového
programu®) piedstavuje doplnék k Emisnim podminkdm jakoZto spoleénym emisnim podminkidm
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale
jen ,,Zakon o dluhopisech). S Dluhopisovym programem je mozné se sezndmit na internetovych strankach
Emitenta www.ceskapojistovna.cz. Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi
emisni podminky nize specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék dluhopisového programu nemuze byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né s Emisnimi
podminkami. Nize uvedené parametry DIuhopisi uptesnuji a dopliuji v souvislosti s touto Emisi dluhopist
Emisni podminky uvefejnéné dtive vySe popsanym zptisobem. Podminky, které se na niZe specifikované
Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaéeny souslovim ,,nepouzije se*. Vyrazy uvedené velkymi
pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach. Dluhopisy jsou vydavany podle
Zakona o dluhopisech.

DileZité upozornéni: Ndasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliku dluhopisového programu pro danou Emisi
dluhopisi, tzn. vzor té casti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specifickd. Je-li v
hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udaji, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych udajui.
Je-li v hranatych zdvorkach uveden symbol ,, ® “, budou chybéjici uidaje doplnény v prislusném Emisnim dodatku.
Cislovani jednotlivych oddilit Doplitku dluhopisového programu vychazi z ¢islovani Emisnich podminek, a tudiz
nemusi vzdy navazovat.

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1 Nizev Dluhopisii: [e]

1.2 ISIN Dluhopisii: [e]

1.3 ISIN Kupénii (je-li poZadovano) [e/nepouzije se]

14 Podoba Dluhopisii: [listinné; Dluhopisy [ne]budou

zastoupeny Sbérnym
dluhopisem, [evidenci 0 Sbérném
dluhopisu vede Administrator]
/zaknihované; evidenci o
Dluhopisech vede Centralni
depozitai]

[na fad / na dorucitele / na

15 Forma Dluhopist: jméno]
151 Cislovani Dluhopist (pokud se jedna o listinné Dluhopisy): | [e/nepouZije se]
1.6 Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [e]
Celkova predpokladana jmenovita hodnota emise
1.7 Dluhopisii: [e K]
1.8 Pocet Dluhopisti: [e] ks
1.9 Ména, v niZ jsou Dluhopisy denominovany: [koruna ¢eska (CZK)/ @]

[ano; emisi Dluhopisi byl
ptidélen nasledujici rating
spole¢nostmi registrovanymi dle
nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (ES) ¢. 1060/2009 - [e] /
Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti emise nepouzije se (emisi Dluhopist
1.10 Dluhopisii (rating): nebyl pridélen rating]

Moznost oddéleni prava na vynos Dluhopisi formou
1.11 vydani Kupéni: [ano / ne]
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2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNI KURZ
2.1 Datum emise: [e]
2.2 Lhita pro upisovani emise dluhopisii: [e]
2.3 Pravo Emitenta zvysit objem Dluhopisii / podminky [ano, v souladu s § 7 Zakona o
tohoto zvySeni: dluhopisech a ¢lankem 2.1
Emisnich podminek [s tim, Ze
objem tohoto zvySeni nepiekroci
[e]/[®] % ptfedpokladané
jmenovité hodnoty Dluhopist] /
ne/[e]]
24 Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise: [®] % jmenovité hodnoty
Emisni kurz Dluhopist vydanych / nabizenych po Datu
2.5 emise [® /nepouZije se]
[Emitent hodla Dluhopisy az do
celkové jmenovité hodnoty
Emise (jak je tato uréena v bod¢
1.7 tohoto Dopliku
dluhopisového programu)
nabizet zdjemctim z fad
tuzemskych ¢i zahrani¢nich
investoru, a to [kvalifikovanym i
jinym nez kvalifikovanym
(zejména retailovym)]
investorim, v rameci primarniho
trhu a predpoklada, ze bude po
datu uverejnéni tohoto Emisniho
dodatku Dluhopisy nabizet téz
vetejné ve smyslu pfislusnych
ustanoveni Zakona o podnikani
na kapitalovém trhu o vefejné
nabidce. Investofi budou moci
Dluhopisy upsat/koupit na
zakladeé smluvniho ujednani mezi
Emitentem a piislusnymi
investory [v sidle Administratora
/ v jednotlivych poboc¢kach
Zpiisob a misto upisu Dluhopist / idaje o osobach, Administratora]. Vydani
které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisti / Dluhopist zabezpecuje
2.6 podminky nabidky: Administrator.]
2.7 Pouziti Cistého vytéZku Emise: [e]
3. STATUS DLUHOPISU
[Podfizené Dluhopisy /
3.1 Status Dluhopisi: Nepodiizené Dluhopisy]
5. VYNOSY
51 Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy
[(strukturovany)] / na bazi
diskontu /kombinovany [(popis
kombinace)]]
5.2 Zlomek dni: [e]
5.3 Dluhopisy s pohyblivym iirokovym vynosem [(strukturované Dluhopisy)]:
53.1 Referencéni sazba: [e / dle ¢lanku 16 Emisnich
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podminek]

53.2

Zdroj Referen¢ni sazby

[e / nepouzije se]

5.3.3 Jind hodnota (viz ¢lanek 5.2.6 Emisnich podminek) [e / nepouzije se]
5.34 Marze: [® % p.a. / nepouzije se]
5.35 Pripad vypadku trhu [dle Emisnich podminek/ o]
5.3.6 Den stanoveni Referencni sazby: [e]
[Referenéni sazba [(plus/minus)]
Marze / vzorec pro vypocet
pohyblivého vynosu pro
pfislusna Vynosova obdobive
smyslu ¢lanku 5.2.1 (a) Emisnich
Zpusob stanoveni urokové sazby platné pro jednotliva podminek, doplnény o chybeéjici
5.3.7 Vynosova obdobi: parametry]
Hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopisii pii
5.3.8 predcasné splatnosti Dluhopisi: [e / nepouzije se]
[e / dle ¢lanku 5.2 Emisnich
5.3.9 Zaokrouhleni tirokové sazby pro Vynosova obdobi: podminek / nepouzije se]
Misto, kde 1ze ziskat idaje o minulém a dal§im vyvoji
5.3.10 podkladového nastroje a jeho nestalosti: [e / nepouzije se]
Pravidla pro upravy pro udalosti tykajici se podkladového
5.3.11 nastroje: [e / nepouzije se]
5.3.12 Derivatova slozka platby uroku [e / nepouzije se]
[jednou ro¢né / pololetné /
5.3.13 Vyplata urokovych vynosu: Ctvrtletné / mésicné zpétné / o]
5.3.14 Den vyplaty troku: [e / nepouzije se]
5.3.15 Kos: [e / nepouzije se]
5.3.16 Index: [e / nepouzije se]
5.3.17 Sménny kurz: [e / nepouzije se]
5.3.18 Minimalni Grokova sazba Dluhopist: [e / nepouzije se]
5.3.19 Maximalni Girokova sazba Dluhopist: [® / nepouzije se]
5.4 Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem
54.1 Urokova sazba: [e % p.a.]
Zaokrouhleni tirokového vynosu stanoveného pro [ / dle ¢lanku 5.1 Emisnich
5.4.2 jednotlivd Vynosovéa obdobi podminek]
[jednou ro¢né / pololetné /
54.3 Vyplata urokovych vynost: Ctvrtletne / mésiéng zpétné / @]
54.4 Den vyplaty uroki: [e]
55 Amortizované Dluhopisy
Splaceni jmenovité hodnoty Amortizovanych DIuhopist / [nepouzije se / Jmenovita
dny splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty Amortizovanych hodnota Dluhopisti bude
55.1 Dluhopist: splacena v pravidelnych /

64



ZAKLADNI PROSPEKT Ceskd pojistovna a.s.
nepravidelnych splatkach] vzdy
k ptislusnému [Datu vyplaty
uroki], jak je uvedeno ve
splatkovém kalendafi pfipojeném
k tomuto Emisnimu dodatku jako
pfiloha ¢. [1.].]

5.6 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

5.6.1 Diskontni sazba [e / nepouzije se]

5.7 Dluhopisy s kombinovanym vynosem:
[popis kombinace vyse
uvedenych typt tirokového
vynosu pro jednotliva Vynosova

5.7.1 Zpuisob uréeni vynosu pro jednotlivd Vynosova obdobi: obdobi / nepouzije se]

5.7.2 Pevna tirokova sazba Dluhopisi: [e % p.a. / nepouzije se]

5.7.3 Diskontni sazba: [e / nepouZije se]
[e / dle ¢lanku 16 Emisnich

5.7.4 Referenéni sazba: podminek / nepouZije se]

5.75 Index: [e / nepouzije se]

5.7.6 Kos: [e / nepouzije se]

5.7.7 Sménny kurz: [® / nepouzije se]

5.7.8 Jind hodnota (viz ¢lanek 5.2.6 Emisnich podminek): [e / nepouzije se]

5.7.9 Zdroj Referenéni sazby: [e / nepouzije se]

5.7.10 Ptipad vypadku trhu: [viz Emisni podminky / @]

5.7.11 Derivatova slozka platby uroku: [e / nepouzije se]

5.7.12 Marze: [e % p.a. / nepouZije se]

5.7.13 Den stanoveni Referenéni sazby: [e / nepouzije se]
[Referenéni sazba [(plus/minus)]
Marze / vzorec pro vypocet
pohyblivého vynosu pro
prislusna Vynosova obdobi ve
smyslu ¢lanku 5.2.1 (a) Emisnich

Zptsob stanoveni tirokové sazby platné pro jednotliva podminek, doplnény o chybéjici

5.7.14 Vynosova obdobi: parametry]
[jednou ro¢n€ / pololetné /

5.7.15 Vyplata urokovych vynost: Ctvrtletne / mésiéng zpétné / @]

5.7.16 Den vyplaty tirokovych vynosti: [e / nepouzije se]
[e / dle ¢lanku 5.2 Emisnich

5.7.17 Zaokrouhleni tirokové sazby pro Vynosova obdobi: podminek / nepouzije se]

5.7.18 Minimalni irokova sazba: [e / nepouzije se]

5.7.19 Maximalni urokové sazba: [e / nepouZije Se]

Hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist pfi
5.7.20 predcasné splatnosti Dluhopist: [ / nepouzije se]
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Misto, kde 1ze ziskat idaje o minulém a dal§im vyvoji

5.7.21 podkladového nastroje a jeho nestalosti: [e / nepouzije se]
Pravidla pro upravy pro udalosti tykajici se podkladového

5.7.22 nastroje: [e / nepouzije se]
Jina, nez jmenovita hodnota, kterou Emitent vyplati

5.7.23 Vlastnikiim dluhopist pfi splatnosti (,,jind hodnota®): [e / nepouzije se]

5.8 Finan¢ni centrum: [e / nepouzije se]

6. SPLACENI A ODKOUPENI DLUHOPISU

6.1 Den koneé¢né splatnosti dluhopisii: [e]
6.2 Pi‘ed¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta: [ano / ne]
Data, ke kterym lze Dluhopisy ptedcasné splatit
z rozhodnuti Emitenta / hodnota, v jaké budou DIluhopisy
6.2.1 K takovému datu splaceny: [e / nepouzije se]
Pi'ed¢asné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu
6.3 Z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi: [ano / ne]
Data, ke kterym lze Dluhopisy ptedcasné splatit
z rozhodnuti Vlastnikt dluhopisti / hodnota, v jaké budou
6.3.1 Dluhopisy k takovému datu splaceny: [e / nepouzije se]
7. PLATBY
Ména, v niZ bude vyplacen tirokovy ¢i jiny vynos a/nebo
splacena jmenovita hodnota (popiipadé Diskontovana
7.1 hodnota ¢i jina hodnota) Dluhopisii: [koruna Ceskd (CZK)/ o]
Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne vyplaty [Nasledujici / Upravena
7.2 (€l. 7.2 Emisnich podminek): nasledujici / Pfedchazejici]
[Bezhotovostné / V hotovosti (s
omezenimi vyplyvajicimi
Z obecné zavaznych pravnich
7.3 Zpiisob provadéni plateb: predpisi]
7.3.1 Platebni misto v ptipadé plateb v hotovosti: [e / nepouZije se]

10. PROMLCENI PRAV Z DLUHOPISU

[viz ¢l. 10 Emisnich podminek]

11. ADMINISTRATOR, KOTACNI AGENT A AGENT PRO VYPOCTY

11.1 Urcena provozovna: [dle Emisnich podminek / @]
11.2 Administrator; [Raiffeisenbank a.s. / ]
11.3 Agent pro vypoéty [Raiffeisenbank a.s. / o]
114 Kotad¢ni agent [Raiffeisenbank a.s. / ]

14. SCHUZE

VLASTNIKU DLUHOPISU

141

Spole¢ny zastupce Vlastniki dluhopisi:

[@ / viz Emisni podminky]

DALSI INFORMACE

ODPOVEDNE OSOBY
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Osoby odpovédné za udaje uvedené v Emisnim
dodatku:

Osobou odpov€dnou za spravné vyhotoveni tohoto
Emisniho dodatku je [Emitent, tedy spolecnost Ceska
pojiStovna a.s., se sidlem Praha 1, Spalena 75/16, PSC
113 04, IC: 452 72 956, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
1464].

[Emitent] prohlasuje, Zze pii vynalozeni veskeré
pifiméfené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi
udaje uvedené v tomto Emisnim dodatku k datu jeho
vyhotoveni spravné, v souladu se skutenosti a Ze
v ném nebyly zaml€eny zadné skutecnosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne [e]

[Za] [Ceska pojistovna a.s.]

Jméno: [e]
Funkce: [o]

Jméno: [e]
Funkce: [o]

Interni schvaleni emise Dluhopisii:

[Vydani emise Dluhopisi schvalilo [pfedstavenstvo]
Emitenta dne [e].]

HLAVNI UDAJE

Zajem fyzickych a pravnickych osob z(éastnénych
v Emisi /nabidce:

[Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani
pravnickych osob zucastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopist na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by
byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist
podstatny. ]

Dutivody nabidky a pouziti vynosu:

[Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajiSténi
finan¢nich prostfedkti pro uskutecnéni podnikatelské
¢innosti Emitenta. Naklady ptipravy emise Dluhopist
Cinily cca [@] K¢&. Cisty vytézek emise Dluhopist pii
primarnim Upisu k Datu emise bude roven emisnimu
kurzu Dluhopisti vydanych k Datu emise po odecteni
nakladl na ptipravu Emise. Cely vytézek bude pouzit
Kk vy$e uvedenému ucelu. ]

PODMINKY NABIDKY

Lhiita nabidky Dluhopisii:

[e]

Popis postupu pro objedniavku Dluhopisu /
minimalni a maximalni ¢astky objednavky /
kraceni objednivek Emitentem / oznidmeni

pridélené ¢astky investoriim:

[Investoii budou oslovovani Emitentem (za pouziti
prostfedkd komunikace na dalku) a vyzvani k podani
objednavky ke koupi Dluhopisti. Minimalni jmenovita
hodnota Dluhopist, kterou bude jednotlivy investor
opravnén koupit, bude Cinit [® K¢&]. Maximalni objem
jmenovité hodnoty Dluhopisii pozadovany jednotlivym
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investorem v objedndvce je omezen celkovym
objemem nabizenych Dluhopist. Emitent je opravnén
nabidky investord dle svého vyhradniho uvazeni kratit
(pokud jiz investor uhradil Emitentovi cely emisni
kurz ptivodné v objednavce pozadovanych Dluhopisi,
zaSle mu Emitent pfipadny pieplatek zpét bez
zbyteéného prodleni na et sdéleny Emitentovi
investorem). Konecna jmenovitd hodnota Dluhopist
ptfidélend jednotlivému investorovi bude uvedena
V potvrzeni o pfijeti nabidky, které bude Emitent
zasilat jednotlivym investorim (za pouziti prostiedkt
komunikace na dalku).]

Uverejnéni vysledki nabidky:

Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyteéného
odkladu po jejim ukonceni, nejpozdéji dne [e], na
webové strance Emitenta [e].

Metoda a lhiita pro splaceni Dluhopisi; pFipsani
Dluhopis@i na ucet investora / piedani listinnych
Dluhopisii:

[e]

Naklady tuétované investorovi:

Kazdy investor, ktery upiSe ¢i koupi Dluhopisy u
Administratora, bude hradit bézné poplatky spojené
snabytim Dluhopistt dle aktudlniho sazebniku
Administratora k datu obchodu dostupného na [e].
Emitent odhaduje, Ze tyto poplatky nepfevysi cca [@]
K¢ na jednu objednavku / [® % z objemu upisovanych
/ kupovanych Dluhopist. ]

[Vlastnikovi podilu na Sbérmém dluhopisu bude
Administrator Gctovat poplatky za vedeni evidence o
jim vlastnéném podilu na Sbérmém dluhopisu
v souladu s aktualné platnym sazebnikem
Administratora dostupnym na [e]. K datu Emisniho
dodatku ¢ini tyto naklady cca [e] K¢ / [e] % z objemu
Dluhopistt  zastoupenych podilem na Sbérmném
dluhopisu] / [Investor mize nést dalsi naklady spojené
s evidenci Dluhopistt u Centralniho depozitafe nebo
dalsich osob vedoucich navazujici evidenci o
Dluhopisech ve smyslu pfisluSnych  pravnich
predpisd. ]

Umisténi Emise prostiednictvim ManaZera (jiného
neZ Emitenta) na zakladé pevného ¢i bez pevného
zavazku / uzavi‘eni dohody o upsani Emise:

[® / nepouzije se]

Piijeti Dluhopisii na piisluSny regulovany trh,
pop¥. mnohostranny obchodni systém:

[Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovéni na
volném trhu v Ceské republice BCPP. Zadost
sméfovala k tomu, aby obchodovani bylo zahajeno
k Datu emise.] / [Emitent ani jind osoba s jeho
svolenim ¢i védomim nepozadala o pfijeti Dluhopist
k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu cennych
papirit ani v Ceské republice, ani v zahrani¢i, ani
Vv mnohostranném obchodnim systému. ]

Poradci:

Nazvy, funkce a adresy poradcii jsou uvedeny na zadni
strané tohoto Emisniho dodatku.

Informace od tretich stran uvedené v Emisnim
dodatku / zdroj informaci.

[neni relevantni] / [Nékteré informace uvedené
v Emisnim dodatku pochazeji od tietich stran. Takové
informace byly pfesné reprodukovany a podle
védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to
zjistit  z informaci zvefejnénych pfislusnou tieti
stranou, nebyly vynechany zadné skuteCnosti, kvuli
kterym by reprodukované informace byly nepfesné
nebo zavadéjici. Emitent vSak neodpovida za
nespravnost informaci od tietich stran, pokud takovou
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nespravnost nemohl pii vynaloZeni vySe uvedené péce
zjistit. [doplnit zdroj informact]]

V souladu s ustanovenim § 361 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu je Zakladni prospekt pro Gcely vetejné
nabidky a pfijeti cenného papiru k obchodu na regulovaném trhu platny po dobu dvanacti mésicti od uvefejnéni,
tj. do12. prosince 2013. Bude-li Emitent ¢init vefejnou nabidku Dluhopist po tomto datu, uvefejni Emitent novy
zékladni prospekt schvaleny CNB tak, aby vefejna nabidka probihala vzdy na zakladé platného zakladniho
prospektu (pfipadné zakladniho prospektu aktualizovaného formou dodatk®). Takové zékladni prospekty (a
jejich piipadné dodatky) budou v8em zajemctim k dispozici v elektronické podobé na webové strance Emitenta.
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9. UDAJE O EMITENTOVI

9.1 Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma: Ceska pojistovna a.s.

Misto registrace: Ceska republika

IC: 452 72 956

Vznik Emitenta:

Doba trvani:
Zptuisob zalozZeni:
Pravni forma:
Rozhodné pravo:
Sidlo:

Telefonni cislo:
Kontaktni osoba:
E-mail:

Internetova stranka:

Zakladni kapital:

Zakladatelska listina a stanovy:

Predmet cinnosti:

Hlavni pravni predpisy, jimiz

se Emitent ridi:

9.2 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1464 dne 1. kvétna 1992

zalozen na dobu neurcitou

zakladatelska listina

akciova spole¢nost

pravo Ceské republiky

Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04

+420 224 174 429

Pavel Barta, vrchni feditel, isek Treasury
pavel.bartal@ceskapojistovna.cz
http://www.ceskapojistovna.cz

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 4 000 000 000 K¢&.

Zakladni kapital je rozvrzen na 40 000 kust kmenovych, znéjicich na jméno,
v zaknihované podob¢&, o jmenovité hodnoté jedné akcie 100 000 K.
S jednou akcii o jmenovité hodnoté 100 000 K¢ je spojen jeden hlas.

Zakladni kapital byl v plné vysi splacen.

Emitent byl (ve smyslu § 11 odst. 3 zakona ¢. 92/1991 Sb., o podminkach
pfevodu majetku statu na jiné osoby, ve znéni pozdéjSich zmén a doplikt)
zalozen Fondem narodniho majetku Ceské republiky — zakladatelskou
listinou ze dne 28. dubna 1992, a vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne
1. kvétna 1992. K posledni zméné aktualniho znéni Stanov Emitenta doslo
dne 17. srpna 2011.

Vsouladu s§ 56 Obchodniho zakoniku je Emitent pravnickou osobou
zalozenou za ucelem podnikani. Pfedmét podnikani Emitenta je uveden v ¢l
1.1.3. aktualniho znéni Stanov Emitenta (vycet pfedmétu podnikani viz
kapitola 11.1 tohoto Zakladniho prospektu).

zakon ¢. 40/1964 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich predpist (dal
jen ,,Obc&ansky zakonik®), Obchodni zakonik, zakon ¢&. 455/1991 Sb.,
0 zivnostenském podnikani (zivnostensky zakon), v platném znéni, Zakon o
pojistovnictvi, zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmu, v platném znéni,
zakon €. 235/2004 Sb., o dani z ptidané hodnoty, v platném znéni, zakon ¢.
280/2009 Sb., danovy fad, v platném znéni, zdkon ¢&. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, v platném znéni, Zakon o podnikani na kapitalovém trhu, zakon ¢.
125/2008 Sb., o premeénach obchodnich spolecnosti a druzstev, v platném
znéni a dalsi.

Emitent ma dlouholetou historii. Je nejstarSim pojistovacim ustavem v ¢eskych zemich a jeho tradice se odviji
od roku 1827, kdy byla v Praze zaloZena Prvni c¢eskd vzajemna pojistovna. Ta nejprve provozovala pouze
pozarni pojisténi nemovitosti, ale pocatkem 20. stoleti zacala klientim nabizet také Zivotni pojisténi, pojisténi
proti vloupani a pojisténi zakonné odpovednosti a Grazu.
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Emitent je dnes univerzalni pojistovnou s nabidkou riznych produktii v oblasti zivotniho i nezivotniho pojisténi
a je nejvetsi pojistovnou Ceského pojistného trhu viibec. Emitent byl zalozen Fondem narodniho majetku Ceské
republiky zakladatelskou listinou ze dne 28. dubna 1992 a vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 1. kvétna
1992,

Akcie Emitenta byly v roce 1993 uvedeny na hlavni trh Burzy cennych papirti Praha, a.s. Z obchodovani na
Burze i v RM-Systému, a.s., byly akcie Emitenta vyfazeny v souvislosti s vykupem akcii od minoritnich
akcionafd dne 31. srpna 2005.

V roce 1991 zakladda Emitent dcefinou spolecnost s nazvem KIS a.s. kapitalova investi¢ni spole¢nost Emitenta,
nyni pod nizvem CP INVEST, kterd pisobi na trhu kolektivniho investovani. V roce 1992 zalozil Emitent
spoleéné s partnerem Vereinte Krankenversicherung AG Mnichov CP ZDRAVI, dnes nejvétsi pojistovnu
Vv oblasti soukromého zdravotniho a nemocenského pojisténi. O pét let pozdéji v ni pak ziskal 100% podil. Ve
stejné dekadé vstupuje skupina Emitenta na trh penzijniho pfipojisténi a je zalozen Penzijni fond Ceské
pojistovny. Jde o nejvétsiho poskytovatele penzijniho pfipojisténi v Ceské republice. V oblasti
zprostiedkovatelské Cinnosti prodeje havarijniho pojiSténi automobild a pojisténi odpovédnosti za Skodu
zplisobenou provozem vozidel od roku 1998 piisobi spole¢nost skupiny Emitenta, CP DIRECT.

Dalsim vyznamnym datem v moderni historii Emitenta a jeho skupiny se stal 17. leden 2008, kdy vstoupila v
ucinnost Smlouva o spoleném podniku (Joint Venture Agreement), podepsand 10. cervence 2007 mezi
Assicurazioni Generali S.p.A. a PPF Group N.V. Vznikl tak Generali PPF Holding B.V., vlastnény z 51 %
skupinou Generali Group a ze 49 % skupinou PPF Group. Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti se tak staly
soucasti jedné z nejvétsich pojistovacich skupin ve stiedni a vychodni Evropé.

Po roce 2000 rozsifila skupina Emitenta svou pusobnost i do regionu stiedni a vychodni Evropy a jednim z
vyznamnych krokti byl ndkup Generali Fond de Pensii S.A., rumunského penzijniho fondu, v soucasnosti s
novym ndzvem Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. V roce 2003 zaklada
Skupina servisni spole¢nost Generali PPF Services, ktera slouzi pfedevsim pro spravu vybranych agend
Emitenta a Generali Pojistovny. Zatim poslednim krokem k doplnéni spektra poskytovanych sluzeb, datovanym
do roku 2012, je 51% podil ve spolecnosti CP Asistence, spolegnosti, kterd bude poskytovat asistenéni sluzby
klientim skupiny Emitenta.

9.3 Platebni schopnost Emitenta

(@  Nesplacené uvery Emitenta a investicni ndstroje emitované Emitentem
Emitent jako véfitel podepsal smlouvu o ptjcce se spolecnosti CZI Holdings N.V., dluznikem,
podle které je Emitent povinen, po pfedlozeni pozadavku na plnéni vystaveném dluznikem,
poskytnout spolec¢nosti CZI Holdings N.V. pijcku. Dluznik mize obdrzet ptjcku do vyse 12 000
mil. K¢. Tento uvérovy ramec byl sjednan za ucelem financovani akvizic dcefinych spolecnosti
v ramci skupiny spolecnosti CZI Holdings N.V. V prubéhu roku 2011 byl dluznikovi poskytnut
Gvér ve vysi 5561 mil. K& (ve dvou stejnych &astkach). Urokova mira se stanovuje jako 3M
PRIBOR + 0,825 %. Uvér byl plné splacen v roce 2011, k 30. zaii 2012 nema z titulu tohoto
véru Emitent zddnou pohledavku za spoleénosti CZI Holdings N.V. Uvérovy ramec je platny
do 31. prosince 2012.
Emitent jako véfitel podepsal smlouvu o ptijéce s CP DIRECT jako dluznikem, podle které je
Emitent povinen, po pfedlozeni pozadavku na plnéni vystaveném dluznikem, poskytnout
spoleénosti CP DIRECT. Dluznik miize obdrzet beziro¢nou ptjcku do vyse 20 mil. Kg&.
V pribéhu roku 2011 byl dluznikovi poskytnut uvér ve vysi 10 mil. K¢ (ve dvou stejnych
¢astkach). Pujcka nebyla ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu splacena. Smlouva o
uvérovém ramci konc¢i dnem 29. ¢ervna 2014.
Emitent nemél ke dni 30. zati 2012 zadné dalsi vyznamné piisliby. Emitent neeviduje ke dni 30.
zaii 2012 zadné uvéry, ve kterych by byl v pozici dluznika.
Dne 13. prosince 2007 Emitent emitoval 250 kusi dluhopisi denominovanych v CZK s pevnym
uroCenim 5,10 % p.a. a s nominalni hodnotou 500 mil. K& a splatnosti 5 let. Emisni kurz
dluhopisit ¢ini 2 mil. K¢&/ks. Transakéni néklady na emisi Cinily 2 mil. K¢. Dluhopisy jsou
kétované na vedlej$im trhu Burzy cennych papirt Praha, a.s.
Ostatni zavazky obsahuji bankovni ptjcku spolecnosti CITY EMPIRIA a.s. ve vysi 1 024 mil.
K¢ (2010: 1 344 mil. K¢). Pro potfeby zajisténi pijcky Skupina poskytla do zastavy nemovitosti
vlastnéné spolecnosti CITY EMPIRIA a.s., dale pohledavky, hmotna aktiva, akcie, pohledavky
vici bankovnim uctim, ucet servisnich poplatkti a naroky vyplyvajici z ndjemnich smluv,
existujici a budouci naroky vyplyvajici z pojistnych dohod CITY EMPIRIA a.s.
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(b)  Zdstavni a obdobna prava na majetku Emitenta

Emitent k datu vyhoveni tohoto Zakladniho prospektu nemél zadna zastavni prava vaznouci na
jeho majetku.

9.4 Investice

Od vyhotoveni posledni auditované vyroéni zpravy Emitenta k 31. prosinci 2011 k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu nedoslo k zadnym vyznamnym investicim, ani se fidici orgdny Emitenta pevné nezavazaly
k budoucim investicim s vyjimkou nasledujiciho:

a) Dne 22. fijna 2012 doslo ke koupi obchodniho podilu ve spole¢nosti CP Strategic Investments B.V., se
sidlem Strawinskylaan 933, Tower B, Level 9, 1077 XX Amsterdam, Nizozemi, registra¢ni ¢islo:
34124690, od spole¢nosti CZI Holdings N.V., se sidlem Strawinskylaan 933, Tower B, Level 9, 1077
XX Amsterdam, Nizozemi, registraéni Cislo: 34245976, a to za cenu 18 278 EUR s tim, Ze tato
spole¢nost ma nabyt akcie spolecnosti Generali penzijni fond a.s., se sidlem Praha 2, Bélehradska 132,
PSC 120 84, IC: 639 98 475 a spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny.

b) Dne 22. fijna 2012 pfedstavenstvo Emitenta schvalilo vklad penéznich prostfedkli z vlastnich zdroji ve
vysi 60 miliont K¢ do vlastniho kapitalu spolecnosti CP Strategic Investments B.V., a to za ucelem
zaplaceni kupni ceny za 100% akcii spolecnosti Generali penzijni fond a.s. Kupni cena bude stanovena
dle posudku znalce jmenovaného soudem.

C) V navaznosti na sva predchozi rozhodnuti dne 22. fijna 2012 prfedstavenstvo Emitenta schvalilo
realizaci prevodu 100% akcii spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny na spoleénost CP Strategic
Investments B.V., a to formou nepenézitého vkladu do zakladniho kapitalu spole¢nosti CP Strategic
Investments B.V.

Samotny vklad do vlastniho kapitalu ve vysi 60 milioni K¢ zminény v bodé (b) vySe, ani samotny pievod
spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny a spolenosti Generali penzijni fond a.s. zatim nebyly k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu zrealizovany nebot’ se ¢eka na udéleni regulatornich souhlasti s danym pievodem
ze strany CNB.

Pro tplnost Emitent dale upozoriiuje na nasledujici investici. Spolecnost Generali PPF Holding B.V., ktera
nepiimo ovlada Emitenta, a francouzska skupina Groupama S.A., se sidlem rue d'Astorg - 75008 Pafiz, uzaviely
dne 23. cervence 2012 dohodu ohledné koupé polské pojistovny Proama, polské dcefiné spolecnosti skupiny
Groupama, spolecnosti Generali PPF Holding B.V. Po vyporadani transakce bude Generali PPF Holding B.V.
rozvijet pojistovaci ¢innost v Polsku pod dvéma samostatnymi znackami — Generali a Proama. Ziizenim polské
pobocky byl povéfen Emitent. Pfed uskutecnénim transakce pasobila skupina Generali PPF Holding na polském
pojistném trhu prostfednictvim své dcefiné spolecnosti Generali Group Poland. Objem piedepsaného pojistného
spole¢nosti Generali PPF Holding v Polsku dosahl v roce 2011 1,9 miliard zlotych (tj. cca 12 miliard korun
eskych).? V segmentu nezivotniho pojisténi v Polsku vykazal Generali PPF Holding v roce 2011 28 % rist (v
porovnani s 12 % rustem celého trhu), zatimco nejvyznamnéj$i segment bézné placeného zivotniho pojisténi
vzrostl ve stejném obdobi 0 20 % (pétkrét vice neZ cely trh).

Zdroj: http://mww.generalippf.eu/index.php?page=46&news=307
Zdroj: http://mww.generalippf.eu/index.php?page=46&news=307

w N
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10. VYBRANE FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A
ZISKU A ZTRATACH EMITENTA

10.1 Historické finan¢ni udaje a mezitimni finan¢ni tidaje

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny vybrané zakladni ekonomické ukazatele Emitenta vychazejici jednak
z auditovanych individualnich Gcetnich vykazi Emitenta sestavenych podle Mezinarodnich standardd finan¢niho
vykaznictvi IAS/IFRS, a to ke dni 31. prosince 2011, a dale z neauditovanych individualnich G¢etnich vykaza
Emitenta sestavenych podle Mezinarodnich standardti finan¢niho vykaznictvi IAS/IFRS, a to k 30. zaii 2011 a
k 30. zari 2012.

Finanéni idaje z vykazu finan¢ni pozice Emitenta (v tisicich CZK)
31.12.2010 30.9.2011 31.12.2011 30.9.2012
AKTIVA CELKEM 126 410 000 116 514 457 116 515 000 119 090 143
Nehmotny majetek 1 445 000 1438 524 1439 000 1312 406
Investice 87 652 000 88 196 521 88 197 000 90 407 715
Majetkové ucasti 5034 000 5339902 5340 000 5 345 002
V dcefinych a
pridruzenych
spole¢nostech
Uvéry a ptijeky 2345000 1 393 866 1394 000 3751822
Podily  zajistiteld na | 10 248 000 9474248 9474000 9701988
pojistné-technickych
rezervach
Penize a penézni 9419 000 3941 360 3941 000 4897 622
ekvivalenty
VLASTNI KAPITAL A | 126 410 000 116 514 457 116 515 000 119 090 143
CIZI ZDROJE
CELKEM
Vlastni kapital celkem 24 755 000 17 455 551 17 455 000 19699 351
ZavazKy z pojisténi 89 794 000 86 282 874 86 284 000 85 285 295
Finanéni zavazky 1196 000 2789433 2789000 3761936
Finan¢ni idaje Emitenta z vykazu zisku a ztraty (v tisicich CZK)
31.12.2010 30.9.2011 31.12.2011 30.9.2012
Zaslouzené pojistné ocisténé | 26 350 000 17 431 182 23173000 16 191 240
o podil zajistitele
Vynos z majetkovych podiltt | 6 643 000 609 726 610 000 95 491
Vv dcefinych a ptidruzenych
spole¢nostech
Cisty vynos z finanénich 1721000 38 766 -1241 000 1904 121
investic ocefniovanych redlnou
hodnotou proti uctu nakladt a
vynosu
Vynosy celkem 41212 000 22184763 29 300 000 21 335627
Cista vyse nakladti na -20 273 000 -11789 215 -15 679 000 -11 756 149
pojistna plnéni
Urokové naklady -28 000 -20 038 -27 000 -34 344
Ostatni néklady na investice | -715 000 -1421772 -1 843 000 -487 724
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Naklady celkem -29 352 000 -18 724 589 -25 142 000 -18 001 842
Zisk pred zdanénim 11 860 000 3460174 4 158 000 3333785
Zisk v béZném ucetnim 10 772 000 2990476 3553000 2803511
obdobi
Finanéni Gdaje z vykazu tplného vysledku (v tisicich CZK)
31.12.2010 30.9.2011 31.12.2011 30.9.2012
Vysledek hospodaieni 10 772 000 2990 476 3553 000 2 803 511
V béZném ucetnim obdobi
Ocenovaci rozdily 1 809 000 -1 294 202 -2 271 000 3221 666
k realizovatelnym finanénim
aktivim vykazané ve vlastnim
kapitalu
Precenéni realizovatelnych -1 977 000 265 682 273 000 -314 262
finan¢nich aktiv prevedené do
vykazu zisku a ztraty
Ztraty ze snizeni hodnoty 63 000 202 491 204 000 105 298
realizovatelnych finanénich
aktiv
Ostatni uplny vysledek po -73 000 -669 083 -1 453 000 2 440 289
zdanéni
Celkovy tuplny vysledek 10 699 000 2321393 2 100 000 5243 800
Finan¢ni udaje z vykazu penéZnich toku (v tisicich CZK)
31.12.2010 30.9.2011 31.12.2011 30.9.2012
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 11 860 000 3460174 4158 000 3333785
Zmeéna stavu pohledavek 1693 000 215096 -168 000 771531
Zména stavu podilt zajistiteld na -1 008 000 514 188 774 000 -227 750
pojistné-technickych rezervach
Zména stavu finan¢nich zavazka -108 000 -44 014 -36 000 532 056
z investi¢nich smluv s prvky
dobrovolné spolutcasti
Zména stavu zavazkd z pojisténi 2192 000 -2 438 619 -3 475000 -1529 634
Cisté penéZni toky z provozni 4 867 000 -1 468 432 -2 931 000 -2 389 099
¢innosti
Pofizeni majetkovych ucasti -471 000 -325 000 -325 000 -5100
V dcefinych spolecnostech
Ptijmy z prodeje majetkovych ucasti a 2076 000 5561 627 5561 000 -
ostatni pfijmy z majetkovych i¢asti
Cisté pen&Zni toky z investi¢ni 6 906 000 6 165 086 6 879 000 6 345 436
¢innosti
Vyplacené dividendy -8 798 000 -9 400 000 -9 400 000 -3 000 000
Cisté pen&Zni toky z finanéni &innosti | -8 826 000 -9 420 258 -9 426 000 -3000 075
Cisté sniZeni penéZnich prostiedkiia | 2 947 000 -4 723 604 -5478 000 956 262
penézZnich ekvivalenti
Stav penéZnich prostfedki a 6 472 000 9419 680 9419 000 3941 360
penéznich ekvivalenti k 1. lednu
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Stav penéZnich prostiedki a 9419 000 4 696 076 3941 000 4897 622
penéZnich ekvivalenti k 31.
prosinci/30. zaii

Celkova aktiva k 30. zafi 2011 klesla v porovnani s 31. prosincem 2010 o téméf 9 mld. K¢&. Nejvyznamnéjsi
dopad mélo splaceni pohledavky z prodeje dcetiné spole¢nosti Limited Liability Company Generali PPF Life
Insurance. PenéZni prosttedky klesly o 4,7 mld. K&. Prostiedky byly pouZity na vyplatu dividendy za rok 2010
ve vysi 9,4 mld. K¢. Vyse ostatnich aktiv byla ovlivnéna zaplacenymi zalohami na dan z piijmu. Pokles zavazkt
Z pojisténi souvisi s niz§im objemem predepsaného pojistného v porovnani s minulym rokem.

Celkova aktiva k 30. zafi 2012 vzrostla v porovnani s 31. prosincem 20110 2,5 mld. K¢&. To se projevilo v oblasti
investic kde je k 30. zafi 2012 vyssi objem poskytnutych pujéek (o 2,3 mld. K¢ v porovnani s 31. prosincem
2011) ve form¢ repo operaci a soucasné o téméf 1 mld. K& vyssi objem penéZnich prostfedkd. Objem
pohledavek poklesl o 490 mil. K¢ a nejvyznamnéjsi byl pokles pohledavek z pojisténi a zajisténi, které klesly
zhruba o 300 mil. K& Pokles zavazkd z pojisténi souvisi s niz§im objemem piedepsaného pojistného
V porovnani s minulym rokem. Finanéni zavazky na stran¢ pasiv narostly v disledku zajistného deposita od GP
Reinsurance ve vysi 1,4 mld. K¢. Narist zavazkt je ovlivnén zejména vysi danovych zdvazki k 30. 9. 2012.

K daji ,,Vynosy celkem® k 31. prosinci 2011 uvedeném v tabulce ,,Finan¢ni idaje Emitenta z vykazu zisku a
ztraty* uvadi Emitent nasledujici vysvétleni. Objemoveé nejvyznamnéjsi polozkou na strané aktiv jsou investice.
Jejich vyse k 31. prosinci 2011 ¢inila 88,2 mld. K¢, coz je o 0,5 mld. K& méné nez v roce 2010. U finan¢nich
aktiv uréenych k prodeji doslo k nardstu o 5,3 mld. K¢ a u finanénich aktiv oceiovanych realnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynosi k poklesu o 5,1 mld. K& Zmény ve struktufe aktiv byly nejvétsi u pohledavek, které
klesly o 4,6 mld. K¢ v disledku uhrazeni pohledavky z prodeje dcetiné spole¢nosti Limited Liability Company
,Generali PPF Life Insurance* (byvalé CP Rusko) spole¢nosti CZIH. Penézni prostiedky uloZené na
terminovanych vkladech klesly o 5,5 mld. K¢. Dal§i vyznamnou slozkou aktiv jsou majetkové ucasti v dcetinych
a pridruzenych spolecnostech. Jejich objem meziro¢né vzrostl o 0,3 mld. K¢ na 5,3 mld. K¢. Podily zajistitelt na
zavazcich z pojisténi poklesly o 0,7 mld. K¢ na hodnotu 9,5 mld. K¢.

Vynos z majetkovych podili v dcefinych a ptidruzenych spolecnostech v roce 2010 zahrnoval pfedevsim zisk
z prodeje spolecnosti Generali PPF Life Insurance LLC ve vysi 5 269 mil. K¢ a vynos z vraceni pfiplatku mimo
zakladni kapital z Penzijniho fondu Ceské pojistovny ve vysi 1000 mil. K& Vroce 2011 byly vynosy
z majetkovych podild v dcefinych a ptidruzenych spole¢nostech ovlivnény piedev§im druhou asti vyplaty
piiplatku mimo zékladni kapital spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny ve vysi 500 mil. K&.

Meziro¢ni pokles zisku v bézném ucetnim obdobi mezi roky 2011 a 2010 je vyznamné ovlivnén jednorazovymi
zisky z investovani (zejména z prodeje spole¢nosti Limited Liability Company ,,Generali PPF Life Insurance® ve
vysi 5,3 mld. K¢), které se promitly do vysledkd roku 2010. Cisty technicky vysledek roku 2011 byl vyssi
Vv porovnani s vysledkem roku 2010 o 548 mil. K¢.

Vynos z majetkovych podili v dcefinych spolecnostech byl v roce 2011 ovlivnén vysi vraceného piispévku
mimo zakladni kapital z PF Ceské pojistovny ve vysi 500 mil. K& Vyse ostatnich vynost v roce 2011 byla
ovlivnéna rozpusténim ostatnich rezerv ve vysi 360 mil. K¢ a kurzovymi zisky ve vysi 350 mil. K&. Naopak
kurzové ztraty byly v roce 2012 vy$$i o 370 mil. K& v porovnani se srovnatelnym obdobim a ovlivnily tak vysi
ostatnich nakladi. Tyto vlivy se v disledku strategie zajisténi kurzového rizika projevuji i v ostatnich vynosech
Z investic, ostatnich nakladech na investice a Vv Cistém vynosu z finan¢nich investic oceflovanych realnou
hodnotou proti G¢tu nakladd a vynosi. Celkova vynosnost finan¢nich aktiv v roce 2012 vzrostla v porovnani
s rokem 2011 a to nejen ve vynosech vykazanych ve vykazu zisku a ztraty, ale i ve vynosech vykazovanych
Vv ostatnim tplném vysledku.

K udaji ,,Ostatni naklady na investice” k 30. zafi 2012 uvedeném v tabulce ,,Finan¢ni udaje Emitenta z vykazu
zisku a ztraty* uvadi Emitent nasledujici vysvétleni. Vedeni Spole¢nosti rozhodlo zménit zptisob vykazovani
ztraty/vynosu z trvalého snizeni hodnoty aktiv. V ucetni zavérce se vykazuje jiz jen Cista ztrata z trvale snizené
hodnoty nebo &isty vynos ze zruseni trvalého snizeni hodnoty aktiv. V souladu s touto zménou byly upraveny
hodnoty srovnatelného obdobi. Hodnota Ostatnich vynost z investic a Ostatnich nakladli na investice v roce
2011 byla upravena o 184 360 tis. K&. Zména ve vykazovani nema zadny vliv na Cisty zisk nebo uplny vysledek
soucasnych, budoucich nebo minulych tcetnich obdobi.

Emitent a Skupina zménily u¢etni postupy a metody vykazovani nékterych poloZek v individualni ucetni zavérce
k 31. prosinci 2011 v navaznosti na pozadavek IFRS 4 a ceské legislativy, které vyZzaduji provedeni testu
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postacitelnosti zavazkl (LAT) s cilem prokazat, ze souCasna ucetni hodnota ptislusnych pojistnych zavazka je
dostateéna. Pouzivand metoda vypodtu postaditelnosti zavazki Zivotniho pojisténi je zalozend na smérnici Ceské
spolecnosti aktudrd. Harmonizace metody LAT v souvislosti s o¢ekdvanym vyvojem ocenéni pojistnych zavazkt
v ramci ,,Market Consistent Embedded Valuation”, IFRS a Solventnost II vedla ke zméné ucetnich postupti
LAT. Nebylo vzdy mozné identifikovat snizeni hodnoty a zruSeni trvalého sniZeni hodnoty u jednotlivych
finan¢nich aktiv, a proto byla pfi jejich vykazovani pouzita nékterd zjednoduSeni. Pro minimalizovani rizika
nedorozuméni a nespravné interpretace celkovych nakladt souvisejicich se ztratou z trvalého snizeni hodnoty a
celkovym vynosem souvisejicim se zruSenim trvalého snizeni se vedeni Emitenta a vedeni Skupiny rozhodlo
vykazat Cistou ztratu z trvale snizené hodnoty nebo Cisty zisk ze zruseni trvale snizené hodnoty v Gcetni zaveérce.
Zmeéna ve vykazovani nema zadny vliv na Cisty zisk nebo plny vysledek soucasnych, budoucich nebo minulych
ucetnich obdobi. S cilem aplikovat vykazovaci standardy skupiny Generali rozhodlo vedeni Emitenta o
vykazovani terminovanych vkladi u bankovnich instituci s dobou mensi nebo rovnou 15 dnd jako hotovost. Aby
byla zajisténa konzistence vykazanych finanénich udajt, doslo k upravam srovnatelnych financnich udaji k 31.
prosinci 2010.

V nésledujici tabulce jsou uvedeny vybrané udaje z auditovanych konsolidovanych tcetnich vykazii sestavenych
v souladu s Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi IAS/IFRS ke dni 31. prosince 2011.

Finan¢ni idaje Emitenta z konsolidovaného vykazu finané¢ni pozice (v tis. CZK)

31.12.2010 31.12.2011
AKTIVA CELKEM 183 116 000 178 230 000
Nehmotny majetek 2 886 000 2893 000
Investice 146 536 000 150 672 000
Majetkové tcasti v dcefinych a ptidruzenych | 6 000 6 000
spole¢nostech
Pujcky a pohledavky 4 062 000 5489 000
Podily zajistitelti na pojistné-technickych rezervach | 10 276 000 9 508 000
Penize a penézni ekvivalenty 9 862 000 5722 000
VLASTNI KAPITAL A CIZI ZDROJE | 183116 000 178 230 000
CELKEM
Vlastni kapital celkem 24 828 000 17 109 000
Zavazky z ptimého pojisténi 1985 000 2 104 000
Zavazky ze zajisténi 3884 000 3739000

Finan¢ni idaje Emitenta z konsolidovaného vykazu zisku a ztraty (v tis. CZK)

31.12.2010 31.12.2011
Zaslouzené pojistné ocisténé o podil zajistitele 26 828 000 23911 000
Vynosy z poplatkl a provizi a vynosy 217 000 290 000
z poskytovani finan¢nich sluzeb
Cisté vynosy z finanénich investic/nastrojti 2673000 -2 511 000
ocenovanych redlnou hodnotou proti vykazu
zisku a ztraty
Vynosy celkem 37 643 000 31 200 000
Cista vyse nakladii na pojistna pInéni -20 386 000 -15 816 000
Urokové néklady -1 046 000 -863 000
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Naklady na poplatky a provize a naklady na -440 000 -581 000
poskytovani finanénich sluzeb

Naklady celkem -30 845 000 -27 405 000
Zisk pi'ed zdanénim 6 701 000 3856 000
Zisk v béZném ucetnim obdobi 9 477 000 3121000

Finan¢ni udaje z konsolidovaného vykazu tiplného vysledku (v tisicich CZK)
31.12.2010 31.12.2011
Cisty zisk za obdobi 9 477 000 3121000
Ocetiovaci rozdily k realizovatelnym finanénim aktivam | 2 345 000 -1 915000
vykézanym ve vlastnim kapitalu
Precenéni realizovatelnych finan¢nich aktiv vykazané ve | -2 405 000 -53 000
vykazu zisku a ztraty
Ztraty z trvalého snizeni hodnoty realizovatelnych 63 000 203 000
finan¢nich aktiv
Celkové zisky a ztraty u¢tované do vlastniho kapitalu | 41 000 -1817 000
Ostatni uplny vysledek po zdanéni 19 000 -1 445000
Celkovy uplny vysledek 9 496 000 1676 000
Finanéni idaje z konsolidovaného vykazu penéZnich tokii (v tisicich CZK)
31.12.2010 31.12.2011
Vysledek hospodaieni pfed zdanénim 6 701 000 3856 000
Zmeéna stavu pohledavek 2 646 000 -467 000
Zména stavu finan¢nich zavazku z investiénich smluv s prvky 4782 000 4 260 000
dobrovolné spolutcasti
Zména stavu zavazku z pojisténi 2 203 000 -3 057 000
Cisté pené&Zni toky z provozni &innosti 15 283 000 4583 000
Cisté penézni toky z pofizeni a prvotni konsolidace majetkovych 37 000 0
Ucasti v podnicich s rozhodujicim vlivem, z ptidruzenych
spole¢nosti a ve spole¢nych podnicich
Piijmy z realizovatelnych finanénich aktiv 52 038 000 59 191 000
Cisté pené&Zni toky z investi¢ni ¢innosti -3 468 000 1054 000
Vyplacené dividendy -8 798 000 -9 400 000
Cisté pen&Zni toky z finanéni &innosti -8 810 000 -9 777 000
Cisty pFiristek (ibytek) penéznich prostiedki a penéZnich 3005 000 -4 140 000
ekvivalentu
Stav penéznich prostiedkii a penéZnich ekvivalentd k 1. lednu | 6 857 000 9 862 000
Stav_pepéinich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti k 31. 9 862 000 5722000
prosinci

Kudaji ,,Zisk v bézném tcetnim obdobi* k 31. prosinci 2011 uvedeném v tabulce ,,Finan¢ni daje Emitenta
z konsolidovaného vykazu zisku a ztraty uvadi Emitent nésledujici vysvétleni. Objemové nejvyznamnéjsi
polozkou na konsolidovanych aktiv jsou investice. Jejich vyse k 31. prosinci 2011 ¢inila 150,7 mld. K¢, coz je o
4,1 mld. K¢ vice nez vroce 2010. U finan¢nich aktiv ur¢enych k prodeji doslo k nartstu o 9,6 mld. K¢ a u
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finanénich aktiv oceniovanych realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynost k poklesu 0 6,9 mld. K¢&.
Zmeény ve struktufe aktiv byly nejvétsi u pohledavek, které klesly o 4,4 mld. K¢ z diivodt popsanych vyse.

Dle pozadavkl narodni Gcetni legislativy Skupina sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s IFRS.
Ucetni zavérka je zpracovana na zakladé historickych cen s vyjimkou nékterych polozek majetku a zavazkd,
které jsou vykazany v redlné hodnoté. Pii pfipravé ucetni zavérky dle IFRS je nezbytné, aby vedeni Skupiny
¢inilo usudky, odhady a uplatiovalo ptfedpoklady, které maji dopad na aplikaci ucetnich postupt a na
vykazovanou vysi majetku a zavazkd, vynost a nakladl. Revize tcetnich odhadi jsou zohlednény v obdobi, ve
kterém je revize provedena, ma-li jeji vysledek dopad pouze na jedno obdobi, pfipadn¢ v obdobi, ve kterém je
revize provedena, a v naslednych obdobich, ma-li vysledek revize dopad na soucasné i budouci uéetni obdobi.
Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena z udaji Emitenta a z udaji jeho pfimo anebo nepiimo ovladanych
dcefinych spole¢nosti. Na zakladé definice kontroly v IAS 27 jsou soucasti kontroly konsolida¢niho celku
vsechny spolecnosti spliujici pozadavky efektivni kontroly. Kontrola se pfedpoklada u spolecnosti, které jsou
vlastnéné Skupinou pfimo nebo neptimo skrze dalsi dcetiné spolecnosti, pokud v nich ma Skupina nadpolovi¢ni
podil na hlasovacich pravech. U spolecnosti, kde matefska spolecnost fidi finanéni a provozni procesy, je to bez
ohledu na vysi podilu. Pfi odhadu miry kontroly se také zvazuje potencialni podil na hlasovacich pravech.

V obdobi od posledni auditované ucetni zaveérky Emitenta sestavené 31. prosinci 2011 do data vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu nedoslo k zadné zméné ve finan¢ni nebo obchodni situaci Emitenta, kterd by méla
vyznamny dopad na financ¢ni situaci, budouci provozni vysledky, pen¢zni toky ¢i celkovy vyhled Emitenta.
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11. PREHLED PODNIKANI

111 Predmét podnikani

(@) Pojistovaci ¢innost podle Zakona o pojistovnictvi, v rozsahu

() pojistnych odvétvi Zivotnich pojisténi uvedenych v piiloze €. 1 k Zakonu o pojistovnictvi, ¢ast
Abod 1, bod I1, bod 111, bod VI, bod VII a bod IX;

(i) pojistnych odvétvi neZivotnich pojisténi uvedenych v piiloze ¢. 1 k Zakonu o pojistovnictvi,
¢astBbod 1,3,4,5,6,7,8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16 a 18.

(b) Zajistovaci ¢innost pro viechny typy zajist'ovacich ¢innosti dle Zakona o pojistovnictvi;
(c) cinnosti souvisejici s poji§tovaci a zajist'ovaci ¢innosti dle § 3 odst. 4 Zakona o poji§tovnictvi;

(d) zprostfedkovatelska Cinnost provadéna v souvislosti s pojistovaci a zajistovaci ¢innosti podle Zakona o
pojistovnictvi,

(e) poradenska ¢innost souvisejici s pojisténim fyzickych a pravnickych osob podle Zakona o pojistovnictvi;
(f) Setfeni pojistnych udalosti provadéné na zakladé smlouvy s pojistovnou podle Zakona o pojistovnictvi;

(9) uplatiovani a vykon prav a povinnosti jménem a na ucet Ceské kancelate pojistitelti ve smyslu zékona &.
168/1999 Sb., v platném znéni;

(h) zprostfedkovani finan¢nich sluzeb uvedenych pod pism. a) az j):

a) zprostiedkovani ptijimani vkladi a jinych splatnych fondd od vefejnosti, a to i zprosttedkovani v
oblasti stavebniho spofeni a penzijniho pfipojisténi

b) zprostiedkovani pajcek vSech druhti vCetné, mezi jinym, spotiebitelskych uvéri, hypoteénich Gvéra,
factoring a financovani obchodnich transakci

¢) zprostiedkovani finan¢niho leasingu

d) zprostfedkovani vSech plateb a penéznich pievodi veetné kreditnich a debetnich karet, cestovnich Seka
a bankovnich smének

e) zprostiedkovani zaruk a zavazku

f) zprosttedkovani obchodovani a vlastni G¢et zakaznikll na burze nebo na trhu za hotové nebo jinak s
obchodovatelnymi nastroji a finan¢nimi aktivy

g) zprostiedkovani spravy majetkovych hodnot jako spravy hotovosti nebo portfolia, vSech forem spravy
kolektivnich investic, spravy penzijnich fondd, ukladani do uschovy a
svéfenstvi

h) zprostiedkovani platebnich a clearingovych sluZzeb tykajicich se finanénich aktiv, v¢etné cennych
papirQ, odvozenych produktii a jinych obchodovatelnych nastroji

i) poradenské zprostfedkovani a ostatni pomocné finanéni sluzby ke vSem ¢innostem uvedenym v
bodech a) az h) vcetn¢ referenci o uvérech a jejich rozboru, vyzkumu a poradenské cinnosti v
oblasti investic a portfolia, poradenské cinnosti v oblasti akvizic a restrukturalizace a podnikové
strategie

J) zprostiedkovani poskytovani a ptenosu finan¢nich informaci, zpracovani finanénich dajt, jakoz i
pfislusného programového vybaveni ze strany poskytovatelli ostatnich finan¢nich sluzeb

(i) vzdélavaci ¢innost pro pojist'ovaci zprostiedkovatele a samostatné likvidatory pojistnych udalosti.

11.2 Hlavni ¢innosti Emitenta

Emitent je pojistovnou ve smyslu Zakona o pojistovnictvi a obchodni spolec¢nosti ve smyslu Obchodniho
zékoniku.

Mezi hlavni ¢innosti provozované Emitentem tak patfi:
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. pojistovaci ¢innosti;

. zajistovaci ¢innosti;

. zprostredkovaci ¢innosti; a

. ¢innosti vykonavané v rdmci povoleni Emitenta souvisejici s vySe uvedenymi hlavnimi ¢innostmi.

11.3 Popis jednotlivych sluzeb Emitenta

Jakozto univerzalni pojistovna Emitent poskytuje a realizuje celou fadu sluzeb a Einnosti v oblasti pojisténi,
zajisténi a Cinnosti souvisejicich s témito aktivitami. Nize je zakladni popis nejvyznamnéjsich z téchto Cinnosti a
sluzeb.

11.3.1. Pojistovaci ¢innost

Emitent je pojistovnou se sto osmdesati pétiletou tradici poskytovani zivotniho i nezivotniho pojisténi, pficemz
kromé individualniho pojisténi poskytuje Emitent také pojisténi pro malé, stiedni a velké klienty v oblasti
primyslovych a podnikatelskych rizik ¢i zemédélstvi. Po znovuzavedeni konkuren¢niho prostfedi v roce 1991
zistava Emitent nejvétsi pojistovnou na ¢eském pojistném trhu®. Emitent ma piiblizng 3 900 zaméstnanci a 5
600 obchodnich zastupcti a dale ma k dispozici vice neZ 4 000 obchodnich mist. ®

Pojisténi je Emitentem nabizeno klientim prostiednictvim diverzifikované distribuéni sité. Ta se sklada
z internich a specifickych distribuénich kanald. Interni distribuéni kanaly jsou tvofeny siti vyhradnich
pojistovacich agentli a pobockovou siti Emitenta. Mezi specifické distribuc¢ni kanaly patii jednak externi
retailovi partnefi (zejména sit¢ OVB Allfinanz, a.s. a ZFP Akademie, a.s., makléfi, prodejci automobild, cestovni
kancelafe, leasingové spole¢nosti apod.), a jednak Ceskd posta s.p. Spolupraci s externimi partnery byly
pfizpusobeny i podminky nékterych produkti tak, aby jejich distribuce prostiednictvim téchto partnerti byla
efektivngjsi. Spoluprace s Ceskou postou s.p. byla navazana vroce 2001 a v soudasné dobé predstavuje
strategické partnerstvi v oblasti vybranych pojistovacich produktl zivotniho a nezivotniho pojisténi. V roce
2011 byla tato spoluprace prohloubena otevienim 33 specializovanych piepazek Emitenta na vybranych postach,
které poskytuji identicky rozsah sluzeb jako standardni pobocky Emitenta.

Celkové predepsané pojistné podle metodiky Ceské asociace pojistoven v roce 2011 &inilo 33,4 miliardy korun
¢eskych, pficemz v roce 2010 ¢inilo celkové predepsané pojistné 38,4 miliardy K¢.

Emitent spravoval ke konci roku 2011 vice nez osm miliond pojistnych smluv a jeho trzni podil na domacim trhu
dosahl ve stejném obdobi vice nez dvaceti sedmi procent.®

Emitent tedy v ramci pojistovaci ¢innosti poskytuje sluzby v segmentech zivotniho a nezivotniho pojisténi,
pri¢emz v ramci zivotniho pojisténi poskytuje (i) tradicni zivotni pojisténi a (ii) investi¢ni Zivotni pojiSténi.
V ramci nezivotniho pojisténi poskytuje (i) pojisténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou provozem vozidel a
havarijni pojisténi; (ii) pojisténi majetku, pojisténi odpoveédnosti za Skody obcanty; (iii) cargo, namoini a letecké
pojisténi; (iv) prumyslové pojisténi a (v) neZivotni Grazové pojisténi. Podrobnéjsi informace jsou k nékterym
produktim uvedeny dale v této kapitole. VSechny vynosy segmentt vyplyvaji z prodeji externim klientim. Na
zadného externiho klienta nepfipada 10 nebo vice procent vynosi Emitenta. Vedeni Emitenta stanovilo provozni
segmenty na zakladé vykazu, které jsou pravidelné piedkladany ptedstavenstvu Emitenta. Predstavenstvo
vyhodnocuje vykon provoznich segmentii na zakladé ¢istého technického vysledku. Cisty finanéni vysledek neni
alokovan mezi provozni segmenty, protoze vysledek této ¢innosti je fizen centralné.

@) Zivotni pojisténi
Emitent poskytuje svym klientim rtzné druhy produktti Zivotniho pojisténi, které lze rozdélit do
nékolika kategorii podle druhu Zivotniho pojisténi:

Q) rizikové Zivotni pojistént;

(i) kapitalové zivotni pojisténi;

Zdroj: http://www.ceskapojistovna.cz/profil
Zdroj: http://www.ceskapojistovna.cz/profil
Uvedeny tdaj byl ziskdn jako dopoet zudaji uvedenych ve Vyrotni zpravé CAP za rok 2011.
http://Aww.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
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(iii) variabilni kapitalové Zivotni poji§téni; nebo

(iv) investiéni Zivotni pojisténi.

Tradi¢ni produkty kapitadlového Zivotniho pojisténi poskytuji dlouhodobou finanéni ochranu. Mnoho
dlouhodobych pojistnych smluv umoziiuje vyuziti daiiovych zvyhodnéni a poskytuje pojisténym osobni
moznost financovat své potieby v diichodovém veku. Pojistné u produktd kapitdlového zivotniho
pojisténi je mozné platit jako bézné placené nebo jednorazové pojistné. Tyto produkty nabizeji kryti
rizika smrti, doziti, nevyléditelnych onemocnéni, zprosténi od placeni pojistného v piipadé plné
invalidity a Girazové pfipojisténi. Pojistné plnéni je obvykle vyplaceno formou jednorazového pojistného
plnéni.

Produkty variabilniho kapitalového Zivotniho pojisténi nabizeji stejné typy kryti pojistného rizika jako
tradi¢ni kapitalové zivotni pojisténi. Dale nabizeji pojistnikovi moznost zaplatit mimoiadné jednorazové
pojistné v prub&hu trvani pojisténi. Pojistnik miize dale pozadat o preruSeni placeni bézné placeného
pojistného, ucinit vybér ¢asti mimotfadného pojistného, zmeénit dobu trvani pojisténi, rizika, pojistnou
castku a vysi pojistného.

Produkty investi¢niho Zivotniho pojisténi jsou takové produkty, u kterych je nositelem investi¢niho
rizika pojistnik. Emitent ziskdva poplatky za fizeni a spravu investice, za naklady souvisejici se spravou
smlouvy a za Umrtnostni riziko z téchto produktd. Investicni zivotni pojisténi kombinuje rizikové
zivotni pojiSténi, zahrnujici rizika smrti nebo nevylécitelnych onemocnéni, se zprosténim od placeni
pojistného v piipad¢ plné invalidity a moZnost investovat bézné placené nebo mimoradné pojistné do
nékterych investi¢nich fondl. Pojistnik sam ur¢uje fondy pro investovani a pomér rozdéleni pojistného
do jednotlivych fondd a mize tyto fondy a pomér rozdéleni ménit v prub&hu doby trvani pojisténi.
Pojistnik mize také zménit vysi pojistné ¢astky, bézného pojistného a druhy kryti a vlozit mimoradné
jednorazové pojistné nebo vybrat jeho Cast.

Vice nez 90 % smluv zivotniho pojisténi Emitenta obsahuje narok na podily na zisku. Podily na zisku
jsou pojistnikiim pfipisovany na zaklad¢ rozhodnuti Emitenta a jsou zauctovany po jejich navrzeni a
schvaleni pfedstavenstvem v souladu s pfisluSnymi pravnimi piedpisy. Poté, co byly podily na zisku
pripsany pojistnikiim, je jejich pfidéleni k pojistnému plnéni zaruceno.

Emitent vramci zivotniho pojisténi nabizi nékolik druhli produkti. NiZe jsou popsany produkty
zivotniho pojisténi, které Emitent povazuje z pohledu svého podnikani za nejvyznamng;jsi.

0] DIAMANT Zdravy Zivot
V ramci zivotniho poji§téni nabizi Emitent mimo jiné zivotni pojisténi DIAMANT Zdravy
Zivot, které bylo zavedeno na trh v roce 2010.
Jedna se o pojisténi, které pfinasi kryti 33 zavaznych onemocnéni, invalidni rentu dopliujici

riziko zprosténi, a to pro celou rodinu, které je umoznéno sjednat si jednou smlouvou a hradit
ho jednou spole¢nou platbou pojistného.

Uvedené pojisténi je charakteristické flexibilnim nastavenim spofeni a pojistné slozky, pficemz
je garantovano zhodnoceni vloZzenych prostiedkt, dale je mozné vkladat mimotradné pojistné Ci
vyuzit mimofadnych vybéra.

K zivotnimu pojisténi Diamant je mozné ziskat také Programy Zdravy zivot a Navrat do Zivota.

V ramci tohoto programu lze vloZené penize zhodnotit jejich investovanim bud’ do jednoho ze
dvou aktivné fizenych fondl (Vyvazeny a Dynamicky), nebo do jednoho z deseti fondii CP
INVEST. Emitent téZ umoziiuje sjednat k Zivotnimu pojisténi asistencni sluzby, mezi néz patii
naptiklad ,lékat na telefonu“, bezplatna doprava do/z nemocnice, zajisténi nakupu, tklid
domacnosti nebo specidlni osobni asistent v piipadé imobility klienta.

(i) MULTIRISK Zdravy zivot

Emitent poskytuje svym klientiim dale moznost sjednat si komplexni rizikové Zivotni pojisténi
oznacené jako MULTIRISK Zdravy Zivot, jez bylo zavedeno na trh v roce 2010.

Tento produkt umoziuje pokryt vSechna bézna Zivotni a Urazova rizika a zaroven pojistit
jednou smlouvou celou rodinu (az devét jejich clent) a hradit ho jednou spolec¢nou platbou
pojistného. MULTIRISK je urCen také klientim Emitenta, ktefi chtéji kryt své zavazky
(napfiklad k hypotéce nebo jinym Gvérm) pojisténim pro piipad smrti s klesajici pojistnou
castkou. Je mozné vybrat si také variantu s pevnou pojistnou ¢astkou ¢i ptipojisténi.
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

K Zivotnimu pojisténi MULTIRISK Ize ziskat Programy Zdravy Zivot a Navrat do zivota.

Ve druhé poloviné roku 2011 byla uvedena varianta MULTIRISK pro finanéni poradce, ktera
noveé umoziuje sjednat pojisténi pracovni neschopnosti az s plnénim do vyse 2 000 K¢ za den,
pojisténi Grazu s dobou 1é¢eni od 30. dne a pojistnou ¢astku pro ptipad trvalych nasledkii urazu
az do vyse 3 mil. K&. S progresivnim plnénim mtze plnéni Emitenta dosdhnout az 15 mil. K¢&.

Pojistné smlouvy nabizeji moznost kratkodobého az stiednédobého kryti. Castka pojistného
plnéni pro pifipad smrti se vyplaci pouze v piipadé, ze pojistény zemie v prib&hu trvani
pojisténi. Narok na zprosténi od placeni pojistného nastdva v piipadé pfizndni plného
invalidniho diichodu. Doba trvani invalidity je omezena minimalni dobou trvani pojistné
smlouvy stanovené ve smlouvé a koncem pojistné doby.

SLUNICKO Plus Zdravy Zivot

Emitent dale nabizi zivotni pojisténi urcené specialné pro déti pro obdobi od narozeni do
dosazeni véku 18 let oznatené jako SLUNICKO Plus Zdravy Zivot.

V roce 2011 byly pfipraveny na zakladé specifickych pozadavku distribuc¢nich kanalt jeho dvé
nové obchodni varianty. Spole¢né s ditétem lze pojistit zaroven maximalné dvé osoby starsi
osmnacti let. Program SLUNICKO Plus Zdravy Zivot garantuje zhodnoceni vloZenych
prostiedkd, pojisténi poskytuje moznost vkladat mimoradné pojistné ¢i uskutecnit mimotadné
vybéry a dale garantuje vyplaty pii doziti pojistné smlouvy. Tento program umoziuje
zhodnocovat prostfedky v investi¢nich fondech, nebo v konzervativnim programu pro klienty
preferujici garantovany vynos. Produkty pojisténi déti vychazeji z tradi¢nich rizik Zivotniho
pojisténi: smrti nebo doziti pojisténého, zprosténi od placeni pojistného v piipadé plné
invalidity a urazového pfipojisténi. Pojistné se plati jako bézné placené. Pojistné plnéni je
vyplaceno formou jednorazového plnéni nebo pravidelnych splatek.

VYNOS Plus

Emitent také nabizi vramci jednorazové placeného zivotniho pojisténi investiéni Zivotni
pojisténi VYNOS Plus uvedené na trh v roce 2011, které navazuje na piedchozi pojistny
program oznaceny jako GARANCE.

Toto pojisténi mohou sjednat osoby ve véku od 18 do 81 let veéku, pficemz pojistna doba ¢ini 4
roky a pojisténi plati pro obdobi od 15. 12. 2012 do 14. 12. 2016. Program ptedstavuje spojeni
investic a zivotniho pojisténi a nabizi zhodnoceni ve vysi 14 % v obdobi ¢tyf let. Jeho prodej je
ovSem omezen obdobim od 1. 9. 2012 do 30. 11. 2012 (pfipadné do vyprodani transe).
Podkladovou investici je 11. Zajistény fond kvalifikovanych investort otevieny podilovy fond
CP INVEST, dcefiné spole¢nosti Emitenta.

KOMBI

Emitent nabizi vkladové pojisténi oznacené KOMBI, které je urCeno pro osoby vsech
vékovych kategorii.

Produkt je mozné sjednat v rozmezi 3-10 let. Jedna se o pojisténi, které kombinuje pojisténi se
zhodnocenim vlozenych prostredkd, a to ve vysi 2,5 % p.a. V ramci tohoto programu lze tedy
sjednat bud’ zivotni pojiSténi, nebo Grazové pojisténi s navratem vkladu na konci pojisténi,
pri¢emz finan¢ni prostiedky je mozné vybrat i pfed sjednanym ukoncenim pojistné doby.
Penzijni pripojistent

Dcefina spole¢nost Emitenta (Penzijni fond Ceské pojistovny) nabizi moznost sjednat si
penzijni pFipojidténi, jeZ je uréeno pro osoby starsi 18 let s trvalym pobytem na tizemi Ceské
republiky nebo s trvalym pobytem na Uzemi jiného statu Evropské unie, kterd se ucastni
diichodového nebo vefejného zdravotniho pojisténi na uzemi Ceské republiky. Penzijni
piipojisténi pfedstavuje jeden ze zpiisobu spofeni si na penzi, pficemz je podporovano statem
poskytovanim statnich piispévki. Uet penzijniho piipojisténi klienta Emitenta tvoii jeho
vlastni mésic¢ni lozky, ke kterym se pficitaji statni pfispévky.

Urazové pojisténi

Emitent nabizi moZnost sjednani urazového pojisténi, pricemz kompletni Grazovy program
obsahuje pojisténi pro osoby star$i 18 let, déti, rodiny i zaméstnance. Toto pojisténi se
zpravidla sjednava jako dodatkové pojisténi k produktim Zivotniho pojisténi Emitenta, ale také
jako samostatny produkt. V souvislosti s irazovym pojisténim lze uzavtit také ptipojisténi, jez

82



ZAKLADNI PROSPEKT Ceskd pojistovna a.s.

(b)

(viii)

(ix)

pokryvaji rizné Zivotni situace, jako je napfiklad smrt nasledkem urazu, trvalé nasledky urazu
S progresivnim plnénim, trvala invalidita nasledkem trazu apod.

Diichodové pojisteni

V ramci produktid Zivotniho pojisténi nabizi Emitent také napiiklad dichodové pojisténi, které
je urceno pro Siroké spektrum klientli a garantuje zhodnoceni vlozenych penéznich prostiedka.
V zavislosti na zvoleném rozsahu pojistného kryti mize dichodové pojisténi zabezpedit
Vv pfipadé smrti pojisténého vyplatu diichodu pozlstalym osobam.

Pojisteni PIETA
Emitent umoziiuje sjednat také pojisténi pohfbu oznacené jako PIETA, jez bylo uvedeno na trh
v roce 2009, v jeho ramci jsou vlozené a zhodnocené penézni prostiedky spofeny za ucelem

v

vstupni v€k je 80 let. Minimalni pojistna ¢astka ¢ini 20 000 K& a maximalni je ve vysi
1 000 000 K¢, pticemz pojisténi se sjednava na dobu neurcitou s ukonéenim smrti pojisténého.

Nezivotni pojisténi

Emitent nabizi svym klientim v rdmci nezivotniho pojisténi fadu produkti jak pro obcany, tak i pro
firmy ¢i podnikatele. Mezi produkty ur€ené pro obCany patii mimo jiné pojisténi automobild, pojisténi
movitého i nemovitého majetku, cestovni pojisténi ¢i pojisténi odpoveédnosti za Skodu. Nabidku
pojistnych produktti pojisténi motorovych vozidel Emitenta tvoifi pojisténi odpoveédnosti za Skodu
zpisobenou provozem vozidla (povinné ruceni) a havarijni pojisténi vozidel.

(i)

(i)

(iii)

Havarijni pojisténi

Program Havarijni pojiSténi pfedstavuje pojisténi proti Skodam zpusobenym havarii,
zivelnymi udalostmi, odcizenim, vandalismem, neopravnénym uzitim vozidla a vySe
pojistného plnéni je omezena vysi pojistné ¢astky a vysi spoluucasti. Tento produkt se vztahuje
na $kody zptisobené nejen na tizemi Ceské republiky, ale také v v naprosté vétsing€ evropskych
zemi.

Na vybér jsou tfi rizné varianty, a to (i) Havarie a zivel obsahujici pojistna nebezpeci havarie a
vandalismus a zivelni udalosti véetné asistencnich sluzeb v ptipadé nehody; (ii) Odcizeni a
zivel obsahujici pojistné nebezpeéi odcizeni, neopravnéného uziti vozidla a Zivelni udalosti
vcetn¢ asistencni sluzby v pripadé nehody; a (iii) All risk obsahujici veskeré pojistné nebezpeci
havarie a vandalismu, Zivelni udalosti a odcizeni a neopravnéného uziti vozidla, dale také
urazové pojisténi fidi¢e a ostatnich spolucestujicich a asistenéni sluzbu v ptipadé nehody.

Specifickym programem je program Havarijni pojisténi starSich vozl, které kryje Skody
zpusobené havarii, zivelnymi udalostmi, odcizenim, vandalismem, neopravnénym uZzitim
vozidla, pfi¢emZ rozsah uzemi, na néz se vztahuje, je totozny jako u Havarijniho pojisténi.

Povinné ruceni

Produkt pojisténi odpovédnosti za $kodu zpisobenou provozem vozidla je oznacen 1. Povinné
rueni Bez povinnosti, které¢ zabezpecuje splnéni narokti na nadhradu skody na zdravi a na
majetku v Ceské republice i v zahrani¢i v ramci mezinarodniho systému zelenych karet.
Uvedeny program je nabizen v Sesti variantach, jez se od sebe odliSuji zejména vysi limith
pojistného plnéni majetku a zdravi, které se pohybuji od 35 miliont do 150 mil. K¢.

Ve vSech variantach je obsazena nabidka programu 1. Povinné ruceni Bez povinnosti, jez
obsahuje odtah vozidla po nehodé az do vzdalenosti 500 km, zaptij¢eni nahradniho vozidla a
vyfizeni Skody s cizi pojistovnou, a pravni ochranu, pouze nékteré varianty pak obsahuji
urazové pojisténi fidie a ostatnich cestujicich, asistenci pfi poruSe vozidla ¢i pojisténi pii
odcizeni vozidla.

V fijnu roku 2011 uvedl Emitent na trh dve€ nové varianty pojisténi, Exclusive Plus a Exclusive
Max. Varianty obsahuji pfipojisténi (pojisténi $kod zplsobenych stfetem se zveéii a Pohoda Bez
amortizace, tj. Ghrada Skody bez odpoctu amortizace), ale také benefity, jako je garance ceny a
prvni $koda bez vlivu na bonus.

Pojisteni majetku obcanii
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(©

(iv)

(v)

Pojisténi majetku obCanti primarné zahrnuje pojisténi staveb a domacnosti.

V ¢ervnu 2012 byl na trh uvedeny novy produkt majetkového pojisténi, v ramci kterého
Emitent nabizi klientiim sedm pfednastavenych balickii obsahujicich zékladni doporucena
pojisténi podle typu bydleni. Vybrat si tak Ize bali¢ek uréeny pro diim, byt nebo chalupu, ale
také pro ptfipad zatizeni domacnosti hypotékou nebo bydleni v nidjmu, vcetné moznosti
individudlniho pojisténi movitych véci a asistencnich sluzeb. Zvlastnim typem je pak balicek
Student, ktery je pfipraven na miru studentim bydlicim na koleji nebo v ndjemnim byté.
Pojisténi se vztahuje na Skody zptisobené zivelni udalosti, pfi odcizeni ¢i vandalismu, a
pojisténi nabizi asisten¢ni sluzby pfi havariich a mensSich nehodach. Volitelné lze potom
sjednat také individualni pojisténi vybaveni, pojisténi dislokované gardze ¢i odpovédnost za
Skodu z bézného obcanského Zivota a z vlastnictvi nemovitosti.

Pojisténi domacnosti a stavby je nabizeno v 5 variantach, které se od sebe li§i pfedevsim
rozsahem pojistného kryti. Klienti mohou volit od zakladniho kryti az po exkluzivni varianty,
které nabizeji komplexni pojistnou ochranu (napf. véetné moznosti pojistit se proti poskozeni a
zniceni sklokeramické a indukéni desky, pojisténi grilu, zahradniho ndbytku nebo pojisténi pro
pripad poskozeni fasady ptaky, hlodavci ¢i hmyzem). K variantam Exclusive Plus a Exclusive
Max navic Emitent nabizi benefit v podob¢ fixace ceny na dobu 5 let nebo v pfipadé skody
garanci rychlé vyplaty pojistného v plnéni.

Cestovni pojisténi

Pokud jde o cestovani, nabizi Emitent kratkodobé i dlouhodobé cestovniho pojisténi. Pro
snadnéjsi orientaci v produktové nabidce je nabizeno z 15 riznych programid na miru (jako
napfiklad program Turistika a poznani, K mofi, Za praci, Adrenalin, Student ¢i Pracovni cesta).
Jednotlivé programové balicky obsahuji pojisténi 1écebnych vyloh a kombinace dalSich
pripojisténi, pfedevsim urazové pojisténi, pojisténi odpoveédnosti a pojisténi zavazadel. V ramci
produktt si lze sjednat i dal$i volitelnd pripojisténi, pfikladem muze byt pojisténi opusténé
domacnosti, pravni ochrana, pojisténi storna cesty ¢i zasah horské sluzby.

Pojistéeni odpovédnosti za Skodu

Posledni uvedeny druh pojisténi slouzi ke kryti odpovédnosti za skodu vuci tretim stranam,
pficemz Emitent nabizi nasledujici produkty: Pojisténi odpovédnosti za Skodu obcana,
Pojisténi odpovédnosti za Skodu z vykonu povolani, Pojisténi odpovédnosti za skodu vlastnika,
drzitele, najemce nebo spravce nemovitosti, vcetné¢ specidlniho produktu Pojisténi
odpovédnosti za Skodu pro myslivce.

Pojisténi odpovédnosti za Skodu ob¢ana neni vékové omezeno, 1ze ho uzaviit az do vyse 20
mil. K¢ a zahrnuje pojisténi pro pripad $kod na zdravi, na majetku nebo finanéni 0jmy jinym
osobam ¢&i néhradu za $kody na izemi Ceské republiky i celé Evropy. Pojisténi se vztahuje i na
déti ¢i zvirata v dané domdacnosti a lze kombinovat vysi limitu a spolutcasti, pfiemz
maximalni pocet $kod za rok neni omezen. K tomuto pojisténi lze sjednat i piipojisténi
odpovédnosti za skodu pfi chovu koni a odpovédnosti za Skodu pii pouzivani legalné drzenych
zbrani.

Pojisténi odpovédnosti za Skodu z vykonu povolini se tyka pojisténi Skody vici
zaméstnavateli a vztahuje se na vSechny profese bez omezeni, pficemz ani ve€k neni zZadnym
zplisobem omezen. Pojisténi zahrnuje i ndhradu $kody pii sluzebni cesté v Ceské republice &i
kdekoli v zahranic¢i, a ochranu v pfipadé poSkozeni nebo zni¢eni sluZebnich véci. Maximalni
pocet Skod za rok neni omezen, ovSem soucet $kod nesmi dvojnasobné piekrocit limit plnéni
sjednaného ve smlouve.

Pojisténi podnikatelskych rizik

Emitent nabizi také specialni programy pojisténi podnikatelskych rizik. Pojistné programy v této
kategorii spadaji tyto produkty:

(i)

(i)
(iii)
(iv)

Drobny podnikatel, zivnostnik;
Bytové domy;
Meésta a obce;

Dopravci a zasilatelé;
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v)
(vi)
(vii)

(viii)

Zemédé€lci;
Lékati a zdravotnicka zatizenti;
Alternativni zdroje energie; a

Jednorazové akce.

V ramci uvedenych programt lze sjednat i souvisejici pojisténi, napt. pojisténi movitych véci, pojisténi
véci vlastnich i pronajatych, pojisténi odpovédnosti, pojiSténi obecné odpovédnosti podnikatele a
pramyslu, pojiSténi lest a lesnich Skolek ¢i naptiklad pojisténi odpoveédnosti ¢lent organi spolecnosti a
dalsi vztahujici se ke kazdému jednotlivému programu.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Drobny podnikatel, Zivnostnik

Program Drobny podnikatel, Zivnostnik je ur¢en pro malé a stfedni podnikatele. V jeho ramci
lze sjednat i souvisejici pojisténi (pojisténi movitych véci, pojisténi vlastnich i pronajatych
nemovitosti, pojisténi odpovédnosti a pojisténi pferuseni provozu). Tento program ziskal
v roce 2011 Cenu podnikateltl v soutézi Zlata koruna.

Bytové domy

Program Bytové domy je urcen jak obcantim, tak i majiteliim bytovych domt, spoleenstvim
vlastniki bytovych jednotek, obcim, developerskym spolecnostem, bytovym druzstvim i
ostatnim pravnickym osobam. Pojisténi kombinuje ochranu pied Skodami vzniklymi
pusobenim zivll, finanénimi ztratami z u$lého najemného i pfed Skodami zplisobenymi
druhym. Standardni rozsah pojisténi majetku a pojisténi odpovédnosti za $kodu je rozsifen o
rizika specidln€ urena pro bytovou vystavbu, tj. zejména o Zivelni pojisténi majetku, pojisténi
uslého najemného ¢i pojisténi odpoveédnosti vlastnikl/spravcti nemovitosti za $kodu.

Meésta a obce

Pojistny program Emitenta Mésta a obce je uréen krajim, méstim, méstysum, obcim a jejich
organizacim, které zalozily, nabizi komplexni program pojistné ochrany zahrnujici pojisténi
majetku a odpovédnosti za Skodu, prizptisobeny specifickym narokiim municipalit, poji§téni
finan¢nich a zemédélskych rizik. Pojisténi v tomto programu zahrnuje pojiSténi obecné
odpovédnosti podnikatele a pramyslu, pojisténi flotila, jimz lze jednou smlouvou pojistit
neomezeny pocet vozidel, ¢i pojisténi lesti a lesnich skolek. V jeho ramci je mozné sjednat
mimo jiné i pojisténi starostd a Clenti zastupitelstva nebo pojisténi nemovitého a movitého
majetku.

Dopravci a zasilatelé

Program Dopravci a zasilatelé je uréen pro provozovatele silni¢ni dopravy, drazni dopravce,
zasilatele a majitele prepravovanych zasilek. V ramci programu je mozné si sjednat pojisténi
odpovédnosti za §kodu silni¢niho dopravee, pojisténi odpoveédnosti v drazni doprave, pojisténi
odpovédnosti zasilatele, pojisténi obecné odpovédnosti podnikatele a pramyslu, pojisténi
ptepravy zasilek, pojisténi financni zpusobilosti dopravee ¢i pojisténi zaruky za celni dluh.
Soucasti programu je také nepfetrzity asistenéni servis Asistence CARGO. Komplexni pojistny
program pro dopravce ziskal v roce 2009 ocenéni Zlata koruna.®

Zemédeélci

Pojistny program Zemédélci poskytuje pojisténi v pfipadé neocekavanych nepiiznivych
udalosti, jako jsou nepfiznivé pocasi nebo vyskyt ndkaz v chovu zvifat ¢i plodin. Soucasti
tohoto programu je zvyhodnéné pojisténi strojii a moznost kombinovat vybrana pojistna rizika
V pojisténi plodin. V ramci programu je mozné sjednat si pojisténi lesti a lesnich Skolek,
pojisténi plodin nebo pojisténi zvitat.

Lékari a zdravotnicka zarizeni

Pojistny program LékaFi a zdravotnicka zafizeni nabizi all-riskové pojisténi vybaveni
ordinaci, pficemz plnéni je vyplaceno v novych cendch. V ramci programu je mozné sjednat si
pojisténi profesni odpovédnosti za Skodu, pojisténi nemovitého a movitého majetku a pojisténi
elektronickych zatizeni.

Alternativni zdroje energie

Dals§im programem urcenym pro firmy je program Alternativni zdroje energie, ktery chrani
rizné typy alternativnich zdrojii energie. Tento program je urcen pro majitele fotovoltaickych

Zdroj: http:/iwww.ceskapojistovna.cz/podnikatel-zivnostnik
Zdroj: http:/imww.ceskapojistovna.cz/dopravci-a-zasilatele
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elektraren, bioplynovych stanic, vétrnych elektraren a malych vodnich elektraren, v jeho ramei
lze uzavtit také pojisténi obecné odpoveédnosti podnikatele v primyslu.

(viii)  Jednordzové akce
Poslednim vySe zminénym pojistnym programem Emitenta pro podnikatele je program
s nazvem Jednorazové akce, ktery je urcen vystavovatelim a organizatorim jednorazovych
akci, jako jsou koncerty, slavnosti, turnaje, plesy, sportovni utkani a zdvody. V rdmci tohoto
programu je umoznéno sjednat také pojisténi majetku, pojisténi pfepravy zasilek, pojisténi
odpovédnosti pofadatelli a vystavovateltl nebo pojisténi financnich ztrat v disledku nekonani
akce.

(d) Jaderny pool

Emitent podepsal v roce 1995 Smlouvu o spolupraci pojistiteldl pti pojisténi odpovédnosti z provozu
jadernych zatizeni na tzemi Ceské republiky, pfi¢emz uvedend smlouva uréila, 7e vedoucim
pojistitelem Ceského jaderného pojistovaciho poolu (dale také ,,CIJPP) bude Emitent, jenz ziidil a
spravuje Kancelai Ceského jaderného pojistovaciho poolu, jakozto vykonny organ Ceského jaderného
pojistovaciho poolu (Kancelar je samostatnym odborem Emitenta). Zahajeni ¢innosti Kancelafe v zafi
roku 1995 je povazovano za vznik Ceského jaderného pojistovaciho poolu de iure. V nasledujicim roce
byla podepsana Smlouva o spolupraci pojistiteld pii pojisténi majetkovych Skod na jadernych
zafizenich.

Cesky jaderny pojistovaci pool je volné sdruZeni neZivotnich pojistoven zaloZzené na soupojistovani a
zajistovani jadernych rizik. Pojistovaci a zajistovaci sluzby nabizi pro odpovédnostni a majetkova
rizika, a to véetné rizik souvisejicich s prepravou jaderného materialu. CJPP pisobi jak v oblasti
pojisténi domacich rizik, tak v oblasti aktivniho zajisténi. Jaderna rizika jednotlivé pojistovny pro jejich
specificky charakter obvykle samostatné nepojistuji. Pojistovny sdruzené v CIPP poskytuji své isté
vlastni vruby, jejichz soucet pak tvoii celkovou kapacitu CJPP pro jednotlivé druhy pojistovanych rizik.

11.3.2. Zajisténi

Zajisténi Emitenta dlouhodobé prispiva ke stabilit¢ Emitenta. Jako nastroj fizeni rizika chrani zajisténi Emitenta,
a ve svém dusledku tedy i jeho klienty a akcionafe pfed neoCekavanymi udalostmi individualniho nebo
katastrofického charakteru, jakoz i pfed nahodilymi vykyvy ve Skodni frekvenci. Hlavnim partnerem Emitenta
v oblasti zajisténi je kaptivni skupinova zajiStovna GP Reinsurance EAD se sidlem v Bulharsku. Jejim
prostiednictvim jsou rizika dale retrocedovana do skupinovych zajistnych smluv. Diky této optimalizaci mize
Emitent profitovat z vyhod skupinového kryti, a dale tak sniZzovat naklady na zajisténi pifi rozSifenych
podminkach kryti. Skupinové zajisténi je sjednavano u mnoha vyznamnéjSich svétovych zajistoven, a to dle
jejich finanéni stability a kvality poskytovanych sluzeb. Emitent kontroluje svoji expozici v oblasti
katastrofickych rizik s vyuzitim modeld na zakladé vyhodnoceni rizik v portfoliu. V soucasné dobé jsou
v pravidelnych intervalech modelovany povodnové Skody na portfoliu domacnosti, podnikateld i velkych rizik.
V podobném ¢lenéni probihaji i modelace skod z vichfice a rozvijeji se analyzy krupobitnich rizik.

Na urovni zaji$téni a underwritingu jsou v ramci Skupiny soustavné sdileny informace a poznatky zejména
Vv oblasti produktového managementu a likvidace $kod. Se sesterskymi spole¢nostmi jsou rovnéz konzultovany
postupy Vv oblasti risk managementu a kontroly expozice. Tyto poznatky jsou dale pfenaseny do spole¢nosti
Emitenta a slouzi pfi jednanich se zajistiteli k optimalizaci podminek zajisténi z hlediska rozsahu, vyluk a
specidlnich akceptd.

Diky vysokému ratingu roste objem aktivniho obligatorniho zajisténi v ramci Skupiny a pocet fakultativnich
obchodil v oblasti velkych rizik primyslového pojisténi.

11.3.3. Financni umistént technickych rezerv

Finan¢ni umisténi technickych rezerv tvoii 97 % z celkovych finan¢nich investic, zbyla tfi procenta pfipadaji na
investice z ostatnich zdroji. Pozadavky na skladbu finan¢niho umisténi technickych rezerv upravuje vyhlaska ¢.
434/2009 Sb., kterou se provadéji nektera ustanoveni Zakona o pojistovnictvi. Vyhlaska prostiednictvim
stanovenych limitt reguluje strukturu vyznamné ¢asti financnich investic. Emitent tyto limity aplikuje do svych
vnitinich politik a postuplii prostiednictvim internich pfedpisii s cilem dosdhnout bezpecnosti, likvidity a
rentability tak, aby byla zajiSténa jeho schopnost v plné mife dostat vSem zavazktim viici klientim. Objem a
struktura finan¢nich investic v ¢lenéni dle obchodnich segment k 31. prosinci 2011 jsou uvedeny nize v grafu a
tabulce ,,Struktura finanénich investic (v uéetni hodnoté IFRS) dle obchodnich segment, pfi¢emz Emitent
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uvadi, Ze k datu tohoto Zakladniho prospektu se struktura financnich investic vyznamné nezménila oproti
struktute k 31. prosinci 2011.

Struktura finanénich investic (v Géetni hodnoté IFRS) dle obchodnich segmentd

Struktura finan¢nich investic (v G¢etni hodnoté IFRS) dle obchodnich segmentt sestavena k 31. prosinci 2010 je
uvedena nize v grafu.

Struktura finanénich investic (v aéetni hodnoté IFRS)
dle obchodnich segmentd

73 70
£3,L£ Yo

V roce 2010 doslo z pohledu ceské i globalni ekonomiky k pozvolnému oziveni po krizovych letech 2008 a
2009. Emitent v této dobé v oblasti finan¢nich investic na jedné strané profitoval z investic do segmentd, které
byly na konci krize v disledku nejistoty podhodnocené, na druhé strané nedoslo ke zméné rizikovosti portfolia
smérem k jejimu navySovani. Ve druhém a tietim cCtvrtleti roku 2010 se opét zhorSily makroekonomické
ukazatele nejvétSich svétovych ekonomik a finanéni trhy zasahly problémy nékterych zemi Evropské unie
zpusobené velikosti deficitu jejich statnich rozpocti a celkového vetejného dluhu. Snizeni hrubého vysledku
finan¢nich investic je od roku 2011 zpisobeno zejména stagnaci evropskych ekonomik a rizikem spojenym s
mirou zadluzeni v n€kterych statech Evropské ménové unie.

V prubéhu roku 2011 pak doslo nejen k eskalaci krize v n&kterych evropskych statech, ale k jejimu rozsifeni
nejen do nékterych dalSich mensich zemi Evropské ménové unie, ale také ve druhém pololeti roku 2011 ji byly
postizeny i nékteré vétsi staty patiici k jadru Evropské ménové unie. Tento vyvoj ve spojeni s nedostatkem
signalti svédcicich o pokracujicim zotavovani realné ekonomiky rozvinutych zemi vyvolal na trzich prudké
zvySeni averze vuci riziku a vysledkem byl propad na svétovych akciovych trzich a zvySeni kreditnich prémii
dluhovych instrumentdl. To se dotklo i finanénich investic Emitenta, dopad ov§em nebyl s ohledem na jeho
kapitalovou pozici a piijatd opatfeni zadvazny a neprojevil se ve schopnosti plnit zavazky vuci klientim i
pozadavky regulace. Mezi takova opatieni lze pocitat fakt, ze Emitent nemél pfimou expozici v dluhopisech
zadné ze zemi, které zhorSeni dluhové krize postihlo. Ve druhé polovin€ roku 2011 doslo dale ke snizeni podilu

Vv
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Finanéni investice v ramci segmentu Zivotniho pojisténi a nezivotniho pojisténi k 31. prosinci 2010 a k 31.
prosinci 2011 uvadi nasledujici tabulka.

(v mld. CZK) Zivotni pojisténi NeZivotni pojisténi

2010 2011 2010 2011

Celkovy objem
73,8 69,5 - -
finanénich investic

Investice kryjici
7,2 8,7 - -
rezervy pojisténi

Pevné urocené
. 57 54 - -
instrumenty

Dluhové cenné

apiry (Ceské a
papiry ( 47,8 51,1 - -
zahrani¢ni statni

dluhopisy)

Cenné papiry
emitenti

s ratingem

V investi¢nim
pasmu a vklady u 09 29 ) )
kapitalové silnych
domacich a zahr.

bank

Majetkové cenné

9,5 7.1 - -
papiry

Ostatni investi¢ni
majetek (budovy a 0,085 0,085 - -
pozemky)

Hruby vynos
zivotnich finan¢nich 4,797 15 - -

investic

Vysledek investic
kryjicich rezervy 0,307 -0,143 - -

pojisténi

Pevné urocené
_ - - 19,9 18,8
instrumenty

Dluhové cenné

- - 17,6 16,6
papiry
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Terminované
- - 2,3 2,1
vklady
Majetkové cenné
; - - 2,5 16
papiry
Celkovy vynos
- - 1,089 0,574
financ¢nich investic
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12.

12.1
(@)

(b)

RELEVANTNI TRHY

Hlavni trhy, na kterych Emitent soutézi
Identifikace relevantnich trhii

Emitent je univerzalni pojistovnou s dlouhou tradici poskytovani komplexnich pojistnych sluzeb.
V soucasnosti nabizi Emitent sluzby v oblasti soukromého pojisténi, penzijniho pfipojisténi a
investovani (v ramci daného legislativniho rdmce). Emitent piisobi na relevantnim trhu v Ceské
republice v obou hlavnich segmentech pojistného trhu — Zivotnim i neZivotnim pojisténi — a je na tomto
trhu nejvétsim subjektem®. Vyvoj relevantniho trhu je monitorovan Ceskou asociaci pojistoven (dale
jen ,,CAP%), kterd sdruzuje viechny vyznamné pojistovny piisobici na relevantnim trhu v Ceské
republllicelo. Podil &lenskych pojistoven CAP na celkovém predepsaném pojistném v CR dosahuje vyse
98 %

Velikost relevantniho trhu

Pojistny trh zaznamenal po vice neZ 10 letech nepfetrzitého ruastu poprvé v roce 2011 stagnaci, kdy
meziroéni riist pfedepsaného pojistného élentt CAP piedstavoval -0,2 %. Pokles tempa riistu celkového
trhu od roku 2007, ktery byl zasluhou vyraznéjsi poptavky o produkty zivotniho pojisténi zastaven v
roce 2010, se v roce 2011 opét vyraznéji projevil™.

Neptiznivy vyvoj byl zaznamenan v oblasti nezivotniho pojisténi, kde celkovy objem piedepsaného
pojistného ¢lentt CAP poklesl meziroéné o 1,1 mld. K&. Pokles souvisel zejména s vyraznym propadem
predepsaného pojistného u pojisténi vozidel, konkrétné u pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla o
9,4 %" Caste¢nd byl pokles v segmentu neZivotniho pojisténi kompenzovan pozitivnim trendem u
podnikatelskych pojisténi, kde predepsané pojistné vzrostlo o 3,5 %™

Segment Zivotniho pojisténi, jehoz podil na celkovém vybraném pojistném stoupl od roku 2000 z 32 %
na 48 %, v roce 2011, pokracoval v riistu 0 0,3 % oproti piedchozimu obdobi®®. Piedpis v oblasti b&zné
placeného zivotniho pojisténi narostl o vice nez 1 miliardu korun.

10

11

12

13

14

15

Zdroj: Vyro&ni zprava CAP za rok 2011
http://iwww.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
Poznamka: Uvadéné hodnoty predepsaného pojistného a trznich podili jednotlivych soutéziteld mohou byt
ovlivnény pouzivanou metodikou. CAP ve vyroéni zpravé za rok 2011 zménila metodiku ve dvou zasadnich
oblastech: (i) nové je piedpis nezivotnich pojisténi uvadén bez Zakonného pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele a
(ii) do celkového predpisu zZivotniho pojisténi je zapocitavano pouze 10 % predepsaného pojistného z jednorazové
placeného zivotniho pojisténi. Neni-li uvedeno jinak, pak data obsazena v nize prezentovaném textu, grafech a
tabulkach vychézeji z metodiky CAP uplatiiované pred rokem 2011.

Zdroj: Webové stranky CAP

http://imww.cap.cz/Folder.aspx?folder=Lists%2fMenu%2fO+n%c3%als

Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http:/Aww.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011

http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011

http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
Zdroj: Vyroéni zpravy CAP za roky 2003 az 2011

http:/imww.cap.cz/ItemF.aspx?list=DOKUMENTY _01&view=pro+web+V%c3%bdro%c4%8dn%c3%ad+zprvc3
%alvy

90



ZAKLADNI PROSPEKT Ceskd pojistovna a.s.

Graf: Objem ptedepsaného smluvniho pojistného élentt CAP (mil. K&)
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Zdroj: Vyrocni zprava Ceské asociace pojistoven za rok 2003-2011"

Pocet pojistnych smluv v kmeni &lentt CAP vzrostl na cca 26 mil'’. Dlouhodoby riist poétu kontrakti je
tazen rustem poctu smluv z nezivotniho pojisténi. Oproti tomu pocet smluv v segmentu zivotniho
pojisténi od roku 2008 klesa a to i pres rust zdjmu o obchody s jednorazové placenym pojistnym
spojenych se stavajicimi smlouvami ze Zivotniho pojisténi (meziroéni nartst predpisu +21,9 %)™

16

17

18

Zdroj: Vyroéni zpravy CAP za roky 2003 az 2011

http://www.cap.cz/ItemF.aspx?list=DOKUMENTY _01&view=pro+web+V%c3%bdro%c4%8dn%c3%ad+zpryc3
%alvy

Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY_01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
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Graf: Poget pojistnych smluv ve kmeni ¢lentt CAP (mil. ks)
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Zdroj: Vyrocni zprava Ceské asociace pojistoven za rok 2005, 2008, 2011%

Zékladni kapital ¢lenskych pojistoven se zvysil o 6,2 % proti ristu 13,6 % v pfedchozim roce a dosahl
21,8 mld. K&, Dynamika rtstu fondti zpomalila o téméF 20 % na 40,4 mld. K& a zisk poklesl o vice
nez polovinu, na 10,1 mld. K&

Pro plnéni zakladni ulohy pojistoven jsou dulezité technické rezervy, jez musi byt vytvoreny
Vv dostateéném objemu, aby spliiovaly veskeré zavazky z pojistovaci ¢innosti. Celkove jejich objem bez
podilu zajistovateld vzrostl o 3,1 %, a to zejména vlivem rustu technickych rezerv v zivotnim pojisténi
0 4,6 %. V nezivotnim pojisténi technické rezervy poklesly o 2,4 %. U ristu rezerv k Zivotnimu
pojiéténzié je-1i nositelem investi¢niho rizika pojistnik, do§lo ke snizeni meziro¢niho tempa z 35,5 % na
12,8 %.

Rust aktiv mezirocné zpomalil ze 7,3 % na 1,2 %. V té souvislosti zlstal objem finan¢niho umisténi v
podstaté na predchozi trovni. Celkem ¢inilo finan¢ni umisténi 310,4 mld. K¢ s nejvétsim podilem
dluhovych cennych papirt 82,8 %, akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, jako dalsi
vyznamna polozka, piedstavovaly podil necelych 6 %.%

S vyjimkou roku 2011 pojistovny na c¢eském trhu dosahovaly rlistu vlastniho kapitalu az na kumulativni
uroven 70,6 mld. K¢. Sledované pojistovny vykazovaly po poklesu v letech 2007 a 2009 ristu zisku ve
dvouciferném fadu. K obratu doslo v roce 2011, kdy se zisk propadl na polovinu a s nim i ukazatel
rentability primémého vlastniho kapitalu, jejiz hodnota dosahuje za celé sledované obdobi od roku
2000 po soucasnost pramérné vyse 20 %.%

1 Zdroj: Vyroéni zpravy CAP za roky 2005, 2008 a 2011
http://www.cap.cz/ItemF.aspx?list=DOKUMENTY _01&view=pro+web+V%c3%hdro%c4%8dn%c3%ad+zpr¥%c3
%alvy
Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http:/Aww.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
2 Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http:/iwww.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
2 Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
2 Zdroj: Vyroéni zpravy CAP za roky 2003, 2005, 2008 a 2011
http:/iww.cap.cz/ItemF.aspx?list=DOKUMENTY _01&view=pro+web+V%c3%bdro%c4%8dn%c3%ad+zprc3
%alvy
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Graf: Vyvoj Zisku za ucetni obdobi a Vlastniho kapitalu (mil. K¢) a Rentability primérné vlastniho kapitalu
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Zdroj: Vyrocni zprava Ceské asociace pojistoven za rok 2003, 2005, 2008, 201

125

Pozn.: ROE = Zisk za ucetni obdobi / (Vlastni kapital « + Viastni kapitdl 11)/2
12.2

@)

Trzni podily a situace na jednotlivych trzich

Konkurencni subjekty

V roce 2010 pusobilo v Ceské republice 35 tuzemskych pojistoven a toto &islo se od té doby
nezménilo?. Dlouhodobé viak dochazi ke zméné struktury vlastnictvi Eeskych pojistoven ve prospéch
zahrani¢nich subjektii. Zaroveil se zvySuje pocet pobocek zahrani¢nich pojistoven, kdy v lofiském roce
stoupl pocet pobocek o jednu. Tuto zménu pfedstavovalo pridéleni opravnéni poskytnuté pobocce
belgické pojistovny Euler Hermes Credit Insurance Belgium S.A., ktera se sloucila s tuzemskou
pojistovnou Euler Hermes Cescob, Givérova pojistovna, a.s. Na &eském trhu tedy pisobilo celkem 18
pobocek. Toto slouceni je ptikladem nejedné zmény, kterou provedly v roce 2011 nékteré finanéni
skupiny ve snaze optimalizovat svoji strukturu a pieskupit své majetkové ucasti v tuzemskych
pojistovnach.

Pocet pojistoven a pobocek pojistoven z jinych c¢lenskych statd Evropské unie a Evropského
hospodarského prostoru, které mohou pusobit na ¢eském trhu na zékladé preshrani¢niho poskytovani
sluzeb, se zvysil z 658 na 696°". Ty se ve své &innosti zaméfuji zejména na oblast neZivotniho pojisténi
a rozsah jejich poskytovanych obchodi je odhadovéan na jednotky miliard korun.

Na &eském trhu nadale piisobi jen jedna zajistovna VIG RE zajistovna a.s. s licenci CNB*. Naproti
tomu i aktivita Ceskych pojistoven v zahrani¢i je vysokd. Celkem 21 tuzemskych pojistovacich
subjekti, z toho 2 formou pobocky, provozovalo v roce 2011 svou ¢innost v zahranici.
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Zdroj: Vyroéni zpravy CAP za roky 2003, 2005, 2008 a 2011

http:/Aww.cap.cz/ItemF.aspx?list=DOKUMENTY _01&view=pro+web+V%c3%bdro%c4%8dn%c3%ad+zpr%c3
%alvy

Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http:/Avww.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
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Graf: Pocet pojistoven podle typu kapitalu
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Zdroj: Vyrocni zprava Ceské asociace pojistoven za rok 2011

Spolu s riistem celkového poétu pojistoven ze 41 v roce 2000 na soudasnych 54%° se zvysoval pocet
subjektt se specializaci vyhradné¢ bud’ na segment zivotniho, nebo nezivotniho pojisténi. Pocet
univerzalnich pojistoven se dlouhodobé snizoval az na Groven 15 pojistoven v roce 2011.

Graf: Pocet pojistoven podle zaméfeni
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Zdroj: Vyrocni zprava Ceské asociace pojistoven za rok 2011

(b)

Trzni podily

Pojistny trh je v Ceské republice znaéné koncentrovany. Sedm nevétsich soutéZitelti dosahuje vice nez
3/4 trzniho podilu méfeno vysi piedepsaného pojistného®®. Dlouhodobym trendem nicméné zlistava
postupné rozméliovani trznich podili nejvétsSich hracti ve prospéch ostatnich subjektli. Podil obou
hlavnich skupin Eeského pojistného trhu, Generali PPF Holding (zahrnujici spolecnosti Ceska
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Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http://Aww.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
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pojistovna, a.s., Generali pojistovna, a.s., Ceska pojistovna ZDRAVI, a.s.) a skupiny VIG - Vienna
Insurance Group (zahrnujici spole¢nosti Kooperativa pojistovna, a.s., Ceska podnikatelska pojistovna,
a.s., Pojistovna Ceské spotitelny, a.s.) dosahl v roce 2011 hodnoty 61 %>'. Mirny rist konkurence na
Ceském pojistném trhu bylo mozné zaznamenat v segmentu zivotniho pojisténi, kde podil 5 nejvétSich
pojistoven klesl o 1,5 procentniho bodu na 64,8 %%

Nejvyznamnéjsi pojistovnou na Ceském trhu zlstava Emitent, jehoz trzni podil v roce 2011 C¢inil
23,2 %®. V ramei Zivotniho pojisténi ¢inil naskok v trznim podilu pred druhou pojidtovnou hodnotu
6,2 procentniho bodu. V oblasti nezivotniho pojisténi doSlo k vyrovnani pozice s druhou nejveétsi
pojistovnou®. Emitent i pies dlouhodoby pokles svého trzniho podilu nadéle ziistivd dominantnim
hracem s rozhodujicim vyznamem a potencialem urCovat trzni trendy.

Graf: Vyvoj trznich podili hlavnich soutézitell - pfedepsané pojistné celkem (%)
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Zdroj: Vyrocni zprava Ceské asociace pojistoven za rok 2003-2011

V segmentu nezivotniho pojisténi se jako druhy nejsilngjsi subjekt dlouhodobé profiluje pojistovna
Kooperativa z rakouské pojistovaci skupiny Vienna Insurance Group. I pies silu obou nejsilngjsich
pojistovacich skupin na ¢eském trhu se nepodafilo zabranit pozvolné ztraté trzniho podilu v segmentu
nezivotniho poji§téni probihajici zejména v poslednich péti letech.
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Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http:/Avww.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http://Aww.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
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Graf: Vyvoj trznich podili hlavnich soutézitelti - Nezivotni pojisténi (%)
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Vyvoj trzniho podilu jednotlivych soutézitell v segmentu Zzivotniho pojisténi dosahoval mnohem
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CAP uvadi hodnotu trzniho podilu Emitenta dle metodiky nové uplatnéné ve vyroéni zpravé za rok
2011 ve vysi 26,9 %>, Jeho naskok v trznim podilu pfed druhou pojistovnou v pofadi &inil v

% Zdroj: Vyroéni zpravy CAP za roky 2003-2011

http:/Aww.cap.cz/ItemF.aspx?list=DOKUMENTY _01&view=pro+web+V%c3%bdro%c4%8dn%c3%ad+zpr%c3

%alvy

% Zdroj: Vyroéni zpravy CAP za roky 2003-2011

http://www.cap.cz/ItemF.aspx?list=DOKUMENTY _01&view=pro+web+V%c3%bdro%c4%8dn%c3%ad+zpr%c3
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3 Zdroj: Vyroéni zpravy CAP za roky 2003-2011

<http://www.cap.cz/ltemF.aspx?list=DOKUMENTY _01&view=pro+web+V%c3%bdro%c4%8dn%c3%ad+zpr%c

3%alvy
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nezivotnim pojisténi dle nové metodiky 4,8 procentniho bodu a v zivotnim pojisténi dokonce 11,3
procentniho bodu®.

(c) Struktura relevantniho trhu
V Ceské republice pievazuje podil neZivotniho pojisténi nad Zivotnim pojisténim i pies to, ze podil
Zivotniho pojisténi dlouhodob& roste z 32 % vroce 2000 na 48 % vroce 2011°°. Ve vyspélych
ekonomikéch je pomér segmentti dlouhodobé ustalen na tirovni 60:40 ve prospéch zivotniho pojisténi.

V segmentu zivotniho pojisténi 1ze pozorovat trend rtstu podilu téch typt pojisténi, které jsou spojené
S investicemi do investi¢nich fondd, jez aktualné ¢ini 50,8 % z pfedepsaného pojistného. Oproti tomu
pojisténi pro ptipad doziti nebo smrti dlouhodobé zaznamenavaji pokles podilu na vybraném pojistném.

Tabulka: Struktura pojistného trhu — Zivotni pojisténi (% piedepsaného pojistného)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Pojisténi pro ptipad doziti nebo smrti nebo

doziti 60,2 575 50,8 435 396 37,3 326 28,7
Pojisténi spojené s investiénim fondem 13,7 16,8 24,0 34,0 37,9 40,1 47,3 50,8
Doplitkova pojisténi 108 114 115 105 108 116 111 1272
Diichodové pojisténi 7,3 6,2 5,9 4,8 4,3 3,8 2,9 2,6
Pojisténi svatebni, prostiedki na vyzivu 56

déti ' 55 5,2 4,5 4,2 3,7 2,7 2,3
Pojisténi pro ptipad smrti 1,4 1,7 2,1 2,3 2,8 3,1 3,2 3,2
Kapitalové ¢innosti 1,0 0,9 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3 0,2

Zdroj: CNB, Vyrocni zprava Ceské asociace pojistoven za rok 2011%

Nejvyznamnéjsi slozkou segmentu nezivotniho pojisténi jsou pojisténi motorovych vozidel s vice nez
40% podilem na celkovém pfedepsaném pojistném a to i pfes vyrazny pokles podilu v letech 2010 a
2011. Pfic¢inou sestupného trendu je pokles pojistného v obou kli€ovych odvétvich pojisténi vozidel,
konkrétné predepsané pojistné havarijniho pojisténi pokleslo mezi roky 2010 a 2011 o celych 4,7 %,
pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla ve stejném obdobi dokonce 0 9.4 %2,

Tabulka: Struktura pojistného trhu — Nezivotni pojisténi (% predepsaného pojistného)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla 30,9 30,5 30,4 29,9 29,0 29,0 27,1 25,2
Pojisténi majetku 248 244 234 222 227 237 239 248

Havarijni pojisténi vozidel kromé
kolejovych 21,2 210 208 204 199 186 17,9

Vseobecné pojisténi odpoveédnosti za skodu 12,3 12,9 12,8 13,1 13,7 13,9 14,4 14,9
Ostatni 11,0 11,0 124 140 14,2 135 16,0 17,2

21,0

Zdroj: CNB, Vyrocni zprava Ceské asociace pojistoven za rok 20117

8 Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011

http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
% Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011

http:/Avww.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
40 Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http://mww.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011
http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
43 Zdroj: Vyroéni zprava CAP za rok 2011

http://Aww.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrv02/DOKUMENTY _01%2fCZ_vyrocni_zprava_2011.pdf
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12.3 Zaklad prohlaseni Emitenta o postaveni v hospodarské soutézi

Zdroje informaci prezentovanych v sekci 12.2 tohoto Zakladniho prospektu vyse vychazeji z internich podklada
a analyz Emitenta a vefejné dostupnych informaci.
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13. ORGANIZACNI STRUKTURA

13.1 Akcionaii Emitenta

Jedinym akcionafem Emitenta je CZI Holdings N.V., jenz vlastni 100% akcii Emitenta. Emitent je soucasti
koncernu, v némz je hlavni holdingovou spole¢nosti zasttesujici celou strukturu pfislusného koncernu spole¢nost
Generali PPF Holding B.V. Koneénou osobou ovladajici Emitenta je spoleénost Assicurazioni Generali S.p.A.,
ktera disponuje 51 % podilem na hlasovacich pravech spojenych s akciemi spolecnosti Generali PPF Holding
B.V. Podilem na hlasovacich pravech spojenych s akciemi spole¢nosti Generali PPF Holding B.V. ve vys$i 49 %

v

uvedeny v kapitole 17 ,,Popis Skupiny*.

Vztah ovladani Emitenta spolecnosti CZI Holdings N.V. je zalozen vyhradné na bazi vlastnictvi kontrolniho
baliku akcii tak, jak je popsano v tomto Zakladnim prospektu. Emitent si neni védom, ze by linie ovladani
Emitenta byla zalozena na jinych formach ovladani, nez je majetkova ucast na zakladnim kapitalu spolecnosti,
jakymi napf. miize byt smluvni ujednani.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nebyla pfijata zddna opatfeni, kterd by mohla zajistit, aby
nebylo zneuzito kontroly.

Emitent patii do Skupiny. BliZsi popis Skupiny je uveden v této kapitole 13 ,,Organizacni struktura® a kapitole
17 ,,Popis Skupiny*.

13.2  Zavislost Emitenta na subjektech ze Skupiny

Emitent je 100 % dcefinou spolecnosti spole¢nosti CZI Holdings N.V. a zaroven je matefskou spolecnosti
sedmnacti spolecnosti (v Sestnacti spolenostech vykonava pfimy vliv), jejichz seznam je uveden v kapitole 17
»Popis Skupiny“. K 30. ¢ervnu 2012 byla vySe pohledavek a zavazkid Emitenta vici ovladajicim osobam
nasledujici: Emitentovy pohledavky vuci spolec¢nosti Generali PPF Holding B.V. byly ve vysi 44 tis. K¢,
pi¢emz zavazky ve vysi 15 050 tis. K&, jak vyplyva ze Ctvrtletni zpravy Emitenta k 30. Gervnu 2012. Emitent
nepfijal zaruky od ovladajicich osob a ani neposkytl zaruky témto osobam. Emitent je v ramci svého zisku
zavisly na né€kterych ovladanych osobach, nebot’ k 31. prosinci 2011 mél Emitent G¢ast presahujici 10 % jeho
gistého ro¢niho zisku v nasledujicich spoleénostech: Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., CP INVEST Realitni
uzavieny investicni fond a.s. a Generali SAF de Pensii Private S.A. Kromé vySe uvedenych informaci neni
Emitent zavisly na subjektech ze Skupiny.

13.3 Ujednani, kterd mohou vést ke zmén¢ kontroly nad Emitentem

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitentovi nejsou znama zadna ujednani, kterd by mohla vést
ke zméné kontroly nad Emitentem.
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14. INFORMACE O TRENDECH

V ramci této kapitoly jsou uvedeny nejdilezitéjsi trendy, u kterych lze piedpokladat, ze budou vyznamné
ovliviiovat sméfovani relevantniho trhu v budoucnosti.

141 Konvergence pojistného trhu

Rozvinutost pojistného trhu v dané zemi lze méfit podilem ptedepsaného pojistného na hrubém domécim
produktu (tzv. propojisténost), ktery zaroven predstavuje méfitko vyznamu pojistovnictvi v ekonomice. Ceska
republika v ramci regionu stéedni Evropy pfedstavuje z hlediska propojisténosti i vydaji domacnosti na pojisténi
jednu z nejrozvinutéjsich zemi, nicméné ve srovnani s rozvinutymi ekonomikami zapadni Evropy je ¢esky trh
pozadu. V Ceské republice pfipada 62 Zivotnich pojistek na 100 obyvatel a predpis pojistného v poméru k HDP
dle parity kupni sily dosahuje 1,3 %, v zapadnich zemich je to kolem 130 smluv a vydaje na Grovni kolem 5-6 %
HDP. Obdobné i vydaje na pojistné tvoii ve vyspélych stitech EU az 20 % z celkovych vydaji, v Ceské
republice je to pouze 8 %. Primérmné pojistné vzrostlo v EU aZ na 2 146 EUR na obyvatele, zatimco v CR &ini
pramérné pojistné 566 EUR.

Tabulka: Primérné pojistné na jednoho obyvatele (EUR)

1995 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Estonsko 25 74 189 176 323 277 274 317 298
Slovinsko 332 471 774 862 942 1004 1019 1023 1020
Polsko 44 134 202 252 304 358 310 344 363
CR 94 193 382 413 465 501 490 570 566
Kypr 384 822 787 820 893 904 990 1051 1068
EU 1026 1652 2047 2121 2272 2014 1999 2072 2 146

Zdroj: Vyrocni zprava Ceské asociace pojistoven za rok 2011 (IE, Eurostat)

Ve srovnani s celkovou propojisténosti v Ceské republice ve vysi mirné presahujici 4 % dosahuje pramér zemi
EU celkové vyssiho podilu na urovni 8,6 %. V zemich Evropské unie je také bézna vetsi vaha zivotniho pojisténi
(cca 5,1 %) nez nezivotniho poji§téni (cca 3,5 %), piicemz v Ceské republice je tomu opacné (2,2 % neZivotni
pojisténi a 1,9 % zivotni). Od roku 1995 je priimérné tempo riistu pojistného na HDP v Ceské republice ve vysi
3,7 % téméf dvounasobné oproti tomuto ukazateli v EU 27, kde dosahuje hodnoty 1,7 %.

Tabulka: Podil pojistného na HDP v CR a EU 27 (%)

10
’ /y—/\/ -~
8 v
N
6 —— e EU - celkem
- e et N T, EU - Zivotni
4 —= o = CR - celkem
3 =" e —————_ T T — — EU - nezivotni
2 — CR - nezivotni
1 CR - zivotni
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ST S S f@& '»Q@ '»QQ‘O WQQI\ WQQOO S

Zdroj: Vyrocni zprava Ceské asociace pojistoven za rok 2011 (IE, Eurostat)

Dle odbornikii na pojistné trhy lze spolu s rozvojem ekonomické tirovné Ceské republiky a s vyvojem pojistného
trhu v dlouhodobém horizontu ocekavat ptiblizeni k Grovni propojisténosti v zapadoevropskych zemich, coz
predstavuje potencialni piilezitost jak pro zavedené subjekty, tak pro nove vstupujici konkurencni spolecnosti.
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14.2 Zmény regulatorniho ramce pojistného trhu

Evropsky parlament pfijal v dubnu 2009 jeden z klicovych legislativnich navrhli — smérnici Solventnost I,
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009, o pfistupu k pojistovaci a
zajiStovaci Cinnosti a jejimu vykonu, pfiCemz predpokladana nejbliz§i ucinnost novych pravidel dle této
smérnice bude od 1. ledna 2014. Tato smérnice ma posilit financni stabilitu pojistovaciho sektoru. Cesta ke
stabilit¢ ma vést pfes zavedeni podrobnéjSich pozadavkil na kapitdlovou piiméfenost pojistoven. Tyto
pozadavky by podle navrhovateli mély 1épe zohlednit pojistovaci, trzni, kreditni i operacni rizika, jimz
pojistovny celi. Implementace nové chystaného regulatorniho ramce EU — Solventnost II se stal vyznamnym
faktorem ovliviiujici hospodateni i pfistup k riziku pojistoven v blizké budoucnosti.

Solventnost Il vyzaduje od finan¢nich instituci v ramci celoevropského finanéniho trhu navyseni prostiedkt do
tzv. bezpecnosti finan¢niho systému, ktery mize byt potencialné spjat s rizikem nepfiméfenych nakladt
spojenych s plnénim novych regulatornich pozadavki. Dle vyjadfeni nékterych pfedstavitelli pojistoven
piisobicich v Ceské republice se naklady na nové regulatorni opatfeni negativné promitnou do hospodateni
pojistoven i do cen pojisténi.

14.3 Reforma penzijniho a zdravotniho systému

Jednou z nejocekavanéjSich obchodnich pfilezitosti jsou pro pojistovny predpokladané a na vladni Grovni
dlouhodobé proklamované zmény v penzijnim a zdravotnim systému Ceské republiky.

Dtichodova reforma byla 7. listopadu 2012 schvélena poslanci vladni koalice, poté co prezident republiky tento
navrh v zafi 2012 vetoval. Prezident koncem listopadu nasledné oznamil, Ze zakony vetovat nebude, ale zaroven
k nim nepfilozi svlij podpis. Nejistota ohledné spusténi reforem byla timto zazehnana a penzijni systém bude
reformovan ihned od pocatku roku 2013.

Penzijni spole¢nosti vzniknou hlavné transformaci soucasnych penzijnich fondd, které nudou i nadale nabizet
také dichodové piipojisténi. Soucasni Ucastnici penzijniho pfipojisténi, kterym vyprsela lhuta pro piihlaseni
30/11/212 budou pievedeni do téchto transformovanych fondd, zatimco novi Gcastnici budou vstupovat do
novych tcéastnickych fondd, které nabidnou vétsi Skalu investinich strategii.

Reforma penzijniho systému by méla v nejblizsich letech nejvétsi vliv na penzijni fondy. Pojistovny by vyrazné
ovlivnila az v horizontu 10 let, protoze teprve az by klienti akumulovali dostatecné prostredky, zapojily by se do
nového systému pojistovny, které by vyplacely penze. Reforma penzijniho systému by tak neméla vyraznéjsi
vliv na hospodafeni Emitenta v dobé do splatnosti Dluhopisu.

Oviem mnohem vyrazn&ji by ovlivnila jeho dcefinou spoleénost, Penzijni fond Ceské pojistovny a.s., ktery je
dle statistik Asociace penzijnich fondit CR* nejvétsim poskytovatelem penzijniho pripojisténi v Ceské republice
s trznim podilem piiblizné 25 %. Penzijni fondy nyni ziskavaji povoleni CNB k &innosti penzijni spoleénosti a
od 1. 1. 2013 by mohly uzavirat smlouvy k dichodovému spoteni (novy II. pilit dichodového systému). V ném i
vzhledem k saturovanosti trhu penzijniho ptipojisténi (II1. pilif) by spo¢ival mnohem vétsi rustovy potencial.

Pojistovny zaroven océekavaji zvySeni podilu soukromého zdravotniho pojisténi jako jednoho ze zdroja
financovani zdravotnictvi. Pfipadna vétsi role soukromych pojistoven ve zdravotnim systému by piedstavovala
jeden z nejvyznamnéjsich ristovych potenciald pojistného trhu v ptistich letech.

44 Zdroj: Vyroéni zprava Asociace penzijnich fondti CR za rok 2011

http://publikace.apfcr.cz/2011/cz_verze.html
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15. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl do tohoto Zakladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku nezahrnout.
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16. RiDICi A DOZORCI ORGANY

Emitent je akciovou spole¢nosti zaloZenou podle prava Ceské republiky. Ridici, resp. dozoréi organ Emitenta
predstavuji pfedstavenstvo a dozor¢i rada.

16.1 Pfedstavenstvo Emitenta

Predstavenstvo je statutarnim organem Emitenta a jako takové fidi ¢innost Emitenta a jedna jeho jménem
navenek, pfi¢emz za predstavenstvo navenek jednaji a podepisuji vZzdy alespon dva (2) ¢lenové predstavenstva,
z nichz jeden (1) musi byt pfedsedou nebo mistopiedsedou predstavenstva. Piedstavenstvo rozhoduje o vsech
zalezitostech spoleénosti, pokud nejsou zakonem nebo stanovami vyhrazeny do ptisobnosti valné hromady nebo
dozor¢i rady.

Predstavenstvo rozhoduje zpiisobem stanovenym v Obchodnim zakoniku a Stanovach. Predstavenstvo také
zabezpecuje obchodni vedeni spolecnosti vCetné fadného vedeni ucetnictvi a pfedkladd valné hromad¢ ke
schvaleni fadnou, mimofadnou a konsolidovanou, popfipad¢ i mezitimni Gcetni zdvérku a navrh na rozdéleni
zisku nebo uhradu ztraty. Pfedstavenstvo je orgén, ktery je opravnén a v nékterych piipadech povinen svolat
valnou hromadu Emitenta.

Predstavenstvo ma 4 ¢leny volené a odvolavané valnou hromadou.

Clen piedstavenstva musi splitovat podminky vyplyvajici z piislunych ustanoveni Obchodniho zakoniku a
Zakona o pojistovnictvi.

Funkéni obdobi ¢lena predstavenstva ¢ini 4 roky. Opétovna volba téhoz Clena predstavenstva je mozna.
Predstavenstvo ze svych ¢lenti voli a odvolava jednoho piedsedu a dva mistopiedsedy piedstavenstva.

Jestlize s tim souhlasi vSichni ¢lenové piedstavenstva, mize predstavenstvo hlasovat i mimo zasedani, a to
prostiednictvim zafizeni, které umoznuje zprostfedkovani vysledku hlasovani a jeho uchovani za Gcelem
archivace, napf. faxem, telefonem, e-mailem nebo jinym vhodnym zpisobem. Hlasujici se pak povazuji za
pritomné. Rozhodnuti u¢inéné mimo zasedani musi byt zapsano do zapisu z nejbliz§iho nasledujiciho fadného
zasedani predstavenstva, vcetné popisu zptisobu hlasovani.

Odstoupeni ¢lena piedstavenstva musi byt uc¢inéno pisemnou formou a musi byt doruceno pfedstavenstvu, a to
k rukam jeho ptedsedy ¢i mistoptedsedy, jsou-li zvoleni. Vykon funkce ¢lena ptedstavenstva kon¢i dnem, kdy
odstoupeni projednalo nebo meélo projednat predstavenstvo. Ostatni ustanoveni § 66 odst. 1 Obchodniho
zakoniku tim nejsou dotcena.

Pokud zanikla Gi¢ast nékterého ¢i nékterych ¢lenti predstavenstva volenych valnou hromadou a soucasné celkovy
pocet vSech ¢lend predstavenstva volenych valnou hromadou neklesl pod jednu polovinu, mize ptredstavenstvo
jmenovat (kooptovat) nahradni ¢leny do ptistiho zasedani valné hromady.

Predstavenstvo Emitenta je sloZeno z nasledujicich osob:

Jméno Funkce Den vzniku ¢lenstvi / | Rok narozeni
den vzniku funkce

Ing. Ladislav Bartoni¢ek, MBA predseda piedstavenstva 7. cervna 2012/ 19. 1964
Cervna 2012

Ing. Pavel Rehak, MBA mistopfedseda predstavenstva 1. cervence 2010/ 1. 1975
Cervence 2010

Ing. Pavel Fuchs Clen predstavenstva 1. fijna 2012 1974

Ing. Milan Bene$§ Clen predstavenstva 1. inora 2011 1968

Ing. Ladislav Bartoni¢ek, MBA

predseda predstavenstva Ceskd pojistovna a.s.

Den vzniku ¢lenstvi v piedstavenstvu: 7. Cervna 2012

Den vzniku funkce v ptedstavenstvu: 19. Cervna 2012

Narozen: 27. kvétna 1964

Bytem: Praha 1, Staré Mésto, Vézeniska 859/9, PSC 110 00
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Pracovni adresa: Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04

Studium a pfedchozi praxe: Absolvent Fakulty elektrotechnické Ceského vysokého uéeni
technického a dale Rochester Institute of Technology, New York.
Od roku 1988 do roku 1991 puisobil ve spole¢nosti CKD
Elektrotechnika na pozici zkuSebniho technika. Od roku 1991 do
roku 1996 pracoval ve spolecnosti PPF investi¢ni spolecnost a.s.
jako vykonny feditel. Od roku 2008 ptlisobi ve spole¢nosti Generali
PPF Holding B.V., organiza¢ni slozka jako vedouci organizacni
slozky a Clen piedstavenstva. Ve spole¢nosti Emitenta vykonaval
vletech 1997 az 2000 funkci mistopfedsedy pfedstavenstva a
Vv letech 1996 az 2000 a 2002 az 2006 funkci generalniho feditele.
Od roku 1996 do roku 1997 a od roku 2000 az doposud vykonava
Ing. Ladislav Bartonicek funkci predsedy pfedstavenstva ve
spole¢nosti Emitenta.

Ing. Ladislav Bartoni¢ek, MBA dale pusobi v nasledujicich spolenostech ¢&i sdruZeni, jeZ jsou z pohledu
Emitenta vyznamné:

Generali PPF Holding B.V., organiza¢ni slozka — Statutarni organ zfizovatele — zahranic¢ni osoby, Generali PPF
Holding B.V., organiza¢ni slozka — Vedouci organiza¢ni slozky, Nadacni fond pro podporu vzdélavani
V pojistovnictvi — Spravni rada, GOPAS, a.s. — Statutarni organ — pfedstavenstvo, B.I.G., a.s. — Statutarni organ
— predstavenstvo, B.I.G. Public Relations, a.s. — Statutarni organ — pfedstavenstvo, B.I.G. Prague / Business
Information Group/s.r.0. — Statutarni organ — jednatel, Energeticky a pramyslovy holding, a.s. — Dozor¢i rada,
Ceska asociace pojistoven — prezident.

Ing. Pavel Rehak, MBA

mistopredseda predstavenstva Ceska pojistovna a.s.

Den vzniku €lenstvi v pfedstavenstvu: 1. Cervence 2010

Den vzniku funkce v ptedstavenstvu: 1. Cervence 2010

Narozen: 26. dubna 1975

Bytem: Praha 6, Ke Kulisce 2618/1g, PSC 164 00

Pracovni adresa: Praha 1, Spalena 75/16, PSC 11304

Studium a piedchozi praxe: Absolvent  Vysoké  Skoly ekonomické v Praze, Fakulty

mezinarodnich vztahd, absolvoval také Northwestern University,
Kellogg School of Management. Ing. Pavel Rehak puisobil v letech
1993 az 1998 jako spoleénik a jednatel ve spole¢nosti ProTec
Mohelnice s.r.0., v letech 1995 az 1998 jako spole¢nik a jednatel ve
spole¢nosti NEROS INTERNATIONAL. Od roku 1999 do roku
2006 pracoval ve spole¢nosti McKinsey & Company, Inc. na pozici
»Associate Principal®“. Ve spolecnosti Emitenta pracuje od roku
2006, a to na riznych pozicich. Od zafti roku 2006 do Eervence 2007
pracoval jako ,Deputy CEO for Marketing and Customer
Segmentation”. Od cervence 2007 do listopadu 2008 vykonaval
funkci ,,Deputy CEO for Marketing, CRM a Product Management".
Od listopadu 2008 do cervence 2010 pusobil na pozici ,,Deputy
CEO for Services to customers and CRM*“. Od ¢ervence 2010 do
cervence 2011 vykonaval funkci vykonného fteditele a
mistopfedsedy predstavenstva. Od Cervence 2011 do soucasnosti
vykondva Ing. Pavel Rehak funkci generlniho feditele a
mistoptedsedy predstavenstva.

Ing. Pavel Rehak, MBA dale piisobi v nasledujicich spole¢nostech, jez jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

Ceska kanceldf pojistitelti — Statutarni organ — spravni rada, Pankrac services s.r.o. — Statutdrni organ — jednatel,
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. — Dozor¢i rada, CP DIRECT, a.s. — Dozor¢i rada, ProTec Mohelnice s.r.o. —
Spolecnik, Generali PPF Services a.S. — Dozor¢i rada.
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Ing. Pavel Fuchs

clen predstavenstva Ceska pojistovna a.s.
Den vzniku €lenstvi v pfedstavenstvu:
Narozen:

Bytem:

Pracovni adresa:

Studium a piedchozi praxe:

Ceska pojistovna a.s.

1. fijna 2012

14. kvétna 1974

Praha 6, Bubene&, Rooseveltova 597/27, PSC 160 00
Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04

Absolvent Masarykovy univerzity v Brn¢, Fakulty ekonomicko-
spravni, oboru Financni podnikdni. Od roku 1996 do roku 1997
pracoval Ing. Pavel Fuchs ve spolecnosti Stratego Invest a.s. jako
makléf. Od roku 1998 do roku 1999 pisobil v Komisi pro cenné
papiry na pozici referenta. Od roku 1999 do roku 2000 pracoval jako
makléf pro spoleénost J&T Securities (Czech Republic), s.r.o.
V roce 2000 pracoval ve spolecnosti ABN AMRO Bank N.V. opét
na pozici makléte, pti¢emz ve stejném roce nastoupil do spoleénosti
PIF — 1. Privatizacni investicni fond a.s. na pozici vykonného
feditele, kde setrval do roku 2001. Od roku 2002 do roku 2003
pusobil ve spolecnosti Prvni investi¢ni spolecnost, a.s. jako manazer
fondu. V letech 2003 az 2005 pracoval ve spole¢nosti PPF burzovni
spolecnost, a.s. na pozici projektového manazera. Od roku 2005 do
roku 2006 byl zaméstnan u spolecnosti PPF, a.s. jako projektovy
manazer. V letech 2006 az 2008 pracoval pro Emitenta jako poradce
naméstka pro investi¢ni politiku. Od roku 2008 dosud pracuje ve
spolecnosti Generali PPF Holding B.V. na pozici ,,Head of Capital
Management*.

Ing. Pavel Fuchs dale ptsobi v nasledujicich spole¢nostech, jez jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

CITY EMPIRIA a.s. — Statutarni organ — piedstavenstvo, CP INVEST Realitni uzavieny investiéni fond a.s. —
Statutarni organ — piedstavenstvo, CONCORDIA INVEST, a.s., investi¢ni fond v likvidaci — Likvidator, CP
INVEST investi¢ni spole€nost, a.s. — Statutarni organ — ptedstavenstvo, GP Reinsurance EAD — neexekutivni

Clen pfedstavenstva.

Ing. Milan Bene§

clen predstavenstva Ceska pojistovna a.s.
Den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu:
Narozen:

Bytem:

Pracovni adresa:

Studium a pfedchozi praxe:

1. tinora 2011

7. dubna 1968

Stary Plzenec, Javorova 1172, PSC 332 02
Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04

Absolvent Vysoké $koly strojni a elektrotechnické v Plzni, Fakulty
elektrotechnické, oboru elektroenergetiky. Ing. Milan Bene§
pracoval od roku 1991 do roku 1993 ve spoleénosti ZCE Plzei a.s.
jako projektovy manazer. Od roku 1993 do roku 1994 pak pracoval
ve spolecnosti FCC Folprecht s.r.o. na pozici obchodniho manazera
a Vv letech 1995 az 1998 na pozici obchodniho feditele. Milan Benes
dale pracoval od roku 1999 do roku 2000 ve spolecnosti Logica
s.r.o., Logica k.s. jako manaZer pro finan¢ni sluzby a od roku 2000
do roku 2004 jako fteditel divize — oblast bankovnictvi a
pojistovnictvi. Od roku 2004 do roku ledna 2005 pusobil ve
spolecnosti Accenture Central Europe B.V., organiza¢ni slozka na
pozici ,,senior manager, products operating group“. Od roku 2005
pusobi Milan Bene§ na rtiznych pozicich ve spolecnosti Emitenta.
Od ledna 2005 do ledna 2008 vykonaval funkci vrchniho feditele
pro SME. Od ledna 2008 pisobi jako naméstek pro prumyslové
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pojisténi a zajisténi a od ledna 2011 vykonava funkci ¢lena
predstavenstva Emitenta.

Ing. Milan Benes$ déle ptisobi v ndsledujici spole¢nosti, jez je z pohledu Emitenta vyznamna:

CP DIRECT, a.s. — Dozor¢i rada.

16.2 Dozor¢i rada Emitenta

Pusobnost dozor¢i rady vyplyva z Obchodniho zakoniku a jinych pravnich piedpisti. Dozor¢i rada je kontrolnim
organem spolecnosti. Dozor¢i rada pfedevsim dohlizi na vykon plisobnosti predstavenstva a uskutectiovani
podnikatelské Ginnosti spole¢nosti. Clenové dozoréi rady jsou opravnéni nahlizet do viech dokladii a zdznami
tykajicich se ¢innosti spolecnosti a kontroluji, zda u€etni zapisy jsou fadné vedeny v souladu se skutecnosti a zda
podnikatelska Cinnost spolecnosti se uskuteciiuje v souladu s pravnimi predpisy, Stanovami a pokyny valné
hromady.

Dozor¢i rada dale prfezkoumava radnou, mimoiadnou a konsolidovanou, poptipadé i mezitimni ucetni zaveérku a
navrh na rozdéleni zisku nebo thradu ztraty a predkladd své vyjadieni valné hromadé. Dozor¢i rada svolava
valnou hromadu, jestlize to vyzaduji zajmy spolecnosti, a na valné hromad¢ navrhuje potiebna opatieni.

Dozor¢i rada udéluje piedchozi souhlas k rozhodnutim piedstavenstva, pokud tak stanovi obecné zdvazny
predpis nebo Stanovy Emitenta. Dozor¢i rada rozhoduje zptsobem stanovenym v Obchodnim zakoniku.

Dozor¢i rada ma 3 Cleny.

Dva ¢leny dozor¢i rady Emitenta voli valna hromada a jednoho ¢lena dozor¢i rady zaméstnanci spole¢nosti ve
smyslu ustanoveni § 200 Obchodniho zakoniku. Dozor¢i rada ze svych ¢lenti voli a odvolava jednoho piredsedu
dozor¢i rady a jednoho mistopfedsedu dozoréi rady.

Funkéni obdobi ¢lena dozoréi rady ¢ini 4 roky. Opétovna volba téhoz &lena je mozna. Clen dozoréi rady musi
spliiovat podminky vyplyvajici z pfislusnych ustanoveni Obchodniho zakoniku a Zakona o pojistovnictvi.

Dozor¢i rada miize pfijmout rozhodnuti i mimo své zasedani, a to prostfednictvim zafizeni, které umoziuje
zprostiedkovani vysledku hlasovani a jeho uchovani za tGcelem archivace, napt. faxem, telefonem, e-mailem
nebo jinym vhodnym zptisobem. Hlasujici se pak povazuji za pfitomné. Rozhodnuti u¢inéné mimo zasedani
musi byt zapsano do zapisu z nejbliz§iho nasledujiciho fadného zasedani dozor¢i rady, véetné popisu zptisobu
hlasovani.

Odstoupeni ¢lena dozor¢i rady musi byt ucinéno pisemnou formou a doruceno dozoréi radé, a to k rukdm jejiho
predsedy ¢i mistopfedsedy, jsou-li zvoleni. Vykon funkce ¢lena dozoréi rady konci dnem, kdy odstoupeni
projednala nebo méla projednat dozoréi rada. Ostatni ustanoveni § 66 odst. 1 Obchodniho zakoniku tim nejsou
dotcena.

Pokud zanikla ucast nékterého ¢i nékterych élent dozoréi rady volenych valnou hromadou a soucasné celkovy
pocet vSech ¢lent dozoréi rady volenych valnou hromadou neklesl pod jednu polovinu, muZze dozor¢i rada
jmenovat (kooptovat) nahradni ¢leny do pfistiho zasedani valné hromady.

Dozor¢i rada Emitenta je slozena z nasledujicich osob:

Jméno Funkce Den vzniku ¢lenstvi / | Rok narozeni

den vzniku funkce

Milan Madéry¢ predseda dozorci rady 1. cervna 2011/ 1. 1955
Cervna 2011
Dr. Lorenzo Kravina ¢len dozor¢i rady 3. prosince 2008 1964
Ing. Irena Spatenkova clen dozor¢i rady 23. zati 2011 1956
Milan Madéry¢
predseda dozorci rady Ceskd pojistovna a.s.
Den vzniku €lenstvi v dozor¢i radé: 1. ¢ervna 2011
Den vzniku funkce v dozor¢i radé: 1. ervna 2011
Narozen: 21. z&fi 1955
Bytem: Zlin, U Splavu 5606, PSC 760 05
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Pracovni adresa:

Studium a pfedchozi praxe:

Ceska pojistovna a.s.

Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04

Absolvent stfedni odborné skoly s maturitou a postgradualniho
studia na Vysokém uceni technickém Brno. Milan Madéry¢ pusobil
od roku 1980 do roku 1986 ve spolecnosti ZPS Zlin jako vyvojovy
pracovnik. Vletech 1986 az 1988 pracoval jako vedouci
technického rozvoje v Zemédé€lském druzstvu Bfeziivky. Od roku
1988 do roku 1989 pusobil jako vedouci technického rozvoje ve
spolecnosti STAST Brno. V letech 1989 az 1993 pracoval v ZPS
Zlin jako vedouci divize zahrani¢niho obchodu. Od roku 1993
vykonava Cinnost jako osoba samostatné vydéle¢né ¢inna. Od roku
1996 pusobi ve spolecnosti Emitenta, a to na riznych pozicich,
pficemz vobdobi od roku 1996 do roku 2007 pisobil jako
mistopfedseda ptedstavenstva, v letech 1998 az 2000 pracoval na
pozici naméstka generalniho feditele a od roku 2007 vykonava
funkci predsedy dozorci rady Emitenta.

Milan Madéry¢ dale pisobi v nasledujicich spolecnostech, jez jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

IMPROMAT INT., spol. s r.0. — Spole¢nik, IMPROMAT INT., spol. s r.0. — Statutarni organ — jednatel, K.T.
Engeneering s.r.o. Zlin — Spole¢nik, K.T. Engeneering s.r.o. Zlin — Statutarni organ — jednatel, B+l INVEST
Zlin spol. sr.0. — Spole¢nik, ZLZ v.o.s. — Spolec¢nik, Public Picture & Marketing a.s. — Dozor¢i rada,
IMPROMAT CZ spol. s r.0. — Statutarni organ — jednatel,

Dr. Lorenzo Kravina

clen dozorci rady Ceska pojistovna a.s.
Den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé:
Narozen:

Bytem:

Pracovni adresa:

Studium a piedchozi praxe:

3. prosince 2008

26. ledna 1964

Terst, Via Ruggero Timeus 1, 3425
Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04

Absolvent oboru ekonomie na Ca Foscari University of Venice. Od
roku 1990 do roku 1991 pracoval v Banca Commerciale Italiana na
riznych pozicich v pobogkach v Zenevé a Udine. Od roku 1991
pracuje na ruznych pozicich ve spolecnosti Assicurazioni Generali
S.p.A. Vletech 1991 az 1998 pusobil v pojistovacim oddéleni
(nejprve na pozici junior pojistovatele, poté jako pojistovatel
odpovédny za oblast Skandinavie, Nizozemi, Turecka, Izracle a
Japonska, poté odpovédny za pojistné smlouvy skupiny Generali).
Od roku 1998 do roku 2001 pracoval v mezinarodnim oddéleni jako
Deputy Area Manager. Od roku 2002 do biezna roku 2006 pusobil
jako fteditel Area Manager, pficemZz se zabyval managementem
strategii, rozvojem a kontrolou spolecnosti skupiny Generali
v Némecku, Svycarsku, stfedni a vychodni Evropé. Od dubna 2006
do kvétna 2007 pracoval jako General Representative AMB
Generali Holding AG, Cachy, kde byl odpovédny napiiklad za
produktovou optimalizaci, pojiSténi nebo zdravotni pojiSteni.
V letech 2007 az 2008 vykonaval funkci c¢lena Board of
Management v. AMB Generali Holding AG, Cachy, kde byl
odpoveédny mimo jiné za pojisténi, zdravotni pojisténi ¢i za pojiSténi
pravnich vydaji. Od dubna 2008 dosud puasobi na pozici feditele
Area Manager V Assicurazioni Generali S.p.A., pfiCemz je
odpovédny za management strategie, rozvojem a fizenim spolecnosti
skupiny Generali ve stfedni a vychodni Evropé. Od cervence 2008
dosud je také ¢lenem vykonného vyboru Generali PPF Holding B.V.
Vv Praze.

Dr. Lorenzo Kravina dale pisobi v nasledujicich spolec¢nostech, jez jsou z pohledu Emitenta vyznamné:
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Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. — Dozoréi rada, Generali Pojistovna a.s. — Dozoréi rada, Generali penzijni
fond a.s. — Dozor¢i rada, Generali Life Insurance (Kyjev) — Dozor¢i rada, Generali osiguranje d.d. (Zahteb) —
Dozor¢i rada, Generali Zavarovalnica d.d. (Ljublana) — Dozor¢i rada, Delta Generali Osiguranje d.d. (Bé¢lehrad)
— Statutarni organ — piredstavenstvo, GP Reinsurance EAD (Sofie) — Statutdrni orgdn — pfedstavenstvo, JSC
Generali Life (Almaty) — Statutarni organ — pfedstavenstvo.

Ing. Irena Spatenkovi

clen dozorci rady Ceskd pojistovna a.s.

Den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé: 23. zati 2011

Narozen: 27. tijna 1956

Bytem: Praha 5, Renoirova 624/1, PSC 152 00

Pracovni adresa: Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04

Studium a pfedchozi praxe: Absolventka Vysoké $koly ekonomické v Praze. Od roku 1980

pracuje Ing. Irena Spatenkova ve spole¢nosti Emitenta na réiznych
manazerskych pozicich voblasti finanéniho a pojisténi -
ekonomické, taxace a sprava pojistnych sluzeb zivotniho a
nezivotniho pojisténi, likvidace pojistnych udalosti zivotniho a
nezivotniho pojisténi. Od 1. kvétna 2006 do 28. unora 2009 ptisobila
jako feditelka odboru individudlni likvidace nezivotniho pojisténi.
Od 1. bfezna 2009 do 31. prosince 2010 vykonavala ¢innost na
pozici feditelky odboru specialnich agend. Od 1. ledna 2011 do 30.
zari 2012 pusobila jako feditelka odboru likvidace primyslového
pojisténi zapad. Od 1. fijna 2012 vykonava funkci feditelky odboru
pojisténi odpovédnosti. Ing. Irena Spatenkova puisobi jako vedouci
nebo ¢lenka riznych projektt ve spole¢nosti Emitenta.

Ing. Irena Spatenkova nepiisobi v zadnych spole¢nostech, jez by byly z pohledu Emitenta vyznamné.

16.3 Stfet zajmt na urovni spravnich, fidicich a dozorcich organt

Emitent prohlaSuje, Ze na Cleny pfedstavenstva Emitenta a ¢leny dozor¢i rady Emitenta se vztahuji zakonna
omezeni stanovena v § 196 Obchodniho zakoniku, tykajici se konkurence mezi Cleny predstavenstva a
Emitentem a mezi ¢leny dozoréi rady a Emitentem. Clenové piedstavenstva ani &lenové dozoréi rady nesméji
podnikat v oboru stejném nebo obdobném oboru podnikdni Emitenta ani vstupovat s Emitentem do obchodnich
vztaht, zprostfedkovavat nebo obstaravat pro jiné osoby obchody Emitenta, ucastnit se na podnikani jiné
spolecnosti jako spoleénik s neomezenym ru¢enim nebo jako ovladajici osoba jiné osoby se stejnym nebo
podobnym predmétem podnikani, vykonavat ¢innost jako statutarni organ nebo ¢len statutarniho nebo jiného
organu jiné pravnické osoby se stejnym nebo s obdobnym predmétem podnikani, ledaze jde o koncern.

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu z4jmt mezi povinnostmi ¢lenl predstavenstva a dozor¢i rady
Emitenta k Emitentovi a jejich soukromymi z&jmy nebo jinymi povinnostmi.

16.4 Dodrzovani principti spravy a fizeni spole¢nosti

Emitent se v soucasné¢ dobé tidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi
obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Obchodni zdkonik. Emitent se pii své spravé a fizeni
dobrovolné tidi pravidly stanovenymi v Kodexu spravy a fizeni spole¢nosti zaloZzeného na principech OECD
(2004) (dale jen ,,Kodex*). Tento Kodex, ktery byl vypracovan Komisi pro cenné papiry, je v sou¢asnosti pouze
doporuéenim a nejedna se o obecné zavazna pravidla, jejichz dodrzovani by bylo v Ceské republice povinné.

Pravidla stanovena v Kodexu se v urcité mife piekryvaji s pozadavky kladenymi na spravu a fizeni obecné
zdvaznymi piedpisy Ceské republiky, proto Ize Fici, ze Emitent nékterd pravidla stanovena v Kodexu ke dni
vyhotoveni Zakladniho prospektu fakticky dodrzuje, nicméné vzhledem k tomu, Ze Emitent pravidla stanovena
v Kodexu, vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ani podle Kodexu pii své spravé a fizeni
nepostupuje, ¢ini pro ucely tohoto Zakladniho prospektu shora uvedené prohlaseni, Zze pifi své spravé a fizeni
nedodrzuje pravidla stanovena v Kodexu.

Emitent se dale dobrovolné fidi kodexem etiky v pojistovnictvi Ceské asociace pojistoven, ktery stanovuje
etické normy a zasady jednani a chovani v pojistovnictvi, které budou ve své praxi uplatiiovat pojistovny, jejich
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zameéstnanci a pojistovaci zprostiedkovatelé, kteti vykonavaji zprostfedkovatelskou ¢innost pro tyto pojistovny
(dale jen , Kodex CAP*). Kodex CAP obsahuje jednak obecné zisady chovéni pojistoven, jako je napiiklad
zasada respektovani dobrych mravii, zdkaz Sifeni informaci o jinych pojisStovnach, jez by mohlo zptisobit jmu
¢i poskodit dobré jméno, ¢i pouziti pravdivé reklamy respektujici pravidla hospodaiské soutéze, jednak zasady
vztahli mezi pojistovnou, jejimi zaméstnanci a pojistovacimi zprostiedkovateli, mezi nimiz je uvedena naptiklad
zasada zachovani mlcenlivosti, zdkaz zneuziti postaveni zaméstnancl pojisStoven a pojistovacich
zprostiedkovatelii nebo péde o vlastni vzdélani. Kodex CAP dale obsahuje Upravu vztahi zamé&stnancti
pojistovny a pojistovacich zprostiedkovateli ke klientovi spocivajici zejména ve zdvofilém a korektnim
pfistupu. Spory mezi pojistovnami a stiznosti klient?l tykajici se poruseni pravidel Kodexu CAP muize fesit CAP
vramci smiréiho jednani Etického vyboru CAP, pfiemz klient musi uplatnit svou stiznost nejprve viéi
pojistovné. Sankce za poruseni Kodexu CAP jsou uvedeny ve stanovach Ceské asociace pojistoven a mohou byt
také moralni povahy jako napfiklad interni zvefejnéni nalezu smir¢iho jednani.

Emitent se rovnéz dobrovolné fidi etickym kodexem skupiny Generali vyhotovenym spolecnosti Assicurazioni
Generali S.p.A. schvalenym ptedstavenstvem dne 11. kvétna 2004 v Milané (dale jen ,,Kodex Generali®), ktery
obsahuje zékladni principy etiky (napfiklad korektnost a poctivost, nestrannost, ml¢enlivost, ochrana zdravi
apod.) a je rozdélen do Sesti kapitol (Vztahy s klienty, Vztahy s akcionafi, Vztahy se zaméstnanci, Vztahy se
smluvnimi partnery, Vztahy s vefejnymi institucemi a dal§imi externimi subjekty, Vztahy s tiskem a externi
komunikace). Jednotlivé kapitoly jsou pak rozdéleny na dalsi ¢asti obsahujici principy, jimiz by se mély
spolecnosti tvorici soucast Skupiny fidit. Pfikladem takovych principti je napfiklad zdsada spokojenosti
zakaznikd, transparentnost ve vztahu k trhu, zasada vytvareni zaméstnaneckych klubti, kritéria vybéru smluvnich
partnerti ¢i podpora védeckého vyzkumu. Kodex Generali je definovan a schvalovan pfedstavenstvem matei'ské
spolecnosti, stejné jako vSechny jeho budouci aktualizované verze. Pokud dojde k poruseni jeho zasad, podnikne
Skupina patfiéné disciplinarni kroky k ochrané zajmu spole¢nosti. V souladu s platnymi pravnimi piedpisy
zasad Kodexu Generali mohou zminéna opatfeni znamenat vylouceni dotcenych osob ze spolecnosti. Poruseni ¢i
udajné poruseni zasad Kodexu Generali bude ozndmeno oddéleni vnitiniho auditu Skupiny v mateiské
spolecnosti v psané a neanonymni podobé.

Ugetni zavérky Emitenta za jednotliva tdetni obdobi jsou auditovany externimi auditory v souladu s p¥islusnymi
pravnimi a ucetnimi pfedpisy. U Emitenta byl zfizen Vybor pro audit, jehoz ¢innost je specifikovana ve
Stanovach Emitenta.

16.5 Dalsi obsah Stanov a Zakladatelské listiny Emitenta

Stanovy Emitenta upravuji zejména obchodni firmu a sidlo spolecnosti, pfedmét podnikani, vysi zakladniho
kapitalu a zptsob splaceni emisniho kursu akcii, pocet a jmenovitou hodnotu akcii, formu a podobu akcii, pocet
hlast spojenych s jednou akcii a zpisob hlasovani na valné hromadé a dalsi prava spjata s akciemi, zptisob
svolavani valné hromady, jeji ptisobnost a zpisob jejiho rozhodovani, pocet ¢lenti piedstavenstva, dozorci rady
nebo jinych organd, délku funkéniho obdobi ¢lenti téchto organti, jakoz i vymezeni jejich plisobnosti a zptisobu
rozhodovani, zptisob tvorby rezervniho fondu, zplisob rozdéleni zisku a thrady ztraty, dusledky poruseni
povinnosti splatit véas upsané akcie, pravidla postupu pii zvySovani a snizovani zakladniho kapitalu, postup pfi
dopliovani a zméné stanov. Relevantni podrobnosti o tipravé obsazené ve Stanovach Emitenta jsou obsazeny v
prislusnych kapitolach tohoto Zakladniho prospektu.

Pti zakladani Emitenta byla vytvofena zakladatelska listina, jelikoZ Emitent byl zaloZen jednim zakladatelem.
Zakladatelska listina je svoji povahou jednorazovym rozhodnutim zakladatele o zaloZeni spole¢nosti a jeji dalsi
obsah byl pozdé&ji piekonan zménami stanov v bodech, jez upravuje.
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17. POPIS SKUPINY

17.1  Akcionafska a organiza¢ni struktura Emitenta

Emitent je k vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu soudasti koncernu, v némz je hlavni holdingovou
spolecnosti zastiesujici celou strukturu Generali PPF Holding B.V. Kone¢nou osobou ovladajici Emitenta je
spoleCnost Assicurazioni Generali S.p.A., ktera disponuje 51 % podilem na hlasovacich pravech spojenych
s akciemi spole¢nosti Generali PPF Holding B.V. (49 % podilem disponuje spole¢nost PPF Group N.V.).
Spolecnost Assicurazioni Generali S.p.A. jiz nema zadnou ovladajici osobu s tim, Ze nejvétsim akcionarem a
soucasné jedinym akcionafem s podilem na hlasovacich pravech vy$§im nez 10 % je spolecnost Mediobanca
S.p.A., se sidlem Piazzetta E. Cuccia 1, 20121 Milano, jejiz podil je k 31. fijnu 2012 ve vysi 13,24 %. Jedinym
akcionafem Emitenta je spolecnost CZI Holdings N.V.
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Struktura Generali PPF Holding B.V. k 31. fijnu 2012
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Nize jsou uvedeny spolecnosti, jez maji vyznamny podil na hlasovacich pravech Emitenta (pfimy, nebo
nepiimy).

CZI Holdings N.V.

Sidlo: Tower B, Level 9,, Strawinskylaan 933, 1077 XX Amsterdam
(zména sidla od 1. dubna 2007)

Identifikaéni ¢islo: 34245976

Datum zaloZeni: 6. dubna 2006

Zakladni kapital: 100 000 000 EUR

Vyse podilu na hlasovacich pravech: 100 %

Popis ¢innosti: holdingové aktivity a jejich financovani

Spole¢nost CZI Holdings N.V. byla zaloZena v roce 2006. Tato spolenost k 30. ¢ervnu 2012 piimo ovlada
krom¢& Emitenta také dalSich sedm spoleénosti, napfiklad Generali PPF Asset Management a.s. Spole¢nost CZI
Holdings N.V. pak zejména prostiednictvim Emitenta nepiimo ovlada dalSich devatenact spolecnosti.

Vztah ovladani Emitenta spolecnosti CZI Holdings N.V. je zalozen vyhradné na bazi vlastnictvi kontrolniho
baliku akcii tak, jak je popsano vtomto Zakladnim prospektu. Emitent si neni védom, Ze by linie ovladani
spole¢nosti CZI Holdings N.V. byla zalozena na jinych formach ovladani, nez je majetkova icast na zakladnim
kapitalu spolec¢nosti, jakymi napf. mize byt smluvni ujednani.

Generali PPF Holding B.V.

Sidlo: Strawinskylaan 933, 1077 XX Amsterdam
Identifikacni Cislo: 34275688

Datum zaloZeni: 8. ¢ervna 2007

Zakladni kapital: 500 000 EUR

Vyse podilu na zakladnim kapitalu: 100 % (nepiimy)

Vyse podilu na hlasovacich pravech: 100 % (nepiimy)

Popis ¢innosti: holdingové aktivity a jejich financovani

Spolec¢nost Generali PPF Holding B. V. byla zalozena v roce 2007 smlouvou mezi spole¢nosti Assicurazioni
Generali a PPF Group N.V., pficemz v daném roce pfevedly obé tyto spolecnosti svoje aktiva z pojisténi ve
sttedni a vychodni Evropé do této holdingové spolecnosti, a to konkrétn¢ PPF Group N.V. prevedla aktiva
v celkové hodnoté 3,6 miliard EUR a Assicurazioni Generali ve vysi 1,5 miliard EUR. Zaroven uhradila
spole¢nost Assicurazioni Generali spole¢nosti PPF Group N.V. ¢astku ve vysi 1,1 miliard EUR za ziskani 51 %
podilu ve spole¢nosti Generali PPF Holding B.V. Zbyvajici ¢ast podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti je ve
vlastnictvi spole¢nosti PPF Group N.V.*

Generali PPF Holding B.V. idi ¢innost dcefinych spole¢nosti prosttednictvim organizaéni slozky se sidlem v
Praze, Ceska republika. Holding piasobi nejen v Ceské republice, ale v dalsich 13 statech jako napiiklad na
Slovensku, v Polsku, Mad’arsku, Rumunsku, Bulharsku, na Ukrajin€, v Rusku, Srbsku, Slovinsku, Cerné Hofe,
Chorvatsku a v Kazachstanu. Celkova vyse spravovanych aktiv dosahuje vySe 15 miliard EUR. Pfijem
Z pojistného se pohybuje ve vysi presahujici ¢astku 3,3 miliard EUR a poet klientd pievysuje 13 miliont.*®

Assicurazioni Generali S.p.A.
Sidlo: Plazza Duca degli Abruzzi 2, Trieste, Italie
Cislo spisu v rejstiiku spole¢nosti pro Trieste: 00079760328

Datum zaloZeni: 26. prosince 1831

4 Zdroj: http:/ivww.generalippf.eu/index.php?page=430

Zdroj: http://www.generalippf.eu/index.php?page=430
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Zakladni kapital: 1556 873 283 EUR

Vyse podilu na zakladnim kapitalu: 51 % (nepfimy)

Vyse podilu na hlasovacich pravech: 51 % (neptimy)

Popis ¢innosti: poskytovani pojistnych a finan¢nich produkt

Spolecnost Assicurazioni Generali S.p.A. byla zalozena v roce 1831 v Italii, pfi€emz v soucasné dobé plisobi ve
vice nez Sedesati zemich svéta. Kli€ovym trhem je pro skupinu Generali Group, jejiz matetskou spolecnosti je
spoleénost Assicurazioni Generali S.p.A., stale zapadni Evropa v Gele s Italii, Francii a Span&lskem, na zakladé
spojeni se skupinou PPF ale posilila své postaveni i ve stfedni a vychodni Evropé, dalSim dilezitym trhem
zacina byt také Asie. Pfedepsané pojistné Cinilo v roce 2011 vice nez 73 miliard EUR, celkova aktiva se
pohy%lji ve vysi pres 400 miliard EUR a na realitnim trhu spravuje Generali Group majetek ve vysi 24 miliard
EUR.

Spole¢nost Assicurazioni Generali S.p.A. disponuje 51 % podilem na hlasovacich pravech spojenych s akciemi
spole¢nosti Generali PPF Holding B.V. Jedna se o hlavni fidici spolecnost Skupiny. Spolecnost Assicurazioni
Generali S.p.A. jiz nema zadnou ovladajici osobu s tim, Ze nejvétsim akcionafem a soucasné jedinym
akcionafem s podilem na hlasovacich pravech vys§im nez 10 % je spole¢nost Mediobanca S.p.A., se sidlem
Piazzetta E. Cuccia 1, 20121 Milano, jejiz podil je k 31. fijnu 2012 ve vysi 13,24 %.

17.2 Ovladané osoby Emitentem

Nasledujici tabulka uvadi piehled ovladanych osob, vysi podilu Emitenta na zakladnim kapitalu a vysi pfimého
podilu na hlasovacich pravech ovladanych osob k 31. fijnu 2012

Nazev Piimy podil na ZK / Piimy
podil na hlasovacich pravech

CP DIRECT, a.s. 100 %

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. 100 %

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. 100 %

CP INVEST Realitni uzavieny investi¢ni fond a.s. 92,6 %

Generali PPF Services a.s. 80 %

Pankrac Services s.r.o. 100 %

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. 100 %

REFICOR s.r.0. 100 %

Univerzalni sprava majetku, a.s. 100 %

Generali ,,Foreign Insurance Company Inc.* (se sidlem v Bélorusku) 35 % (a neptimy podil ve vysi
32,5 %)

JSC Generali Life (CP Kazakhstan AQ) (se sidlem v Kazachstanu) 100 %

Generali SAF de Pensii Private S.A. (Generali Fond de Pensii S.A.) (se | 99,99 %

sidlem v Rumunsku)

Finan¢ni servis 0.0.0. (se sidlem v Ruské federaci) 100 %

CP Asistence s.1.0. 51 %

a7 Zdroj: http:/iwww.ceskapojistovna.cz/generali-ppf-holding
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CP Strategic Investments B.V. (se sidlem v Nizozemi) 100 %
Generali PPF Invest Plc. (se sidlem v Irsku) 46,24 %"
CITY EMPIRIA as. 92,6 % (neptimy podil)

Vztah ovladani Emitentem je zalozen vyhradné na bazi vlastnictvi kontrolniho baliku akeii tak, jak je popsano
v tomto Zakladnim prospektu. Emitent si neni védom, Ze by linie ovladani byla zalozena na jinych formach
ovladani, nez je majetkova ucast na zakladnim kapitalu spolecnosti, jakymi napt. mtze byt smluvni ujednéni.

Nize jsou uvedeny informace o spoleénostech, které jsou soucasti konsolida¢niho celku Emitenta a které maji
zasadni vyznam, at’ jiz z hlediska podnikani Emitenta ¢i z hlediska jeho kapitalové angazovanosti.

Penzijni fond Ceské pojist'ovny, a.s.

Sidlo: Praha 1, Truhlaiska 1106/9, PSC 110 00

Identifikacni cislo: 618 58 692

Datum vzniku: 19. zati 1994

Zakladni kapital: 300 mil. K¢

Podil Emitenta: 100 %

Predmét podnikani: - shromazd’ovani penéznich prostedki od ucastnikd penzijniho pfipojisténi a statu

poskytnutych ve prospéch ucastnikli a nakladani s témito prostiedky;

- vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi (penzi);

- jiné &innosti bezprosttedné souvisejici s penzijnim pfipojisténim, a to v rozsahu
pfislusnych rozhodnuti pfislusného organu statniho dozoru v penzijnim
pripojisténi.

Popis ¢innosti: penzijni ptipojisténi

Popis spole¢nosti a hlavnich aktivit

Penzijni fond Ceské pojistovny plisobi na trhu penzijniho pfipojiiténi od roku 1994. Jeho zakladatelem a
jedinym akcionafem je Emitent. V roce 2003 doslo ke slouceni s CP penzijnim fondem (byvaly Commercial
Union Penzijni fond) a v roce 2004 pak ke slou¢eni s Novym CP penzijnim fondem (byvaly ABN AMRO
Penzijni fond). Od roku 2011 se spolecnost na zakladé schvalenych zakonti zacala pfipravovat na nadchazejici
dichodovou reformu. V soucasné dobé se spolecnost pripravuje na transformaci na penzijni spolecnost, k niz by
meélo dojit v pribéhu roku 2013. V prubéhu prvniho pololeti roku 2013 je planovana fuze spolecnosti Generali
penzijni fond a.s. a spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny.

Zakladni komponentou nabidky produktl a sluzeb je nyni penzijni pfipojisténi se statnim piispévkem. Zahajeni
prodeje dal§iho typu spofeni v ramci tzv. druhého pilife je planovano na zaéatek roku 2013.

Hospodareni spole¢nosti

Nasledujici tabulka uvadi prehled poétu klientli, majetku pod spravou a hospodaiského vysledku spole¢nosti
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., a to k 31. prosinci 2010, k 30. ¢ervnu 2011, k 31. prosinci 2011 a k 30.
gerviu 2012. Udaje uvedené k 31. prosinci 2010 a k 31. prosinci 2011 vychazeji z auditované ugetni zavérky
spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny vypracované v souladu s Eeskymi pravnimi piedpisy. Udaje uvedené
k 30. Gervnu 2011 vychézi z internich zdroji Emitenta. Udaje uvedené k 30. Gervnu 2012 vychazi ze Zpravy o
hospodateni Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s.

k 31.12. 2010 k 30. 6. 2011 k 31.12. 2011 k 30. 6. 2012

Pocet klientt (v tisicich) 1143 1154 1162 1168

48 Jedna se o otevienou investi¢ni spoleénost s proménlivou kapitalovou strukturou a oddélenymi zévazky mezi

dil¢imi podfondy. Podil Emitenta zavisi na podilu investic do jednotlivych fondu. Investice do podilovych fondta
jsou v Gcetni zavérce Emitenta vykazovany jako cenné papiry drzené k prodeji.
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ﬂgﬁgﬁf “ ti;z?:}f%o;g"vaného 52 125 000 55 023 000 56 696 000 58 743 000

g;fg‘)déﬁky vysledek (v tisicich 1147 392 590 970 910 640 480 276

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21

Identifikacni ¢islo: 438 73 766

Datum vzniku: 19. listopadu 1991

Zakladni kapital: 91 mil. K¢

Podil Emitenta: 100 %

Predmét podnikani: - kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a obhospodafovani podilovych
fondl, nebo v obhospodafovani investinich fondd na zékladé smlouvy o
obhospodarovani;

- obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné investi¢ni spole¢nosti nebo
majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodafovani;

- vykonavani Cinnosti souvisejici s kolektivnim investovanim jako sluzby pro
jinou investi¢ni spolecnost nebo investi¢ni fond, ktery nema uzavienou smlouvu
0 obhospodaiovani.

Popis ¢innosti: kolektivni investovani, sprava fondi kolektivniho investovani

Popis spolec¢nosti a hlavnich aktivit

Spoleénost CP INVEST byla zalozena vroce 1991 pod obchodni firmou KIS a. s. kapitdlova investi¢ni
spoleénost Ceské pojistovny. V roce 1994 byla zakladajicim &lenem Unie investi¢nich zprostiedkovatela CR.
V roce 2001 doslo k transformaci uzavienych podilovych fondd na oteviené a v této souvislosti doslo také ke
zméné obchodni firmy na CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. Spole¢nosti CP INVEST zahajila v roce 2006
prodej podilovych fondd. Od roku 2010 zahajila spole¢nost CP INVEST distribuci EUR fond&i Generali PPF
Invest plc., dale zahajila své plsobeni v oblasti fondl kvalifikovanych investori a od daného roku také spravuje
Realitni uzavieny investi¢ni fond.

CP INVEST poskytuje sluzby v oblasti kolektivniho investovani. Zikladni nabidku investorim tvoii 12
podilovych fondti CP INVEST vedenych v CZK, které jsou projektovany pro §iroké spektrum klientd. CP
INVEST je zaroven celosvétoveé vyhradnim distributorem EUR fondG Generali PPF Invest. Sprava portfolii
fondti CP INVEST i Generali PPF Invest byla svéfena spolecnosti Generali PPF Asset Management a.s., ktera
disponuje velmi silnym analytickym zazemim a je nejvét§im spravcem investic v Ceské republice.

Hospodareni spolecnosti

Nasledujici tabulka uvadi prehled poétu klientti, majetku pod spravou a hospodaiského vysledku spolegnosti CP
INVEST investi¢ni spolecnost, a.s., a to k 31. prosinci 2010, k 30. ¢ervnu 2011, k 31. prosinci 2011 a k 30.
gervnu 2012. Udaje uvedené k 31. prosinci 2010 a k 31. prosinci 2011 vychézeji z auditované Giéetni zavérky
spole¢nosti CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. vypracované v souladu s &eskymi pravnimi piedpisy. Udaje
uvedené k 30. ¢ervnu 2011 a 30. Cervnu 2012 vychdazi z internich zdroji Emitenta.

k 31.12. 2010 k 30. 6. 2011 k 31.12. 2011 k 30. 6. 2012

Pocet klientt (v tisicich) 63 67 70 72
Hodnota obhospodatovaného

majetku (v tisicich CZK) 14 458 450 15 883 940 19 003 886 20534 089
Hospodaisky vysledek (v tisicich 11976 34579 36 945 38038

CZK)

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.
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Sidlo: Praha 10, Litevska 1174/8, PSC 100 05

Identifikacni ¢islo: 492 40 749

Datum vzniku: 17. Eervna 1993

Zakladni kapital: 100 mil. K¢

Podil Emitenta: 100 %

Pfedmét podnikani: - ¢innost podle Zakona o pojistovnictvi v rozsahu povoleni udéleného Ceskou

narodni bankou
Popis ¢innosti: soukromé zdravotni a nemocenské pojisténi

Popis spole¢nosti a hlavnich aktivit

Spoleénost CP ZDRAVI byla zaloZena v roce 1992 zakladatelskou smlouvou dvéma spoleénostmi (Emitent a
Vereinte Krankenversicherung AG Mnichov), pficemZz Emitent se v roce 1997 stal stoprocentnim akcionafem
odkoupenim 50 % podilu od spole¢nosti Vereinte Krankenversicherung AG Mnichov.

Spoleénost CP ZDRAVI je zaméfena na portfolio pojistnych produkti souvisejicich se zdravotnim stavem, s
poskytovanim zdravotni péée a s feSenim tizivé situace klientl pii vypadku pfijmu. Produktova nabidka jiz fadu
let izce navazuje na produkty dalsich ¢lentt Skupiny v Ceské republice. Spoleénost CP ZDRAVI je &lenem
Ceské asociace pojistoven a ¢lenem Svazu bank a pojistoven.

Hospodareni spole¢nosti

Nasledujici tabulka uvadi piehled poctu klientl, vybraného pojistného (ptedpisu pojistného) a hospodarského
vysledku spole¢nosti Ceska pojistovna ZDRAVI a.s., a to k 31. prosinci 2010, k 30. Gervnu 2011, k 31. prosinci
2011 a k 30. &ervnu 2012. Udaje uvedené k 31. prosinci 2010 a k 31. prosinci 2011 vychézeji z auditované
éetni zavérky spoleénosti Ceské pojistovna ZDRAVI a.s. vypracované v souladu s Eeskymi pravnimi piedpisy.
Udaje uvedené k 30. &ervnu 2011 vychazi z internich zdrojti Emitenta. Udaje uvedené k 30. &ervnu 2012 vychazi
z rozvahy a z vykazu ziski a ztrat spoleénosti Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.

k 31.12. 2010 k 30. 6. 2011 k 31.12.2011 k 30. 6. 2012

Pocet klientd (v tisicich) 343 366 398 403
Predpis - pojistného (v tisicich 381 699 216 711 437 671 240521
CzZK)

Hospodafisky vysledek (v tisicich 80 622 56 330 69 931 62 604
CzZK)

CP DIRECT, a.s.

Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1658, PSC 140 21

Identifikaéni ¢islo: 256 35 191

Datum vzniku: 1. ledna 1998

Zakladni kapital: 20 mil. K¢

Podil Emitenta: 100 %

Predmét podnikani: - pojistovaci agent;

- poskytovani software a poradenstvi v oblasti hardware a software;

- zpracovani dat, sluzby databank, sprava siti;

- ¢innost podnikatelskych, finan¢nich, organizacnich a ekonomickych poradct;

- sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organiza¢né hospodaiské povahy
u fyzickych a pravnickych osob;

- velkoobchod.

Popis Cinnosti: ¢innost pojistovaciho agenta, poradenska ¢innost

Popis spole¢nosti a hlavnich aktivit
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Spole¢nost CP DIRECT byla zaloZena v roce 1998 a je registrovana v registru pojistovacich zprostiedkovateli
vedeném Ceskou narodni bankou jako pojistovaci agent ve smyslu § 7 zdkona ¢&. 38/2004 Sb., o pojistovacich
zprostiedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti a o zméné zivnostenského zakona, ve znéni
pozdé¢jsich predpist. Spolecnost na smluvnim zdkladé vykonava zprostiedkovatelskou ¢innost pro Emitenta.
Spole&nost CP DIRECT se pii zprostfedkovatelské &innosti zaméfuje predeviim na oblast nezivotniho pojisténi
— havarijniho pojisténi automobill a pojisténi odpovédnosti za Skodu zptisobenou provozem vozidel. Pro vykon
této Cinnosti spole¢nost CP DIRECT vybudovala prodejni sit’ svych spolupracovnikii, podfizenych pojistovacich
zprostiedkovatelil, a to pfevazné z fad prodejcti motorovych vozidel. Vedle spoluprace s prodejci vozidel se
podnikatelské aktivity spolecnosti soustiedily rovnéz na zajiStovani komplexni spravy podstatné Ccasti
leasingového kmene Emitenta. Dal$im rozsitenim podnikatelskych aktivit spolecnosti je vznik autoptijcovny,
ktera je provozovana ve spolupraci s vybranymi dealery vozidel a poskytuje asistenéni vozy klientim Emitenta.

Hospodareni spole¢nosti

Nasledujici tabulka uvadi hospodaisky vysledek spole¢nosti CP DIRECT, a.s., a to k 31. prosinci 2010, k 30.
ervnu 2011, k 31. prosinci 2011 a k 30. &ervnu 2012. Udaje uvedené k 31. prosinci 2010 vychazeji z auditované
Gi¢etni zavérky a tidaje uvedené k 31. prosinci 2011 vychazeji z ucetni zavérky spolenosti CP DIRECT, a.s.
vypracované v souladu s &eskymi pravnimi piedpisy. Udaje uvedené k 30. &ervnu 2011 a k 30. ¢ervnu 2012
vychazi z internich zdrojt Emitenta.

(v tisicich CZK) k 31.12. 2010 k 30. 6. 2011 k 31.12. 2011 k 30. 6. 2012

Hospodaisky vysledek -315 13212 4578 8334

Generali PPF Services a.s.

Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1720/123, PSC 140 21

Identifikacni ¢islo: 271 08 562

Datum vzniku: 10. prosince 2003

Zakladni kapital: 3 mil. K¢

Podil Emitenta: 80 %

Predmét podnikani: - pojistovaci agent (ve smyslu § 7 zakona ¢. 38/2004 Sb. o pojistovacich

zprostiedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti);

- samostatny likvidator pojistnych udalosti (ve smyslu § 5 zakona ¢. 38/2004 Sb. o
pojistovacich zprostiedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti);

- volna Zzivnost, vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach ¢. 1 az 3
zivnostenského zdkona;

- ohlaSovaci femeslna zivnost uvedena v pfiloze ¢. 1 ¢ast A Zivnostenského
zakona, opravy silni¢nich vozidel.

Popis ¢innosti: ¢innost pojistovaciho agenta, ¢innost samostatného likvidatora
pojistnych udalosti, zpracovani a digitalizace dokumentt

Popis spole¢nosti a hlavnich aktivit

Spolecnost Generali PPF Services byla zalozena v roce 2003, pficemz jedinym akcionaiem spolecnosti byl
Emitent, v roce 2010 se akcionatem s 20 % podilem na zakladnim kapitalu stala spole¢nost Generali Pojistovna
a.s. Spolecnost Generali PPF Services byla zpocatku koncipovana jako servisni spole¢nost Emitenta, spolecnosti
Generali Pojistovna a.s. a piipadné dalsich ¢lent Generali PPF Holdingu. Postupné doslo k rozsifeni konceptu
sjednoceného vykonu vybranych agend o dalsi ¢innosti. Spole¢nost Generali PPF Services je registrovana v
registru pojistovacich zprostiedkovateltl vedeném Ceskou narodni bankou jako pojistovaci agent ve smyslu § 7
zéakona ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprosttedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti, ve
znéni pozdgjiich predpisii, a v registru samostatnych likvidator pojistnych udalosti vedeném Ceskou narodni
bankou jako samostatny likvidator pojistnych udalosti ve smyslu § 10 zdkona ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich
zprostiedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti, ve znéni pozdéjsich predpisi. Spolecnost
vykonava pro Emitenta na smluvnim zakladé zprostfedkovatelskou cCinnost, Cinnosti v oblasti likvidace
pojistnych udalosti, digitalizaci dokumentt vcetné jejich indexace, scelovani celnich skel silni¢nich vozidel a
odhalovani a vySetfovani podvodnych jednani.
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Hospodareni spole¢nosti

Nasledujici tabulka uvadi hospodatsky vysledek spole¢nosti Generali PPF Services a.s., a to k 31. prosinci 2010,
k 30. gervnu 2011, k 31. prosinci 2011 a k 30. &ervnu 2012. Udaje uvedené k 31. prosinci 2010 a k 31. prosinci
2011 vychazeji z auditované ucetni zavérky spolecnosti Generali PPF Services a.s. vypracované v souladu
s Geskymi pravnimi predpisy. Udaje uvedené k 30. Gervnu 2011 a k 30. &ervnu 2012 vychazi z internich zdrojii
Emitenta.

(v tisicich CZK) k 31.12. 2010 k 30. 6. 2011 k 31.12. 2011 k 30. 6. 2012
Hospodaisky vysledek -44 11 390 8 320 6 489
REFICOR s.r.o.

Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1658, PSC 140 21
Identifikacni ¢islo: 256 00 958

Datum vzniku:
Zakladni kapital:
Podil Emitenta:

Predmét podnikani:

12. srpna 1997 (dcetinou spole¢nosti Emitenta od 9. biezna 2006)
100 000 K¢
100 %

- sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organizacné¢ hospodarské

povahy;
- poradenska a konzulta¢ni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudki;
- zprostfedkovani obchodu a sluzeb.

Popis ¢innosti: sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organiza¢né hospodaiské povahy,

¢innost podnikatelskych, finanénich, organiza¢nich a ekonomickych poradct

Popis spolec¢nosti a hlavnich aktivit

Spole¢nost REFICOR s.r.o0. byla zalozena v roce 1997. V roce 2006 se jedinym spole¢nikem stal Emitent a doslo
ke zméné obchodni firmy na soucasné znéni. Hlavnim pfedmétem cinnosti spoleénosti je sprava vybranych
pohledavek Emitenta z pojisténi a koordinace cCinnosti pfi jejich vymahani, zejména soudni vymahani,
zajiStované k tomu povétenou advokatni kancelafi.

Hospodareni spolecnosti

Nasledujici tabulka uvadi hospodaisky vysledek spole¢nosti REFICOR s.r.o., a to k 31. prosinci 2010, k 30.
ervnu 2011, k 31. prosinci 2011 a k 30. &ervnu 2012. Udaje uvedené k 31. prosinci 2010 a k 31. prosinci 2011
vychazeji z ucetni zavérky spolecnosti REFICOR s.r.o. vypracované v souladu s ¢eskymi pravnimi pfedpisy.
Udaje uvedené k 30. &ervnu 2011 a k 30. &ervnu 2012 vychazi z internich zdroji Emitenta.

(v tisicich CZK) k 31.12. 2010 k 30. 6. 2011 k 31.12.2011 k 30. 6. 2012

Hospodaisky vysledek 5071 3331 3818 1281

Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
Sidlo: Rumunsko

9. cervence 2007

89 mil. RON

99,99 %

Datum vzniku:
Zakladni kapital:
Podil Emitenta:
Popis €innosti: sprava fondu povinného a dobrovolného penzijniho pojisténi

Popis spole¢nosti a hlavnich aktivit
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Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. byla zaloZena v roce 2007 a pusobi od
svého vzniku na trhu povinného penzijniho pfipojisténi, ktery vznikl po reformé rumunského penzijniho systému
v roce 2007. Ve spravé ma dva fondy, ARIPI a STABIL. Fond ARIPI (povinné penzijni pfipojisténi) je urcen
klientim vstupujicim do systému penzijniho pfipojisténi ve véku od 18 do 45 let. Fond STABIL (dobrovolné
penzijni pfipojisténi) neni, pokud jde o vek klientl vstupujicich do systému, omezen. Od svého vzniku v kvétnu
2008 se penzijni fond ARIPI (,,WINGS®) stal tfetim nejvétSim fondem povinného penzijniho pfipojisténi v
Rumunsku, pecujicim o vice nez 533 000 klientd a 121 mil. EUR finan¢nich prostfedkti. V tnoru 2009
spolecnost ziskala licenci ke spravé fondu dobrovolného penzijniho piipojisténi a v dubnu 2009 oteviela fond
STABIL.

Hospodareni spole¢nosti

Nasledujici tabulka uvadi ptehled poctu klientd, majetku pod spravou a hospodaiského vysledku spole¢nosti
Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A., a to k 31. prosinci 2010, k 30. ¢ervnu
2011, k 31. prosinci 2011 a k 30. ¢ervnu 2012. Nize uvedené udaje vychazi z internich zdroji Emitenta.

k31122010 | K30.6.2011 | k3L 122011 | Ka30.6.2012
Pocet klienti (v tisicich) 499 515 538 554
g[oaﬁ;ek pod sprévou (v tisicich 349 833,34 436 225,04 524 328,06 652 187,97
ggﬁ;’da“ky vysledek (v tisicich 7 751,61 5238,15 8 845,86 13521,03

Joint Stock Company ,,Generali Life« — Life Assurance Company, a subsidiary of

»Assicurazioni Generali S.p.A.“

Sidlo: Kazachstan
Datum ziskani licence: 4. ¢ervna 2007
Zakladni kapital: 1 000 mil. KZT
Podil Emitenta: 100 %

Popis ¢innosti: zivotni pojisténi

Popis spolec¢nosti a hlavnich aktivit

Spolecnost Joint Stock Company ,,Generali Life”“ — Life Assurance Company, a subsidiary of ,,Assicurazioni
Generali S.p.A.“ byla zaloZena v roce 2006 a do 1. ¢ervence 2009 pusobila pod obchodni firmou JSC «Czech
Insurance Company Kazakhstan». Stala se prvni Zivotni pojistovnou v Kazachstanu se 100 % zahrani¢ni
kapitalovou ucasti. Spolecnost plsobi na kazasském trhu jako zivotni pojistovna, pficemz v roce 2011 jeji
piedepsané pojistné zaznamenalo meziro¢ni rust o 136 %. Na druhém misté skoncila pfi hodnoceni zivotnich a
nezivotnich pojistoven podle vybraného pojistného na urazovém pojisténi. Na prvni misto se zatfadila v
hodnoceni Zivotnich pojistoven podle vybraného bézné placeného pojistného na zivotni pojisténi. Trzni podil
pojistovny ¢inil k 31. prosinci 2011 54 %.

Hospodafeni spole¢nosti

Nasledujici tabulka uvadi piehled poctu klientd, vybraného pojistného (ptredpisu pojistného) a hospodaiského
vysledku spoleénosti Joint Stock Company ,,Generali Life” — Life Assurance Company, a to k 31. prosinci 2010,
k 30. ¢ervnu 2011, k 31. prosinci 2011 a k 30. ¢ervnu 2012. Nize uvedené udaje vychazi z internich zdroja
Emitenta.

k 31.12. 2010 k 30. 6. 2011 k 31.12. 2011 k 30. 6. 2012
Pocet klientt (v tisicich) 106 136 240 287
Vybrané  pojistné (ptedpis
pojistného) (v tisicich KZT) 2 503 803,06 342857119 6 061 969,63 8243 117,29
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Hospodaisky vysledek (v tisicich

KZT) 103 154,33

140 895,50 208 276,55 392 904,98

CP INVEST Realitni uzavieny investi¢ni fond a.s.

Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21
Identifikacni ¢islo: 247 36 694

Datum vzniku: 15. zafi 2010

Zakladni kapital: 54 mil. K¢

Podil Emitenta: 92,6 % (50/54)

Pfedmét podnikani: - kolektivni investovani

Popis ¢innosti: kolektivni investovani

Popis spolec¢nosti a hlavnich aktivit

Spole¢nost CP INVEST Realitni uzavieny investiéni fond a.s. byla zaloZena spole¢nosti CP INVEST investiéni
spoleénost, a.s. na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 20. srpna 2010 jako uzavieny investiéni fond.
Spole¢nost CP INVEST Realitni uzavieny investi¢ni fond a.s. je specialnim fondem kvalifikovanych investori
ve smyslu § 56 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé¢jsich pfedpisi. Majetek
investi¢niho fondu je obhospodatovan investi¢ni spoleénosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. CP INVEST
Realitni uzavieny investi¢ni fond a.s. se zaméfuje predev§im na oblast realitniho trhu a investic do podili v
realitnich spole¢nostech. Dalsimi aktivy, do kterych investi¢ni fond miZze investovat, jsou nastroje penézniho
trhu a vklady nebo terminované vklady, statni dluhopisy a pohledavky. Cilem investi¢niho fondu je dosahovat
stabilniho dlouhodobého zhodnocovani svétenych prostredkt pii dosazeni lepsi likvidity, niz§iho rizika a vyssi
diverzifikace nez pfi realizaci individualnich investic a zarovenl zhodnocovat prosttedky investorti nad ramec
urokovych sazeb z terminovanych stfednédobych vkladt poskytovanych bankami.

Hospodareni spole¢nosti

Nasledujici tabulka uvadi prehled poétu klientd, majetku pod spravou a hospodaiského vysledku spole¢nosti CP
INVEST Realitni uzavieny investi¢ni fond a.s., a to k 31. prosinci 2010, k 30. &ervnu 2011, k 31. prosinci 2011 a
k 30. Gervnu 2012. Udaje uvedené k 31. prosinci 2010 a k 31. prosinci 2011 vychazeji z auditované tgetni
zavérky spoleénosti CP INVEST Realitni uzavieny investiéni fond a.s. vypracované v souladu s Geskymi
pravnimi piedpisy. Udaje uvedené k 30. Gervnu 2011 a 30. Gervnu 2012 vychézi z internich zdroji Emitenta.

k 31.12. 2010 k 30. 6. 2011 k 31.12.2011 k 30. 6. 2012
Hodnota obhospodatovaného
majetku (v tisicich CZK) 431 092 455 656 803 777 761 445
I(;I;T%odéfsky vysledek (v tisicich 1299 -807 4024 -1 445
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18. FINANCNiI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH

18.1 Historické financni udaje

Auditované individualni a konsolidované ucetni zavérky Emitenta za posledni dvé ucetni obdobi koncici k 31.
prosinci 2010 a 31. prosinci 2011 vyhotovené v souladu s Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi
IAS/IFRS jsou zahrnuty do tohoto Zakladniho prospektu formou odkazu a jsou jeho nedilnou soucasti. Vyse
uvedené ucetni zavérky Emitenta jsou navic soucasti vyro¢nich zprav Emitenta za roky 2010 a 2011.

Vyrocni zpravy Emitenta za rok 2010 a 2011, ]akoz i jakékoli nasledné vyroéni zpravy Emitenta, a Ctvrtletni
zprava Ceské pojistovny a.s. k 30. zafi 2011 a Ctvrtletni zprava k 30. zafi 2012, jakoZ i jakékoli nasledné
Ctvrtletni zpravy Emitenta jsou po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu k dispozici vS§em zdjemcim v
b&zné pracovni dobé k nahlédnuti u Emitenta na jeho adrese Praha 1, Spalena 75/16, PSC: 113 04 nebo na adrese
finanéniho Gtvaru Emitenta Na Pankraci 123, Praha 4, PSC 140 21, a v elektronické podobé téZ na internetové
webové strance http://www.ceskapojistovna.cz.

18.2 Audit historickych finan¢nich udaji

Historické finan¢ni udaje Emitenta uvedené v individualnich a konsolidovanych ucetnich zavérkach Emitenta
vyhotovenych v souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi IAS/IFRS za posledni dvé ucetni
obdobi (tj. k 31. prosinci 2010 a 31. prosinci 2011) byly ovéfeny auditorem. Zpravy auditora tvofi souéast
Gidetnich zavérek Emitenta. Udaje o auditorech jsou uvedeny rovnéz v kapitole 5 ,,duditori tohoto Zakladniho
prospektu.

Emitent dale zvefejnil Ctvrtletni zpravu Ceské pojistovny a.s. k 30. zaii 2011 (ktera je k dispozici na adrese:
http://lwww.ceskapojistovna.cz/documents/10262/50003/informace-o-ctvrtletnich-vysledcich-k-30-9-2011.pdf) a
Ctvrtletni zZpravu k 30. Zari 2012 (ktera je dostupna na adrese:
http://www.ceskapojistovna.cz/documents/10262/50003/informace_o_ctrvtletnich_vysledcich_k 30_9 2012.pdf)

18.3 Datum historickych finan¢nich udajt

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu byla Emitentem sestavena konsolidovana tcetni zavérka k 31.
prosinci 2010, konsolidovana ucetni zavérka k 31. prosinci 2011, dale byla sestavena Ctvrtletni zprava Emitenta
k 30. zafi 2011 a Ctvrtletni zprava Emitenta k 30. zati 2012.
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18.4 Mezitimni finanéni udaje

V naésledujicich tabulkach je uveden Vykaz financni pozice Emitenta, Vykaz zisku a ztraty, Vykaz uplného
vysledku, Vykaz zmén vlastniho kapitalu a Vykaz penéznich tokt, a to vzdy k 30. zafi 2011 a k 30. zari 2012,
pfiCemz vSechny tyto vykazy jsou individudlni a sestavené podle Mezinarodnich standardi finan¢niho
vykaznictvi IAS/IFRS.

Vykaz finanéni pozice Emitenta (v tisicich CZK)
30.9.2011 30.9.2012

AKTIVA CELKEM 116 514 457 119 090 143
Nehmotny majetek 1438 524 1312 406
Hmotny majetek 461 835 407 936
Investice 88 196 521 90 407 715

Investice do nemovitosti 85 100 85 100

Pujcky 1 393 866 3751822

E:gg’;ﬁm aktiva urcena k 63510 336 63789 740

Financni aktiva ocefiovana

realnou hodnotou proti aétim | 21 904 595 21816 561

nakladt nebo vynost

Ostatni investice 1302 624 964 492
Majetkové ucasti v dcefinych a 5339 902 5 345 002
ptidruzenych spole¢nostech
Podily zajistitell na pojistné- 9474 248 9701 988
technickych rezervach
Pohledavky 6 662 108 6 175 437
Odlozena danova pohledavka 46 084 3370
Ostatni aktiva 953 875 838 657
Penize a penézni ekvivalenty 3941 360 4 897 622
VLASTNI KAPITAL A CIZI | 116 514 457 119 090 143
ZDROJE CELKEM
Zékladni kapital 4000 000 4000 000
Vysledky hospodateni a fondy 13 455 551 15699 351
Vlastni kapital celkem 17 455 551 19 699 351
ZavazKy z pojisténi 86 282 874 85 285 295
Ostatni rezervy 1421537 1423137
Finan¢ni zévazky 2789433 3761936
Zavazky 6733038 7412764
Ostatni zavazky 1832024 1 507 660
Cizi zdroje celkem 99 058 906 99 390 792
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Vykaz zisku a ztraty (v tisicich CZK)
30.9.2011 30.9.2012
Zaslouzené pojistné ocisténé o podil zajistitele | 17 431 182 16 191 240
Zaslouzené pojistné 25248 601 23964 979
Pojistné postoupené zajistitelum -7 817 419 -7 773739
Urokové a obdobné vynosy z investic 1749 607 1777901
Vynos z majetkovych podild v dcefinych a 609 726 95491
pridruzenych spoleénostech
Ostatni vynosy z investic 1139 448 876 216
Cisty vynos z finanénich investic ocefiovanych | 38 766 1904 121
realnou hodnotou proti uctu nakladi a vynost
Ostatni vynosy 1216 034 490 658
Vynosy celkem 22184763 21 335 627
Cista vy3e nakladd na pojistna plndni -11 789 215 -11 756 149
Naklady na pojistna plnéni -15 298 126 -15 306 998
Podil zajistiteld na nakladech na pojistna 3508 911 3550 849
plnéni
Urokové naklady -20 038 -34 344
Ostatni naklady na investice -1421 772 -487 724
Pofizovaci naklady -2 660 161 -2573 848
Administrativni naklady -1 695 746 -1 645 233
Ostatni naklady -1 137 657 -1504 544
Naklady celkem -18 724 589 -18 001 842
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 3460174 3333785
Dari z pfijmi -469 698 -530 274
Vysledek hospodaieni v béZném ucetnim 2990476 2803511
obdobi
Vykaz tiplného vysledku (v tisicich CZK)
30.9.2011 30.9.2012

Vysledek hospodai‘eni v béZném 2990476 2803511
ucetnim obdobi
Ocenovaci rozdily k realizovatelnym -1294 202 3221 666
finan¢nim aktiviim vykazané ve vlastnim
kapitalu
Precenéni realizovatelnych finan¢nich 265 682 -314 262
aktiv prevedené do vykazu zisku a ztraty
Ztraty ze snizeni hodnoty 202 491 105 298
realizovatelnych financ¢nich aktiv

-826 02 12 702
Celkové zisky a ztraty Gctované do 826 029 801270
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vlastniho kapitalu

Dai z polozek vykazanych nebo 156 946 -572 413
prevedenych do vlastniho kapitalu

Ostatni uplny vysledek po dani -669 083 2 440 289
Celkovy tiplny vysledek 2321393 5243 800

Vykaz zmén vlastniho kapitalu k 30. zari 2011 (v tisicich CZK)

Ocenovaci Zakonny
74 . rozdily k Ostatni axonny a Fond Nerozdélené Vlastni
dkladni . - . statutarni P fvonx e
Kapits finan¢nim ocenovaci . vyrovnavaci | hospodarské kapital
apital . o . rezervni ,
aktiviim k rozdily P rezervy vysledky celkem
deii ondy
prodeji
Zustatek k 1.1.2011 4000 000 867 653 3730 800 000 576 851 | 18506 529 | 24 754 763
Upraveny zustatek k 1.1.2011 4000 000 867 653 3730 800 000 576 851 | 18506 529 | 24 754 763
Zisky/ztraty z precenéni
finanénich aktiv k prodeji -1 294 202 -1 294 202
vykazané ve vlastnim kapitalu
Zisky z precenéni finan¢nich
aktiv pfevedené do Vykazu zisku 468 173 468 173
a ztraty
Dan z polozek vykazanych nebo
pievedenych do vlastniho 156 946 156 946
kapitalu
Nerealizované zisKky a ztraty
uctované pfimo do vlastniho -669 083 -669 083
kapitalu
HospOfiarsky vysledek béZného 2990476 | 2990476
obdobi
Vyplacené divididendy -9400 000 | -9 400 000
Zistatek k 30.9.2011 4000 000 198 570 3730 800 000 576851 | 12097005| 17 676 156
Vykaz zmén vlastniho kapitalu k 30. zari 2012 (v tisicich CZK)
Oceriovaci Zakonny a
73 , rozdily k Ostatni ny 2 Fond Nerozdélené Vlastni
akladni o o P statutarni PN cvo1z .z
Kapital finan¢nim ocenovaci rezervni vyrovnavaci | hospodarské kapital
pita . o ; ;
aktivim k rozdily P rezervy vysledky celkem
. ondy
prodeji
Zustatek k 1.1.2012 4000 000 -584 564 3730 800 000 576851 | 12659534 | 17455551
Upraveny zistatek k 1.1.2012 4 000 000 -584 564 3730 800 000 576851 | 12659534 | 17455551
Zisky/ztraty z precenéni
finan¢nich aktiv k prodeji 3221 666 3221 666
vykazané ve vlastnim kapitalu
Zisky z precenéni finan¢nich
aktiv pfevedené do Vykazu zisku -208 964 -208 964
a ztraty
Dan z polozek vykazanych nebo
prevedenych do vlastniho -572 413 -572 413
kapitalu
Nerealizované zisky a ztraty
uétované piimo do vlastniho 2440 289 2 440 289
kapitalu
HospOfiarsky vysledek béZného 2803511 2803511
obdobi
Vyplacené divididendy -3 000 000 | -3 000 000
Rozpusténi vyrovnavaci rezervy -42 000 42 000
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| Zastatek K 30.9.2012 | 4000000| 1855725] 3730|  800000]

Ceska pojistovna a.s.

534851 | 12505045 | 19699 351 ||

Vykaz penéZnich toki (v tisicich CZK)

30.9.2011 30.9.2012
Vysledek hospodateni z bézné ¢innosti pred zdanénim 3460174 3333785
Upravy o:
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 372863 379025
. -79 028 -157 854
Zauctovani / zruSeni trvalého snizeni hodnoty kratkodobych a dlouhodobych aktiv
Zisky / ztraty z prodeje hmotného, nehmotného a investi¢niho majetku -540
Zisky / ztraty z prodeje a pfecenéni financnich aktiv 716 566 -2 072 429
Pfijaté dividendy -743 276 -201 493
Urokové naklady 20038 34344
Urokové vynosy -2 166 462 -2 087 160
Vynosy / ndklady, které nepiedstavuji penézni toky -77 314 767 732
uré\‘/szg(c)lslykzofggﬁl(ﬁl;?;n?ktiv ocenovanych realnou hodnotou proti uc¢tim nakladt a vynost 254 285 -169 942
Zména stavu pohledavek vii¢i bankam 1402 040 -2 306 965
Zména stavu pohledavek vii¢i nebankovnim subjektim -61 1946
Zména stavu pohledavek 215 096 771531
Zména stavu podili zajistiteld na pojistné-technickych rezervach 514188 -227 750
Zména stavu ostatnich aktiv -866 390 114 890
Zm&na stavu zavazkd 405 559 -377 959
. . . -44 014 532 056
Zména stavu finan¢nich zavazki z investi¢nich smluv s prvky dobrovolné spolutiasti
'Zména stavu finan¢nich zavazkid ocefiovanych realnou hodnotou proti Gctim nakladi a -40 597 -499 379
vynosil
Zména stavu zavazki k bankam -495 967 1673667
Zména stavu zavazki z pojisténi -2 438 619 -1529 634
Zména stavu ostatnich zavazkl -581 671 -343 487
Zména stavu ostatnich rezerv -317 003 1600
Zaplacena dan z piijmi pravnickych osob -978 299 -25 623
Cisté penéZni toky z provozni &innosti -1 468 432 -2 389099
Pfijaté uroky 2091 423 1915 367
Pfijaté dividendy 743 276 201 493
Pofizeni hmotného a nehmotného majetku -314 919 -210 473
nelIl’r()érelrzglr;1 inggg;l;cdhoil;iv ocenovanych realnou hodnotou proti uctu naklada a vynost 5342 898 2441310
Pofizeni finan¢nich aktiv uréenych k prodeji -29 820 157 -18 246 618
Potizeni majetkovych ucasti v dcefinych a ptidruzenych spoleénostech -325 000 -5100
Ptijmy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 63 238
neﬁrféitrll}};ci injgfﬁléz}; 3lé<ltliiv ocenovanych realnou hodnotou proti uctim nakladi a vynosi 5814 810 4373010
Piijmy z finanénich aktiv uréenych k prodeji 27 693 686 20 759 067
Ptijmy z prodeje majetkovych ucasti a ostatni piijmy z majetkovych ucasti 5561 627
Cisté penéZni toky z investi¢ni ¢innosti 6 165 086 6 345 436
Vyplacené uroky -20 258 -75
Vyplacené dividendy -9 400 000 -3 000 000
Cisté penéZni toky z finanéni Sinnosti -9 420 258 -3.000 075
Cisty ptiristek (ibytek) penéznich prostiedkii a penéZnich ekvivalentii -4 723 604 956 262
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti k 1.1. 9419 680 3941 360
Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalentii k 30.9. 4696 076 4 897 622
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Celkova aktiva k 30. zafi 2011 klesla v porovnani s 31. prosincem 2010 o téméf 9 mld. K¢. Nejvyznamnéjsi
dopad mélo splaceni pohledavky z prodeje dcefiné spole¢nosti Limited Liability Company Generali PPF Life
Insurance. Penézni prostiedky klesly o 4,7 mld. K¢. Prostiedky byly pouzity na vyplatu dividendy za rok 2010
ve vysi 9,4 mld. KE&. Vyse ostatnich aktiv byla ovlivnéna zaplacenymi zalohami na dan z piijmu. Pokles zavazkt
Z pojisténi souvisi s niz§im objemem piedepsaného pojistného v porovnani s minulym rokem.

Celkova aktiva k 30. zaii 2012 vzrostla v porovnani s 31. prosincem 20110 2,5 mld. K¢&. To se projevilo v oblasti
investic kde je k 30. zafi 2012 vyss§i objem poskytnutych pijcek (o 2,3 mld. K& v porovnani s 31. prosincem
2011) ve form¢ repo operaci a soucasné o téméf 1 mld. K& vysSi objem penéznich prostiedkti. Objem
pohledavek poklesl o 490 mil. K¢ a nejvyznamngjsi byl pokles pohledavek z pojisténi a zajisténi, které klesly
zhruba o 300 mil. K& Pokles zavazkd z pojisténi souvisi s niZz§im objemem piedepsaného pojistného
V porovnani s minulym rokem. Finanéni zavazky na stran¢ pasiv narostly v disledku zajistného deposita od GP
Reinsurance ve vysi 1,4 mld. K¢. Narast zavazku je ovlivnén zejména vysi danovych zavazkt k 30. 9. 2012.

Vynos z majetkovych podilt v deefinych spoleénostech byl v roce 2011 ovlivnén vysi vraceného piispévku
mimo zékladni kapital z PF Ceské pojistovny ve vysi 500 mil. K& Vyse ostatnich vynosti v roce 2011 byla
ovlivnéna rozpusSténim ostatnich rezerv ve vysi 360 mil. K¢ a kurzovymi zisky ve vysi 350 mil. K& Naopak
kurzové ztraty byly v roce 2012 vyssi o 370 mil. K& v porovnani se srovnatelnym obdobim a ovlivnily tak vysi
ostatnich nakladd. Tyto vlivy se v disledku strategie zajisténi kurzového rizika projevuji i v ostatnich vynosech
Z investic, ostatnich nakladech na investice a v ¢istém vynosu z finanénich investic ocefiovanych realnou
hodnotou proti G¢tu nakladi a vynost. Celkova vynosnost finan¢nich aktiv v roce 2012 vzrostla v porovnani
s rokem 2011 a to nejen ve vynosech vykazanych ve vykazu zisku a ztraty, ale i ve vynosech vykazovanych
V ostatnim uplném vysledku.

Pfi vyhotoveni neauditovanych individualnich Getni vykazti Emitenta sestavenych podle Mezinarodnich
standardd finan¢niho vykaznictvi IAS/IFRS, a to k 30. zafi 2011 a k 30. zati 2012, byla pouzita stejnd metodika
jako pti vyhotoveni auditovanych individualnich Géetnich vykazii Emitenta sestavenych podle Mezinarodnich
standardd finan¢niho vykaznictvi IAS/IFRS, a to ke dni 31. prosince 2011.

18.5 Finan¢ni tidaje zpracované odkazem

Nize uvedené informace a dokumenty, jez jsou do tohoto Zakladniho prospektu zapracovany odkazem, jsou k
dispozici v elektronické podob& na internetové adrese Emitenta http://www.ceskapojistovna.cz, v sekci O
nas/Profil ¢i na ptimé adrese http://www.ceskapojistovna.cz/vyrocni-zpravy

@) Konsolidovand ucetni zavérka Emitenta za rok konéici 31. prosince 2010 (véetné zpravy
nezavislého auditora) je dostupna na adrese:
http://www.ceskapojistovna.cz/documents/10262/50002/konsolidovana-ucetni-zaverka-pro-
rok-koncici-31-prosincem-2010.pdf. Individualni u¢etni zavérka Emitenta za rok konéici 31.
prosince 2010 (vCetné zpravy nezavislého auditora) je dostupnd na adrese:
http://www.ceskapojistovna.cz/documents/10262/50002/nekonsolidovana-ucetni-zaverka-pro-
rok-koncici-31-prosincem-2010.pdf.

(b) Konsolidovand ucetni zavérka Emitenta za rok koncici 31. prosince 2011 (vCetné¢ zpravy
nezavislého auditora) je dostupna na adrese:
http://www.ceskapojistovna.cz/documents/10262/50002/konsolidovana-ucetni-zaverka-pro-
rok-koncici-31-prosincem-2011.pdf. Individualni Gcetni zavérka Emitenta za rok konéici 31.
prosince 2011(véetné zpravy nezavislého auditora) je dostupnda na  adrese:
http://www.ceskapojistovna.cz/documents/10262/50002/nekonsolidovana-ucetni-zaverka-pro-
rok-koncici-31-prosincem-2011.pdf.
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19. VYZNAMNE SMLOUVY

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu mél Emitent uzavieny obchodni a finan¢ni smlouvy bézné v
oblasti jeho piedmétu podnikani, Zadna z téchto smluv neméla zasadni vyznam pro jeho podnikatelskou ¢innost
nebo ziskovost. Zadna z téchto smluv rovnéz nemtize vést ke vzniku zdvazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena
Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zdvazky z Dluhopist.
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20.

20.1

UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLIV
ZAIMU

Informace tietich stran

Emitent potvrzuje, ze pokud informace pochazeji od tieti strany, byly tyto informace pfesné reprodukovany a
podle védomi Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tfeti stranou,
nebyly vynechany zadné skuteénosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

Zdroje informaci:

1.

2
3.
4

Generali PPF — www.qgeneralippf.eu

Ceska pojistovna — www.ceskapojistovna.cz

Ceska asociace pojistoven — Www.cap.cz
Material pro 4. jednani predstavenstva Emitenta konané dne 18. ¢ervna 2012, potadové Cislo materialu:

8.
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21. ZVEREJNENE DOKUMENTY
Po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu Ize podle potieby nahlédnout v sidle Emitenta, tj. na adrese Praha
1, Spalena 75/16, PSC 113 04 do nasledujicich dokumentti (nebo jejich kopii):

a) zakladatelska listina Emitenta;

b) Stanovy Emitenta;

C) zpravy, posta a jiné dokumenty, ocenéni a prohlaseni vypracovana znalcem na zadost Emitenta, jejichz
jakakoli ¢ast je soucasti Zakladniho prospektu nebo je v ném uveden na ni odkaz;

d) historické finanéni tidaje Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti za kazdy ze dvou finanénich roki
predchazejicich zvetejnéni Zakladniho prospektu;
e) Smlouva s administratorem.
Do dokumentl uvedenych pod pismeny a) a b), vyro¢nich zprav, zprav auditora a zprav o vztazich mezi

propojenymi osobami tykajicich se Emitenta je mozné nahlédnout ve sbirce listin vedené Méstskym soudem
Vv Praze, ktera je soucasti ceského obchodniho rejstiiku a je vetejné pristupna.

PIné znéni auditovanych ro¢nich Géetnich zavérek Emitenta, véetné priloh a auditorského vyroku za obdobi 2010
a 2011 bude rovnéz spole¢né s dalsimi dokumenty, na které se tento Zakladni prospekt odvolava, po dobu, po
kterou zistane Emise dluhopisti nesplacena, na pozadani bezplatn¢ k nahlédnuti v bézné pracovni dobé v sidle
Emitenta.
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22. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Text této kapitoly 22 ,Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” je pouze shrnutim urcitych darnovych
souvislosti ceského prava tykajicich se nabyvani, viastnictvi a dispozic s Dluhopisy a neusiluje o to byt
komplexni souhrnem vsech danove relevantnich souvislosti, jez mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti o
koupi Dluhopisii. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli daniové souvislosti vyplyvajici z prdava jakéhokoli jiného statu
nez Ceské republiky. Toto shrnuti vychadzi z pravnich predpisii ucinnych k datu tohoto Zdkladniho prospektu (a
ddle ze znéni pravnich predpisii platnych pro rok 2013 Kk datu tohoto Zdikladniho prospektu) a miize podléhat
nasledné zmené (i s pripadnymi retroaktivnimi ucinky). Budoucim nabyvateliim DIuhopisii se doporucuje, aby se
poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o danovych a devizové pravnich disledcich koupé, prodeje a
drzeni Dluhopisii a prijimant plateb tirokii z Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské
republice a v zemich, v nichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichZ vynosy z drzeni a prodeje Dluhopisii
mohou byt zdanény.

22.1  Zdanéni v Ceské republice

(@) Urokovy priijem
Z urokovych piijma plynoucich z Dluhopist fyzické osobé, ktera je Ceskym danovym rezidentem
(nebo Ceské stalé provozovné fyzické osoby, ktera neni Ceskym dafiovym rezidentem), bude
vybirana ¢eska dai srazkou U zdroje, sazba takovéto dané je 15 % (pro rok 2012 i pro rok 2013).

V piipad¢, ze Grok plyne pravnické osobé, kterd je Ceskym danovym rezidentem (nebo ceské stalé
provozovné pravnické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem), pfiCemz tato pravnicka
0soba neni investiénim, podilovym nebo penzijnim fondem (a od roku 2013 také fondem penzijni
spole¢nosti) je trokovy piijem soucéasti jejiho obecného zakladu dané podléhajiciho piislusné
sazbé dané z piijma pravnickych osob (19 % vroce 2012 a 2013). U investi¢niho, podilového
nebo penzijniho fondu vstupuje Grokovy vynos do obecného zakladu dané podléhajicimu snizené
sazbé dané platné pro vybrané subjekty kolektivniho investovani (5 % Vv roce 2012, pfiCemz je sem
zafazen s uc¢innosti od roku 2013 také fond penzijni spolecnosti nebo u instituce penzijniho
pojisténi s vyjimkou penzijni spole¢nosti nebo obdobné spolecnosti obhospodaiujici fondy
obdobné fondiim penzijniho pojisténi).

Urokové piijmy z Dluhopisti realizované &eskym datiovym nerezidentem podléhaji Geské dani
vybirané srazkou u zdroje, jejiz sazba je 15 %, pokud pfislu§$na smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni nebo smérnice EU nestanovi sazbu nizsi (plati pro roky 2012 a 2013).

Osoba, ktera vyplaci Grokovy piijem (zpravidla Administrator nebo Emitent) je povinna podat
hlaseni ptislusnému spraveci dané o piijmu urokového charakteru kazdé fyzické osoby, kterd ma
bydlisté na uzemi jiného CElenského statu Evropské unie. Pro tcéely tohoto hlaseni bude platce po
ptijemci pozadovat predlozeni pasu nebo jiného prikazu totoznosti, pfipadné dal§ich dokumentd,
ke zjisténi a ovéfeni pfijemcova jména, piijmeni, bydlist¢ a danového identifikacniho C¢isla,
pfipadn¢ data a mista narozeni, pokud nebylo pfijemci danové identifika¢ni islo pfidéleno.

(b) Prijem z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopisu realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem,
nebo stalou provozovnou dafiového nerezidenta - pravnické osoby umisténou v Ceské republice se
zahrnuji do obecného zakladu dané podléhajicimu zdanéni piislusnou sazbou dané z piijmu
pravnickych osob (19 % v roce 2012 a 2013). U investi¢niho, podilového nebo penzijniho fondu
vstupuje zisk z prodeje do obecného zdkladu dané podléhajicimu sniZzené sazbé dané platné pro
vybrané subjekty kolektivniho investovani (5 % v roce 2012 a 2013). Ztraty z prodeje jsou obecné
danove uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem,
nebo stalou provozovnou dafiového nerezidenta - fyzické osoby umisténou v Ceské republice se
obecné zahrnuji do bézného zakladu dané z prijmi fyzickych osob podléhajicimu sazbé dan¢ ve
vysi 15 % (plati pro roky 2012 a 2013). Pokud Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty do
jejiho obchodniho majetku a pokud doba mezi nabytim a prodejem Dluhopisti pfesahla dobu 6
mesictl, je ptijem z prodeje Dluhopisii osvobozen od zdanéni.

Pfijmy z prodeje Dluhopisil realizované ¢eskym danovym nerezidentem, které plynou od ¢eského
dafiového rezidenta nebo stalé provozovny &eského dafiového nerezidenta umisténé v Ceské
republice, jsou obecné pfedmétem zdanéni obecnou sazbou dan€ z piijmt (19 % u pravnickych
osob, 15 % u fyzickych osob, a to pro roky 2012 a 2013), nestanovi-li pfislusna smlouva o
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zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena Ceskou republikou jinak nebo neni-li tento piijem osvobozen
od dan¢ z piijmi fyzickych osob (viz vyse).

Pokud smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi jinak nebo pokud Dluhopisy nejsou
prodavany osobou, ktera je daflovym rezidentem ¢lenského stdtu Evropské unie nebo Evropského
hospodaftského prostoru, je kupujici (Cesky danovy rezident) obecné povinen srazit zajisténi dan¢
ve vysi 1 % z tohoto pfijmu z prodeje Dluhopisi. Toto zajisténi je zapocitatelné na vyslednou
danovou povinnost Geského dafiového nerezidenta v Ceské republice (to vie plati pro roky 2012 a
2013).

22.2 Devizova regulace v Ceské republice

Dluhopisy jsou tuzemskymi cennymi papiry ve smyslu Devizového zakona. Jejich vydavani a nabyvani neni v
Ceské republice predmétem devizové regulace. V piipads, kdy piisluina mezinarodni dohoda o ochrané a
podpoie investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je pifjemce platby, nestanovi
jinak, resp. nestanovi vyhodné&jsi zachazeni, mohou cizozemsti Vlastnici dluhopisti za splnéni uréitych
predpokladti nakoupit penézni prostfedky v cizi méné za ceskou ménu nebo naopak bez devizovych omezeni a
transferovat tak vynos z Dluhopist, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastniki
dluhopisi na ptedCasné odkoupeni Dluhopisti Emitentem, pfipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti z
Ceské republiky v cizi méng.

Na zakladé Devizového zakona mize vlada pfi nepfiznivém vyvoji platebni bilance, ktery bezprostiedné a vazné
ohrozuje platebni schopnost vii¢i zahrani¢i nebo vnitini ménovou rovnovahu Ceské republiky, vyhlasit nouzovy
stav v devizovém hospodafstvi. V dobé nouzového stavu v devizovém hospodafstvi, je-li bezprostiedné a vazné
ohrozena platebni schopnost vii¢i zahraniéi, je zakazano: a) nabyvat devizové hodnoty za ¢eskou ménu, b)
provadét veskeré thrady z tuzemska do zahranici, véetné prevodi penéznich prostfedkd mezi bankami a jejich
pobockami, c¢) ukladat penézni prostfedky na i€tech v zahranici, neni-li vydano devizovym organem zvlastni
povoleni. V dobé nouzového stavu v devizovém hospodafstvi, je-li bezprostfedné¢ a vazné ohrozena vnitini
ménova rovnovaha Ceské republiky, je zakézano: a) prodavat tuzemské cenné papiry cizozemctim, b) piijimat
finan¢ni Gvéry od cizozemcd, c) zfizovat v tuzemsku Uty cizozemcim a ukladat penézni prostfedky na ucty
cizozemct, d) pievadét penézni prostfedky ze zahrani¢i do tuzemska mezi bankami a jejich poboc¢kami, neni-li
vydano devizovym orgdnem zvlastni povoleni.
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23. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Text této kapitoly 23 , Vymdhani soukromopravnich narokii viuci Emitentovi® je pouze shrnutim urcitych
pravnich souvislosti ceského prava tykajicich se vymdhani soukromopravnich narokit spojenych s Dluhopisy
viici Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni souvislosti vymdhani uvedenych narokii vyplyvajici
z prava jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky. Toto shrnuti vychazi z pravnich predpisii uic¢innych k datu
tohoto Zakladniho prospektu a miize podléhat nasledné zmené (i s pripadnymi retroaktivnimi ucinky). Informace,
uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace, a byly
ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji zZadné prohlaseni, tykajici se
presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se neméli spoléhat na
informace zde wvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravaimi poradci otdzky vymdhdni
soukromopravnich zavazkit vuci Emitentovi v kazdém prislusném state.

23.1 Vyméhani narokti v Ceské republice

Emitent udélil souhlas s piislusnosti Méstského soudu v Praze v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zakladé¢ zakoupeni nebo v souvislosti s drzenim Dluhopist. V disledku toho miize byt
pro nabyvatele Dluhopisti nemozné podat v zahrani¢i zalobu nebo zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo
pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, které jsou zaloZeny na ustanovenich zahrani¢nich pravnich piedpist.

V piipadech, kdy Ceské republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. Pii neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudéi uznina a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych v zakoné ¢. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve
znéni pozdéjsich predpist, pficemz Emitent upozoriuje, Ze tento zdkon by mél byt s ti€innosti od 1. ledna 2014
nahrazen novym zédkonem o mezinarodnim pravu soukromém (zékon ¢. 91/2012 Sb.). Podle tohoto zédkona nelze
rozhodnuti justicnich organti cizich stati ve vécech uvedenych v ustanoveni § 1 vySe zminéného zdkona o
mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, cizi soudni smiry a cizi notarské listiny (spolecné dale také jen
,.cizi rozhodnuti®) uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnutid véc spada do vyluéné pravomoci organti Ceské
republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, pokud by se ustanoveni
o prislugnosti soudti Ceské republiky pouzila na posouzeni pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témze pravnim
poméru bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznéno
pravomocné rozhodnuti organu tetiho statu; nebo (iii) téastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano,
byla postupem ciziho organu odnata moznost fadné se UiCastnit fizeni, zejména pokud nebyl fadné obeslan pro
Gi¢ely zahajeni fizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se pii¢ilo vefejnému poiadku Ceské republiky; nebo
(v) neni zaruCena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi
rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky &i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo
spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahraniénich véci CR a jinymi pfislusnymi ministerstvy
ucinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a jiné
statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vuci urCité zemi, neznamena to
automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych piipadech bude zalezet na faktické
situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo aplikovatelné Naiizeni
Rady ES ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti
v obéanskych a obchodnich vécech (déle jen ,NaFizeni Brusel”). Na zakladé Nafizeni Brusel jsou soudni
rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU (s vyjimkou Danska, ve vztahu k némuz se pouZije i
nadale Bruselska umluva a protokol zroku 1971), v ob¢anskych a obchodnich vécech vykonatelnd v Ceské
republice a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v Ceské republice v ob&anskych a obchodnich
vécech jsou vykonatelnd v ¢lenskych statech EU.

Dale byla v souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie pfijata novela vyse uvedeného zakona
0 mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, podle které, pozada-li strana podle predpisu Evropskych
spoleGenstvi nebo mezinarodni smlouvy, k jeji ratifikaci dal parlament Ceské republiky souhlas, a jiz je Ceska
republika vazana (dale jen ,,mezinarodni smlouva“), aby o uznani ciziho rozhodnuti, jiné vefejné listiny nebo
soudniho smiru (déale jen ,,rozhodnuti) bylo rozhodnuto ve zvlas$tnim fizeni, rozhodne soud o uznani
rozsudkem. Soucasné s ndvrhem na prohldSeni vykonatelnosti mize byt podan i navrh na nafizeni vykonu
rozhodnuti nebo exekuce podle zvlastniho pravniho ptedpisu (obCanského soudniho fadu ¢i exeku¢niho fadu).
Rozhodnuti nemiize nabyt pravni moci ve vyroku nafizujicim vykon rozhodnuti nebo exekuci diive nez ve
vyroku, kterym se rozhodnuti prohlaSuje za vykonatelné.
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Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o zalobé vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich pfedpisit kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
0 jakékoli zalob€ pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.
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24, INFORMACE

24.1 Interni schvaleni Dluhopisového programu Emitentem

Dluhopisovy program byl schvalen usnesenim predstavenstva Emitenta ze dne 22. fijna 2012.

24.2 Schvéleni Zakladniho prospektu Ceskou narodni bankou

Zékladni prospekt byl schvéalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j. 2012/12068/570, sp. zn. Sp/2012/158/572
ze dne 11. prosince 2012, které nabylo pravni moci dne 11. prosince 2012.

24.3 Prévni predpisy upravujici vydani Dluhopisi

Vydani Dluhopisi se fidi platnymi pravnimi pfedpisy, zejména Zadkonem o dluhopisech, Zdkonem o podnikéni
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich piedpistt a Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, o
prospektu, ktery ma byt zvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani, a o zméné
smérnice 2001/34/ES, Natfizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tdaje obsazené v prospektech a o jejich format, uvadéni odkazii a zvetejnovani
téchto prospektli a zvetejiiovani reklam, ve znéni k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.

24.4  74dna zména

V obdobi od posledni auditované ucetni zavérky Emitenta sestavené ke dni 31. prosince 2011 do data vyhotoveni
tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k zadné zmén¢ vyhlidek Emitenta ani zadné zméné ve financni nebo
obchodni situaci Emitenta, kterd by méla vyznamny dopad na finan¢ni situaci, budouci provozni vysledky,
penézni toky ¢i celkovy vyhled Emitenta.

24.5 Soudni a rozhod¢i fizeni

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu vedl pravni odbor Emitenta celkem 931 pasivnich spord, z nichz
osm je s zalovanou ¢astkou nad 10 mil. K¢. Ke zvySeni poCtu pasivnich soudnich sporl v pravnim odboru
dochédzi zejména v oblasti Zzalob na pujcovné za nahradni vozidlo a opravu vozidla (tzv. amortizaci).
Procentuelné tvofi novy napad Zalob na ptjcovné a opravu vozidla 48 % v roce 2011 a 33 % v roce 2010.
Dutivody lze spatfovat pfedevSim v ndrGstu aktivity firem, které se zabyvaji pronajimanim vozidel Gc¢astnikiim
dopravnich nehod a opraven, jeZ jsou napojeny na advokatni kancelare, kterym dodavaji klienty.*°

K datu vydani Zakladniho prospektu nebylo dale uzavieno soudni fizeni, v rdmci kterého se zalobci domahaji
prohlaseni neplatnosti usneseni valné hromady Emitenta z roku 2005 o nuceném vykupu akcii minoritnich
akcionafd. V souladu s analyzami zpracovanymi pro Emitenta externimi pravnimi poradci se Emitent domniva,
ze z téchto soudnich fizeni pro Emitenta k dne$nimu dni nevyplyvaji Zadné budouci zavazky.

K datu vydani tohoto Zakladniho prospektu a v pfedchozich 12 mésicich tedy byly proti Emitentovi a jeho
finanéni skupiné vedeny soudni spory, vznikajici v ramci jejich bézné ¢innosti a dale probihaji spory ve vztahu
k riznym pozadavkdm a naroktim specialni povahy.

Piestoze kone¢ny vysledek téchto spora nemuze byt s primérenou jistotou uréen, Emitent se domniva, Ze rtizné
soudni spory, do kterych je zapojen, nebudou mit vyznamny dopad na financ¢ni situaci, budouci provozni
vysledky ¢i penézni toky jeho nebo jeho finanéni skupiny.

24.6 Uvefejnovani informaci

Skutecnosti dilezité pro uplatnéni prav Vlastnik dluhopisi budou uvefejiovany zptisobem stanovenym v tomto
Zakladnim prospektu.

24.7 Datum Zakladniho prospektu

Zakladni prospekt byl vyhotoven ke dni 28. listopadu 2012.

24.8 Zajem fyzickych a pravnickych osob zucastnénych na emisi/nabidce

Pokud neni v pfislusném Emisnim dodatku uvedeno jinak, dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani
pravnickych osob zucastnénych na Emisi ¢i nabidce DIuhopist na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl
pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny.

49 Zdroj: Material pro 4. jednani piedstavenstva Emitenta konané dne 18. ¢ervna 2012, pofadové ¢islo materialu: 8.
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25. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

SAranZér Programu“ znamena spoleCnost Raiffeisenbank a.s., se sidlem Praha 4, Hvézdova
1716/2b, PSC 140 78, IC: 492 40 901, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 2051;

SyAssicurazioni Generali S.p.A.“ znamena spole¢nost Assicurazioni Generali S.p.A., se sidlem Plazza Duca
degli Abruzzi 2, Trieste, Italie, ¢islo spisu v rejstiiku spolecnosti pro Trieste: 00079760328;

~Burza cennych papirid Praha, a.s.”“ nebo ,,BCPP* nebo ,Burza“ znamena burzu cennych papiri s touto
obchodni firmou se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, IC: 471 15 629;

»Centralni depozitar“, ,CDCP* nebo ,,CD*“ znamena spolecnost Centralni depozitai cennych papird, a.s.,
spolecnost se sidlem Praha 1, Rybna 14, Ceska republika, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢. 4308;

,»CZI Holdings N.V.“ znamena spole¢nost CZI Holdings N.V., se sidlem Tower B, Level 9, Strawinskylaan
933, 1077 XX Amsterdam, identifika¢ni ¢islo: 34245976;

,,CAP“ nebo ,,Ceska asociace poji§toven* znamena zajmové sdruzeni komerénich pojistoven se sidlem Praha
4, Na Pankraci 1724/129, PSC 140 00, IC: 496 24 024;

,,CIJPP* nebo ,,Cesky jaderny poji§tovaci pool* znamena volné sdruZeni nezivotnich pojistoven zalozené na
soupojiStovani a zajiStovani jadernych rizik, jehoZ vykonnym organem je Kancelaf Ceskeho jaderného
pojistovaciho poolu, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1720 5C/123, PSC 140 00;

LCNB* nebo ,,Ceska narodni banka“ znamena pravnickou osobu zfizenou zédkonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance resp. jakéhokoliv jejiho pravniho nastupce v souladu s pravnimi pfedpisy Ceské republiky;

,,CP DIRECT* znamena spole¢nost CP DIRECT, a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658, PSC 140 21, IC:
256 35 191, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5134;

,,CP INVEST* znamena spole¢nost CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankraci
1658/121, PSC 140 21, IC: 438 73 766, zapsanou Vv obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1031;

,,CP ZDRAVI“ znamena spole¢nost Ceské pojistovna ZDRAVI a.s., se sidlem Praha 10, Litevska 1174/8, PSC
100 05, IC: 492 40 749, zapsanou Vv obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
2044;

,,CR* znamen4 Ceskou republiku;
,Devizovy zakon“ znamena zakon ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozdéjsich predpist;
,,Dluhopisovy program‘ nebo ,,Program‘“znamena dluhopisovy program ztizeny Emitentem;

»Dluhopisy* znamenaji dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté vsech dluhopisi ve vysi 10 000 000 000 K¢
vydané v ramci Dluhopisového programu;

,Doplnék dluhopisového programu“ znamena doplné¢k Dluhopisového programu pfipraveny Emitentem
v ramci Dluhopisového programu;

,»DPH znamena dan z ptidané hodnoty podle zakona ¢. 588/1992 Sb., resp. zakona ¢. 235/2004 Sb. (podle toho,
ktery pravni piedpis je v daném kontextu relevantni), o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozdé&jsich predpist;

,,Emise dluhopisi“ nebo ,,Emise“ znamena emise vydavana na zakladé Dluhopisového programu;

,,Emisni dodatek* znamena zvlastni dokument pfipraveny Emitentem pro kazdou Emisi v ramci Dluhopisového
programu;

»~Emisni podminky“ znamenaji podminky, které budou stejné pro vSechny Emise dluhopisti vydavané v ramci
Dluhopisového programu;

,,Emltent“ resp., emitent™ (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu), nebo
,,Ceska pojistovna‘“ nebo ,,Spole¢nost* znamena spole¢nost Ceska pojistovna a.s., se sidlem Praha 1, Spalena
75/16, PSC 113 04, IC: 452 72 956, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze oddil
B, vlozka 1464,

»EUR ¢i ,,euro® znamena jednotnou ménu Evropské unie;
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»Generali PPF Holding B.V.“ znamena spole¢nost Generali PPF Holding B.V., se sidlem Strawinskylaan 933,
1077 XX Amsterdam, identifika¢ni Cislo: 34275688;

»Generali PPF Services“ znamena spole¢nost Generali PPF Services a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankraci
1720/123, PSC 140 21, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢estskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
9046;

»Hlavni manaZer* nebo ,,ManaZer® znamenda spolecnost Raiffeisenbank a.s., se sidlem Praha 4, Hvézdova
1716/2b, PSC 140 78, IC: 492 40 901, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 2051;

»IFRS* znamenaji Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi véetné interpretaci schvalenych Vyborem pro
mezinarodni ucetni standardy (International Accounting Standards Board), v minulosti se nazyvaly
Mezinarodnimi Gc¢etnimi standardy (IAS));

v

K€ ¢ ,,Ceska koruna“ ¢i ,,CZK* znamena korunu ¢eskou, zdkonnou ménu Ceské republiky;

»Kodex“ znamena Kodex spravy a ftizeni spole¢nosti zalozeny na principech OECD (2004), ktery byl
vypracovan Komisi pro cenné papiry;

,JKodex CAP* znamena kodex etiky v pojistovnictvi Ceské asociace pojistoven, ktery stanovuje etické normy a
zasady jednani a chovani v pojistovnictvi;

»Kodex Generali“ znamena kodex skupiny Generali vyhotoveny spole¢nosti Assicurazioni Generali S.p.A.
schvaleny pfedstavenstvem dne 11. kvétna 2004 v Milang;

,JKonecné podminky“ znamenaji konecné podminky Emise obsazené v Emisnim dodatku ve smyslu ustanoveni
§ 36a Zakona o podnikani na kapitalovém trhu;

»KZT* znamena tenge, zakonnou ménu Kazachstanu;
,.-mil.“ znamena milion;
,,mld.“ znamena miliarda;

»~NarFizeni Brusel“ znamena nafizeni ¢. 44/2001/ES ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu
rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech (,,Brusel 1*);

,,Obcansky zakonik* znamena zakon ¢. 40/1964 Sb., Obcansky zakonik, ve znéni pozd¢&jsich piedpist;
,»Obchodni zakonik* znamena zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, ve znéni pozdéjsich predpist;

,Penzijni fond Ceské poji§tovny*“ znamena spole¢nost Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., se sidlem Praha 1,
Truhléafska 1106/9, PSC 110 00, IC: 618 58 692, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
V Praze, oddil B, vlozka 2738;

,,RON znamena nové leu, zakonnou ménu Rumunska;

»SKupina‘“ znamena konsolidaéni celek, ktery je k 30. ¢ervnu 2012 tvofen spole¢nostmi uvedenymi v kapitole 17
,»Popis Skupiny“ tohoto Zakladniho prospektu;

,Lis.“ znamena tisic;

»Zakladni prospekt®, resp. ,,zakladni prospekt® (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto
dokumentu) znamena tento Zakladni prospekt Dluhopist;

»~Zakon o cennych papirech” znamena zakon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich
predpist;

»~Zakon o cennych papirech USA“ znamena zakon o cennych papirech Spojenych statd americkych z roku
1933 v platném znéni;

»Zakon o dluhopisech* znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisty

»Zakon o podnikani na kapitalovém trhu‘ nebo ,,ZPKT* znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na
kapitalovém trhu; ve znéni pozdé&jsich predpisi;

,Zakon o pojistovnictvi© znamena zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpisa.

136



ZAKLADNI PROSPEKT

EMITENT

Ceska pojistovna a.s.
Spalena 75/16
113 04 Praha 1
Ceska republika

ARANZER PROGRAMU

Raiffeisenbank a.s.
Hvézdova 1716/2b
140 78 Praha 4
Ceska republika

HLAVNI MANAZER

Raiffeisenbank a.s.
Hvézdova 1716/2b
140 78 Praha 4
Ceska republika

PRAVNI PORADCE ARANZERA PROGRAMU

BBH, advokatni kancela¥, v.0.S.
advokatni kancelar
Klimentska 10
110 00 Praha 1
Ceska republika

ADMINISTRATOR

Raiffeisenbank a.s.
Hvézdova 1716/2b
140 78 Praha 4
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katetinska 40/466
120 00 Praha 2
Ceska republika

od 15. ¢ervna 2012:
Ernst & Young Audit, s.r.o.
Karlovo namésti 10
120 00 Praha 2
Ceska republika

137

Ceska pojistovna a.s.



