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Vnéjsi prostiedi — hleddani pevného bodu

Banka inspirovand klienty

= NA&rUst politické nejistoty — Brexit GBP/USD 1M implied volatility

= Po prvnim Soku —rychlé uklidnéni

GDP forecasts”®

real, % yoy 2016 2017

Great Britain 20(2.0) 1.0 (1.8)

Euro area 1.6 (1.6) 1.5(1.7)

Germany 1.8 (1.8) 1.7 (1.8)

Awstria 1.4 (1.4) 1.3 (1.4)

USA 2.5 (2.5) 2.4 (2.5)

Poland 3.5(3.6) 38401 = Skutecné oslabeni libry polovicni oproti
Hungary 22(2.2) 27129 Od hCIdCJm (ZO.I.I'm)

Czech Republic 2.3(2.3) 2729

Slowakia 3.5(3.5) 3.3 (3.5)

= Mirné snizeni odhadu ristu ekonomik
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dalsi odsun rustu Urokovych sazeb Banko inspirovand Kiny
= RUstu sazeb Fedu pfijde aZ na konci roku Implikovana pravdépodobnost zvySeni
Fed funds rate na 0,5 % - 0,75 % do
= ECB odlozi zacatek konce QE na H2 2017 konce roku
= RUst sazeb ECB cekédme az v Q22018 w0

PMI indexy vésti zpomaleni
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CR - ekonomika brzdi, coz se ¢ekalo

= RUst HDP v letoSnim roce dosdhne 2,3 % . m000 HDP ve stalych cenach (CZK mid)
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Disclaimer

Upozornéni

Vsechny ndazory, progndzy a informace, v€etné investicnich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni udaje
obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezvazné a predstavuiji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB").
Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli financéniho aktiva nebo jiného
financniho instrumentu. Dokument je urcen vyhradné pro potreby adresata a nesmi byt kopirovan a rozsifovdn
tretim osobdm. RB doporucuje pred ucinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbornou péci a v dobré vire,
avsak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
analytikbm a osobdm reportujicim analytikim byt angazovdn v cennych papirech ¢&i jinych finanénich
instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti t&€chto financnich ndstroji nebylo
predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody
nebo Usly zisk zpUsobené jakymkoliv tfetim osolbdm pouzitim informaci a Udaj obsazenych v tomto dokumentu.
Investicni doporuceni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia,
obchodni ideje, ndzory a progndzy jsou pouze obecné a urcené pro verejnost a nikoli individualizované ani
urcené pro konkrétni osoby v konkrétni financni situaci a nejsou tedy sluzbou investiCnino poradenstvi ve smyslu
z&kona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd. Tento dokument neni
urCen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt
rozSirovan. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz
nesmi byt distibuovdn ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé
prezentaci investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy — Disclaimer,
viz .Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je
Ceskd ndrodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.

Data k 1.8. 2016.

Autori;: Michal Brozka, Chief investment officer, Raiffeisenbank a.s.
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https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf

