SOCIACE .. x Raiffeisen
EXPORTERU BANK
Banka inspirovand klienty

Cesky Export: Navrat k normalu

Michal Brozka, investicni stratég
Raiffeisenbank a.s.



SOCIACE , o e Y Y . ~ 7 : R ff .
opes oo C@SKY vyvoz ve 4. Civrileti 2016 9 Raiffeisen

PO ROZMARNEM LETE OPET VZHURU

= ve 4Q 2016 poroste vyvoz tempem pobliz 5 % r/r v proméru (v 2Q: 4,4 % r/r, 3Q odhad -1,0 % r/r)

= Spatné Cervencové vysledky mohou negativné ovlivnit i vyhled na dalsi mésice (Index Exportu
mUze byt nyni zZbytecné pesimisticky, ale také nemusi)

© Duvéra evropskych firem (PMI a IFO index) slibuje mirny r0st

© Koruna je stdlou oporou ceského exportu

© BrExit stdle zdroj rizika, aviak prvni vyvojje lepsi nez pUvodni obavy

® Ceny vyrobnich vstupu stdle nizké, ale cena prdce roste — trh prdce se ddle utahuje

Index Exportu - navrat k normalu
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Jak hodnotite sou¢asnou Uroven exportu Vasi spolecnosti ve srovndni s obdobim pred 3 mésici?

(3kdla 0-100)

Jaky ocekdvdte vyvoj exportu Vasi spolec¢nosti za ndsledujici 3 mésice ve srovndni s dneskem?

(3kdla 0-100)
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Pozn.: hodnota pod 50 znaci zhoreni, hodnota nad 50 zlepseni, Uroven 50 bodU signalizuje stabilitu)
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+ RUst zakdzek
+ RUst tradicnich trhd

- Sezdnni rozkolisanost

+ Lepsici se ndlada v
EU a USA

+ RUst zakdzek

- Utahujici se trh prace
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FXPORTERY | ETO BYLO , PONEKUD NESTASTNE*

Business Surveys, Markit, SA
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Upozornéni

Vsechny ndzory, progndzy a informace, vCetné investicnich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Udaje
obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,,RB").
Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli financniho aktiva nebo jiného
financniho instrumentu. Dokument je urCen vyhradné pro potreby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovdan
tretim osobdm. RB doporucuje pred ucinénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbornou péci a v dobré vire,
avsak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
analytikbm a osobdm reportujicim analytikim byt angazovdn v cennych papirech &i jinych finanénich
instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti t&€chto financnich ndstroji nebylo
predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody
nebo usly zisk zpUsobené jakymkoliv tfretim osobdm pouzitim informaci a Udaji obsazenych v tomto dokumentu.
InvestiCni doporucCeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia,
obchodni ideje, ndzory a progndzy jsou pouze obecné a urcené pro verejnost a nikoli individualizované ani
urcené pro konkrétni osoby v konkrétni financni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu
z&kona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni
urcen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdni Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt
rozsirovdn. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz
nesmi byt distibuovdn ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé
prezentaci investicnich doporuceni, naleznete na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy — Disclaimer,

viz .Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je
Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4. ' f r
Data k 3. fijnu 2016 k-/
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