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Cesky export, zda se, ma to nejhorsi za sebou. Vyvoz dopravnich prostfedk(i znovu POD pfedpandemickou Grovni

z loniskeho unora

Exportu stacilo 6 mésicl na vyrovnani se s COVID-19 Sokem

Export uréuje kondici ceské ekonomiky (viz oziveni HDP ve 4Q’'21)

PFes naro¢né podminky byla loni dosazena REKORDNi HODNOTA | OBJEM vyvozu!

Navzdory velmi vysoké srovnavaci zakladné, kdy vykon exportu loni v bfeznu dosahl +31 % r/r a v dubnu dokonce +81 % r/r,

ukazuje Index Exportu na letosSni jaro meziro¢ni propad mezi 10-14 %.

V druhé poloviné letoSniho roku bude eurozéna pokracovat v oziveni a obnova globalnich vyrobnich fetézcu ulevi tuzemskym
vyrobcim a podpofi export. Nicméné nemizeme ignorovat rizika v podobé hrozici ukrajinské krize, novych mutaci COVID-19

&i trvalého nedostatku pracovnich sil v Cesku

100 Index Exportu — nadéjné oziveni zahranicni poptavky
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Export v narodnim pojeti === Predpovéd vyvoje exportu === Pfedpovéd vyvoje exportu s trhem prace (sezonné ocisténo)

Zdroj: Vypocet Raiffeisenbank ve spolupraci's Asociaci Exportéry, data k 07. 02. 2022.
Pozn.: Udaje do prosince 2021 odpovidaji zverejnéné statistice ndrodniho vyvozu CSU, od ledna 2022 progndza IE.



IE: nadéjné oziveni zahrani¢ni poptavky @

Cesky vyvoz béhem krize
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Ctivrtletni pruzkum mezi exportéry

Jak hodnotite sou¢asnou Uroven exportu Vasi spolecnosti ve srovnani s obdobim pred 3 mésici? (skala 0-100)

Jaky ocekadvate vyvoj exportu Vasi spole¢nosti za ndsledujici 3 mésice ve srovndni s dneskem? (skala 0-100)

0 50 100

Pozn.: hodnota pod 50 znaci zhorseni, hodnota nad 50 zlepseni, Uroveri 50 bodU signalizuje stabilitu

Prelom roku zastinl Ceské exportéry ve chmurné ndladé. Jak hodnoceni aktudini situace, tak vyhlidky na tfi mésice
dopredu se zhorsily. Hodnoceni aktudlni situace dokonce pokleslo poprvé od léta 2020 pod hranici 50 bodu, kterd
oddéluje rust od poklesu. .V obavdch exportéry se pravdépodobné promitlo nejen sifeni nové mutace COVID-19, ale
i raketové rostouci ceny energii v kombinaci s prudkym rdstem Urokovych sazeb CNB,* domnivd se Horskd. Prestoze
ocekdavani exportérd na dalsi tfi mésice jsou méné optimistickd, i naddle indukuiji expanzi exportu, i kdyz v mirné&jsim
tempu. ,,V ocekavani exportérd se miUZe odrdzet spise nejistota a obava z aktudlinich rizik véetné téch geopolitickych,
nezZ pokles zakdzek a zajmu o Cesky vyvoz. OzZiveni zahranicni poptdvky hovofi naopak ve prospéch exportu. "

Aktudini situace a vyhled na fii mésice
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Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 9. 12. 2021 — 3. 1. 2022. Raiffeisenbank a.s. a Asociace exportért.



Anketa mezi exportéry

Rust arokovych sazeb v Cesku — konec investic a kdyz uz avér, tak v eurech?

* Nezvykle razantni kroky centralni banky vyvolaly diskusi nad pripadnymi riziky této ,Sokové terapie“. Jednim z nejCasteji
zmiriovanych rizik bylo utlumeni investic, popfipadé vytésnéni korunovych avért eurovymi. Dle prizkumu mezi exportéry

nejsou tyto obavy tak zcela opravnéné

* 65 % respondentu vylucuje dopad rastu urokovych sazeb uvérového financovani na investi¢ni a rozvojové aktivity

jejich podnikani. 31 % pripousti jistou miru omezeni a jen 4 % rusi investice.

» Zajem o vyhodnéji uroCené eurové uveéry, které ale vétSina exportérd nejen do zemi eurozény ma pfirozené zajisténé
inkasem trzeb v eurech, je zatim dle prizkumu okrajovy. Jen necela pétina respondentli zvazuje zménu uUvéru

v korunach na aveér v eurech.

INDEX EXPORTU

Ma soucasny rlst urokovych sazeb uvéroveho
financovani vliv na investiéni a rozvojoveé

2 aktivity vaseho podnikani?
Ano, aktivity uplné zastavujeme 4 %
Ano, aktivity znacné omezujeme 12 %
Ano, aktivity mirné omezujeme 19 %
Ne 65 %
Zvazujete v souvislosti s ristem urokovych
INDEX EXPORTU sazeb uvérového financovani v CZK zménu
2021/Q4 ménove struktury a prechod na financovani v
EUR?
Ano 19 %
Ne 81 %

Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 9. 12. 2021 — 3. 1.

2022. Raiffeisenbank a.s. a Asociace exportérd.




Euroizace ceské ekonomiky — nepodporovana presto

Uwvéry a vklady v eurech dle vybranych odvétvi
({podily na celkowvych Gvérech a vkladech v daneém odvétvi u domacich bank, v %)

Cerven 2011

Cerven 2021
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Dulezité upozornéni

Upozornéni

Vsechny ndzory, progndzy a informace, vCetné investiCnich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Udaje
obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,,RB").
Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli financniho akfiva nebo jiného
financniho instrumentu. Dokument je urCen vyhradné pro potreby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovdn
tretim osobdm. RB doporucuje pred ucinénim jakéhokoli investiCniho rozhodnuti ziskdni podrobnych informaci
o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbornou péci a v dobré vire,
avsak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
analytikim a osobdm reportujicim analytikim byt angazovédn v cennych papirech ¢&i jinych finanénich
instrumentech jakékoliv spolec¢nosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti t&€chto financnich ndstroji nebylo
predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zaddnou odpovédnost za jakékoliv skody
nebo Usly zisk zpUsobené jakymkoliv tfetim osobdm pouzitim informaci a Udaji obsazenych v tomto dokumentu.
Investicni doporuceni vytvdrend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia,
obchodni ideje, ndzory a progndzy jsou pouze obecné a urcené pro verejnost a nikoli individualizované ani
urcené pro konkrétni osoby v konkrétni financni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu
z&kona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisU. Tento dokument neni
urcen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdni Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt
rozsirovdn. Dokument nesmi byt rozsifovdn nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz
nesmi byt distribuovdn ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu
a Provadéciho narizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky €. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investicnich doporuceni,
naleznete na  webové  strdnce  Raiffeisenbank as. v sekci  Analyzy - Disclaimer,  viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je
Ceskd ndrodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.

Data k 7. Unoru 2022

Autor: Helena Horskd, hlavni ekonom Raiffeisenbank a.s., helena.horska@rb.cz



