Dluhopis
PROSPEKT DLUHOPISU

LEO Express a.s.
Dluhopisy s pevnym vynosem

v predpokladané celkové jmenovité hodnoté 550.000.000 K¢
splatné v roce 2017

ISIN CZ0003502288
zajisténé rucitelskym zavazkem LEO Pool Express s.r.o.

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem vydavané v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do
550.000.000 K¢ (péti set padesati miliont korun ¢eskych) splatné v roce 2017 (dale jen "Dluhopis” nebo
"Emise"), jejichz emitentem je spolecnost LEO Express a.s., se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5,
PSC 150 00, ICO: 29016002, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 15847 (dale jen "Emitent"), jsou vydavany podle éeského prava v zaknihované podobé ve formé na
dorucitele a jsou zajisténé rucitelskym prohlasenim spole¢nosti LEO Pool Express s.r.0., se sidlem Praha 5 -
Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00, ICO: 24848131, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 180032 (dale jen "Ruc¢itelské prohlaseni” a "Ruéitel"). V piipadé pfijeti
k obchodovani na volném trhu Burzy cennych papiri Praha, a.s. (dale téz "BCPP™) budou Dluhopisy
cennym papirem piijatym k obchodovani na regulovaném trhu. Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je
1 K¢ (jedna koruna ¢eska). Jmenovita hodnota Dluhopisti a urokové vynosy z nich budou splatné vyluéné
v korunach &eskych nebo jiné zakonné méné Ceské republiky. Datum emise je stanoveno
na 12. prosince 2012,

Kone¢na cena Dluhopist (resp. koneény Emisni kurz Dluhopisti), které budou na zakladé tohoto prospektu
Dluhopist (dale jen "Prospekt") vefejné nabidnuty, bude stanovena podle kritérii a podminek uvedenych
v élanku 5.2 Umisténi a upisovani Dluhopisit tohoto Prospektu, pficemz maximalni konecna cena
pro upisovatele jednoho Dluhopisu v ramci vefejné nabidky c&ini ¢astku 1,05 K¢ (jedna koruna Ceska
a pét haléit). Kone&na cena Dluhopist, které budou vefejné nabidnuty, bude oznamena Ceské narodni bance
a uvetejnéna stejnym zpusobem jakym je uvetejnén tento Prospekt.

Platby z Dluhopist budou ve vSech piipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy ucinnymi v dobé¢
provedeni piislusné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zdkony Ceské republiky u¢inné v dobé
splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty tirokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim dluhopist srazeny
prislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dal§im platbam Vlastnikim dluhopisii nahradou
za takovéto srazky dani nebo poplatkil. Blize viz ¢ast 12 Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent
povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v ¢asti 3 Rizikové faktory.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvefejnén pro tucely vefejné nabidky Dluhopisti v Ceské republice
a pro ucely pfijeti Dluhopist k obchodovani na volném trhu BCPP, ptipadné na jinych regulovanych trzich.
Rozsitovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé DIluhopist jsou v nékterych zemich omezeny
zékonem. Tento Prospekt byl schvalen pouze Ceskou narodni bankou (déle téZ jen "CNB").
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Prospekt Dluhopisii byl schvilen rozhodnutim CNB &. j. 2012/11347/570 z 22. listopadu 2012, které
nabylo pravni moci 22. listopadu 2012.

Emitent pozadal o piijeti Dluhopisti k obchodovani na volném trhu BCPP a predpoklada, ze s Dluhopisy
bude zahajeno obchodovani pfiblizné k Datu emise. ISIN Dluhopisu je CZ0003502288.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni jeho schvéleni rozhodnutim CNB a informace v ném uvedené jsou
aktualni pouze k tomuto dni. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi predpisy a
predpisy jednotlivych regulovanych trhii cennych papirti, na kterych budou DIuhopisy pfijaty k obchodovani,
uvetejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodafeni a financni situaci a plnit svou informac¢ni povinnost.
Dojde-li po schvaleni Prospektu a pfed ukonéenim vefejné nabidky Dluhopisi ¢i pfijetim Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zménam tdaji v ném uvedenych, Emitent bude formou
dodatkt Prospekt aktualizovat. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou a uvefejnén
V souladu s pravnimi predpisy.

Prospekt vcetné vSech jeho pfipadnych dodatki, v§echny vyro¢ni a pololetni zpravy Emitenta uvetejnéné po
datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i v§echny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu,
jsou k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta http://www.le.cz/pro-investory/.
Emitent na pozadani doruc¢i investorovi listinnou kopii Prospektu (vice viz ¢ast 1 Dulezita upozornéni).

Hlavni manaZeri
J&T BANKA, a.s.
a

Raiffeisenbank a.s.
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1. DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu zdkona ¢ 256/2004 Sb., o podnikani na kapitilovém trhu,
Ve znéni pozdéjsich predpisii (dale jen "Zdakon o podnikani na kapitalovém trhu'). Tento Prospekt
nebyl schvdlen Zadnym statnim orgdanem ¢i jinou osobou s vyjimkou Ceské ndrodni banky.

Emitent neschvdlil jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi, Ruciteli nebo Dluhopisech,
nez jaké jsou obsazeny v tomto Prospektu. Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou
veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani tohoto
Prospektu kdykoli po datu vyhotoveni neznamend, Ze takové informace jsou aktudlni.

Za zdvazky Emitenta vyplyvajici z Dluhopisii neruci Ceskd republika ((ddny orgdn statni spravy
¢i samospradvy) a ani je jinym zpiisobem nezajistuje.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem. DIuhopisy nejsou registrovany, povoleny ani schvdileny jakymkoli sprdavnim
Ci jinym orgdanem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni banky. Dluhopisy takto zejména
Nejsou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku
1933 a nesméji byt nabizeny, proddvany nebo predavany na vizemi Spojenych stati americkych nebo
osobdm, které jsou rezidenty Spojenych statit americkych, jinak nez na zdakladé vyjimky z registracni
povinnosti podle tohoto zdkona nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti
nepodléha. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani
omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisit nebo
drzby a rozsirovani jakychkoli materialu vztahujicich se k Dluhopisiim.

Informace obsazené v casti 12 Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice a v casti 13 Vymdahdni
soukromopravnich zdavazkii viici Emitentovi jsou uvedeny pouze jako vseobecné informace a byly
ziskany z verejné dostupnych zdroju, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem.
Potencialni nabyvatelé Dluhopisit by se meéli spoléhat vyhradne na viastni analyzu faktoru
uvddenych v téchto ¢astech a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Nabyvatelum Dluhopisi, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi
ajinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisi, zejména devizovych a danovych
predpisii Ceské republiky, zemi, jejich? jsou rezidenty, a jinych prislusnych stati a dale vsechny
prislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Emitent doporucuje vsem Vlastnikiim dluhopisii, véetné vsech pripadnych zahranicnich investorii,
aby se soustavné informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni
Dluhopisii, a rovnéz prodej Dluhopisii do zahranici nebo ndakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto
i jakékoli jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdavaznymi pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych
regulovanych trhi cennych papirii, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (budou-li
relevantni), uverejiiovat zprdavy o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit
informacni povinnost.

Prospekt véetné vsech jeho pripadnych dodatkii, vSechny vyrocni a pololetni zpravy Emitenta a
Rucitele, kopie auditorskych zprav tykajicich se Emitenta a Rucitele jakoZz i vSechny dokumenty
Uvedené v tomto Prospektu formou odkazu jsou viem zdjemcum k dispozici v elektronické podobé na
internetové strance Emitenta http://www.le.cz
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Prospekt je dale vSem zdjemciim k dispozici bezplatné k nahlédnuti u Hlavnich manazeri na jejich
webovych strankdch http://www.jtbank.cz a http://www.rb.cz.

Po dobu, kdy ziistane jakakoli ¢ast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bezné pracovni dobé
od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v urcené provozovné Administratora stejnopis Smlouvy
S administratorem. Blize viz ¢ast 6 Emisni podminky.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta nebo Rucitele, jejich financni
situace, okruhu podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze poklidat za prohlaseni
¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti
nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemiiZe primo
nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidalni zdjemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni
analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést
dalsi samostatna Setreni, a svd investicni rozhodnuti zalozZit na vysledcich takovych samostatnych
analyz a Setren.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta a Rucitele vychazeji z ceskych
ucetnich standardii. Nekteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim.
To mimo jiné znamend, ze hodnoty uvadené pro tutéz informacni polozku se proto mohou na riznych
mistech mirné lisit a hodnoty uvadéné jako soucty nékterych hodnot nemuseji byt aritmetickym
souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Neéktere vyrazy jsou definovany v ¢asti 15 Seznam pouzitych definic pojmit a zkratek.
Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Prospektu v ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni

Prospektu v ceském jazyce.

Prijetim Dluhopisii k obchodovani na Burze cennych papirii Praha, a.s. neprebira Burza cennych
papirii Praha, a.s. Zadné zavazky z téchto Dluhopisii.
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SHRNUTI

Nize uvedené shrnuti splnuje pozadavky Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES (dale
jen “"Smérnice o prospektu') a Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi Smérnice
0 prospektu (ddle jen "Naiizeni o prospektu"), véetné pozadavkii na obsah uvedenych v Priloze XXII
Narizeni o prospektu. Tyvto pozadavky se vztahuji na Dluhopisy s nomindlni hodnotou nizsi nez
100.000 € (nebo jeji ekvivalent v jiné méné) a nize uvedené shrnuti je urceno potencialnim
investorim do téchto Dluhopist. Shrnuti je tvoren0 z povinné zverejnovanych informaci,
tzv. "Prvki". Tyto Prvky jsou Cislovany v éastech A — E (A.1 — E.7). Toto shrnuti obsahuje vSechny
Prvky, které museji byt zahrnuty ve shrnuti pro tento typ cennych papirii a Emitenta. ProtoZe
nékterymi Prvky neni nutno se zabyvat, v cCiselném poradi Prvkii mohou byt mezery. I kdyz urcity
Prvek musi byt do shrnuti kviili typu cennych papirii a Emitenta zarazen, je mozné, ze ohledné tohoto
Prvku neni mozné poskytnout zZadné prislusné informace. V takovéem pripadé je ve shrnuti uveden
strucny popis tohoto Prvku s poznamkou "Nepouzije se".

0ddil A — Uvod a upozornéni

Prvek

Zverejiovana informace

Al

Toto shrnuti predstavuje tivod Prospektu a jsou v ném uvedeny zakladni informace
0 Emitentovi a Dluhopisech obsaZzené na jinych mistech tohoto Prospektu. Jakékoli
rozhodnuti investovat do Dluhopisi by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvaZzi tento
Prospekt jako celek, tj. potencialni investofi by si pfed rozhodnutim o investici méli pozorné
precist cely dokument, véetné financnich idaji a prisluSnych poznamek. Zejména by méli
peclivé zvazit faktory uvedené v ¢asti Rizikové faktory.

V pripadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba tykajici se iidaju uvedenych v Prospektu, miizZe
byt Zalujici investor povinen nést naklady na pi‘eklad Prospektu vynaloZené pred zahajenim
soudniho Fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi predpisy stanoveno jinak. Osoba, ktera
vyhotovila shrnuti Prospektu vcetné jeho piekladu, je odpovédna za spravnost tudaji ve
shrnuti Prospektu pouze v pripadé, Ze je shrnuti zavadéjici nebo nepiesné pii spole¢ném
vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu nebo Ze shrnuti Prospektu pfi spoleéném vykladu s
ostatnimi c¢astmi Prospektu neobsahuje strukturovany pi‘ehled informaci nezbytnych k
posouzeni povahy Dluhopist a rizik s nimi spojenych tak, aby na jejich zakladé a pii zvaZeni
Prospektu jako celku mohl adresat nabidky usoudit, zda je investice do Dluhopisu pro néj
vyhodna, pricemZ tento pi‘echled obsahuje alespoii: (i) stru¢nou charakteristiku Emitenta a
Rucitele, v€etné rizik spojenych s majetkem, zavazky a financ¢ni situaci Emitenta a Rucditele,
(i) stru¢ny popis podstatnych rizik Emitenta a Rucitele, (iii) stru¢ny popis podstatnych rizik
souvisejicich s investici do Dluhopisi, zakladni charakteristiku investice do Dluhopisii a popis
prav spojenych s Dluhopisy, (iv) v pripadé, Ze se jedna o shrnuti Prospektu vydavané v
souvislosti s vefejnou nabidkou cennych papiri, rovnéZ diuvody vefejné nabidky, zptsob,
jakym Emitent nebo osoba ¢inici vefejnou nabidku pouZije vynosy verejné nabidky, a obecné
podminky vefejné nabidky, véetné odhadu vySe poplatkii spojenych s nabytim Dluhopisi, a
(v) v pripadé, Ze se jedna o shrnuti prospektu vydavané v souvislosti s prijetim cenného
papiru k obchodovani na evropském regulovaném trhu, podrobnosti o prijeti k obchodovani
na evropském regulovaném trhu véetné odhada vySe poplatki spojenych s nabytim
Dluhopisu.

A2

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu pro tcely nasledné vetejné nabidky Dluhopisi, kterou bude
jako sekundarni nabidku DIuhopisti provadét spolec¢nost J&T BANKA, a.s. jako Hlavni manazer A.

Souhlas Emitenta s naslednou vefejnou nabidkou Dluhopisti ¢inénou Hlavnim manazerem A
v ramci sekundarniho trhu je casové omezen na dobu trvani nabidkového obdobi v délce 12 mésict
od okamziku, kdy schvaleni Prospektu nabylo pravni moci. Po dobu trvani tohoto nabidkového
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Prvek

Zverejiiovana informace

obdobi bude Hlavni manazer A opravnén provadeét dalsi prodej nebo konecné umisténi Dluhopist.
Emitent Z4dné jiné podminky pro pouziti Prospektu Hlavnim manazerem A pro ucely nasledné
vetejné nabidky Dluhopist ke svému souhlasu neptipojil.

Zajemci o koupi Dluhopisii (resp. potencialni investofi) mohou v ramci nasledné verejné
nabidky Dluhopisi ¢inéné Hlavnim manaZerem A na sekundarnim trhu DIuhopisy koupit a
Dluhopisy jim budou Hlavnim manaZerem A nabidnuty, prodiny a prevedeny za podminek,
které vyplyvaji ze smluvnich ¢i jinych obdobnych ujednani platnych mezi Hlavnim
manaZerem A a konkrétnim zajemcem o koupi Dluhopisii (resp. potencialnim investorem).
Tyto podminky nasledné verejné nabidky Dluhopisii budou Hlavnim manaZerem A
poskytnuty zajemcim o koupi Dluhopisi (resp. potencialnim investorim) vidy v dobé
ucinéni nabidky.

Oddil B — Emitent a Rucéitel

Prvek | Popis Zverejinovana informace

B.1 Nézev a firma LEO Express a.s.
Emitenta

B.2 Sidlo/pravni Emitent byl zaloZen podle prava Ceské republiky jako akciova spolenost na
forma/pravo, dobu neurCitou a vznikl 8. ledna 2010 zdpisem do obchodniho rejstiiku
podle kterého Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 15847. Svou cinnost provadi
Emitent v souladu s pravnim fadem Ceské republiky, podle zdkona ¢. 513/1991 Sb.,
provozuje obchodniho zakoniku, ve znéni pozdéjsich predpisi (dale jen "Obchodni
¢innost zakonik"). Sidlem Emitenta je Praha 5 — Radlice, Kutvirtova 339/5,

PSC 150 00, Ceska republika. ICO Emitenta je 29016002.

B.4b Informace o Na hospodateni a vyhlidky Emitenta by mohly mit vyznamny vliv nésledujici
znamych trendy:
trendech

Liberalizace relevantniho Zeleznicniho trhu a

Trh osobni zelezni¢ni prepravy je v celé Evropé vyznamné ovlivnén snahou o
liberalizaci podminek vstupu a umoznéni vstupu soukromych dopravcu jak na
nedotované traté, tak na traté obsluhované v zavazku vefejné sluzby, tj. traté
dotované. Diky liberalizaci Zelezni¢niho trhu v Evropé mtize Emitent soutezit
se statnimi dopravci jak na Cisté komercni bazi, tak formou ucasti v tendrech
na dotovanou dopravu.

Riist poctu soukromych Zeleznic¢nich dopravcii

Liberalizace sektoru zelezni¢ni dopravy oteviela prostor pro vznik soukromych
komer¢nich dopravcl. Vstup novych konkurentd piedstavuje hrozbu pro
stavajici dopravce, ktefi se snazi udrzet své trzni postaveni a reaguji na vstup
novych dopravcu na trh kroky, které maji zvysit jejich konkurenceschopnost
praveé vuci t€émto novym subjektiim. Zaroven vSak muze dalsi vstup novych
dopravci v budoucnu negativné ovlivnit i podnikani Emitenta, a tudiz i jeho
finanéni situaci. Vzhledem k narustajicimu poétu zelezni¢nich dopravet muze
v8ak rovnéz dojit ke zlepSeni pozice Emitenta pii nékterych jednanich se
statnimi dopravci, objednateli dopravni obsluznosti, jakoz i dalSimi subjekty.

Riist obliby Zeleznicni dopravy v zavislosti na zméné poskytovanych sluZeb

Moderni technologie a rozvijejici se infrastruktura Zelezni¢ni dopravy
vyznamnou mérou prispivaji k riustu jeji obliby a jejimu stale vétSimu
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vyuzivani. Ve stiedni Evropé zacinaji byt stale vice patrné zmény v poptavce
cestujicich po Zelezni¢ni dopravé v disledku zlepsSeni kvality poskytovanych
sluzeb. Zaroven je patrny trend, Ze cestujici jsou ochotni platit nadstandardni
cenu tehdy, kdyz Zelezni¢ni doprava nabizi kratsi dobu jizdy, wi-fi pfipojenti,
zabavni a informacni systémy a dal$i vymoZenosti. Rlst obliby Zelezni¢ni
dopravy bude mit pozitivni dopad na pocet cestujicich vyuzivajicich sluzeb
zeleznicnich dopravcd, a tedy i na podnikani Emitenta.

B.5

Informace o
skupiné

Emitent patii do skupiny LEO Group, ktera dale zahrnuje spole¢nosti LEO
Pool Express s.r.o., LEO Express N.V. a LEO Transport N.V. (vS8echny
uvedené spole¢nosti dale spoleéné jen jako "Skupina™). Ovladajicim
akcionafem Emitenta je nizozemska spole¢nost LEO Express N.V., jez je
100% vlastnéna spolecnosti LEO Transport N.V. Jedinym akcionafem LEO
Transport N.V. je Leos Novotny, ktery je zaroven vlastnikem celé Skupiny.
Emitent bude vramci Skupiny zejména plnit funkci provozni spole¢nosti
a zajistovat provozovani drazni dopravy. Cela skupina podnika v oblasti osobni
zelezni¢ni dopravy.

B.9

Odhad zisku

Emitent se rozhodl neuvadét jakékoli prognozy ¢i odhady zisku.

B.10

Vyhrady auditora

Auditorem Emitenta byla v letech 2010 a 2011 spolecnost Alois Berka, s.r.o.,
auditorska a datiova kancelaf, se sidlem Zlin, tf. T. Bati 640, ICO: 60701331.
Pro tcely Emise zajistil Emitent provéfeni svych ucetnich zavérek za ucetni
obdobi roku 2010 a 2011 a za obdobi od 1. ledna 2012 do 30. Cervna 2012
spole¢nosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466,
120 00 Praha 2, ICO: 40765521.

Vyroky auditort byly vzdy bez vyhrad.
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B.12 Vybrané financéni udaje

mezitimni finan¢ni udaje).

Naésledujici tabulky uvadéji piehled vybranych finanénich udaji Emitenta za obdobi od 8. ledna
2010 do 31. prosince 2010, za rok konéici 31. prosince 2011, za obdobi od 1. ledna 2011 do 30.
Cervna 2011 (tj. historické finan¢ni tidaje) a za obdobi od 1. ledna 2012 do 30. ¢ervna 2012 (tj.

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - ROZVAHA
AKTIVA k 31. prosinci  k 31. prosinci k 30. ¢ervnu k 30. ¢ervnu
2010 2011 2011 2012
(tis. K<) Netto Netto Netto Netto
B. Dlouhodoby majetek 141,689 323,999 150,566 854,298
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 218 13,212 230 27,281
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 141,471 310,787 150,336 827,017
C. ObéZna aktiva 1,087 23,595 3,620 7,350
C. 1l Zasoby 0 604 20 640
C. 1I. Kratkodobé pohledavky 314 7,918 1,831 4,194
C. V. Kratkodoby finanéni majetek 773 15,073 1,769 2,516
D. I. Casové rozliseni 103 1,901 147 1,447
Aktiva celkem 142,879 349,495 154,333 863,095
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - ROZVAHA
PASIVA k 31. prosinci  k 31. prosinci k 30. ¢ervnu k 30. ¢ervnu
2010 2011 2011 2012
(tis. K¢) Netto Netto Netto Netto
A. Vlastni kapital 1,390 188,159 118,437 150,716
Al Zikladni kapital 2,000 122,227 122,227 122,227
A.ll. Kapitalové fondy 0 78,263 0 61,445
A. V. Vysledek hospodaieni minulych let 0 -610 -610 -12,332
A V. Vysledek hospodareni béZného -610 -11,721 -3,180 -20,624
ucetniho obdobi
B. Cizi zdroje 141,489 161,336 35,896 712,379
B. 1. Dlouhodobé zavazky 0 1,750 0 0
B. Ill. Kratkodobé zavazky 141,489 19,064 35,896 80,555
B. IV. Bankovni uvéry a vypomoci 0 140,522 0 631,824
Pasiva celkem 142,879 349,495 154,333 863,095
VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(tis. K¢) Obdobi od Obdobi od Obdobi od Obdobi od
8. ledna 2010 1. ledna 2011 1. ledna 2011 1. ledna 2012
do 31. prosince do 31. prosince do 30. ¢ervna  do 30. ¢ervna
2010 2011 2011 2012
1. Vykony 0 210 0 82
+ P¥idana hodnota -785 -8,494 -2,804 -13,675
* Provozni vysledek hospodaieni -813 -10,937 -3,097 -20,322
* Finanéni vysledek hospodaieni 203 -784 -83 -298
*x Vysledek hospodaieni za béZnou -610 -11,721 -3,180 -20,620
¢innost
* Mimoradny vysledek hospodaieni 0 0 0 -4
el Vysledek hospodaieni za cetni -610 -11,721 -3,180 -20,624
obdobi
Fkkx Vysledek hospodareni pired -610 -11,721 -3,180 -20,624
zdanénim
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VYBRANE FINANCNi UKAZATELE - PREHLED O PENEZNICH TOCICH
(tis. K&) Obdobi od Obdobi od Obdobi od Obdobi od
8. ledna 2010 1.ledna 2011 1. ledna 2011 1. ledna 2012
do 31. prosince do 31. prosince do 30.ervna  do 30. ¢ervna
2010 2011 2011 2012
Uletni ztrata z b&zné innosti pred -610 -11,721 -3,180 -20,624
zdanénim
Al Upravy o nepené&Zni operace:
A* Cisty pen&Zni tok z provozni innosti -122 -6,457 -3,172 -20,240
pred zdanénim a zménami
pracovniho kapitalu
A2 Zmény stavu nepenéZnich sloZzek
pracovniho kapitalu:
A** Cisty penéZni tok z provozni &innosti 1,262 -14,801 -4,320 -16,579
pred zdanénim
AF*F* Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti 1,262 -14,720 -4,320 -16,494
B*** Cisty penéZni tok z investiéni -141,153 -176,380 -8,884 -501,826
Cinnosti
Cx** Cisty penézni tok z finanéni ¢innosti 140,664 205,400 14,200 505,763
Cisté zvy$eni penéZnich prostiedkii 773 14,300 996 -12,557
a penéznich ekvivalenti
Stav penéZnich prostiedkii a 0 773 773 15,073
penéZnich ekvivalenti na pocatku
roku / obdobi
Stav penéZnich prostiedki a 773 15,073 1,769 2,516
penéznich ekvivalentii na konci roku
/ obdobi

Finan¢ni udaje Emitenta uvadéné v tomto dokumentu vychazeji z i€etnich zavérek vypracovanych
pro ucely této Emise v souladu s ¢eskymi tc¢etnimi standardy. Finanéni udaje za obdobi od 8. ledna
do 31. prosince 2010 a za rok kong¢ici 31. prosince 2011 jsou ovéfeny auditorem. Pololetni finanéni
udaje Emitenta za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2011 a za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna
2012 byly auditorem provéieny v omezeném rozsahu (byly pfedmétem uz8i provérky, nez je audit

ke konci Gc¢etniho obdobi).
Vyznamné zmény ve financéni situaci Emitenta

Od data wvyhotoveni posledni auditované ucetni zavérky za finan¢ni obdobi konéici
k 31. prosinci 2011 doslo k nékolika niZze uvedenym zménam ve finanéni situaci Emitenta, které by
mohly byt vyhodnoceny jako vyznamné a které souviseji s investicemi Emitenta. Emitent v roce
2012 (v prvnim pololeti) realizoval svou dosud nejvyznamnéjsi investici - zaplatil ¢ast kupni ceny
ve vysi 490,503,000 K¢ dodavateli STADLER Bussnang AG za prvnich pét vlakovych jednotek
pro svou prvni trasu mezi Prahou a Ostravou. VéEtSina této ¢astky byla cerpana ze seniorniho Gvéru
od Credit Suisse. Dal$i vyznamnou investici vV roce 2012 byla investice do vyvoje rezerva¢niho IT
softwaru pro prodej jizdenek spolecnosti ve vysi 14,085,000 K¢.

Od data vyhotoveni posledni auditované ucetni zavérky za finanéni obdobi koncici
k 31. prosinci 2011 nedoslo k zadnym negativnim zménam vyhlidek Emitenta, které by mohly byt
vyhodnoceny jako vyznamné.

V roce 2012 Emitent dosud nacerpal ¢astku jistiny ve vysi zhruba 650.000.000 K¢ (za rok 2012
Emitent nacerpa celkem zhruba % celkové vyse seniorniho uvéru od Credit Suisse, zbyla '3 tohoto
Givéru byla naderpana v roce 2011). Ostatni uvéry (j. uvéry od Ceské spotitelny, a.s.) Emitent
dosud nacerpal ptiblizné v celkové vysi 21.000.000 K¢.
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B.13 Udalosti s Emitent si neni védom zadnych udalosti, které by mohly mit podstatny vyznam
dopadem na pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Eé?]tgbﬁést Mezi vyznamné obchodni zmény v roce 2012 patii Emitentem otevieni

Emi th ta prodejnich mist svych jizdenek na nadrazich a spusténi rezervacniho syvstému,
pridani spoji Emitenta do vyhledavace IDOS a uzavieni smlouvy s Ceskou
spofitelnou, pfes jejiz rozhrani budou provadény elektronické platby za
jizdenky na webu Emitenta.

B.14 Zavislost na Emitent patfi do Skupiny a ovladajicim akcionafem Emitenta je nizozemska
skuping spole¢nost LEO Express N.V., jez je 100% vlastnéna spole¢nosti LEO

Transport N.V. Celou Skupinu ovlada a jejim kone¢nym vlastnikem je Leos
Novotny. Informace o Skupiné jsou také uvedeny v prvku B.5. Emitent dosud
neucinil kone¢né rozhodnuti, zda vlatnikem novych kolejovych vozidel bude
on sam nebo Rucitel. Pokud by se vlastnikem stal Rucitel, bude vytézek Emise
dluhopisti také pouzit na poskytnuti uvéru Emitentem Ruciteli na nakup
novych kolejovych vozidel. V tomto ptipad¢ by si Emitent od Rucitele nove
pofizena kolejova vozidla pronajimal, coz by mohlo do budoucna vést k urcité
ekonomické zavislosti Emitenta na Ruciteli. Emitent neni zavisly na jinych
subjektech ve Skuping.

B.15 Hlavni Hlavni podnikatelské aktivity Emitenta budou zahrnovat (i) provoz pravidelné
podnikatelské zelezni¢ni dopravy na trase mezi Prahou a Ostravou, a (ii) prodej reklamnich
aktivity prostor ve vlakovych jednotkach, prodej obcerstveni ve vlacich a prodej

dalsich produkti téetich stran a (iii) pronajem kolejovych vozidel.

B.16 Ovladajici osoba | Ovladajicim 98,6% akcionafem Emitenta je spolecnost LEO Express N.V., jez

je 100% vlastnéna a ovladana nizozemskou spole¢nosti LEO Transport N.V.
Jedinym akcionafem spolec¢nosti LEO Transport N.V. a zirovenn kone¢nym
vlastnikem celé Skupiny je Leo$ Novotny.

B.17 Pridélena Nepouzije se. Emitentovi nebyla piidélena zadna uvérova hodnoceni.
uvérova
hodnoceni

B.18 Popis zaruky Zaplaceni jmenovité hodnoty a vynosu Dluhopisti je v souladu s Emisnimi

podminkami zajisténo ruenim ziizenym Rucitelem na zaklade rucitelského
prohlaseni z 19. listopadu 2012. Zaruka vystavena na zakladé Rucitelského
prohlaseni ma povahu ruceni podle ustanoveni § 303 a nasl. Obchodniho
zakoniku.

B.19 Informace o
Ruciteli

Nazev a firma
Ruditele

LEO Pool Express s.r.o.

Sidlo/pravni Rugitel byl zalozen podle prava Ceské republiky jako spolenost s rutenim
forma/pravo, omezenym na dobu neurcitou a vznikl 20. kvétna 2011 zépisem do obchodniho
podle kterého rejstiiku Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 180032. Svou ¢innost
Rucitel Rugitel provadi v souladu s pravnim fadem Ceské republiky podle Obchodniho
provozuje zékoniku. Sidlo Ruéitele je Praha 5 — Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00,
&innost Ceska republika, ICO: 24848131.

Informace o Hospodateni a vyhlidky Rucitele by mohly byt ovlivnény stejnymi trendy jako
znémych hospodateni a vyhlidky Emitenta.
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trendech

Informace o Rugitel patii do Skupiny. Jedinym spole¢nikem Rucitele je Emitent. Emitent

skuping dosud neucinil kone¢né rozhodnuti, zda vlatnikem novych kolejovych vozidel
bude on sam nebo Rucitel. Pokud by se vlastnikem stal Rucitel, pak by je
pronajimal Emitentovi a tfetim stranam. V tomto piipadé by &ast vytézku
Emise dluhopisti byla pouzita na vnitroskupinovy uvér Ruciteli od Emitenta na
portizeni novych kolejovych vozidel.

Odhad zisku Ohledn¢ Rucitele se neuvadéji zadné prognodzy ¢i odhady zisku.

Vyhrady auditora | Pro u€ely Emise zajistil Rucitel provéteni svych téetnich zavérek za obdobi od

20. kvétna do 31. prosince 2011 a za obdobi od 1. ledna 2012 do 30. cervna
2012 spolecnosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska
40/466, 120 00 Praha 2, ICO: 40765521.

Vyroky auditora byly bez vyhrad.

Vybrané financni udaje:

Nasledujici tabulky uvadéji piehled vybranych finan¢nich tdaju Rucitele za obdobi od 20. kvétna
2011 do 31. prosince 2011 (4. historické finan¢ni Gidaje) a za obdobi od 1. ledna 2012 do 30. ¢ervna
2012 (tj. mezitimni finan¢ni Gdaje).

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - ROZVAHA

AKTIVA k 31. prosinci k 30. ¢ervnu

2011 2012
(tis. K¢) Netto Netto
C. Obézna aktiva 200 200
C.IV. Kratkodoby finanéni majetek 200 200
C.IV. 1 Penize 200 200
Aktiva celkem 200 200

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - ROZVAHA

PASIVA k 31. prosinci k 30. ¢ervnu

2011 2012
(tis. K¢) Netto Netto
A. Vlastni kapital 200 200
Al ZAKkladni kapital 200 200
A.l. 1 Zakladni kapital 200 200
Pasiva celkem 200 200

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(tis. K¢)

Obdocbi od 20.
kvétna 2011 do Obdobi od
31. prosince 1.ledna 2012 do
2011 30. ¢ervna 2012

Spole¢nost neméla za obdobi od 20. kvétna 2011
do 31. prosince 2011 zadné zisky ani ztraty.
Spole¢nost neméla za obdobi od 1. ledna 2012
do 30. ¢ervna 2012 zadné zisky ani ztraty.

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - PREHLED O PENEZNICH TOCICH

V obdobi od 20. kvétna 2011 do 31. prosince 2011 nedoslo k zddnym penéznim toktim.
V obdobi od 1. ledna 2012 do 30. ¢ervna 2012 nedoslo k zadnym penéznim tokim.

Finané¢ni udaje Rucitele uvadéné v tomto dokumentu vychazeji z Géetnich zavérek vypracovanych
pro ucely této Emise v souladu s Ceskymi ucetnimi standardy. Financni udaje za obdobi od
20. kvétna do 31. prosince 2011 jsou ovéfeny auditorem. Mezitimni finan¢ni idaje Emitenta za
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obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2012 byly auditorem provéfeny v omezeném rozsahu (byly
predmétem uzsi provérky, nez je audit ke konci G¢etniho obdobi).

Vyznamné zmény ve financni situaci Rucitele

Od data vyhotoveni posledni auditované ucetni zavérky za finanéni obdobi koncici
k 31.prosinci 2011 nedo$lo k Zzddnym vyznamnym zménam ve finanéni a obchodni situaci
Rucitele.Od data vyhotoveni posledni auditované ucetni zaveérky za financni obdobi kondéici
k 31. prosinci 2011 nedoslo k zadnym negativnim zménam vyhlidek Rucitele, které by mohly byt

vyhodnoceny jako vyznamné.

Udalosti Nedoslo k zadnym udélostem, které by mohly mit podstatny vyznam pii
s dopadem hodnoceni platebni schopnosti Rucitele.

na platebni

schopnost

Rucitele

Zavislost Rucitel patii do Skupiny. Jedinym spoleénikem Rucitele je FEmitent.

na skupiné

Ovladajicim akcionafem Emitenta je nizozemska spolecnost LEO
Express N.V., jez je 100% vlastnéna spole¢nosti LEO Transport N.V. Jedinym
akcionafem LEO Transport N.V. je Leo§ Novotny, ktery je zaroven vlastnikem
celé Skupiny. Emitent dosud neucinil kone¢né rozhodnuti, zda vlatnikem
novych kolejovych vozidel bude on sdm nebo Rucitel. Pokud by se vlastnikem
stal Rucitel, bude vytéZzek Emise dluhopist také pouzit na poskytnuti uvéru
Emitentem Ruciteli na nakup novych kolejovych vozidel. Pokud bude Rucitel
vlastnikem noveé pofizenych kolejovych vozidel, bude je pronajimat
Emitentovi a tfetim strandm. Toto miize do budoucna vést k urcité ekonomické
zavislosti Rucitele na Emitentovi. Rucitel neni zavisly na jinych subjektech ve
Skupiné.

Hlavni Hlavni ¢innosti Rucitele bude nakup novych kolejovych vozidel a jejich
podnikatelské pronajem Emitentovi a tietim stranam.
aktivity

Ovladajici osoba

Jedinym spolecnikem Rucitele je Emitent. Ovladajicim, 98,6% akciondfem
Emitenta je spole¢nost LEO Express N.V., jez je 100% vlastnéna a ovladana
nizozemskou spolecnosti LEO Transport N.V. Jedinym akcionafem
spolec¢nosti LEO Transport N.V. a zaroven konecnym vlastnikem celé Skupiny
je Leo$ Novotny.

Piidélena
uverova
hodnoceni

NepouZije se. Ruciteli nebyla piidélena zadna tivérova hodnoceni.
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Cl1

Popis cennych
papird/ISIN

Dluhopisy s pevnym vynosem pii vyuZiti urokové sazby 7.5% v predpokladané
celkové jmenovité hodnoté do 550.000.000 K¢ splatné v roce 2017 s moznosti
navyseni objemu Emise v Emisni 1hiit€ a po jejim uplynuti v ramci Dodatecné
emisni lhity az o 50 % predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist.
Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu je 1 K¢. ISIN: CZ0003502288.
Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry, ve formé na doruditele.

C.2

M¢éna

Koruna ceska (K¢)

C5

Pievoditelnost

Dluhopisy jsou volné prevoditelné s tim, ze jejich prevoditelnost miize byt z
rozhodnuti Emitenta pozastavena pocinaje Datem ex-jistina az do ptislusného
Dne vyplaty.

C38

Prava spojena s
cennymi papiry

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé (s vyjimkou zaruky ziizené
Rucitelskym prohlaSenim), nepodminéné a nepodfizené zavazky Emitenta,
které jsou a vzdy budou co do porfadi svého uspokojeni rovnocenné (pari
passu) jak mezi sebou navzijem, tak i vO¢i vSem dalSim soucasnym
i budoucim nepodiizenym a nezajisténym zavazkiim Emitenta, s vyjimkou téch
zavazkl Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni obecné zavaznych
pravnich piedpisi. S Dluhopisy je zejména spojeno pravo na splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisti, prdvo na vyplatu urokového vynosu z
Dluhopist a pravo na plnéni vici Ruciteli v piipadé nesplnéni zavazka
Emitenta splatit jmenovitou hodnotu nebo trokovy vynos z Dluhopist.

Piedcasnd splatnost Dluhopisii a neplnéni zdvazki Emitenta

Vlastnici dluhopisi mohou za uréitych podminek zadat piedcasné splaceni
svych Dluhopist. Kromé toho se za urcitych podminek (tzv. Pfipady neplnéni
zavazkil) mohou stat bez dalsiho pfedcasné splatnymi vSechny vydané a dosud
nesplacené Dluhopisy (vC€etné pomérného urokového vynosu z téchto
Dluhopist), a to bez ohledu na to, zda konkrétni Vlastnik dluhopisu uplatni
vaci Emitentovi pravo zadat splaceni svych Dluhopist.

Schiize viastnikii

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisti mohou svolat
Schtizi, je-li to tfeba k rozhodnuti o spolecnych zajmech Vlastnik Dluhopist,
a to v souladu s Emisnimi podminkami.

Rozhodné pravo
Emisni podminky Dluhopist se tidi pravnimi pfedpisy Ceské republiky
platnymi a ic¢innymi k datu tohoto Prospektu.

C9

Urok/Splaceni
jmenovité
hodnoty

Urokovy vynos
Dluhopisy ponesou pevny trokovy vynos 7.5% p.a. Urokovy vynos bude
splatny ro¢né zpétné vzdy k 12. prosinci piislusného roku. Prvni vyplata
urokového vynosu bude splatna po uplynuti 12 mésicti od Data emise, tj. 12.
prosince 2013.

Konvence

Pro ucely vypoctu tirokového vynosu piislusejiciho k Dluhopisim za obdobi
krat§si 1 roku se pouzije urokové konvence pro vypocet uroku "BCK
STANDARD 30E/360".

Datum splatnosti
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Pokud nedojde k ptedéasnému splaceni DIuhopisti nebo k jejich odkoupeni
Emitentem a zaniku, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopisti splacena
jednorazové dne 12. prosince 2017, ve vysi 100% jmenovité hodnoty
Dluhopisii.
Zastupce vilastnikii
NepouZije se, protoze spolecny zastupce Vlastniki dluhopisi nebyl ke dni
Prospektu ustanoven.

C.10 Derivatova Nepouzije se, protoze Dluhopis nema derivatovou slozku platby troku.

slozka

c.1l Kotace Dluhopisy budou pfedmétem zadosti o pfijeti k obchodovani na volném trhu

BCPP.
0Oddil D - Rizika
Prvek | Popis Zverejiiovana informace
D.2 Hlavni rizika Riziko nové spoleCnosti

vztahujici se
k Emitentovi
a Ruditeli

Hlavni provozni aktivity Emitenta budou zahajeny nejdiive ve 4. Ctvrtleti
2012. Zahajeni provozovani nového podniku je spojeno se znacnymi
investicnimi vydaji a fadou velmi slozitych investi¢nich rizik. Emitent
zejména Celi riziku, zZe nedosdhne ocekdvané vyse obsazenosti a vynoslii na
svych trasdch. Mize také dojit ke komplikacim v provozni oblasti, zejména
V souvislosti s uvedenim novych systémi do provozu a jejich kazdodenniho
vyuziti Sirokou vefejnosti.

Riziko konkurence

Na Emitentové prvni planované trase Praha - Ostrava dlouhodobé a vyhradné
piisobila jako provozovatel osobni Zelezniéni piepravy spoleénost Ceské
Drahy a.s. a od 2011 zacala na této trati plisobit spolenost Regiolet, a.s.
Emitent Celi riziku, ze kvili vysoké konkurenci na této a piipadné dalSich
planovanych trasach nebude schopen ziskat predpokladanou obsazenost, a v
dusledku toho i ocekavané trzby. Riziku zvySujici se konkurence ¢eli rovnéz
Ruditel.

Riziko kapacity drahy a jizdnich radi

Emitent je povinen kazdou zménu nebo zvyseni rozsahu kapacity drahy nebo
zménu charakteristiky sjednanych tras projednat se SZDC. Zadosti Emitenta
viak SZDC neni povinna vyhovét. Jizdni fady jsou jednou za rok sestavovany
SZDC tak, aby braly ohled na ostatni dopravce. Neni tedy zarudeno, Ze
Emitent zisk4 atraktivni jizdni fad a jizdni Casy.

Riziko ztraty licenci a povoleni

Kazdodenni provoz a podnikani Emitenta jsou zavislé na povolenich
a licencich. Emitent nemtze zarudit, ze si udrzi tyto licence ¢i povoleni
i v budoucnu. Pokud by doslo ke ztraté, zruseni ¢i neobnoveni klicové licence
¢i povoleni, Emitent by nemohl poskytovat nékteré, pripadné veskeré sluzby
klicové pro své podnikani.

Riziko ztraty klicovych osob

Riziko ztraty klicovych osob predstavuje riziko, Ze Emitent nebude schopen
udrzet a motivovat osoby, které jsou kliCové z hlediska schopnosti vytvaret
a uskuteciiovat své klicové strategie. Mezi klicové osoby Emitenta patii
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clenové vedeni Emitenta a jednotlivych spolecnosti ze Skupiny.

Riziko zmény ménovych kurzii

Ur¢ité naklady Emitenta budou denominovany ve Svycarskych francich,
pfiemz zvySeni podilu penéznich toki v jinych méndch v budoucnu neni
Emitentem vylouceno. Expozice Emitenta viici zavazkiim denominovanych ve
Svycarskych francich je Castecné zajisténa derivatovymi instrumenty. Neni
vsak jisté, zda Emitent bude nadale tyto derivatové instrumenty pouzivat.
Rucitel planuje pro své podnikéni nakupovat kolejova vozidla od zahrani¢niho
vyrobce. Platba za jednotky, a tedy vyznamna cast nakladi Rucitele bude
denominovana v cizi mén¢.

Riziko spojené s doddavkou kolejovych vozidel

Podnikani Rucitele bude zavislé na dodavateli kolejovych vozidel, od kterého
bude nové vozy kupovat. Dale zde existuje riziko pozdniho dodéni, nedodani
¢i dodéni vadnych vozi.

D.3

Hlavni rizika
vztahujici se k
cennym papirim

Obecna rizika spojend s Dluhopisy

Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim
finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini bud’ sam ¢i spolu
S finan¢nim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhopist a dopadu, ktery bude takova investice mit
na investi¢ni portfolio potencialniho investora. Investor by mél mit dostatecné
finan¢ni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopisti.

Riziko pevné urokové sazby

Vlastnik Dluhopist s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny
Dluhopist v disledku zmény trznich trokovych sazeb.

Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na volném trhu BCPP. Bez
ohledu na kotaci Dluhopisi Emitent nemize zarucit vytvoreni dostatecné
likvidniho sekundarniho trhu s Dluhopisy nebo trvalé fungovani takového trhu.
Na nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy
za adekvatni trzni cenu.

Rizika vyplyvajici 7 moZnosti dal$Siho dluhového financovani

Ptijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani mize v konecném disledku
znamenat, ze v pripad¢ insolven¢niho fizeni budou pohledavky vlastnikd
dluhopist z Dluhopisti uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového
dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také
roste riziko, Ze se Emitent mize dostat do prodleni s plnénim svych zavazki
z Dluhopisti.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejn¢ jako jakakoli jind pdjcka podléhaji riziku nesplaceni. Za
uréitych okolnosti mize dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet
urokové vynosy z DIuhopisti a hodnota pro Vlastniky dluhopist pii odkupu
miiZze byt nizsi nez vyse jejich plivodni investice a za ur¢itych okolnosti mtze
byt i nula.

Oddil E - Nabidka

Prvek

Popis

Zverejiovana informace
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E.2b

Dtivody nabidky

Toto shrnuti Prospektu je vydano v souvislosti s vefejnou nabidkou Dluhopisi.
Emitent zvolil formu vefejné nabidky Dluhopist, kterd umozituje oslovit Sirsi
okruh potencialnich investorti v Ceské republice. Cisty celkovy vytézek Emise
bude pouzit zejména na nakup novych kolejovych vozidel. Emitent dosud
neuCinil kone¢né rozhodnuti, zda se majitelem novych vozidel stane on sam
nebo Rucitel. Vytézek Emise bude tedy pouzit bud’ piimo Emitentem, nebo
Rucitelem formou vnitroskupinového tivéru mu poskytnutého Emitentem na
tuto akvizici ktery je 100% dcefinou spole¢nosti Emitenta. V tomto pfipadé by
si Emitent od Rucitele nové pofizend kolejova vozidla pronajimal, coz by
mohlo do budoucna vést k ur€ité ekonomické zavislosti Emitenta na Ruciteli.
K nakupu novych kolejovych vozidel pfitom patii i nakup nahradnich dilt ¢i
natadi, jakoz i souvisejici akvizi¢ni naklady, jakymi jsou napiiklad pojistné
nebo jiné pravni ¢i finanéni naklady. Cést vytézku miize byt posléze pouzita k
naplnéni rezervnich ¢t na dluhovou sluzbu. Ocekavané vynosy Emise budou
spoletn¢ s pfipadnym dalSim uvérovym financovanim dostate¢né pro
financovani veskerého navrhovaného pouziti.

E.3

Podminky
nabidky

Datum emise je stanoveno na 12. prosince 2012.

Emisni lhiita pro upisovani Dluhopisi za¢ne bézet 0:00 k Datu emise a skon¢i
12 mésicti od okamziku, kdy rozhodnuti CNB o schvaleni tohoto Prospektu
nabude pravni moci. K Datu emise pfedpoklddd Emitent vydat a nabidnout k
upisu a koupi Dluhopisy v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do
550.000.000 K¢ s moznosti navyseni objemu Emise dluhopisti v Emisni lhtt¢ a
po jejim uplynuti v ramci Dodate¢né emisni lhity, a to az o 50 %
predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist v zavislosti na zajmu investoru.
Navyseni Emise nad 550.000.000 K¢ podléha schvaleni piedstavenstvem
Emitenta.

Dluhopisy budou v ramci Emisni lhiity nabidnuty a umistény prostéednictvim
Hlavnich manazerd k upisu a koupi (a) formou vefejné nabidky investoriim v
Ceské republice, (b) vybranym kvalifikovanym investorim v zahraniéi a (c)
pfipadné dalSim investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji
povinnost nabizejiciho vypracovat a uvetejnit prospekt, a to vzdy v souladu s
pravnimi ptedpisy piislusného statu.

Emitent prostfednictvim Hlavnich manazerii nejméné 6 Pracovnich dni pted
Datem emise zvetejni vyzvu k Gpisu Dluhopist.

Zajemci o upis podaji k rukam jednoho nebo obou Hlavnich manazerti zavazné
objednavky upisu Dluhopist (dale jen "Zadost o tipis"). Jeden zijemce o Upis
miize podat nékolik Zadosti o upis. Minimalni poget Dluhopist, které bude
jednotlivy investor opravnén upsat na zakladé jedné Zadosti o upis, ¢ini 50.000
kusii. Maximalni objem jmenovit¢ hodnoty Dluhopisi pozadovany
jednotlivym investorem na zakladé jedné Zadosti o tpis je omezen
predpokladanym celkovym objemem nabizenych Dluhopist.

Emisni kurz (resp. kone¢nou cenu) Dluhopisit stanovi Emitent na zakladé
vysledki aukce nejméné 4 Pracovni dny pfed Datem emise. Po zvefejnéni
vysledki aukce bude kazdy z Hlavnich manaZerti pfijimat na svém uctu
finan¢ni prostiedky od zajemci o pis za vydavané Dluhopisy. Zajemci o Upis
jsou povinni za jimi upisované Dluhopisy zaplatit nejpozdéji k Datu emise.

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu pro ucely nasledné vetejné nabidky
Dluhopisti, kterou bude jako sekundarni nabidku Dluhopisii provadét
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spolecnost J&T BANKA, a.s. jako Hlavni manazer A. Souhlas Emitenta s
naslednou vefejnou nabidkou Dluhopisii ¢inénou Hlavnim manazerem A
vramci sekundarniho trhu je casov€é omezen na dobu trvani nabidkového
obdobi v délce 12 mésicii od okamziku, kdy schvaleni Prospektu nabylo pravni
moci. Po dobu trvani tohoto nabidkového obdobi bude Hlavni manazer A
opravnén provadet dalsi prodej nebo konecné umisténi Dluhopistl, které sam
upiSe. Emitent pfejima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k
nasledné vetfejné nabidce Dluhopisti v rdmci sekundérniho trhu.
E4 Zajem osob Emitentovi neni zndm Zadny zdjem osob zcastnénych na emisi Dluhopist,
zucastnénych na | ktery je pro emisi Dluhopisi podstatny.
Emisi
E.7 Néklady Emitentem ani Hlavnimi manazery nebudou na vrub upisovatelti Gctovany
uctované zadné naklady ani poplatky v souvislosti s Gpisem a nabytim DIluhopist
investorovi V ramci jejich primarni nabidky.

S vyjimkou poplatku Hlavniho manazera A za podani a vypotadani pokynu
k nakupu Dluhopisti nebudou Emitentem ani Hlavnim manaZzerem A na vrub
kupujicich u¢tovany zadné naklady v souvislosti s nakupem Dluhopisii v ramci
nasledné vefejné nabidky DIluhopisti uskute¢nované na sekundarnim trhu. Ke
dni tohoto Prospektu vySe poplatku Hlavniho manazera A za podani a
vypofadani pokynu k nakupu Dluhopist €ini ¢astku ve vysi 0,05% az 0,15%
objemu obchodu (konkrétni procentni sazba poplatku je odvisla od celkového
objemu obchodu), av§ak minimalné 1.000 K¢ (tisic korun ceskych) za jeden
obchod. S aktualni vysi poplatku za podani a vyporadani pokynu k nakupu
Dluhopist po datu tohoto Prospektu se investor mulze sezndmit na
internetovych strankach Hlavniho manaZera A http://www.jtbank.cz.
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3.1

RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisti by se m¢l seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které
Emitent v této casti predklada potencialnim investorim k posouzeni, jakoz i dal§i informace
uvedené, by mély byt kazdym zijemcem o koupi Dluhopisi peclivé zvazeny pted ucinénim
rozhodnuti o investovani do Dluhopist. Nakup a vlastnictvi Dluhopisti jsou spojeny s fadou rizik, z
nichz ta, jenz Emitent povazuje za podstatnd, jsou uvedena nize v této Casti. Nasledujici popis
rizikovych faktorl nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich
podminek Dluhopisti nebo podminek uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli prava nebo
zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopist a v Zadném piipadé neni jakymkoli
investiénim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zajemcti o upsani a/nebo koupi Dluhopisti by mélo
byt zaloZzeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu jako celku, jeho pfipadnych dodatcich,
na podminkéch nabidky Dluhopisi a pfedev$im na vlastni analyze vyhod a rizik investice do
Dluhopist provedené ptipadnym nabyvatelem Dluhopisi. Emitent doporucuje vSem potenciadlnim
investoriim, aby svou investici do Dluhopist jesté pfed jejim ucinénim projednali se svymi
finan¢nimi, danovymi a/nebo jinymi poradci. Nize Emitent uvadi urcité rizikové faktory, které
mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho zdvazky z Dluhopist.

RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K EMITENTOVI
Rizika vztahujici se k Emitentovi zahrnuji zejména nasledujici rizikové faktory:
Emitent je vystaven rizikiom vyplyvajicim z nové zaloZené spolecnosti a zahdjeni provozu

Emitent vznikl v roce 2010, jeho hlavni podnikatelska ¢innost bude zahajena nejdtive ve 4. Ctvrtleti
2012. Finan¢ni vykazy Emitenta tvofici soucast Prospektu maji tudiz omezenou vypovidaci hodnotu
o schopnosti Emitenta plnit své zavazky. Zahajeni provozu nového podniku je Casto spojeno se
zna¢nymi investi¢nimi vydaji a fadou investi¢nich rizik.

Emitent bude ¢elit riziku, Ze nedosahne ocekavané vyse obsazenosti vlaki a vynost na planovanych
trasach, coz mize negativné ovlivnit jeho trzby a schopnost plnit své zavazky. Niz§i nez oCekavany
pocet cestujicich mize mit také za nasledek potfebu navyseni nakladi na marketing s naslednym
moznym negativnim dopadem na hospodaiské vysledky. Riziko vyssich nakladti v oblasti
marketingu mize vyplynout i ze snahy Emitenta o rozsifeni povédomi vetejnosti o jeho sluzbach.
Emitent nemtize vyloucit potencialni provozni komplikace, zejména v souvislosti s uvedenim
novych syst¢tm do provozu a S jejich pocatetnim kazdodennim vyuZivanim vétSim pocétem
cestujicich. Zmény pravniho tadu, zpozdéni dodavek zafizeni a nasledna zpozdéni pii zprovoznovani
kolejovych vozidel mohou mit neptiznivy vliv na Emitentovu schopnost poskytovat rozsah sluzeb
v souladu se svou strategii a smlouvami s tfetimi stranami a nasledné na jeho celkové podnikani,
finan¢ni situaci a hospodaiské vysledky.

Emitent je vystaven riziku konkurence ze strany jinych dopravcii

Probihajici liberalizace sektoru zelezni¢ni dopravy oteviela prostor pro vznik soukromych
komerénich dopravct a jejich vstup na trh osobni piepravy. Je velice pravdépodobné, ze takové
otevieni trhu zvysi polet dopravcli na Zelezni¢nich trasach a ti se budou snazit vzajemné si co
nejvice konkurovat. Sou¢asnymi konkurenty Emitenta na trhu osobni Zelezni¢ni dopravy jsou Cesti
provozovatelé Ceské drahy, a.s. a Regiolet, a.s. Stejné tak mohou Emitentovi v budoucnu
konkurovat vyznamni provozovatelé osobni zelezni¢ni dopravy v sousednich zemich, jako je
napfiklad némecka Deutsche Bahn AG, polské Polskie Koleje Panstwowe SA a rakouska skupina
Osterreichische Bundesbahnen. Na Emitentové prvni planované trase Praha - Ostrava dlouhodobé
a vyhradné pusobily Ceské Drahy a.s. a od zaii 2011 zadala na této trati puasobit spole¢nost
RegioJet, a.s. Planovany vstup Emitenta na tuto trasu Praha - Ostrava ve 4. étvrtleti 2012 zvysi
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soucasny pocet soutézitelli na této trase ze dvou na t¥i dopravce. Emitent bude Celit riziku, ze kvuli
vysoké konkurenci na této a pfipadné dalSich planovanych trasach nebude schopen ziskat
predpokladanou obsazenost, coz by mohlo mit za nasledek nizsi nez ocekavané trzby, vyssi naklady
napf. na marketing a v koneéném dusledku horsi celkové hospodaiské vysledky Emitenta. EXistuje
zde rovnéz riziko, ze stdvajici operatofi budou na vstup Emitenta na trh reagovat prudkym
snizovanim cen jizdenek. Jelikoz vS§ak ma Emitent nastavenou flexibilni strukturu nakladt bude na
takovy postup konkurentti schopen v kratkém Case reagovat snizenim rezijnich nakladi ptiblizné az
0 50%, napiiklad omezenim prodeje jizdenek pouze na internetovy prodej nebo provozovanim vlakt
bez stewardii. Navic silny akcionat Emitenta s rozsahlym portfoliem investic do nemovitosti a
cennych papiri je v piipadé vzniku cenové valky s konkurenci rovnéz schopen a ochoten kapitdlove
posilit Emitenta a dorovnat pfipadné vzniklé ztraty. Jakakoli technologicka nebo jina vyhoda
vytvofena nebo ziskand konkurenci mize mit nepfiznivy vliv na Emitentovu provozni a finan¢ni
situaci.

Riziko zvySeni ndkladit vznikajicich pii uZivani Zelezniéni sité

Emitent, stejné jako ostatni poskytovatelé Zelezni¢ni dopravy v Ceské republice, plati SZDC
poplatky za uzivani zelezni¢ni sité. Ceny pouzivani Zelezni¢ni sité na trasach vSech tfid jsou
stanoveny SZDC pro viechny dopravce jednostranné na zakladé vyméru Ministerstva financi Ceské
republiky a nejsou podminény jednanim s dopravci. Zvyseni &astky placené SZDC, které by nebylo
doprovazené odpovidajicim protiplnénim, by mohlo mit negativni dopad na hospodarské vysledky
Emitenta. V piipadé pieruseni nebo ukonéeni podnikani ze strany SZDC a naslednych potencialnich
jednani 0 uspofadani pravnich vztahd s jejim nastupcem nemuze Emitent vyloudit podstatny
nepiiznivy vliv na své podnikani, hospodaiské vysledky a financ¢ni situaci.

Emitent je zdvisly na piidélené kapacité a jizdnich iddech uréenych SZDC

Schopnost Emitenta poskytovat sluzby zelezni¢ni dopravy je zavisla na kapacité drahy a jizdnich
fadech uréovanych SZDC. Podle smlouvy o piidéleni kapacity dréhy je Emitent v piipadé zaméru
zménit nebo zvysit rozsah kapacity drahy nebo charakteristiku sjednanych tras povinen tuto zménu
projednat se SZDC jako poskytovatelem kapacity, a to nejméné deset mésicii pred zacatkem obdobi
platnosti ro¢niho jizdniho fadu. Jizdni fady a jizdni ¢asy Emitenta jsou jednou za rok sestavovany
SZDC s ohledem na ostatni dopravce, pfi¢emz piednost pfed jizdnim fadem a jizdnimi &asy
Emitenta maji pouze jizdni fady a jizdni ¢asy Zelezni¢nich dopravcii poskytovanych v ramei zavazku
vefejné sluzby. Emitent nemuze zarudit, Ze ziska atraktivni jizdni fad a jizdni Casy. Podle rdmcové
smlouvy o ptidéleni kapacity drahy ma Emitent na trase Praha — Bohumin narok na piidéleni
stejnych jizdnich ¢asti jako v pfedchozim roce, a to az do platnosti jizdniho fadu na rok 2022/2023.

Zavislost na SZDC znamena, e jakékoli negativni zmény jeji finanéni stability, kvality ji
poskytovanych sluzeb nebo jejiho postoje ke spolupraci s Emitentem mohou mit podstatny
nepfiznivy vliv na Emitentovu schopnost poskytovat sluzby zadané kvality svym zakaznikiim nebo
mohou zpusobit, ze Emitent za¢ne uzivat alternativni trasy. Ob¢ tyto skutecnosti by mohly zvysit
provozni naklady nebo snizit efektivitu poskytovanych sluzeb, coz by mohlo neptiznivé ovlivnit
Emitentovo podnikani, hospodarské vysledky nebo financni situaci.

Emitent je zdvisly na podminkdch trhu osobni Zelezniéni piepravy

K provozovéni osobni Zelezni¢ni ptepravy kazdy dopravce, tedy i Emitent, nezbytné potiebuje plné
vyuzivat Zelezni¢ni stanice. Ceské drahy a.s. vétsinu t&chto stanic vlastni a nesou naklady na jejich
udrzbu a provoz. Stanice jsou v soucasnosti pristupné vSem cestujicim, tj. 1 t€m, ktefi vyuzivaji
sluzeb komeré¢nich provozovatelt.. Platné Ceské zakony nevyzaduji, aby jini provozovatelé osobni
zelezniéni prepravy platili Ceskym drahdm poplatky za uZivani téchto stanic. Ministerstvo dopravy
v§ak oznamilo zamér zménit tento stav, pfi¢emz jednou alternativou feSeni je zavedeni poplatka pro
komeré&ni provozovatele osobni Zelezni¢ni piepravy ve prospéch Ceskych drah za vyuZivani
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zeleznicnich stanic. Zavedeni takovych poplatkii by pro Emitenta znamenalo vznik dodatecnych
nakladi, coz by mohlo nepfiznivé ovlivnit jeho podnikani, hospodaiské vysledky nebo finan¢ni
situaci.

Na trhu Zelezni¢ni prepravy stale nebyl ziizen jednotny regulator opravnény feSit spory mezi
soutéziteli navzajem a mezi soutéZiteli a SZDC. Zelezni¢ni trh je striktné regulovany v oblastech
pfistupu na trh, pfidélovani zelezni¢ni kapacity a stanovovani cen, pficemz na kazdou z téchto
organy a/nebo ¢eské soudy, coZz mize vést ke zdlouhavym, slozitym a nakladnym fizenim. Pokud by
se Emitent stal stranou takového sporu, tak slozitost a zdlouhavost fizeni by mohla nepfiznivym
zpusobem ovlivnit jeho podnikani.

Pripadné negativni dopady 7 dodavatelskych smluv

Dodavatelé zbozi a sluzeb (zejména vyrobci vlaku) v oblasti osobni Zelezni¢ni piepravy museji
spliovat specifické technické pozadavky. Dusledkem je mensi mozZnost vybéru a soucasné mensi
konkurence mezi jednotlivymi dodavateli. Jakékoli zmény ve vztahu k technickym poZzadavkim
na dodavatele mohou zptisobit pokles poctu dodavatelti, nardst cen, vyrazny nedostatek nebo
zpozdéni dodavek, coz se mize neptfiznivé projevit na podnikani Emitenta, jeho finanénim stavu
a hospodatskych vysledcich.

Emitent je vystaven provoznim rizikiim

Emitentovo podnikani mize byt nepfiznivé zasazen0 mnoha faktory, vCetné poruch ¢i selhani
technickych zafizeni a dale ptirodnich pohrom, teroristickych tokt ¢i sabotazi majetku Emitenta
ze strany tietich osob.

Provoz na Zzeleznicich se bohuZel neobejde bez nehod. Emitent tak musi pocitat s rizikem jejich
vyskytu na tratich, které Emitent planuje obsluhovat. Takové nehody nezbytné vedou k majetkovym
Skodam a mohou nepfiznivé ovlivnit Emitentovu povést. Emitent nemusi byt schopen véas opravit
své vlaky ¢i obnovit provoz s naslednym potencialnim neptiznivym vlivem na atraktivitu
poskytovanych sluzeb.

Negativni zména ve vnimani Emitentovy povésti v oblasti bezpecnosti by mohla zpUsobit, Ze
zakaznici upifednostni jiné dopravni prostiedky, coz by mohlo negativné ovlivnit Emitentovo
podnikani, financni stav a hospodaiské vysledky.

Emitent je vystaven komoditnim rizikiim

Nakup elektiiny bude pro Emitenta pfedstavovat zna¢né naklady. Emitent bude do 31. prosince 2012
nakupovat silovou elektfinu na zakladé smlouvy o podminkach spotieb elektiiny elektrické trakce
a jejich uhradach od spolecnosti Ceské drahy, a.s. Od roku 2013 Emitent zvaZuje moZnost nakupu
silové elektfiny ptimo, tj. ne prostfednictvim Ceskych drah, ¢imz by se ale vystavil riziku vysoké
volatility cen elektfiny. Vyrazny narust ceny elektfiny by mohl mit podstatny nepiiznivy vliv
na Emitentovo podnikani, finan¢ni stav a hospodaiské vysledky. Dale mize dojit k omezeni
dostupnosti dodavek energii kvili vypadku nebo omezeni vyroby elektiiny, poskozeni piepravni
infrastruktury, politickym nepokojum, valkam nebo jinym opatifenim stanovujicim povinné systémy
pro piidél téchto dodavek. Vyznamny vypadek nebo nedostupnost dodavek energii by mohly
nepiizniveé ovlivnit Emitentovo podnikani, finan¢ni stav a hospodatské vysledky.

Emitentovo podnikani je zdvislé na kvalité Zelezniéni sité
Podnikani Emitenta je z velké Casti zavislé na kvalit¢ Zelezni¢ni sit¢ vlastnéné a udrzované tretimi

stranami. Podstatnou &ast Zelezniéni sité v Ceské republice vlastni a spravuje SZDC. Jelikoz
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se spokojenost zakazniki odviji od kvality a stavu Zelezni¢ni site, je poptavka po Zelezni¢ni dopravé
nachylna viuc¢i kazdé zméné vedouci ke zhorSeni Zeleznicni sité nebo omezeni k jejimu pfistupu.
Jakakoli takova zména muze zhorsit hospodarské vysledky Emitenta.

Emitent je vystaven riziku poSkozeni kolejovych vozidel

Existuje riziko poskozeni, respektive dlouhodobého vypadku jedné, nebo vice kolejovych vozidel,
coz muze omezit konkurenceschopnost Emitenta, jeho podnikatelsky plan a v neposledni fadé jeho
hospodarské vysledky.

Emitentovo podnikani je zavislé na licencich a povolenich

Emitent mize podnikat pouze na zakladé ziskanych a platnych licenci a povoleni. Piestoze se
Emitent snazi disledné dodrzovat pravidla regulace ve vSech oblastech svého podnikani a neo¢ekava
zadné negativni zmény v oblasti ziskdni a drZeni svych licenci a povoleni, nemize zarucit, Ze si tyto
licence ¢i povoleni udrzi i do budoucna. Pfipadna ztrata, zruSeni ¢i neobnoveni kli¢ové licence ¢i
povoleni by mohly ohrozit schopnost Emitenta poskytovat nékteré nebo veskeré sluzby, coz by
nasledné vedlo k negativnim dopadam na provoz a trzby Emitenta. Takova situace by se mohla
negativné odrazit na finan¢nim stavu a hospodarskych vysledcich Emitenta.

Emitent je vystaven rizikiim, kterda nemusi byt plné kryta pojisténim

I kdyz ma Emitent uzaviené pojisténi odpoveédnosti za Skodu, majetkové pojisténi a pojisténi
preruSeni provozu (ptfipadné takové pojisténi bude uzavieno nejpozd€ji pii pievzeti kolejovych
vozidel), nelze zarucit, Ze tyto pojistné smlouvy pokryji veSskeré mozné ztraty nebo Ze castky
vyplacené podle téchto pojistnych smluv budou stacit na pokryti vSech vzniklych $kod a odstranéni
jejich nasledkti. Pokud by doslo k vyznamné nepojisténé udalosti nebo pokud by platby podle
pojistnych smluv byly vyrazn€ nizs$i nez pftislusnd Skoda vznikld Emitentovi, musel by Emitent
vynalozit zna¢né finan¢ni prostiedky na kryti takovych udalosti. Tato skuteCnost by se mohla
negativné projevit na vysledcich Emitentova podnikani a na schopnosti plnit jeho zavazky.

Emitent je vystaven riziku zmény preferenci zakaznikii

Existuje riziko, ze zakaznici Zeleznicnich dopravcet, véetné zakaznikti Emitenta, zacnou z riznych
divodt upiednostiiovat alternativy zelezni¢ni dopravy jako napiiklad autobusovou, automobilovou
¢i leteckou dopravu. Diivodem pro zménu preferenci zakazniki by mohlo byt napiiklad zhorSeni
hospodaiské situace, vyrazné sniZzeni cen jinych druhi dopravy ¢i zpfisnéni legislativniho
a regulatorniho prostfedi, které by znemoznilo ¢i vyrazné ztizilo dopravu na Zeleznicich. Takovy
vyvoj by mohl vyrazng snizit zajem o sluzby Emitenta, a tim zhorSit jeho hospodarské vysledky.
Nepiiznivé povétrnostni podminky i zdsahy vy$§i moci mohou zpuisobit vyrazné zpoidéni &i dalsi
vydaje

Existuje riziko, Ze nepiiznivé povétrnostni podminky, zivelné pohromy ¢i jiné nepiiznivé zasahy
vys$§i moci mohou zpisobit vyznamna pteruseni provozu Emitenta, a tim zplsobit zvySeni nakladt
pfi soucasném sniZeni trzeb, coz by se mohlo negativné odrazit na finan¢nim stavu a hospodarskych
vysledcich Emitenta.

Emitent je vystaven rizikiom vyplyvajicim 7 investi¢nich aktivit
Ocekava se, ze kapitalové vydaje spojené s akvizicemi novych kolejovych vozidel Emitenta budou
financovany jak z externich, tak z internich zdroji. Nelze vSak zarucit, Ze externi financovani bude

poskytnuto za podminek, které jsou pro Emitenta piijatelné a v castkdch dostacujicich
k financovani takovych kapitalovych vydaji. V piipad€, ze by Emitent nebyl schopen zajistit

0093318-0000004 PRG:1353329.8 23



dodatecné financovani, mize dojit ke snizeni planovanych kapitalovych vydajii a k omezeni nebo
zpomaleni realizace nynéjsich plani Emitenta dale rozsifovat své podnikani.

Roz§ifeni
riziko

obchodnich aktivit v Ceské republice a do zahraniéi miZe pro Emitenta piedstavovat

Emitent planuje v budoucnosti rozsifit své podnikani v Ceské republice i do zahraniéi. Prestoze
v soucasnosti neni Emitent vazan Zadnymi smlouvami k rozsiteni aktivit mimo téch uvedenych
vtomto Prospektu, v budoucnosti muze k rozsifeni jeho podnikani dojit. Zejména rozsiteni
podnikani prostiednictvim akvizic s sebou nese ptevzeti rizik konkrétni spolecnosti. Tato rizika
nemuseji byt Emitentovi znama pied uskute¢nénim akvizic, a mohou tak mit negativni vliv
na hospodarskou situaci Emitenta.

Rozsifeni obchodnich aktivit mtZe prob&hnout i mimo soucasnou oblast podnikani Emitenta.
Ptipadné akvizice tohoto typu s sebou nesou riziko neznamého prostiedi, jez mize mit neptiznivy
vliv na hospodaiskou situaci Emitenta. Pfipadné investice v zahrani¢i s sebou nesou dale riziko
zahranic¢ni legislativy, zmén ménového kurzu a politického systému, jejichz potencidlni riziko
nemusi byt Emitentovi ve své uUplnosti pfedem znamé. Emitent bude o vSech potencialnich
akvizicich a rozsifovani svych obchodnich aktivit rozhodovat s nejlep$imi umysly a s cilem zvysit
trzby a zisk, pfesto vsak Emitent nemiiZe tato rizika vyloucit.

Riziko zmény ve vedeni Emitenta a neschopnosti udriet si klicové zaméstnance

Emitentovo podnikani vyzaduje konkrétni znalost oboru, a proto je zavislé na soucasném
managementu a dal§ich vysoce kvalifikovanych zaméstnancich. V ptipadé nedostatku takovych
zaméstnanc by Emitent mohl byt nucen zvySovat odmény svych zaméstnanc rychleji nez
vV minulosti, aby zlstal konkurenceschopny. Pokud Emitent zvysi odmény zaméstnancl, nelze
zajistit, ze Emitent bude schopen zvysit trzby, aby pokryl tyto dodatecné naklady, nebo ze bude tyto
dodate¢né naklady schopen prenést na zakazniky zvySovanim svych cen. Pokud Emitent neudrzi
konkurenceschopné vyse odmén, je mozné, ze nebude schopen pfijimat a udrzet si kvalifikované
zaméstnance, coZ by mohlo mit podstatny neptiznivy vliv na jeho schopnost udrzet svou sou¢asnou
pozici na trhu nebo plnit své strategicke cile.

Riziko zmény akciondiské struktury Emitenta

Ptestoze si Emitent neni védom plan na zmény v akcionaiské struktufe, v ptipadé necekanych
udalosti mize dojit ke zméné akciondit Emitenta ¢i ke zméné podiltl téchto akcionaiti. Timto mtize
dojit ke zméné kontroly a upravé strategie Emitenta, kterd mize mit jiné cile nez dosavadni. Zména
cili Emitenta pak mize mit vliv na jeho hospodarské vysledky a schopnost plnit své zavazky.

Emitent nemusi byt schopen realizovat svou strategii

Emitent planuje investovat do novych kolejovych vozidel s cilem zahdjit podnikani v osobni
zelezni¢ni pfepravé na trase Praha - Ostrava ve 4. cCtvrtleti 2012. Emitent si v rdmci svého
podnikatelského planu vytycCil konkrétni cile s ohledem na budouci obsazenost vlakl, pocet
prepravenych cestujicich a vysi trzeb z prodeje jizdenek. Emitent vSak nemtlize zarucit, Ze se mu
podafi podnikatelsky plan zrealizovat a dosahnout cilli, které si stanovil. Dale Emitent nemuze
zajistit planované rozsifeni svych podnikatelskych aktivit na jiné trasy v Ceské republice
¢i v zahranici. SkuteCnost, Ze Emitent nebude schopen zrealizovat svou strategii a naplnit ocekavané
vysledky, by mohla mit podstatny nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikéni, financni stav

a hospodatské vysledky.
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Emitentovy vysledky jsou zavislé na informacnich systémech a technologiich

Vyznamné poruchy informacnich systémi, vcetné¢ pocitacového hardwaru, softwaru nebo
komunikacnich zafizeni mohou zptisobit provozni vypadky, poruseni bezpecnostnich piedpisti nebo
jiné problémy, které by mohly mit neptiznivy vliv na vysledek hospodateni, finan¢ni stav a likviditu
Emitenta v pfislusném finan¢nim obdobi. Pokud by Emitent nemél dostate¢né zdroje nebo finan¢ni
prosttedky na nakup nebo zprovoznéni takovych systémt, mohla by byt sniZzena jeho
konkurenceschopnost.

Riziko ménovych kurzii

Piijmy Emitenta budou denominovany pfevazné v ceskych korunach. Urcité naklady jsou vsSak
denominovany ve $vycarskych francich, pticemz zvySeni podilu penéznich tokl v jinych ménach
v budoucnu neni Emitentem piedem vylouceno. Finan¢ni vykazy vsak budou i do budoucna
sestavovany v Ceskych korundch. Expozice Emitenta vi¢i zévazkim denominovanych
ve Svycarskych francich je ¢aste¢né zajisténa derivatovymi instrumenty. Neni vSak jisté, zda Emitent
bude nadale tyto derivatové instrumenty pouzivat ¢i zda bude v budoucnosti uzavirat zajistovaci
derivatové instrumenty v jinych ménach. Existuje riziko zasadni zmény kurzu $vycarského franku
¢ijiné mény vuci Ceské koruné v dusledku udalosti, jez Emitent nemlize predvidat ani ovlivnit.
Kurzovni zmény a na n€ navdzané derivatové instrumenty mohou pozitivn€ i negativn€ vyznamnym
zpusobem ovlivnit hospodaiské vysledky Emitenta.

Emitent je vystaven riziku negativni publicity

Pres veskerou snahu Emitenta dodrzovat bezpecnost a vSechna bezpecnostni opatieni mize dojit
k negativnim udalostem, jako napfiklad k havarii ¢i vykolejeni vlaku. Takova udalost by méla
negativni vliv na povést a dobré jméno Emitenta. Vzhledem k tomu, ze v oblasti zelezni¢ni dopravy
je na bezpecnost kladen velky dlraz, 1ze predpokladat, Ze takova udalost, obzvlasté pokud by se ji
dostalo vyrazné publicity, by mohla mit vyznamny negativni dopad na hospodaiské vysledky
Emitenta.

Rizeni rizika likvidity Emitenta

Hlavnim cilem fizeni rizika likvidity je omezit nedostatek likvidnich prostfedkt v dob¢ splatnosti
finan¢nich zavazkid. Klicovym nastrojem fizeni likvidity je rozpoctovy systém, kde kazdé oddéleni
monitoruje hotovost a likviditu a kontroluje, zda rozpocet pro dané obdobi nebyl ptekrocen. Tento
proces se uskuteciiuje na meésicni bazi. Pro zjednoduseni monitorovaciho procesu se pouziva jeden
bankovni ucet pro veskeré platby. Riziko likvidity je dale limitovano skutecnosti, ze Emitent bude
prijimat okamzité platby od zakaznikl a vySe pohledavek vici nim tak bude minimalni. Nedilnou
soucasti fizeni rizika likvidity je zajisténi dostatecnych uvérovych linek u financujicich bank.
Ke kryti dlouhodobych uvért a dluhopist jsou vyuzivany zdroje z provozni ¢innosti.

Riziko poruseni zdkonii na ochranu Zivotniho prostiedi

Podnikani Emitenta se stejn¢ jako podnikani jinych dopravnich spole¢nosti fidi environmentalnimi
zakony a piedpisy. Dlivodem jsou zvySené emise a produkce nékterych ostatnich latek nebezpeénych
pro zivotni prostredi.

PInéni pozadavki, stanovovani ptisn€jSich limitd, pfisnéj$i vymahani, vyklad stavajicich zakont
nebo piijeti novych zakoni mohou zpiisobit, ze Emitent bude nucen upravit své podnikani, vynalozit
zna¢né naklady na plnéni novych pozadavkil nebo uhradit ¢i jinak splnit pfipadné sankce za poruseni
predpistt Zivotniho prostiedi. Tyto skuteCnosti by mohly mit podstatny nepfiznivy vliv
na Emitentovo podnikani, hospodaiské vysledky, finan¢ni situaci a hodnotu Dluhopist.
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Riziko urokovych sazeb

Emitent vyuziva externiho financovani za variabilni irokové sazby. Pfestoze je toto riziko ¢astecné
eliminovano pouzitim derivatovych instrumentl, je mozné, ze se v budoucnosti Emitent rozhodne
derivatové instrumenty déle nepouzit. Jakékoli zmény v pohyblivych tirokovych sazbach ¢i omezena
schopnost Emitenta uzavfit smlouvy s pevnymi Grokovymi sazbami by tak mohly mit vyznamny
negativni vliv na podnikani, finan¢ni situaci a vysledky hospodatfeni Emitenta.

Riziko zahdjeni insolvencniho Fizeni

Zakon €. 182/2006 Sb., o upadku a zpasobech jeho feseni, ve znéni pozdéjsich predpisi (dale jen
"Insolvenéni zakon") stanovi, Ze dluznik je v tipadku, jestlize ma vice véfitelll a penézité zavazky
po dobu delsi 30 dnil po 1hit€ splatnosti a tyto zadvazky neni schopen plnit, ptipadné je-li predluzen.
Insolvenéni fizeni lze zahdjit jen na navrh, ktery je opravnén podat dluznik nebo jeho véfitel. Jde-li
0 hrozici upadek, mize insolvenéni névrh podat jen dluznik.

I pfes urcita opatfeni, kterd maji zabranit neopodstatnénym a nepodlozenym navrhiim na zahéjeni
insolvenéniho fizeni, nelze vyloudit, Ze takové navrhy budou podany. Insolvenéni fizeni je zahajeno
soudni vyhlaskou, a to nejpozde€ji do 2 hodin od doruceni insolvenéniho navrhu soudu. Od okamziku
zvetejnéni vyhlasky az do rozhodnuti soudu o insolvenénim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak)
je dluznik povinen zdrzet se nakladani s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni mize
nalezet, pokud by mé¢lo jit o podstatné zmény ve skladbé, vyuziti nebo urceni tohoto majetku anebo
o jeho nikoli zanedbatelné zmenseni. Podle Insolven¢niho zakona rozhodne soud o insolvenénim
navrhu podaném tfetimi osobami bezodkladné, ptresnéjsi Ihiitu pro rozhodnuti zakon nestanovi.

I presto, ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netykd, mimo jiné, ukoni
nutnych k provozovani podniku v ramci obvyklého hospodateni nebo k odvraceni hrozici skody,
nelze vyloucit, ze pokud na Emitenta bude podan neopodstatnény navrh na zahajeni insolvenéniho
fizeni, bude Emitent omezen po neuréitou dobu v dispozici se svym majetkem. Tato skute¢nost by se
mohla negativné projevit na finan¢ni situaci Emitenta a na vysledcich jeho podnikani, a tedy
i na schopnosti fadné plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopisi.

Emitent je vystaven rizikiim vyplyvajicim 7 externiho financovini
Smlouva s Credit Suisse AG ze 17. cervna 2011

Podle smlouvy o exportnim uvéru z 17. Cervna 2011 uzaviené mezi Emitentem (v dobé podpisu
spolec¢nosti RAPID Express a.s.) jako dluznikem a Credit Suisse AG, se sidlem Paradeplatz 8, 8001
Zurich, Svycarsko jako véfitelem, ma véfitel, resp. banka moznost akcelerovat uvér v piipadé zmény
kontroly, a to jednak jakékoli zmény ve vlastnické struktuie existujici ke dni podpisu smlouvy
a jednak v ptipadé, kdyby pan Leo§ Novotny piestal byt ovladajici osobou LEO Express N.V. nebo
Emitenta, a to bez pfedchoziho pisemného souhlasu banky.

Banka ma dale moznost akcelerovat (zesplatnit) Gvér v piipad¢ ziizeni dal§iho zajisténi mimo bézny
obchodni styk, bez jejiho piedchoziho pisemného souhlasu, pokud pohledavky banky nebudou
zajiStény rovnocennym zplusobem a je rovnéz opravnéna realizovat nckterd zajisténi v pfipade
nesplaceni jakékoli ¢asti zajisténych pohledavek a nemusi ¢ekat na akceleraci celé ¢asti uveru.

Vzhledem k tomu, ze zajistovaci dokumenty (napt. smlouva o zajistovacim postoupeni pohledavek
ze smlouvy o dodavce vlakl) neumoziiuji Emitentovi inkasovat platby od dodavatele kolejovych
vozidel (napt. z titulu nadhrady Skody nebo smluvni pokuty) pfed porusenim platebnich zavazku
ze smlouvy o seniornim Uvéru, vystavuje se Emitent riziku nedostatku financnich prostfedkd na
provoz svého podnikani a riziku ptipadnych financnich ztrat.
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Smlouvy s Ceskou sporitelnou, a.s. z 27. zari 2012

Podle smlouvy o poskytnuti ptislibu Gvérové linky ¢.957/12/LCD z 27. zati 2012 mezi Emitentem
a spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s. a smlouva o poskytnuti piislibu Gvéru ¢.958/12/LCD z 27. zaii
2012 mezi Emitentem a spolecnosti Ceské spofitelna, a.s., je banka opravnéna, nikoli viak povinna,
poskytnout financovani. Banka je opravnéna odmitnout jakoukoli Zddost o Cerpani bez uvedeni
divodu s okamzitou u¢innosti, popf. z divodu zhorSeni uvéruschopnosti Emitenta. V takovém
ptipadé by Emitent zfejme musel poptat alternativni zdroje financovani dostupné v té dob€ na trhu.
Nelze vyloucit, ze by Emitent byl schopen ziskat financovani pouze za méné ptiznivych podminek.
Emitent se vic¢i bance zavazal, Ze zadny z jeho soucasnych ani budoucich vértiteld nebude jakkoli
zvyhodnén vic¢i bance, zejména ziizenim zajisténi ke svému majetku. Dany zavazek se rovnéz
vztahuje na smlouvu o seniornim tvéru s Credit Suisse AG. Poru$enim tohoto zavazku se Emitent
vystavuje nebezpeci akcelerace uvéru bankou.

Podle smlouvy je Emitent povinen do doby splatnosti avérti provadét sviyj platebni styk s Ceskou
spofitelnou, a.s., a to i tehdy, pokud by byly na trhu pro platebni styk u jiné banky vyhodné&jsi
podminky.

Smlouva dale obsahuje vysoky urok z prodleni v piipadé pozdniho splaceni (11% p.a. v ptipadée
smlouvy na uvérovou linku a 10% p.a. v ptipadé smlouvy o tvéru, a to vzdy nad béznou trokovou
sazbu) a vysokou smluvni pokutu ve vysi 100.000 K¢ za kazdé jednotlivé a jakékoli poruSeni
smlouvy. V piipadé jakékoli zmény kontroly (tj. jakékoli ovladajici osoby Emitenta) provedené bez
souhlasu banky je banka opravnéna akcelerovat uvér.

Emitent je vystaven rizikiim souvisejicim s dodanim kolejovych vozidel
Smlouva o dodavce kolejovych vozidel z 22. zari 2010

S vyjimkou nékolika ve smlouvé uvedenych dili se zaruka za kazdé kolejové vozidlo poskytuje
pouze v délce 24 mesici. Smlouva obsahuje omezeni ndhrady $kody a to tak, Ze smluvni strany
neodpovidaji za jakékoli neptimé skody (zejména usly zisk) vznikly druhé smluvni strané. Rovnéz je
celkovy limit nahrady vSech S$kod vzniklych na zakladé smlouvy omezen maximalni castkou
odpovidajici 20% celkové kupni ceny. Vzhledem k tomu, Ze tato smlouva byla uzaviena za G¢innosti
znéni Obchodniho zakoniku, ktery dle pfevazujiciho vykladu nedovoloval smluvni omezeni nahrady
Skody, je toto omezeni pravdépodobné neplatné. Pokud by vSak v ptipad€ sporu zavér rozhodct
V arbitraznim fizeni byl opacny, Emitent by se mohl domahat nahrady Skody (nad ramec rozhodci
uznanych omezeni ve smlouvé) z titulu sjednaného majetkového pojisténi (za spolutiasti a jinych
podminek tam stanovenych).

Smlouva omezuje vysi smluvni pokuty v ptipadé prodleni s pfedanim kolejovych vozidel na ¢astku
odpovidajici 5% celkové ceny vozidla. Rovnéz je kupujici opravnén uplatnit smluvni pokutu
ve vysich stanovenych ve smlouvé, pokud kolejova vozidla nebudou dosahovat za kazdé pololeti
koeficientu provozuschopnosti ve vysi minimalné 98% (ten se stanovi v procentech jako podil
celkového Casu provozu kolejovych vozidel, snizeny o soucet dob odstaveni kolejovych vozidel
z duvodu oprav uznanych zarucnich zavad, k celkovému ¢asu trvani sledovaného obdobi, tj.
pololeti). Nejnizsi smluvni pokuta ¢ini 0,05% z celkové ceny za dodavky kolejovych vozidel dle této
smlouvy a nejvyssi smluvni pokuta ¢ini 0,3% z tohoto zakladu. Limitace nahrady Skody ve vysi 20%
z celkové kupni ceny v sob€ zahrnuje i ¢astky smluvnich pokut (jinymi slovy zaplacena smluvni
pokuta se zapoditiva do vyse nahrady $kody). Zadna ze stran neni odpovédna za $kody v piipadé
prodleni s plnénim z dGvoda vyssi moci.
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Smlouva o udrzbé kolejovych vozidel z 8. brezna 2012

Dodavatel mize smlouvu vypovédét s okamzitou ucinnosti v nasledujicich pfipadech: (i) Emitent je
v prodleni s thradou svych penézitych zavazki dle smlouvy vice jak 60 dni po splatnosti,
(ii) Emitent se dostane do platebni neschopnosti nebo z divodu finanénich problémi zahaji jednani
s vefiteli ohledné narovnani dluhtt nebo bude na Emitenta podan insolven¢ni navrh (ledaze prokaze,
ze takovy navrh byl neopravnény) nebo pokud nastane povinnost statutarniho organu podat
insolven¢ni navrh, (iii) v pfipadé¢ zmény kontroly Emitenta, a to pokud dojde ke zmén€ vlastnictvi
vétsiny zakladniho kapitalu nebo v drzeni vétsiny hlasovacich prav, (iv) pokud Emitent neposkytne
nebo bude minimalné 60 dni ve zpozdéni s poskytnutim infrastruktury pro udrzbu kolejovych
vozidel, kterou ma dle smlouvy poskytnout, (v) pokud Emitent vice nez dvakrat za rok nedoda
kolejova vozidla k provedeni udrzby, (vi) pokud Emitent neposkytne nebo bude vice jak 30 dni ve
zpozdéni s poskytnutim kauce dle této smlouvy nebo (vii) v piipadé nemoznosti plnéni na zakladé
této smlouvy z divodi, které budou mimo vili a vliv dodavatele.

Emitent je vystaven riziku konkurence ve sluzbach prondajmu kolejovych vozidel

Pripadny dalsi predmét cinnosti Emitenta predstavuje akvizice kolejovych vozidel, zejména
elektrickych jednotek, které budou nasledn€ pronajimany dopravcim poskytujicim zeleznicni
dopravu na trasach ve stitech stiedni Evropy, zejména v Ceské republice, Polsku, Rakousku,
Némecku a na Slovensku. V soucasnosti piisobi na tomto trhu nékolik vyznamnych spolecnosti
poskytujici obdobné sluzby, které jsou popsany v ¢lanku 10.6(c). Existuje také riziko, Ze na trh
zelezniéni dopravy vstoupi kromé Emitenta dalsi pronajimatelé kolejovych vozidel, coz by vedlo ke
zvySeni konkurence spojené s potencialnim snizenim sazeb pronajmu, a tim nasledné i ke snizeni
atraktivity téchto sluzeb Emitenta.

Emitent jako pripadny pronajimatel je vystaven riziku alternativnich dopravnich moznosti

Zelezni¢ni doprava obecné soutézi s dal§imi druhy dopravy, zejména pak s autobusovou,
automobilovou a leteckou dopravou. Cestujici tak ma na vybér z nékolika alternativ, z nichz
Si vybere na zadkladé svych preferenci tu nejvhodngjsi. Existuje riziko pFesunu cestujicich
z zeleznicni na jiné druhy dopravy, zejména v piipadé vyrazného prodlouzeni jizdni doby, zvySeni
jizdného ¢i snizeni trovné komfortu. Takova zména preferenci by méla pro Emitenta nepiiznivé
nasledky spocivajici ve snizeni poptavky po kolejovych vozidlech a jejich pronajmu.

Emitent jako pripadny pronajimatel je vystaven riziku spojenému s dodavkou kolejovych vozidel

Emitent bude zavisly na dodavateli novych kolejovych vozidel. Existuje riziko, ze ptipadné zhorSeni
hospodaiské situace dodavatele by mohlo vést k pozdni dodavce nebo dokonce nedodani
objednanych kolejovych vozidel.

Emitent je dale vystaven riziku vad u dodanych kolejovych vozidel, které by mohly zpozdit uvedeni
vozidel do provozuschopného stavu a znemoznit jejich nasledny pronajem dopravetim, coz by mohlo
negativné ovlivnit hospodafskou situaci Emitenta.

Emitent jako pripadny pronajimatel je vystaven riziku spojenému s dodacimi [hiitami

Existuje riziko, Ze v dob& objednani novych vozii Emitentem, budou kapacity vyrobct kolejovych
vozidel zcela naplnény, a tudiz nebude mozné zacit s vyrobou objednanych vozd a nasledné je dodat
v poZzadovaném terminu. Pozdégjsi termin dodani vozi Emitentovi by znamenal prodlouzeni doby,
po kterou by Emitent nebyl schopen pronajimat vozy dopravcim, a tudiz generovat trzby
z prongjmu. Opozdény termin dodani by mohl mit negativni dopad na podnikéni a hospodaiské
vysledky Emitenta.
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3.2

Emitent jako pripadny pronajimatel je vystaven riziku spojenému s homologaci jednotek

Podnikani Emitenta je zavislé na schvaleni homologace kolejovych vozidel ve statech, kde budou
vozidla provozovana. Ptipadné neschvaleni, zpozdéni schvaleni nebo ztrata homologace na izemi
téchto stath ¢i potfeba vynalozeni vysokych dodatecnych a nepiedvidatelnych nakladii spojenych
s uspésnou homologaci by mohly vyznamné negativné ovlivnit podnikani a hospodaiské vysledky
Emitenta.

Emitent jako pripadny pronajimatel je vystaven riziku pronajimatele

Emitent jakozto pronajimatel kolejovych vozidel bude déle vystaven riziku spojeném s bonitou
najemcu svych vozidel. V piipadé zhorSeni hospodaiské situace najemcii by mohlo dojit k omezeni,
zpozdéni, ¢i zastaveni plateb za prondjem vozidel, a tim nasledné ke zhorSeni likvidity a celkové
hospodafské situace Emitenta. Emitent je zaroven vystaven riziku spocivajicim v poptavce po jeho
sluzbéch. Existuje moznost, ze v disledku situace na trhu bude pro Zelezni¢ni dopravce vyhodnéjsi
si kolejova vozidla pfimo koupit, a to naptiklad i s vyuzitim externiho financovani poskytnutého
bankou, nez si je pronajmout. Takové pocinani dopravcti by mélo na podnikani Emitenta vyznamny
negativni dopad.

RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K RUCITELI
Rucitel je vystaven riziku konkurence ve sluzbdch prondajmu kolejovych vozidel

Ocekavany hlavni predmét Cinnosti Ruditele zahrnuje akvizici kolejovych vozidel, zejména
elektrickych jednotek, které budou, v zavislosti na aktualni trzni poptavce, nasledné pronajimany
dopravetim poskytujicim Zelezniéni dopravu na trasach ve statech stfedni Evropy, zejména v Ceské
republice, Polsku, Rakousku, Némecku a na Slovensku. V soucasnosti plisobi na tomto trhu né¢kolik
vyznamnych spole¢nosti poskytujicich obdobné sluzby, které jsou popsany v ¢lanku 10.6(c).
Existuje také riziko, ze na trh Zelezni¢ni dopravy vstoupi kromé Rucitele dal§i pronajimatelé
kolejovych vozidel, coz by vedlo ke zvySeni konkurence spojené s potencialnim sniZzenim sazeb
pronajmd, a tim nasledné i ke snizeni atraktivity sluzeb Rucitele.

Rucitel je vystaven riziku alternativnich dopravnich moZnosti

Zelezni¢éni doprava obecné soutézi s dal§imi druhy dopravy, zejména pak s autobusovou,
automobilovou a leteckou dopravou. Cestujici tak ma na vybér z nékolika alternativ, z nichz
si vybere na zakladé svych preferenci tu nejvhodngjsi. Existuje riziko pFesunu cestujicich
Z zelezni¢ni na jiné druhy dopravy, zejména v ptipadé vyrazného prodlouZeni jizdni doby, zvySeni
jizdného ¢i snizeni Grovné komfortu. Takova zména preferenci by méla pro Ruditele nepfiznivé
nasledky spocivajici ve snizeni poptavky po kolejovych vozidlech a jejich pronajmu.

Rucitel, jako p¥ipadny pronajimatel je vystaven riziku spojenému s dodavkou kolejovych vozidel

Rucitel bude zavisly na dodavateli novych kolejovych vozidel. Existuje riziko, Ze ptipadné zhorSeni
hospodaiské situace dodavatele by mohlo vést k pozdni dodavce nebo dokonce nedodani
objednanych kolejovych vozidel.

Rucitel je dale vystaven riziku vad u dodanych kolejovych vozidel, které by mohly zpozdit uvedeni
vozidel do provozuschopného stavu a znemoznit jejich nasledny pronajem dopravcim, coz by mohlo
negativné ovlivnit hospodaiskou situaci Rucitele.
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Rucitel, jako piipadny pronajimatel je vystaven riziku spojenému s dodacimi lhiitami

Existuje riziko, ze v dobé objednani novych vozli Rucitelem, budou kapacity vyrobct kolejovych
vozidel zcela naplnény, a tudiz nebude mozné zacit s vyrobou objednanych vozu a nasledné je dodat
Vv pozadovaném terminu. P0zdé¢jsi termin dodani vozi Ruditeli by znamenal prodlouzeni doby,
po kterou by Ruéitel nebyl schopen pronajimat vozy dopravctim, a tudiz generovat trzby z pronajmu.
Opozdény termin dodani by mohl mit negativni dopad na podnikdni a hospodaiské vysledky
Rucitele.

Rucitel, jako piipadny pronajimatel je vystaven riziku spojenému s homologaci jednotek

Podnikani Rucitele je zavislé na schvaleni homologace kolejovych vozidel ve statech, kde budou
vozidla provozovana. Pfipadné neschvaleni, zpozdéni schvaleni nebo ztrata homologace na uzemi
téchto stath ¢i potfeba vynalozeni vysokych dodate¢nych a neptedvidatelnych nakladi spojenych
s tispésnou homologaci by mohly vyznamné negativné ovlivnit podnikani a hospodaiské vysledky
Rucitele.

v v

Riziko rozSifeni obchodnich aktivit do dalSich zemi

Rucitel planuje pronajimat kolejova vozidla i do dalSich sousednich zemi. Podnikani v zahranici
ssebou nese predevsim riziko zahrani¢ni legislativy, zmén ménového kurzu a politického
a hospodatského prostiedi, které nemusi byt Ruciteli v uplnosti znamé, nebo které nebude mozné
predem vyloug¢it. Tato rizika mohou negativné ovlivnit podnikani a hospodaiské vysledky Ruditele.

Rucitel je vystaven riziku pronajimatele

Rucitel, jakozto piipadny pronajimatel kolejovych vozidel bude dale vystaven riziku spojeném s
bonitou najemct svych vozidel. V piipad¢ zhorSeni hospodaiské situace najemcti by mohlo dojit k
omezeni, zpozdéni, ¢i zastaveni plateb za pronajem vozidel, a tim nasledné ke zhorSeni likvidity a
celkové hospodaiské situace Rucitele. Rucitel je zaroven vystaven riziku spocivajicim v poptavce po
jeho sluzbach. Existuje moznost, ze v disledku situace na trhu bude pro Zzelezni¢ni dopravce
vyhodnéjsi si kolejova vozidla ptimo koupit, a to naptiklad i s vyuzitim externiho financovani
poskytnutého bankou, nez si je pronajmout. Takové pocinani dopraveti by mélo na podnikani
Rucditele vyznamny negativni dopad.

Rucitel je vystaven riziku ménovych kurzii

Rucitel, jako ptipadny pronajimatel bude pro své podnikani nakupovat kolejova vozidla, zejména
pak elektrické jednotky, které mohou pochazet od zahrani¢niho vyrobce. Platba za jednotky a tedy
vyznamna ¢ast nakladi Rucitele bude denominovana v cizi méné. Zmény ménovych kurzi nelze
pfedvidat a mohou vyznamnym zplGsobem ovlivnit hospodaiské vysledky Ruditele, a to jak
pozitivnim, tak negativnim zplisobem.

Riziko neucinnosti Ruditelského prohldSeni

Vzhledem k tomu, ze Rucitel poskytuje Ruceni za zavazky své mateiské spolecnosti (tj. osoby
tvorici s nim koncern), existuje zde riziko neucinnosti Ruc¢eni podle Insolvenéniho zakona. Neucinny
pravni ukon je ukon, kterym dluznik zkracuje moznost uspokojeni vétitelti nebo zvyhodnuje nékteré
véfitele na tkor jinych. O neucinnosti pravniho ukonu musi rozhodnout soud na zakladé zaloby
insolvenéniho spravce. Rufeni by mohlo byt povazovano za pravni ukon bez pifiméfeného
protiplnéni (jedna z kategorii neucinnych pravnich tkoni), pokud by soud na zikladé¢ navrhu
insolvencniho spravce rozhodl, Ze protiplnéni z Ruceni (tj. napf. dostupnost finan¢nich prostredki
na nakup kolejovych vozidel) je v nepoméru vici poskytnutému Ruceni. Navic se jedna o pravni
ukon uéinény ve prospéch osoby z koncernu, a Emitent tak nemtize vyloucit vyklad, ze takovy tkon
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bude vzdy povazovan za neucinny pravni ukon (v ostatnich ptipadech, tj. pokud nejde o vztah mezi
osobami v koncernu, zakon spojuje neucinnost pouze s pravnimi ukony, které dluznik ¢ini v dob&
upadku nebo které vedly k dluznikovu padku). Pokud by Ruceni v piipad¢ upadku Rucitele bylo
shleddno neulinnym, zavazky z Dluhopisi by se staly nezajiSténymi (pokud by jesté nebylo
Z Ruceni plnéno) nebo by plnéni z jiz poskytnutého ruceni muselo byt Vlastniky dluhopisti vraceno
do majetkové podstaty k uspokojeni ostatnich zavazkii Rucitele.

3.3 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CESKE REPUBLICE
Politické, ekonomické, pravni a socidlni faktory

Na vysledky podnikani a finan¢ni situaci Emitenta i Rucitele mohou mit neptiznivy vliv faktory
tykajici se Ceské republiky, které nelze objektivné predvidat a které je mozné rozdélit na faktory
politické, ekonomické, pravni a socidlni. Zejména zmény v mife pravni regulace ¢i ve vykladu
pravni upravy ve vztahu k Emitentovi, resp. Ruciteli mohou mit nepfiznivy vliv na podnikani a
finan¢ni situaci Emitenta, resp. Rucitele. Emitent ani Rucitel nemiize vyse zminéné faktory jakkoli
ovlivnit, zejména pak nemiiZe zajistit, e politicky, ekonomicky & pravni vyvoj v Ceské republice
bude piiznivy ve vztahu k jeho podnikani.

Ekonomickd rizika vztahujici se k Ceské republice

Ekonomické a hospodaiska situace v Ceské republice je ovlivnéna fadou faktorti, které Emitent ani
Rugitel nemuze ptedvidat ani ovlivnit. Trzby Emitenta i Rucitele jsou tizce spjaty s vysledky ¢eské
ekonomiky, jelikoz jejich majetek a provoz jsou umistény v Ceské republice a oba subjekty budou
znaénou cast svych trzeb generovat z domaciho trhu. Zmény hospodarskych, regulatornich,
spravnich &i jinych politik vlady a politicky a ekonomicky vyvoj Ceské republiky (véetné moznych
zmén ratingti Ceské republiky) by mohly mit vyrazny vliv na ¢eskou ekonomiku, coZ by se mohlo
negativné projevit na podnikdni Emitenta ¢i Rucitele, jejich finan¢nim stavu, hospodaiskych
vysledcich nebo schopnosti realizovat své podnikatelské plany.

Rizika spojend s mirou inflace, vyS$i urokové miry a jejich zménami

Hospodatské vysledky Emitenta i Ruditele jsou ovliviiovany mirou inflace. Vyznamné zmény
inflace nebo trokové miry by mohly mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta i Ruditele a jejich
financni situaci.

Zmény zikonii nebo piedpisii Ceské republiky a EU by mohly na Emitenta mit podstatny
nepviznivy viiv

Na Emitenta a na Ruditele se vztahuje fada zakon®l a predpist, mimo jiné véetné zakont Ceské
republiky a EU upravujicich Zelezni¢ni dopravu, danovych zdkont a zakonl o ochrané Zivotniho
prostiedi. Zmény téchto zakonu a predpisi mohou mit na Emitenta i Rucitele vyznamny vliv.
Naptiklad podle soucasnych ceskych danovych zékoni (konkrétné zakona ¢. 235/2004 Sb., o dani z
pridané hodnoty, v platném znéni) pfislusna snizena sazba dan¢ z ptidané hodnoty ("DPH") ve vysi
14 procent a standardni sazba DPH ve vysSi 20 procent maji byt od 1. ledna 2013 nahrazeny
jednotnou sazbou DPH ve vysi 17,5 procenta. Nicméné 11. dubna 2012 vlada CR oznamila svijj
zamér navrhnout novelu, podle které by ptislusna sniZzena sazba a standardni sazba DPH v obdobi od
1. ledna 2013 do 31. prosince 2015 byly zvySeny o jeden procentni bod, tj. na 15 procent, resp. na 21
procent. V soucasné dobé navrh prochazi legislativnim procesem a po jeho vetovani Sendtem byl
predlozen novy névrh. Z divodu neshod napfic¢ politickym spektrem i uvnitt vladnich stran vSak neni
jisté, zda se vladé CR tento upraveny navrh podafi prosadit. Jelikoz se dosud na osobni dopravu v
Ceské republice vztahuje snizena sazba, tak zvyseni sazby DPH mize mit podstatny nepiiznivy vliv
na Emitentovo ¢i Ruditelovo podnikani, hospodaiské vysledky, finanéni stav nebo vyhlidky do
budoucna.
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Ministerstvo dopravy CR letos ozndmilo zidmér navrhnout novy zakon, ktery by rekodifikoval
stavajici zakony upravujici Zelezni¢ni dopravu. Podle informaci oznamenych Ministerstvem dopravy
je ucelem rekodifikace priblizit souc¢asné ceské zakony ptislusnym zakoniim EU a zohlednit zmény,
ke kterym doSlo v oboru ¢eské Zelezni¢ni dopravy v poslednich nékolika letech. Nelze vyloucit, ze
tato rekodifikace nebo jiné zmény zakont upravujicich zelezni¢ni dopravu budou mit neptiznivy vliv
na Emitentovo ¢i Rucitelovo podnikani, hospodatské vysledky, finan¢ni stav nebo vyhlidky.

Rizika vyplyvajici 7 teroristického vitoku nebo vile¢nych konfliktii

V minulosti mély teroristické utoky (napf. teroristické utoky z 11. bfezna 2004 ve Spanélsku)
docasny neptiznivy dopad na osobni Zelezni¢ni dopravu. Potencidlni teroristické utoky nebo
podobné udalosti, valka & konflikt, hrozba valky & konfliktu nebo reakce Ceské republiky na tyto
udélosti by mohly vyznamné naruSit Emitentovo ¢i Rucitelovo podnikédni. Jelikoz je Zeleznice
povazovana za strategicky majetek Ceské republiky, mohl by byt Emitent b&hem téchto konflikti
tercem utokil.

Globadlni ekonomické podminky mohou mit nepiiznivy vliv na Emitentovy a Rucitelovy vysledky

Globalni ekonomické podminky mohou nepiiznivé ovlivnit soucasné ¢i potencialni Emitentovy ¢i
Rucitelovy zdkazniky v disledku niz$i poptdvky po jimi nabizenych sluzbach. Nizs$i poptavka
¢i insolvence takovych zakazniki mohou ptedstavovat rizika ve vztahu k podnikani, finanénimu
stavu a hospodarskym vysledkiim obou subjekta.

Rizika vypuknuti pandemickych nemoci

Na Emitentovo podnikani by mohlo mit nepfiznivy vliv vypuknuti pandemické nemoci, ktera by
mohla mit vliv na Emitentovy zaméstnance nebo na poptavku po sluzbach osobni Zeleznicni
dopravy. Emitent nemtize zarucit, ze plany vypracované Emitentem ve vztahu k rizikim spojenym
S vypuknutim takové nemoci pln¢ ptedejdou ptipadnym nepiiznivym dopadiim na Emitenta.

RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICI SE DLUHOPISU
Riziko nové zaloZené spolecnosti

Vzhledem k tomu, ze hlavni podnikatelskd ¢innost Emitenta bude pravdépodobné zahajena az po
uskuteénéni Emise dluhopist, Emitent provadi analyzy své ekonomické Ginnosti pfevazné na
zakladé odhadt a budoucich oCekavani. Ekonomické ukazatele, jakymi jsou zejména trzby nebo
zisk, v8ak maji zasadni vyznam na schopnost Emitenta splacet Dluhopisy. V piipadé, Ze Emitent
nedosahne odhadované hodnoty téchto ukazatell, mize se stat, Ze schopnost Emitenta splatit
Dluhopisy bude vyznamné ohrozena.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakakoli jind pljcka nemuseji byt splaceny. Za urcitych okolnosti miize dojit
k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet tirokové vynosy z Dluhopisti a hodnota Dluhopist pfi
odkupu mize byt nizsi nez vyse jejich plivodni investice a za urcitych okolnosti mize byt hodnota
i nula.

Riziko refinancovani
Emitent Celi riziku, ze stavajici ¢i budouci dluhové financovani nebude k datu splatnosti obnoveno ¢i

refinancovano. Vzhledem k pfevladajicim podminkam na kapitalovych trzich nelze vyloucit, ze
Emitent bude schopen refinancovat své dluhy pouze za méné priznivych podminek. Pokud by
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Emitent nebyl schopen refinancovat svoje dluhy za pfijatelnych podminek nebo by refinancovani
nebylo viibec mozné, mohl by byt Emitent nucen prodavat sva aktiva za nevyhodnych podminek,
pfipadné snizit nebo pozastavit ¢innost, coZ by se nepfiznivé projevilo na hospodaiské situaci
Emitenta.

Rizika vyplyvajici 7 moZnosti dalSiho dluhového financovani

S vyjimkou omezeni vyplyvajicich z ¢lanku 6.14(c) Emisnich podminek neexistuje zadné vyznamné
pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho dluhového financovani
Emitenta. Pfijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani mtze v konecném disledku znamenat, ze
v pfipad¢ insolvencniho fizeni budou pohledavky Vlastnikli dluhopisii z Dluhopisti uspokojeny
v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S rastem dluhového
financovani Emitenta také roste riziko, ze se Emitent miize dostat do prodleni s plnénim svych
zé&vazkl z Dluhopisti.

Riziko pevné urokové sazby

Vlastnik Dluhopisi s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny Dluhopisi
v disledku zmén trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Grokova sazba po dobu existence
Dluhopisti fixovana, aktualni trokova sazba na kapitalovém trhu ("trZni drokova sazba™) se
zpravidla denné meéni. Se zménou trzni urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou, ale v opaéném sméru. Pokud se tedy trzni urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu
S pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového DIuhopisu je pfiblizné
roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni Grokové sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvysi na troven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven
trzni urokové sazbé.

Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na volném trhu BCPP. Bez ohledu na kotaci
Dluhopisti Emitent nemize zarudit vytvoreni dostate¢né likvidniho sekundarniho trhu s Dluhopisy
nebo trvalé fungovani takového trhu. Skutec¢nost, ze Dluhopisy mohou byt kétovany na volném trhu
BCPP, nemusi nutné vést k vyssi likvidité Dluhopisii nez nekotovanych Dluhopisti. Na druhé strané
muze byt obtizné ocenit nekdtované Dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na
pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni
trZzni cenu.

Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, Ze mohou byt povinni
zaplatit ¢i odvést dan€ nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem ¢i zvyklostmi statu,
ve kterém dochdzi k prevodu Dluhopisti nebo jiného ptislusného statu. V nekterych statech nemuseji
byt k dispozici zadna oficidlni stanoviska danovych ufadd nebo soudni rozhodnuti k finanénim
nastrojim, jako jsou Dluhopisy. Potencialni investofi by méli kromé rizik uvedenych v této Casti
Prospektu rovnéz zvazit informace obsazené v Gasti 12 Zdanéni a devizova regulace v Ceské
republice. Potencialni investofi by se nicméné neméli pii ziskavani, prodeji ¢i splaceni Dluhopisi
vylu¢né spoléhat na strucné a obecné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto Prospektu, ale meli
by jednat podle doporuceni svych dafiovych poradcii. Potencidlni investofi do Dluhopist by si méli
byt védomi toho, ze pfipadné zmény danovych ptfedpist mohou zpisobit, Zze vysledny vynos
z Dluhopisti mtize byt nizsi, nez ptivodné predpokladali, a/nebo Ze investorovi mize byt pii prodeji
nebo splatnosti DIuhopist vyplacena nizsi ¢astka, nez ptivodné piedpokladal.
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Riziko neucinnosti Rucitelského prohldSeni

Vzhledem k tomu, ze Rucitel poskytuje Ruceni za zavazky své mateiské spolecnosti (tj. osoby
tvorici s nim koncern), existuje zde riziko neucinnosti Ruceni podle Insolvencniho zakona. Netc¢inny
pravni tkon je tkon, kterym dluznik zkracuje moznost uspokojeni vétitelit nebo zvyhodiuje nékteré
vétitele na ukor jinych. O neutcinnosti pravniho tikonu musi rozhodnout soud na zikladé Zaloby
insolvenéniho spravce. Ruceni by mohlo byt povazovano za pravni tkon bez pifimefeného
protiplnéni (jedna z kategorii neucinnych pravnich tkoni), pokud by soud na zikladé¢ navrhu
insolvenc¢niho spravce rozhodl, Ze protiplnéni z Ruceni (tj. napt. dostupnost financnich prostredkli na
nakup kolejovych vozidel) je v nepomeru vici poskytnutému Ruceni. Navic se jedna o pravni tikon
ucinény ve prospéch osoby z koncernu, a Emitent tak nemtize vyloucit vyklad, ze takovy ukon bude
vzdy povazovan za neulinny pravni ukon (v ostatnich pifipadech, tj. pokud nejde 0 vztah mezi
osobami v koncernu, zdkon spojuje neucinnost pouze s pravnimi tkony, které¢ dluznik ¢ini v dobé
upadku, nebo které vedly k dluznikovu tpadku). Pokud by Ruceni v ptipadé tipadku Rucitele bylo
shledano neucinnym, zavazky z Dluhopisi by se staly nezajisténymi (pokud by jesté nebylo
z Ruceni plnéno) nebo by plnéni z jiz poskytnutého ruceni muselo byt Vlastniky dluhopisti vraceno
do majetkové podstaty k uspokojeni ostatnich zavazkii Rucitele.

Riziko nepredvidatelné uddlosti

Neptedvidatelnd udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky utok) schopna zplisobit poruchy
na financnich trzich a rychly pohyb ménovych kurzt mohou mit vliv na hodnotu Dluhopist.
Negativni vliv takovych udalosti by mohl zplsobit snizeni navratnosti penéznich prostredki
investovanych Emitentem, a ohrozit tak schopnost Emitenta splatit veskeré dluzné ¢astky vyplyvajici
z Dluhopist. Dale miize byt hodnota Dluhopist a jakékoli ptijmy z nich ovlivnény globalni udalosti
(politické, ekonomické ¢i jiné povahy), kterd se stane i v jiné zemi, nez ve kterém jsou DIluhopisy
vydavany a obchodovany.

Rizika vyplyvajici ze zmény prdava

Emisni podminky Dluhopist se fidi pravem Ceské republiky platnym k datu tohoto Prospektu.
Po datu vydani Dluhopisit mize dojit ke zméné pravnich piedpist, které se vztahuji na prava
a povinnosti vyplyvajici z jiz vydanych Dluhopist. Emitent nemtize predvidat a odhadnout dopady
jakéhokoli soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava ¢i tifedni praxe na hodnotu Dluhopist po
datu tohoto Prospektu.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii

Potencialni investoti do dluhopist by si meli byt védomi, Ze koupé Dluhopisti miize byt pfedmétem
zakonnych omezeni ovliviijicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani Hlavni manazer nema ani
nepiebird odpovédnost za zdkonnost nabyti Dluhopist potencidlnim kupujicim Dluhopisi, at’ jiz
podle prava statu svého zalozeni, popt. prava statu svého sidla. Potencialni kupujici se nemtze
spoléhat na doporuceni Emitenta nebo na Hlavniho manazera pifi rozhodovani, zda je nabyti
Dluhopisti pro néj legalni, ¢i nikoli.

Obecnad rizika spojend s Dluhopisy

Potencialni investor do DIuhopisi si musi sam posoudit vhodnost investice do Dluhopist. Kazdy
investor by mél predevsim:

(@) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k Gcelnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik investice

do Dluhopisti a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu nebo v jakémkoli jeho
dodatku ¢i doplnéni,
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(b)

(©)

(d)

(€)

()

mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy
Vv kontextu své konkrétni finan¢ni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu do svych
investic a/nebo na své celkové investi¢ni portfolio,

mit dostate¢né financni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopist,

uplné rozumét podminkam Dluhopist (pfedev§im Emisnim podminkam a tomuto Prospektu)
a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakychkoli ekonomickych ukazatelti a finanéniho
trhu,

byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci financniho poradce) mozné scénaie dalsiho
vyvoje ekonomiky, trokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho

investici a na jeho schopnost nést mozna rizika, a

byt schopen vyhodnotit investici do Dluhopisti v ramci dopadt na své celkové investicni

portfolio.

INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Nize uvedené dokumenty jsou v tomto Prospektu uvadény formou odkazu a jsou dostupné na nize

uvedenych elektronickych adresach:

Informace o Emitentovi

Dokument

Auditovana individualni ¢etni zavérka za rok 2010

Vyrok auditora k individuélni ucetni zavérce za rok
2010
Auditovand individuélni ucetni zaverka za rok 2011

Vyrok auditora k individualni acetni zavérce za rok
2011
Individudlni ucetni zaverka k 30.6.2012

Zprava o provérce finan¢nich informaci k
30.6.2012

Finan¢ni informace pro zvlastni ucely za obdobi
8.1.2010 - 31.12.2010

Financ¢ni informace pro zvlastni ucely za obdobi
8.1.2010 - 31.12.2010

Finan¢ni informace pro zvlastni ucely za obdobi
1.1.2011 - 31.12.2011

Finan¢ni informace pro zvlastni ucely za obdobi
1.1.2011 - 31.12.2011

Mezitimni finan¢ni informace pro zvlastni ucely za
obdobi od 1.1.2012 do 30.6.2012

Mezitimni finan¢ni informace pro zvlastni ucely za
obdobi od 1.1.2012 do 30.6.2012

Informace o Ruciteli

Dokument

Auditovana individualni ucetni zavérka za rok 2011

Vyrok auditora k individualni ucetni zavérce za rok
2011
Individudlni ucetni zaverka k 30.6.2012

Zprava o provérce finanénich informaci k
30.6.2012

Finan¢ni informace pro zvlastni ucely za obdobi
20.5.2011 - 31.12.2011

Finan¢ni informace pro zvlastni ucely za obdobi
20.5.2011 - 31.12.2011

Mezitimni finan¢ni informace pro zvlastni ucely za
obdobi od 1.1.2012 do 30.6.2012

Mezitimni finanéni informace pro zvlastni ucely za
obdobi od 1.1.2012 do 30.6.2012

Elektronické adresy odkazovanych dokumentii

Dokument

Adresa

Finan¢ni informace pro zvlastni ucely za obdobi
8.1.2010 - 31.12.2010

www.le.cz/pro-investory/dluhopisy/LE-Financni-
informace-2010.pdf

Financ¢ni informace pro zvlastni ucely za obdobi
8.1.2010 - 31.12.2010

www.le.cz/pro-investory/dluhopisy/LE- Financni-
informace -2010.pdf
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5.1

5.2

Finané¢ni informace pro zvlastni ucely za obdobi www.le.cz/pro-investory/dluhopisy/LE- Financni-
1.1.2011 - 31.12.2011 informace -2011.pdf

Finanéni informace pro zvlastni ucely za obdobi www.le.cz/pro-investory/dluhopisy/LE- Financni-
1.1.2011 - 31.12.2011 informace -2011.pdf

Finan¢ni provérka finan¢nich informaci pro zvlastni | www.le.cz/pro-investory/dluhopisy/LE- Financni-
ucely za obdobi Sesti mésict koncici 30.6.2012 informace -1H2012.pdf

Dokument Adresa

Finanéni informace pro zvlastni ucely za obdobi www.le.cz/pro-investory/dluhopisy/LP-Financni-
20.5.2011 - 31.12.2011 informace-2011.pdf

Finané¢ni informace pro zvlastni ucely za obdobi www.le.cz/pro-investory/dluhopisy/LP-Financni-
20.5.2011 - 31.12.2011 informace-2011.pdf

Finan¢ni provérka finan¢nich informaci pro zvlastni | www.le.cz/pro-investory/dluhopisy/LP-Financni-
ucely za obdobi $esti mésici koncici 30.6.2012 informace-1H2012.pdf

UPISOVANI A PRODEJ

OBECNE INFORMACE O NABIDCE

Emitent povéril na zakladé smlouvy o zabezpeceni vydani tuzemské dluhopisové emise z 1. fijna
2012 spolecnost J&T BANKA, as., se sidlem Praha 8, Pobtfezni 297/14, PSC 186 00,
ICO: 47115378, a spole¢nost Raiffeisenbank a.s., se sidlem Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC 140
78, ICO: 49240901 jakozto aranzéry &innosti spojenych s piipravou a zajisténim vydani Dluhopisti
(dale jen "Spoluaranzéri). Emitent dale na zakladé smlouvy o zajisténi umisténi dluhopist (dale
jen "Smlouva o0 umisténi dluhopisi') povéii spoleénost J&T BANKA, a.s. jako Hlavniho manazera
A (jak je tento pojem definovan nize) a spolenost Raiffeisenbank a.s. jako Hlavniho manazera B
(jak je tento pojem definovan nize), spole¢né jako Hlavni manazery vefejné nabidky Dluhopist (jak
je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) ¢innosti spojenou se zabezpefenim umisténi
Dluhopisti. Kromé toho Emitent téz povéii Hlavniho manazera A ¢innostmi Kota¢niho agenta (jak je
tento pojem definovan nize) Vv souvislosti s pfijetim Dluhopisi na volny trh BCPP (dale jen
"Kota¢ni agent"), pficemz Hlavni manazer B se muze stat Kota¢nim agentem v budoucnu na
zaklad¢ povefeni Emitentem.

Emitent se rozhodl vydat Dluhopisy v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 550.000.000 K¢
(pét set padesat miliont korun ¢eskych). Emitent uvetejnil tento Prospekt pro ucely vefejné nabidky
v Ceské republice a pro tigely piijeti Dluhopisti k obchodovani na volném trhu BCPP.

UMISTENI A UPISOVANI DLUHOPISU

Ve Smlouvé o umisténi dluhopisi ud€li Emitent Hlavnim manazerim vyhradni povéteni
Vv souvislosti s Emisi ptuisobit v roli hlavnich manazert a Hlavni manazefi se zavazi vi¢i Emitentovi
vynalozit veSkeré ptiméfené usili (tzv. best effort), aby vyhledali zajemce o Upis Dluhopist
(potencialni investory) a umistili a prodali DIuhopisy. Hlavni manazeti ani Zadna jina osoba vsak
v souvislosti s Emisi neptevezme vic¢i Emitentovi zadny zavazek DIuhopisy upsat. Emitent se dale
ve Smlouvé o umisténi dluhopisi zavaze zaplatit Hlavnim manazerdm za umisténi Dluhopist
odménu, jejiz vyse neptekroci 1,75 % z celkového objemu upsanych Dluhopisi.

Dluhopisy budou nabidnuty a umistény prostfednictvim Hlavnich manazertt kapisu a koupi
() formou vefejné nabidky investortim v Ceské republice, (b) vybranym kvalifikovanym investoriim
Vv zahranici, a (c) pfipadné dal$im investorim za podminek, které¢ v dané zemi nezakladaji povinnost
nabizejiciho vypracovat a uvetejnit prospekt; a to vzdy v souladu s pravnimi piedpisy piislusné
jurisdikce.
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(@) Aukce dluhopisi

Emitent prostfednictvim Hlavnich manazerti nejméné 6 (Sest) Pracovnich dni pied Datem emise
zvetejni vyzvu k upisu DIluhopisi, ktera bude obsahovat alespon tdaje o: (a) vysi trokové sazby,
(b) nabizeném poc¢tu Dluhopis, (c) minimalnim a maximalnim emisnim kurzu Dluhopist,
(d) ¢asovém obdobi pro pfijimani objednavek, (e) zpusobu piijimani objednavek, a (f) minimalnim
poctu Dluhopist, ktery bude jednotlivy investor opravnén upsat na zékladé jedné objednavky, jenz
¢ini 50.000 (padesat tisic) kust.

Zajemci o Upis podaji k rukdm jednoho nebo obou Hlavnich manazerti zavazné objednavky tpisu
Dluhopist prostfednictvim nahravanych telefonnich linek, pisemnych pokynd nebo obchodniho
systému Bloomberg (déle jen "Zadost o tipis"). Kazdy z Hlavnich manaZeri bude piijimat Zadosti
0 Upis samostatné a bude o piijatych Zadostech o Upis a jejich parametrech vést oddélené zaznamy.
Oba Hlavni manaZefi se budou priibézné informovat o piijatych Zadostech o Upis. Zadost o upis
musi obsahovat alespon: (a) identifikaci zajemce o upis, (b) celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopisti
poptavanych zajemcem o upis, a dale muZe obsahovat: (¢) maximalni emisni kurz vyjadieny jako
procento jmenovité hodnoty Dluhopisu, za ktery se zadatel zavazuje Dluhopisy upsat, a (d) tdaj
otom, zda se jedna o Zadost o Upis predanou obéma Hlavnim manaZerim & pouze jednomu
z Hlavnich manazert. V ptipadé, Ze zajemce o Upis neuvede maximalni emisni Kurz, za ktery se
zavazuje Dluhopisy upsat, ma se za to, Ze uvedl emisni kurz stanoveny na horni hranici Emitentem
zvefejnéného pasma.

Jeden zajemce o Upis mize podat nékolik Zadosti o Gpis. Minimalni po&et Dluhopisti, ktery bude
jednotlivy investor opravnén upsat na zakladé jedné Zadosti o tpis, &ini 50.000 (padesat tisic) kust.
Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym investorem na zaklade
jedné Zadosti o upis je omezen predpokladanym celkovym objemem nabizenych Dluhopisi.

(b) Stanoveni Emisniho kurzu

Kone¢ny Emisni kurz (resp. kone¢nou cenu) Dluhopisti stanovi Emitent na zakladé vysledki aukce
Dluhopisti nejméné 4 (Gtyti) Pracovni dny pfed Datem Emise. Pfijaté Zadosti o tpis se sefadi
v poradi od nejvyssi po nejnizs$i nabidkovou cenu, resp. v pofadi od nejvyssiho po nejnizsi Emisni
kurz uvedeny zajemci o tipis v Zadosti o tpis. Koneény Emisni kurz (resp. kone&na cena) Dluhopisti
bude stanoven na tirovni té Zadosti o upis, jejimz piijetim se naplni predpokladany celkovy objem
Emise. V piipadé, e celkovy pocet Dluhopisii poptavany na zakladé Zadosti o tipis bude nizsi nez
celkovy pocet Dluhopisti v Emisi, stanovi se kone¢ny Emisni Kurz na dolni hranici Emitentem
zvefejnéného pasma.

(c) Kraceni objednavek

Emitent miize kratit objednavky tipisu obsazené v obdrzenych Zadostech o upis, pokud celkovy
pocet poptavanych Dluhopisi ptevysi celkovy pocet nabizenych Dluhopisi. Emitent zkrati
objednavky proporcionalné, pokud je jejich nabidkova cena vy$§i nebo rovna Emisnimu Kurzu.
Emitent odmitne objednavky s nabidkovou cenou niz§i nez Emisni kurz.

(d) Zverejnéni vysledki aukce

BCPP po obdrzeni vysledki aukce zveifejni kone¢ny Emisni kurz a objem upsanych Dluhopist
nejpozdéji 3 (tfi) Pracovni dny pfed Datem emise v Burzovnim véstniku. Nejpozdéji soucasné
S timto zvefejnénim bude konecna cena, resp. konecny Emisni kurz, Dluhopisii ozndmena CNB
a uvetejnéna stejnym zpusobem, jakym je uveiejnén tento Prospekt.

Po zvetejnéni vysledkt aukce bude kazdy z Hlavnich manazerti pfijimat na uctu zfizeném pro

Emitenta finanéni prostiedky od zajemct o tpis za vydavané Dluhopisy. Zajemci o tpis jsou povinni
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5.3

za vydavané Dluhopisy zaplatit ¢astku odpovidajici souc¢tu Emisnich kurzd jimi upisovanych
Dluhopist, a to nejpozdé€ji k Datu emise. Hlavni manazefi nebudou za upsani Dluhopist, resp. za
podani a vyporfadani pokynu k nakupu a pfevodu Dluhopist, uctovat zidjemcim o Upis, tj.
upisovatelim, zadny poplatek.

Upisovaci prava nejsou pievoditelna, pii¢emz nevyuZzita upisovaci prava zanikaji. S Dluhopisy
nejsou spojena zadna predkupni prava ¢i prava na vymeénu.

Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy budou vydany v zaknihované podobé, nebudou upisovatelim
doruCovany zadné Dluhopisy v listinné podobé, ale bude jim doruceno (zejména za pouZziti
prostiedkti komunikace na dalku) oznameni o upsani Dluhopist (dale jen "Konfirmace upisu”) a
jejich zaevidovani na piislusném majetkovém Gc¢tu v Centralnim depozitafi. Kazdy z Hlavnich
manazeril se zavazuje Konfirmaci upisu dorucit kazdému piisluSnému upisovateli bez zbyte¢ného
odkladu po zaevidovani ptislusného poctu Dluhopisi na jeho majetkovém uctu v Centralnim
depozitafi, nejpozdeji vsak do 10 (deseti) Pracovnich dni po takovém zaregistrovani. Kazdy
z Hlavnich manazera kazdému zajemci o upis Dluhopisi pisemné v Konfirmaci tpisu oznami ¢astky
mu piidélené. Obchodovani s Dluhopisy muZe zacit kdykoliv po Datu emise (véetné tohoto dne),
tzn. 1 pfed doruc¢enim jakékoli Konfirmace tpisu.

K Datu emise pfedpokladd Emitent vydat Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté do 550.000.000
K¢ s moznosti navySeni objemu Emise v Emisni lhtté (jak je tento pojem definovan v Emisnich
podminkach) a po jejim uplynuti v ramci Dodate¢né emisni lhity (jak je tento pojem definovan v
Emisnich podminkach), a to az o 50 % predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisti v zavislosti na
zajmu investort. NavySeni Emise nad 550.000.000 K¢ podléha schvaleni pfedstavenstvem Emitenta.
Dluhopisy vydavané k Datu emise budou nabidnuty prostiednictvim obou Hlavnich manazera k
upisu a koupi domacim ¢i zahrani¢nim investortim, a to v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy a
na zakladé smluvniho ujednéni mezi danym Hlavnim manazerem a jednotlivymi investory, ptipadné
je sam upise kazdy z Hlavnich manaZzer.

SEKUNDARNI NABIDKA DLUHOPISU HLAVNIM MANAZEREM A

Hlavni manaZer B neprovadi naslednou (sekundarni) nabidku Dluhopist, pfic¢emZ tato bude
provadéna pouze Hlavnim manaZzerem A. Hlavni manazer A hodla Dluhopisy, které sam upise, dale
nabizet zdjemclim z fad tuzemskych ¢i zahrani¢nich investorl v ramci nasledné nabidky DIuhopist
na sekundarnim trhu a nevylucuje, Zze bude po datu uvefejnéni tohoto Prospektu Dluhopisy v Ceské
republice nabizet i vefejné ve smyslu pfisluSnych ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu o vetejné nabidce.

Nasledna vetejna nabidka Dluhopisti v ramci sekundarniho trhu ¢inéna Hlavnim manazerem A bude
Casov€ omezena po dobu trvani nabidkového obdobi v délce 12 (dvanacti) mésicti od okamziku, kdy
rozhodnuti CNB o schvaleni tohoto Prospektu nabude pravni moci.

Investofi budou oslovovani Hlavnim manazerem A (zejména za pouziti prostiedki komunikace
na dalku) a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopisi. Minimalni jmenovitd hodnota
Dluhopist, kterou bude jednotlivy investor opravnén koupit, nebude omezena. Maximalni objem
jmenovité hodnoty Dluhopisi pozadovany jednotlivym investorem v objednavce je omezen
celkovym objemem nabizenych Dluhopisti. Konecnd jmenovitd hodnota Dluhopisti pfidélena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o piijeti nabidky, které bude Hlavni manazer A
zasilat jednotlivym investorim (zejména za pouziti prostfedki komunikace na dalku). Cena
zanabizené Dluhopisy bude uréena Hlavnim manaZerem A na jeho internetovych strankach
http://www.jtbank.cz kazdy Pracovni den, na zakladé aktualnich trznich podminek a popf. pfi
zohlednéni odpovidajiciho alikvotniho urokového vynosu.
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Dluhopisy budou nabidnuty Hlavnim manazerem A tuzemskym ¢i zahraniénim investorim
na zaklad¢ tohoto Prospektu, a to prostfednictvim internetovych stranek Hlavniho manazera A
http://www.jtbank.cz a dale v sidle Hlavniho manazera A. Dluhopisy budou jednotlivym investorim
prodany a pievedeny na zakladé¢ smluvniho ujednani (dale jen "Komisionaiska smlouva™)
mezi investorem a Hlavnim manaZerem A v zavislosti na jejich potadi, a to az do vyprodani Emise.
Komisionatfskou smlouvu mohou ptipadni investofi uzaviit s Hlavnim manazerem A v jeho sidle.
Kupni cena za Dluhopisy bude hrazena ptislusnymi investory na ucet Hlavniho manazera A sdéleny
za timto ucelem investordm. Dluhopisy budou pfipsany investorim v centralni evidenci vedené
Centralnim depozitafem, popi. (dle instrukce pfijaté od investora) v evidenci navazujici na evidenci
Centralniho depozitaie proti zaplaceni kupni ceny v plné vysi, a to na pfislusny ucet sdéleny za timto
ucelem Hlavnim manazerem A investorim ve lhuté ctyf (4) Pracovnich dnti od uzavieni
Komisionatské smlouvy.

Detailni podminky nabidky, metody a Ilhity pfipsani Dluhopisi budou vzdy stanoveny
v Komisionaiské smlouveé a ve vSeobecnych obchodnich podminkach Hlavniho manazera A, které
jsou nedilnou soucasti Komisionafské smlouvy. S vyjimkou poplatku Hlavniho manazera A
za podani a vyporadani pokynu k nakupu Dluhopist nebudou Emitentem ani Hlavnim manazerem A
na vrub kupujicich uc¢tovany zadné naklady v souvislosti s ndkupem Dluhopisti v ramci vefejné
nabidky Dluhopisti uskuteciované na sekundarnim trhu. Ke dni tohoto Prospektu vyse poplatku
Hlavniho manaZera A za podani a vypotradani pokynu k nakupu Dluhopist ¢ini ¢astku ve vysi 0,05%
az 0,15% objemu obchodu (konkrétni procentni sazba poplatku je odvisla od celkového objemu
obchodu), avsak minimaln¢ 1.000 K¢ (tisic korun ceskych) za jeden obchod. S aktualni vysi
poplatku za podani a vypotadani pokynu k nakupu DIluhopisu po datu tohoto Prospektu se investor
muZe seznamit na internetovych strankach Hlavniho manazera A http://www.jtbank.cz.

Emitent souhlasi s naslednou vetejnou nabidkou Dluhopist v ramci sekundarniho trhu, kterou bude
provadét Hlavni manazer A, a udélil sviij souhlas s pouzitim tohoto Prospektu pro ucely takové
nasledné vefejné nabidky DIluhopist. Souhlas Emitenta s naslednou vetfejnou nabidkou DIuhopist
¢inénou Hlavnim manazerem A vramci sekundarniho trhu je casové omezen na dobu trvani
nabidkového obdobi v délce 12 mésict od okamziku, kdy rozhodnuti CNB o schvéleni Prospektu
nabylo pravni moci. Emitent pfejima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k nasledné
vefejné nabidce Dluhopist v ramci sekundérniho trhu.

Zajemci o koupi Dluhopisi (resp. potencialni investofi) mohou v ramci nasledné veiejné
nabidky Dluhopisi ¢inéné Hlavnim manaZerem A na sekundarnim trhu Dluhopisy koupit a
Dluhopisy jim budou Hlavnim manaZerem A nabidnuty, prodany a prevedeny za podminek,
které vyplyvaji ze smluvnich ¢i jinych obdobnych ujednani platnych mezi Hlavnim manaZerem
A a konkrétnim zajemcem o koupi Dluhopisii (resp. potencialnim investorem). Tyto podminky
nasledné veiejné nabidky Dluhopisi budou Hlavnim manaZerem A poskytnuty zajemctim o
koupi Dluhopisi (resp. potencialnim investorim) vZdy v dobé u¢inéni nabidky.

Jakékoli nové udaje o Hlavnim manazerovi A, které nebyly v dobé schvaleni tohoto Prospektu
znamy, budou uvetejnény na internetovych strankach Hlavniho manaZera A http://www.jtbank.cz.

OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nekterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nepozadal o uznani tohoto Prospektu v jiném staté a Dluhopisy nejsou
kotovany, registrovany, povoleny ani schvaleny Zadnym jinym organem s vyjimkou CNB a obdobné
nebude bez daliiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou nabidky na uzemi Ceské republiky
a dale s vyjimkou piipadt, kdy takova nabidka splituje vS§echny podminky stanovené pro takovou
nabidku a/nebo osobu takovou nabidku provadéjici pfisluSnymi pravnimi predpisy statu, ve kterém
je takova nabidka ¢inéna.
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5.6

Emitent zejména upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopist, ze Dluhopisy nejsou a nebudou
registrovany podle zakona o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném
znéni (dale jen "Zakon o cennych papirech USA") ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym
regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych statli americkych, a v disledku toho nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo piedavany na uzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou
rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném
k provedeni Zakona o cennych papirech USA), jinak, nez na zakladé¢ vyjimky z registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Osoby, jimZ se dostane tento Prospekt do rukou, jsou povinny se sezndmit se vSemi shora uvedenymi
omezenimi, jeZ se na n¢ mohou vztahovat, a takovd omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sdm o sobé
nepiedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavéani nabidek ke koupi Dluhopisi v jakékoli
jurisdikci.

Emitent a Hlavni manaZetfi nabadaji nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vsech
piislusnych pravnich piedpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebo pfedavat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zptistupiiovat ¢i jinak davat
do obéhu Prospekt nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici,
a to ve vSech ptipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda Prospekt nebo jiny nabidkovy ¢i
propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve vytisténé,
elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdého nabyvatele Dluhopisii, se bude mit za to, ze prohlasil a souhlasi s tim, Ze (i) je srozumén
se vSemi pfisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, ktera se na né&j a
ptislusny zpiisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) dale nenabidne k prodeji a neprodd Dluhopisy,
aniz by byla dodrzena vSechna pfislusnd omezeni, ktera se na né€j a piisluSny zptisob nabidky a
prodeje vztahuji a ze (iii) predtim, nez bude Dluhopisy nabizet a prodavat, bude potencialni kupujici
informovat, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopistit mohou podléhat v riznych statech zakonnym
omezenim, ktera je nutné dodrzovat.

PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI
Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na volném trhu BCPP.

Hlavni manazeti jsou opravnéni (nikoli vSak povinni) provadét stabilizaci Dluhopisti a mtize podle
své uvahy vynalozit usili k uskute¢néni kroki, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke
stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopist, ktera by jinak nemusela ptevladat. Hlavni
manazeii mohou tuto stabilizaci kdykoli ukon¢it.

NEKTERA USTANOVENI TYKAJICi SE PRIMARNIHO VYPORADANI DLUHOPISU

Primarni vypoifadani Dluhopisi probéhne metodou delivery-versus-payment prostiednictvim
Centralniho depozitate tak, aby nejpozdéji k Datu emise byli jejich prvni nabyvatelé zapsani
v Centralnim depozitafi, resp. v evidencich navazujicich na evidenci Centralniho depozitare, jako
vlastnici prislusného poc¢tu Dluhopist. Centralni depozitat je 100% dcefinou spole¢nosti BCPP a ma
od pfislusného regulatorniho Gfadu udéleno povoleni provadét vyporadani obchodi realizovanych
na BCPP. Cenné papiry lze vypotradat v Centralnim depozitafi pouze prostiednictvim ucastnika
Centralniho depozitdfe. Vétdina hlavnich obchodnikii s cennymi papiry v Ceské republice je
ucastniky Centralniho depozitare.

Za Ucelem Gspé§ného primarniho vyporadani Dluhopisii museji upisovatelé Dluhopist postupovat
vsouladu s pokyny Aranzéri nebo jejich zastupct. Pokud neni upisovatel Dluhopisi sam
ucastnikem Centralniho depozitafe, musi si stanovit jako svého zastupce obchodnika s cennymi
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papiry, ktery bude ucastnikem Centralniho depozitafe, a musi mu dat pokyny k realizaci vSech
opatfeni nezbytnych pro primarni vypotradani Dluhopisi. Emitent nemtze zaruéit, ze se prvni
nabyvatel stane majitelem Dluhopisti, pokud on nebo obchodnik s cennymi papiry, ktery ho
zastupuje, nedodrzi vSechny postupy a nesplni vSechny pfislusné pokyny za uéelem primarniho
vyporadani Dluhopist.

6. EMISNI PODMINKY

Tyto emisni podminky (dale jen "Emisni podminky") upravuji prava a povinnosti Emitenta (jak je
tento pojem definovan nize) a Vlastnikli dluhopisti (jak je tento pojem definovan nize), jakoz
i podrobng&jsi informace o Emisi nepodiizenych dluhopist (dale jen "DIuhopisy") splatnych v roce
2017, v celkovém objemu 550.000.000 K¢ (pét set padesat miliontt korun ceskych), S pevnym
urokovym vynosem ve vysi uréené dle ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek, vydavanych
spole¢nosti LEO Express a.s., se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00,
ICO: 29016002, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 15847 (dale jen "Emitent") a zaruéené spole¢nosti LEO Pool Express s.r.0., se sidlem Praha
5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00, ICO: 24848131, zapsanou v obchodnim rejstifku

vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 180032 (dale jen " Rug¢itel").

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 6.11(b) téchto Emisnich podminek, bude ¢&innosti
administratora spojené s vyplatami trokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy
a se splacenim Dluhopisi zajistovat pro Emitenta spolecnost J&T BANKA, a.s, na zaklad¢
podminek Smlouvy s administratorem (dale jen "Smlouva s administratorem"). Emitent muze
poverit vykonem sluzeb administratora spojenych s vyplatami Urokovych ¢i jinych vynost
Vv souvislosti s Dluhopisy a se splacenim Dluhopisti jinou nebo dalsi osobu s pfislusSnym opravnénim
k wvykonu takové Ccinnosti (J&T BANKA, a.s. nebo takova jina osoba dile také jen
"Administrator"), a to na zakladé Smlouvy s administratorem. Stejnopis Smlouvy
s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisit v bézné pracovni dobé
v Urcené provozovné Administratora, jak je vymezena v ¢lanku 6.11(a) téchto Emisnich podminek.
Vlastnikiim dluhopist se doporucuje, aby se Smlouvou s administratorem obeznamili, nebot je
dilezitd mimo jiné i pro fakticky priibéh vyplat Vlastnikim dluhopist.

Cinnosti kota¢niho agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopisti na piislusny regulovany trh bude pro
Emitenta vykonavat J&T BANKA, a.s. Emitent miZe povéfit vykonem sluzeb kotacniho agenta
v souvislosti s pfijetim Dluhopist na pfislusny regulovany trh jinou nebo dal$i osobu s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti (J&T BANKA, a.s. nebo takova jina osoba dale také jen
"Kotacni agent"). Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozadal o pfijeti Dluhopisi na volny
trh Burzy cennych papirii Praha, a.s. (dale jen "BCPP"). Pokud generalni feditel BCPP rozhodne
0 pfijeti Dluhopisii k obchodovéani na volném trhu BCPP, budou mit Dluhopisy pocinaje Datem
emise (jak je tento pojem definovan nize) status koétovaného cenného papiru a cenného papiru
prijatého k obchodovani na regulovaném trhu. K Datu emise ¢ini v souladu se sazebnikem
burzovnich poplatkii naklady Emitenta spojené s pfijetim Dluhopisti k obchodovani na volném trhu
BCPP 50.000 K¢ (padesat tisic korun ¢eskych). Rocni poplatky za obchodovani a vyporadani
Dluhopist na volném trhu BCPP nejsou BCPP uctovany.

Tyto Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
ve znéni pozd¢jsich piedpist (dale jen "Zakon o dluhopisech"). Prospekt Dluhopist byl vyhotoven
v souladu se zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich
predpist (dale jen "Zakon o podnikani na Kkapitalovém trhu") a nafizenim Komise (ES)
¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o
udaje obsazené v prospektech, upravu prospektl, uvadéni udaji ve forme¢ odkazu, zvetejiiovani
prospektii a Sifeni inzerath (dale jen "NakFizeni o prospektu"), aschvalen rozhodnutim Ceské
narodni banky ¢.j. 2012/11347/570 ze dne 22. listopadu 2012, které nabylo pravni moci dne 22.
listopadu 2012. ISIN Dluhopist je CZ0003502288. Nazev Dluhopisu je Dluhopis LEO Express
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6.1

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

7.5%/2017. Vydani Dluhopist bylo schvaleno rozhodnutim ptedstavenstva Emitenta z 12. fijna 2012
rozhodnutim valné hromady Emitenta z 11. fijna 2012 a rozhodnutim dozor¢i rady Emitenta z 12.
fijna 2012.

UDAJE O DLUHOPISECH
Podoba, forma, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry, ve formé na dorucitele. Jmenovitd hodnota
Dluhopist ¢ini 1 K¢ (jedna koruna ceskd) a v ptipade jejich pfijeti k obchodovani na volném trhu
organizovaném BCPP budou kétovanym cennym papirem piijatym k obchodovani na regulovaném
trhu. S Dluhopisy nejsou spojena zadna dalsi prava (véetné piedkupniho prava ¢i prava na vyménu).

Vlastnici Dluhopisi

Neni-li prokdzan opak, vlastnikem Dluhopisu je osoba, na jejimz uctu vlastnika je Dluhopis
evidovan v centrdlni evidenci vedené Centralnim depozitafem cennych papirt, a.s., spolecnosti se
sidlem Rybna 14, 110 05 Praha 1, Cesk4 republika, ICO: 25081489, zapsané v obchodnim rejsttiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka €. 4308, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné
nebo poverené vedenim evidence zaknihovanych cennych papird nebo jeji casti v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky, poptipadé v jiné zakonem stanovené evidenci vlastnikii zaknihovanych
cennych papirit v Ceské republice, kterd by tyto evidence nahradila (Centralni depozitat cennych
papirt, jakykoli jeho pravni ndstupce nebo jina osoba opravnéna nebo povérena vedenim evidence
zaknihovanych cennych papirti nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky
spole¢n¢ dale jen "Centralni depozitar") (dale jen "Vlastnik dluhopisi"). Jestlize zdkon nebo
rozhodnuti soudu doruc¢ené Emitentovi na adresu Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 6.11(a) téchto Emisnich podminek) nestanovi jinak, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vsSech ohledech a
poukazovat mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky
Dluhopist a které nebudou z jakychkoli diivodi zapsany v evidenci Centralniho depozitafe, jsou
povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim neprodlené informovat Emitenta,
a to prostfednictvim oznameni doruceného do Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan
Vv ¢lanku 6.11(a) téchto Emisnich podminek).

Prevoditelnost Dluhopisii

Ptevoditelnost Dluhopisti neni omezena. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim ptedpistim,
mohou vSak byt v souladu s ¢lankem 6.7(c)(ii) téchto Emisnich podminek pfevody Dluhopist
pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty (jak je tento pojem definovan nize). K prevodu Dluhopisit dochazi zapisem prevodu na tctu
vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho
depozitare. V piipadé DIluhopisti evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zakaznika dochazi
k pfevodu takovych Dluhopist zapisem pievodu na Uétu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel uctu zadkaznika je povinen neprodlené
zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na tcet zakaznika.

Oddéleni prava na vynos
Odd¢leni prava na vynos Dluhopisu od Dluhopisu se vylucuje.
Zavazek Emitenta splatit jmenovitou hodnotu a vyplatit urokové vynosy

Emitent prohlasuje, ze dluzi kazdému Vlastniku Dluhopisi za podminek stanovenych v téchto
Emisnich podminkach ¢astku odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisi zvySenou o odpovidajici
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(f)

(9)

(h)

6.2

(a)

piislusny Grokovy vynos Dluhopisi a zavazuje se tento dluh splatit v souladu s t¢mito Emisnimi
podminkami.

Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti (rating)

Emitentovi, Ruciteli ani Dluhopisim nebude pro tcely této Emise, ud€léno ohodnoceni finanéni
zpusobilosti (rating).

Zaruka Ruditele

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti a vyplaceni trokového vynosu z nich je zaji§téno rucenim
ziizenym Rucditelem na zakladé rucitelského prohlaseni z 19. listopadu 2012 (dale jen "Ruditelské
prohlaseni"). Rucitelské prohlaseni je pristupné vetejnosti v bézné pracovni dobé v sidle Emitenta a
v Urcené provozovné.

Rozhodné pravo

Dluhopisy jsou vydavany v Ceské republice podle pravnich piedpisti Ceské republiky, zejména
Zakona o dluhopisech, zakona ¢. 591/1991 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich ptredpist
(dale jen "Zakon o cennych papirech"), Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu a Nafizeni o
prospektu.

DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNI KURZ
Datum emise, Emisni kurz
Datum emise Dluhopisti je stanoveno na 12. prosince 2012 (dale jen "Datum emise™).

Emisni kurz vSech Dluhopist vydanych k Datu emise (dale jen "Emisni kurz") bude urCovan
kurzem dosazenym v aukci na zaklad¢ zavaznych objednavek upisu podanych zijemci o Upis
Dluhopist Hlavnim manazerim. Maximalni kone¢ny Emisni kurz (resp. kone¢na cena) Dluhopisi
¢ini ¢astku 1,05 K¢ (jedna koruna ¢eska a pét haléid).

Emitent prostfednictvim Hlavnich manazerti nejméné 6 (Sest) Pracovnich dni pfed Datem emise
zvetejni vyzvu k upisu Dluhopist, kterd bude obsahovat alespoil tidaje o: (a) vysi urokové sazby,
(b) nabizeném pocétu Dluhopisti, (¢) minimalnim a maximalnim emisnim kurzu Dluhopisd,
(d) ¢asovém obdobi pro pfijimani objednavek, (e) zptisobu pfijimani objednavek, a (f) minimalni
poctu Dluhopist, ktery bude jednotlivy investor opravnén upsat na zakladé jedné objednavky, jenz
¢ini 50.000 (padesat tisic) kust.

Zajemci o upis podaji k rukam jednoho nebo obou Hlavnich manazerti zdvazné objednavky upisu
Dluhopist prostfednictvim nahravanych telefonnich linek, pisemnych pokyni nebo obchodniho
systému Bloomberg (dale jen "Zadost o tipis"). Jeden zijemce o upis mize podat nékolik Zadosti
0 upis. Minimalni pocet Dluhopisi, ktery bude jednotlivy investor opravnén upsat na zakladé jedné
Zadosti o tpis, ¢ini 50.000 (padesat tisic) kust. Maximélni objem jmenovité hodnoty Dluhopisii
pozadovany jednotlivym investorem na zékladé jedné Zadosti o upis je omezen predpokladanym
celkovym objemem nabizenych Dluhopisi.

Piijaté Zadosti o upis se sefadi v pofadi od nejvyssi po nejnizsi nabidkovou cenu, resp. v poradi od
(resp. kone¢na cena) Dluhopisti bude stanoven na tirovni té Zadosti o Gpis, jejimz piijetim se naplni
predpokladany celkovy objem Emise. V pfipad€, ze celkovy pocet Dluhopisti poptavany na zakladé
Zadosti o tpis bude nizsi nez celkovy pocet Dluhopisit v Emisi, stanovi se konecny Emisni kurz na
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(b)

(©)

dolni hranici Emitentem zvetejnéného pasma. Kone¢ny Emisni kurz (resp. konecna cena) Dluhopist
bude takto stanoven nejméné 4 (¢tyfi) Pracovni dny pied Datem emise.

Emitent miize kratit objednavky Gpisu obsazené v obdrzenych Zadostech o tpis, pokud celkovy
pocet poptavanych Dluhopisi prevysi celkovy pocet nabizenych Dluhopisi. Emitent zkrati
objednavky proporcionalné, pokud je jejich nabidkovd cena vys§i nebo rovna Emisnimu kurzu.
Emitent odmitne objednavky s nabidkovou cenou nizsi nez Emisni kurz.

BCPP po obdrzeni vysledkli aukce zvetejni kone¢ny Emisni kurz a objem upsanych Dluhopist
nejpozdéji 3 (tfi) Pracovni dny pfed Datem emise v Burzovnim véstniku. Nejpozdéji soucasné
s timto zvefejnénim bude kone¢na cena, (resp. kone¢ny Emisni kurz) Dluhopisti oznamena CNB
a uvetejnéna stejnym zpisobem, jakym tento Prospekt.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisii vydanych béhem Emisni lhtity, resp. Dodatecné emisni lhiity (jak
jsou tyto pojmy definovany nize) po Datu emise bude vzdy uren Emitentem tak, aby zohlediioval
prevazujici aktualni podminky na trhu. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po
Datu emise mtize byt dale ptipocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos.

Zpusob a misto upisu Dluhopisi

Dluhopisy budou nabidnuty a umistény prostfednictvim Hlavnich manaZerii (jak jsou definovani
nize) k pisu a koupi (a) formou vefejné nabidky investorim v Ceské republice, (b) vybranym
kvalifikovanym investoriim v zahranici, a (c) ptfipadn€ dalSim investoriim za podminek, které v dané
zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uvefejnit prospekt; a to vzdy v souladu s
pravnimi ptedpisy prislusné jurisdikce.

Cinnosti spojené s vydanim a umisténim Dluhopisii budou jako hlavni manazeii Emise zajistovat
J&T BANKA, as. (dile jen "Hlavni manaZer A") a Raiffeisenbank a.s. (dale jen "Hlavni
manazer B") (spole¢né dale jen jako"Hlavni manaZefi").

Dluhopisy budou vydany jejich pfipsdinim na tucCet upisovatele v pfislusné evidenci vedené
Centralnim depozitafem, popt. dle instrukce ptijaté od upisovatele v evidenci navazujici na evidenci
Centralniho depozitare, a to proti zaplaceni kupni ceny v K¢ (korunach ¢eskych). Kupni cena za
vydavané Dluhopisy se stanovi jako soucet Emisnich kurzd upsanych Dluhopist. Prislusné castky
uvedené v predchozi vété budou uhrazeny na tcet Emitenta sdéleny danym Hlavnim manazerem za
timto ucelem jednotlivym investortim.

Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise dluhopisti, Emisni lhiita a Dodate¢na emisni
lhiita

Piedpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise dluhopist ¢ini 550.000.000 K¢& (pét set padesat
miliont korun ¢eskych). Emisni lhita pro upisovani DIuhopisi za¢ne bézet 0:00 k Datu emise a
skonéi 12 (dvanact) mésicii od okamziku, kdy rozhodnuti CNB o schvéleni tohoto Prospektu nabude
pravni moci (dale jen "Emisni lhata").

Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy, muze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli
priabéhu Emisni lhity, a pfipadn€ i po uplynuti Emisni lhity v prubéhu dodatecné emisni lhtty,
kterou Emitent pfipadné stanovi a uvefejni v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy (dale jen
"Dodate¢na emisni Ihita").

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v men$im objemu, nez byla ptedpokladana celkova jmenovita
hodnota Emise dluhopist.
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Emitent ma pravo k Datu emise ¢i v pribéhu Emisni, resp. Dodate¢né emisni lhity vydat Dluhopisy
ve vét§im objemu, neZ byl pfedpokladany objem Emise dluhopisi. Rozhodne-li Emitent o vydani
Dluhopist ve vét§sim objemu, nez byl pfedpokladany objem Emise, objem tohoto zvyseni nepiekroci
50 % (padesat procent) predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisi. NavySeni Emise nad
550.000.000 K¢ podléha schvaleni piedstavenstvem Emitenta.

Emitent je opravnén vydavat Dluhopisy postupné (v tranSich), a to jak béhem Emisni lhuty, tak
i béhem Dodate¢né emisni lhity (bude-1i Dodate¢na emisni lhiita Emitentem stanovena).

Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou emisni lhiitu i opakované.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhiity a/nebo Dodate¢né emisni lhiity oznami Emitent
Vlastnikim dluhopisti zplsobem stanovenym pravnimi pfedpisy celkovou jmenovitou hodnotu
vSech vydanych Dluhopisi, avsak jen v piipadé, Ze jejich celkova jmenovita hodnota je niz$i nebo
vy$si nez celkova piedpokladana jmenovitd hodnota Emise.

6.3 STATUS ZAVAZKU EMITENTA

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, s vyjimkou zaruky ziizené Rucitelskym prohlasenim nezajisténé,
nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a vzdy budou co do poradi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i vici vSem dal$im soucasnym
i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou zavazki, u nichZ stanovi
jinak kogentni ustanoveni obecné zavaznych pravnich predpisi. Emitent se zavazuje zachdzet za
stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisi stejné.

6.4 DALSI ZAVAZKY EMITENTA A RUCITELE

Vsechny finan¢ni ukazatele uvedené v tomto ¢lanku 6.4 Emisnich podminek budou sledovany
na konsolidované urovni Emitenta, a budou tudiz zahrnovat nejen Emitenta, ale i Rucitele
a jakoukoli dalsi spolecnost ¢i osobu ovladanou Emitentem. Finan¢ni ukazatele budou sledovany na
pololetni bazi. Poprvé budou finan¢ni ukazatele sledovany pro obdobi prvniho pololeti roku 2013.
Pro obdobi do 30. ¢ervna 2013 budou v pfipadé potieby data extrapolovana na 12ti mesi¢ni obdobi,
a to vynasobenim hospodaiskych vysledkti za dané obdobi uvedenych ve vykazech koeficientem 2,3
(v ptipadé EBITDA).

Emitent se zavazuje zptisobem a ve lhitach shodnych s lThutami pro pravidelné zvetejnéni svych
finan¢nich vykaza (resp. vyro¢nich a pololetnich zprav) zvefejnit rovnéz zpravu o plnéni zavazkt
z Dluhopisti.

@ DalSi zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze (a zajisti, Ze i Rucitel) do doby spInéni vSech svych platebnich zavazkt
vyplyvajicich z Dluhopist vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi
podminkami bez pfedchoziho schvéleni usnesenim Schiize podle ¢lanku 6.14 téchto Emisnich
podminek:

(1) neproda, nedaruje ani jinak nezcizi, jednou nebo vice smlouvami nebo sérii souvisejicich
smluv sva aktiva (nebo jakoukoli jejich ¢ast), pokud by souhrnna zlstatkova hodnota aktiv
(po¢itaino ve vztahu k jedné smlouvé ¢&i sérii souvisejicich smluv) presahla Gastku
odpovidajici vysi 5% celkovych konsolidovanych aktiv ro¢né,

(i) neuzavie ovladaci smlouvu, smlouvu o pfevodu zisku ani jinou obdobnou smlouvu,

nevyplati dividendy, jinym zplsobem nepfevede nebo nevyplati zisk nebo podil na ném
a neuhradi jiné platby kromé nasledujicich povolenych plateb: (a) nakup nebo prondjem
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kolejovych vozidel, (b) néklady obvyklé pfi obdobném druhu podnikani (zejména naklady
na trakéni energii, platby za uziti dopravni cesty, naklady na tdrzbu vozového parku atd.),
a (¢) mimofadnych jednorazovych plateb v maximalni souhrnné vysi do 20.000.000 K¢
(dvacet miliont korun ¢eskych) roéné,

(ili)  nedojde ke zmén¢ vlastnictvi 50% a vétsiho podilu na Emitentovi ¢i Ruciteli, pfi¢emz tento
zdkaz zmény vlastnictvi se nevztahuje na piipad zvySeni zakladniho kapitalu v dasledku
poruseni finan¢nich ukazatelti uvedenych v ¢lanku 6.4(e)(i)-6.4(e)(iii) nize,

(iv) nezméni ani nezrusi hlavni predmét svého podnikani (s vyjimkou zmén vyvolanych vylucné
zménou pravnich pfedpist), v zadnych podstatnych ohledech nezméni rozsah svého
podnikatelského opravnéni a bude udrzovat v platnosti vSechna povoleni a licence nezbytné
pro své podnikani a plnéni svych zavazkd,

(V) nepovoli a nebude realizovat jakoukoli pfeménu, ani se nebude ucastnit jakékoli pfemény ¢i
jakékoli jiné transakce obdobné povahy, neproda, nevlozi do zakladniho kapitalu jiné
spolec¢nosti, jakymkoli zpiisobem nepifevede a nezastavi svilj podnik ani jeho ¢ast,

(vi) bude fadné a véas plnit vedkeré informaéni povinnosti vigi Ceské narodni bance,
Centralnimu depozitati, BCPP a Vlastnikim dluhopist podle platnych ptedpisi a téchto
Emisnich podminek a zajisti, ze vesSkeré financni vykazy, které je Emitent povinen
predkladat Ceské narodni bance, BCPP a Vlastnikim dluhopisti podle platnych piedpisii
a téchto Emisnich podminek, budou Vlastnikim dluhopisii téz zptistupnény na webovych
strankach Emitenta, a

(vii)  zajisti, ze jeho ro¢ni uéetni zavérka bude auditovana nékterou z nasledujicich spole¢nosti:
(a) Emst & Young Audit, sro., (b) KPMG Ceska republika, s.r.o.,
(c) PricewaterhouseCoopers Audit s.r.0. nebo (d) Deloitte Audit s.r.o., popiipadé spole¢nosti
opravnénou k vykonu auditorské ¢innosti na izemi Ceské republiky, ktera se stane pravnim
nastupcem nékteré z uvedenych spolecnosti, popiipadé prevezme veskera podstatnd prava,
povinnosti a obchodni vztahy nekteré z uvedenych spolecnosti.

(b) Omezeni poskytovani uvéria a ptijéek Emitentem
() Emitent nesmi, s vyjimkou uvedenou v odstavci 6.4(b)(ii) nize:

(A) poskytnout nebo se zavazat k poskytnuti jakychkoli uvérti ¢i ptjcek ve prospech
jakychkoli osob,

(B) poskytnout nebo se zavazat k poskytnuti ruceni za zavazek jakékoli osoby, a to
ve vysi piesahujici ¢astku 10.000.000 K¢ (deset miliond korun &eskych) roéné;
pricemz vSak Emitent, bez ohledu na tento limit, nesmi poskytnout nebo se zavazat
k poskytnuti ptipadnych ruceni v jakékoli vySi za splnéni zavazkl tietich osob
z ivérové smlouvy s Credit Suisse AG na nakup péti kolejovych vozidel ze dne
15. Cervna 2011 ve znéni dodatku,

© prevzit jiny zavazek ¢i piistoupit k jinému zavazku jakékoli osoby, jehoz dusledkem
bude kryti finanéni ztraty nebo 0jmy jakékoli osoby ve vySi prevySujici Castku

10.000.000 K¢ (deset miliont korun ¢eskych) ro¢né,

(D) prevzit zavazek k odSkodnéni jakékoli osoby nebo ve vysSi prevySujici castku
10.000.000 K¢ (deset miliont korun ¢eskych) roéné, a

(E) ucinit cokoli jiného, co by mélo nebo mohlo mit ucinek ¢ehokoli vySe uvedeného.
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(i) Ustanoveni odstavce 6.4(b)(i) se nevztahuje na:

(A) uvérové smlouvy a smlouvy o pljéce uzaviené v ramci bézné¢ho obchodniho styku
nepievySujici v jakykoli okamzik celkem ¢astku 100.000.000 K¢ (sto miliont korun
ceskych),

(B) uvér ¢i uvéry poskytnuté ve prospéch Rucitele za podminek obvyklych v obchodnim
styku, pficemz prosttedky z tohoto uvéru budou ucelové vazany na nakup
kolejovych vozidel od STADLER Bussnang AG nebo od jiného dodavatele
kolejovych vozidel, a

© uvérové smlouvy a smlouvy o puljéce uzaviené za podminek obvyklych
V obchodnim styku s pravnickymi osobami, na kterych ma Emitent 100% podil, a to
v maximalni vysi 40.000.000 K¢ (Ctyficet miliona korun éeskych) roéné.

(©) Omezeni zadluZenosti Emitenta
Emitent se zavazuje nepiijmout zadné uveéry ¢i pijcky s vyjimkou:

(1) uveért ¢i pujcek existujicich ke dni vydani Dluhopist ¢i jejich refinancovani za podminek
obdobnych jako u stavajicich uvért a pujcek,

(i) uvéru a pujéek piijatych v ramci bézného obchodniho styku (zejména za i¢elem provozniho
financovani) nepievySujici celkem ¢astku 100.000.000 K¢ (sto miliond korun &eskych)
Vv jakykoli okamzik,

(ili)  uvéru ptijatych a tcelové vazanych na nakup kolejovych vozidel od STADLER Bussnang
AG nebo od jiného dodavatele kolejovych vozidel, a

(iv) uvera ¢i pujcek, pokud zavazky z nich vyplyvajici budou podfizeny zavazkim z Dluhopisu.
(d) Zikaz ziizovat zajisténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vsech svych platebnich zavazkl vyplyvajicich z Dluhopisii
vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami nezfidi ani neumozni
ziizeni zadného zajisténi jakychkoli svych Zavazkl (jak je tento pojem definovan nize v tomto
¢lanku) zastavnimi nebo jinymi pravy tretich osob, ledaze nejpozdéji se ziizenim takovych
zastavnich prav nebo jinych zajistovacich prav tietich osob Emitent zajisti, aby (i) jeho zavazky
z Dluhopist byly zajistény rovnocenné s takto zajiStovanymi Zavazky nebo (ii) zajiStény jinym
zpuisobem schvéalenym usnesenim Schtize podle ¢lanku 6.14 téchto Emisnich podminek.

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na:

(i) jakakoli zastavni nebo jina zajistovaci prava tretich osob, ktera by omezila prava Emitenta
k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jez jsou pfedmétem takovych
zastavnich nebo jinych zajistovacich prav a jejichz thrnna hodnota neptesahuje 20.000.000
K¢ (dvacet miliona korun ¢eskych),

(i) jakékoli zastavni nebo jina zajistovaci prava tretich osob, kterd se obvykle poskytuji v ramci
podnikatelské cinnosti provozované Emitentem nebo ziizend v souvislosti s obvyklymi
operacemi Emitenta (véetné zajiSténi vyzadovaného v souvislosti s dopravou v ramci
zavazku verejné sluzby),
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(i)  jakakoli zastavni nebo jina zajistovaci prava tretich osob (stavajici ¢i budouci) vyplyvajici
ze smluvnich ujednani Emitenta existujicich k Datu emise Dluhopist,

(iv) jakakoli zastavni nebo jina zajiStovaci prava vaznouci na soucasném nebo budoucim
obchodnim majetku Emitenta v dobé jeho nabyti, nebo za ucelem zajisténi Zéavazkt
Emitenta vzniklych vyhradné€ v souvislosti s pofizenim takového majetku nebo jeho casti,

(v) jakakoli zastavni nebo jina zajisStovaci prava tietich osob vyplyvajici ze zdkona nebo vznikla
na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti, a

(vi)  jakakoli zastavni nebo jina zajistovaci prava tfetich osob zfizena za Ucelem zajisténi
seniorniho dluhu ¢i dluhti Emitenta, ktera vznikla nebo vzniknou v souvislosti s nakupem
novych kolejovych vozidel.

Pro ucely téchto Emisnich podminek znamenaji "Zavazky" zavazky Emitenta zaplatit jakékoli
dluzné castky a dale rucitelské zavazky Emitenta pievzaté za zavazky tfetich osob zaplatit jakékoli
dluzné c¢astky. Pro ucely této definice Zavazkli znamenaji "ruclitelské zavazky" zadvazky Emitenta
prevzaté za zavazky tietich osob ve formé rucitelského prohlaseni ¢i jiné formy ruceni, sménecného
rukojemstvi ¢i prevzeti spoleéného a nerozdilného zavazku.

Bez ohledu na vyse uvedené vyjimky ze zdkazu zfizovat zajisténi (tj. tzv. "negativni zavazek")
se Emitent zavazuje nezfidit zddné zajisténi uvéru i Gveért na ndkup novych kolejovych vozidel
ve prospéch Credit Suisse AG, popt. jiné banky, poskytnutych Ruciteli ¢i prevzatych Rucitelem.

(e) DodrzZovani finan¢nich ukazateli

Emitent se zavazuje zajistit, ze do doby splnéni vSech svych platebnich zavazki vyplyvajicich
z Dluhopisti vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami bude
dodrzovat kazdy z nasledujicich finan¢nich ukazatelti:

(i) ukazatel Kryti dluhové sluzby nesmi klesnout pod 1,9 do doby splaceni vSech zavazki
z Dluhopist,

(i) ukazatel poméru Upraveného dluhu Emitenta k celkovym aktivim nesmi byt vétsi nez 80 %.
Minimaln¢ 90 % celkovych konsolidovanych aktiv bude tvofeno hmotnym majetkem
a hotovosti, a

(ili)  ukazatel Implikovaného vlastniho kapitalu Emitenta, jez musi byt vétsi nez nula.

Pti poruseni jakéhokoli finan¢niho ukazatele uvedeného v bodech (i) — (iii) vyse je Emitent povinen
zajistit, aby Leo$ Novotny nebo jind osoba v nahradni [hité 5 (péti) meésict od konce posledniho
vykazovaciho obdobi, v némz poruseni nastalo, zvysila zakladni nebo vlastni kapital Emitenta nebo
aby Emitentovi poskytla podifizeny dluh tak, aby byly dodrZeny finan¢ni ukazatele. Emitent
neprodlené informuje Vlastniky dluhopisii o splnéni a zpdsobu splnéni tohoto zavazku v nahradni
lhité. Pokud Emitent nesjednd faddnou néapravu, o které bude informovat Vlastniky dluhopist,
nastane predcasnd splatnost vS§ech Dluhopist.

()] Vyklad icetnich termini

Pro tcely vykladu ustanoveni uvedenych v tomto ¢lanku 6.4 Emisnich podminek budou mit nize
uvedené pojmy nasledujici vyznam:

"Disponibilni penéZni toky pro dluhovou sluzbu" znamena EBITDA za dané obdobi a Kratkodoby
finan¢ni majetek,
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6.5

(@)

"Dluh" znamena celkové konsolidované zajisténé, pari-passu ¢i seniornéjsi dluhové zavazky vici
Dluhopisu a emitované Dluhopisy,

"Dluhova sluzba" znamena splatku jistiny a uroku na financovani vozového parku, splatka troku
uvéru na pracovni kapital, jednorazova splatka jistiny na pracovni kapital v ptipadé ukonceni uveru
a splatka trokového vynosu z Dluhopist splatného za ptislusné obdobi,

"EBITDA" znamena, (i) v tcetnim obdobi koncicim 31. prosince 2012, ve kterém Emitent uctuje
podle ¢eskych ucetnich standardi (CAS), provozni zisk pted uroky, danémi a odpisy a (ii) v dalsich
ucetnich obdobich, ve kterych Emitent bude ucCtovat podle mezinarodnich ucetnich standardl
(IFRS), provozni zisk ptfed troky, danémi a odpisy ocistény o naklady a vynosy jednorazového
charakteru, které se nevyskytovaly v minulych tucetnich obdobich a ptedpoklada se, Ze se nebudou
opakovat v budoucich t¢etnich obdobich. Jedna se napt. o udalosti z divodu vyss§i moci,

"Implikovany vlastni kapital spolecnosti” znamena osminasobek dvanactimési¢ni EBITDA
extrapolované pro dané obdobi, plus Residualni hodnota vozového parku ve vystavbeé, minus
Upraveny dluh spolec¢nosti,

"Kratkodoby finan¢ni majetek" znamena penize, ucty v bankach, kratkodobé likvidni cenné
papiry,

"Kryti dluhové sluzby" znamena podil Disponibilnich penéznich tokii pro dluhovou sluzbu
ku Dluhové sluzbé,

"Residualni hodnota vozového parku ve vystavbé" znamena 80 % zaplacené zalohy a 80 % jinych
zdrojii poskytnutych a uhrazenych na ucet dodavatele vozového parku, a

"Upraveny dluh spolefnosti" znamena Dluh snizeny o soucet objemu zaruk poskytnutych
majoritnimi akcionaii bankovnim véfiteliim a Kratkodobého financniho majetku.

(9) Rovné zachazeni

Emitent se zavazuje zachdzet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopist stejne.
UROKOVY VYNOS

Zpisob uroceni, Vynosova obdobi

Dluhopisy jsou Gro¢eny pevnou trokovou sazbou ve vysi 7.5 % p.a.

Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé
Vynosové obdobi ro¢né zpétné, vzdy k 12. prosinci kazdého roku (dale jen "Den vyplaty uroku"),
ato v souladu s ¢lankem 6.7 téchto Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem. Prvni platba
urokovych vynost bude provedena k 12. prosinci 2013.

"Vynosovym obdobim" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jedno ro¢ni obdobi
pocinajici Datem emise (v¢etn€) a koncici v potadi prvnim Dnem vyplaty tiroku (tento den vyjimaje)
a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici rocni obdobi pocinajici Dnem vyplaty uroku (vcetn¢)
a koncici dal$im nésledujicim Dnem vyplaty troku (tento den vyjimaje), az do Dne splatnosti
dluhopist. Pro ucely pocatku behu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty tiroku neposouva
v souladu s Konvenci Pracovniho dne (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.7(b) téchto Emisnich
podminek).
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Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu tirokového vynosu ptislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku
se pouzije urokova konvence pro vypocet uroku "BCK STANDARD 30E/360". Pro ucely tohoto
vypoctu trokového vynosu se ma za to, ze jeden rok obsahuje 360 (tfistaSedesat) dni rozdélenych do
12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti) dnech, pfi¢emz v ptipad¢€ neuplného mésice se bude vychazet z
poctu skutecné uplynulych dni.

Stanoveni Grokového vynosu

Castka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) b&zného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a piislusné trokové sazby
(vyjadiené desetinnym &islem). Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu DIluhopisu
za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho) béZzného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu, ptislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a ptislusného zlomku
dni vypocteného dle konvence pro vypocéet uroku uvedené v ¢lanku 6.5(b) téchto Emisnich
podminek. Takto stanovend castka urokového vynosu Dluhopisu bude Administratorem
zaokrouhlena na desetihaléfe nahoru a oznamena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikiim dluhopist
v souladu s ¢lankem 6 téchto Emisnich podminek.

Konec urocéeni

o1

Dluhopisy piestanou byt Groceny Dnem splatnosti Dluhopisu ("Den splatnosti dluhopisa”) se
rozumi Den konecné splatnosti dluhopisti i Den pfed¢asné splatnosti dluhopisi), ledaze by bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude
nadale nabihat urokovy vynos pfi shora uvedené urokové sazbé az do: (a) dne, kdy Vlastnikim
dluhopisti nebo jejich zéastupcim budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi
podminkami splatné Castky nebo (b) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikim dluhopist, Ze
obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dal$imu zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti
nastane dfive.

SPLACENI A ODKOUPENI DLUHOPISU
Konecné splaceni

Pokud nedojde k ptfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku
zplsobem stanovenym nize, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopist splacena jednorazove dne
12. prosince 2017 (dale jen "Den kone¢né splatnosti dluhopisu"), a to v souladu s ¢lankem 6.7
Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem.

Piedcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi

Vlastnici dluhopisti nejsou opravnéni zadat predcasnou splatnost Dluhopisi pfed Dnem konecné
splatnosti dluhopistt s vyjimkou pied¢asného splaceni v souladu s ¢lankem 6.9, 6.14(d)(i)
a 6.14(d)(ii) téchto Emisnich podminek. V takovych ptipadech Emitent splati jmenovité hodnoty
ptislusnych Dluhopisti spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem v souladu s témito
Emisnimi podminkami.

Odkoupeni Dluhopist

Za podminek niZe uvedenych je Emitent opravnén Dluhopisy kdykoli odkoupit jakymkoli zpisobem
za jakoukoli cenu.
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ZruSeni Dluhopisii odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém
majetku a pripadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku oznamenim doru¢enym
Administratorovi. V piipad¢ rozhodnuti Emitenta o zdniku jim odkoupenych Dluhopisi prava
a povinnosti z takovych Dluhopist bez dalSiho zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (zavazku)
v jedné osobé.

Domnénka splaceni

V ptipadé¢, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopis a/nebo
nabé&hlych urokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist
podle téchto Emisnich podminek, jakékoli zavazky Emitenta z Dluhopisti budou, i pro ucely ¢lanku
6.9 téchto Emisnich podminek, povazovany za pln¢€ splacené ke dni pfipsani pfislusnych castek
na ptislusny ucet Administratora. VSechny zavazky Rucitele z Rucitelského prohlaseni budou pro
ucely Rucitelského prohlaseni povazovany za pln¢ splacené ke dni, kdy jsou ¢astky splatné podle
Rucitelského prohlaseni pfipsané na piislusny uc¢et Administratora.

Dispozice s prostiedky na u¢tu u Administratora

S prostiedky, které Emitent uhradi na ucet u Administratora za ucelem vyplaty Grokového vynosu
z Dluhopistt nebo splaceni jmenovit¢ hodnoty Dluhopisii, neni Emitent opravnén disponovat
a Administrator je v souladu s Emisnimi podminkami pouzije k vyplaté Vlastnikiim dluhopisi.

Zavazek Emitenta splatit dluznou ¢astku

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti a urokovy vynos (pfipadné pomérnou
¢ast vynosu, jedna-li se o predcasné splaceni) Dluhopisti zpisobem a na misté uvedeném v Emisnich
podminkach.

PLATEBNIi PODMINKY
Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti a Rucitel se
zavazuje provést platby podle Rucitelského prohlaseni vyluén€ v Ceskych korunach, ptipadné jiné
zdkonné méné Ceské republiky, kterd by &eskou korunu nahradila. Urokové vynosy budou
vyplaceny a jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena a platby Rucitele podle Rucitelského
prohlaseni budou provedeny Vlastnikim dluhopisi v souladu s témito Emisnimi podminkami
a dafiovymi, devizovymi a jinymi pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky.

Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynost a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provadény
a platby podle Rucitelského prohlaseni budou Rucitelem provadény prostiednictvim Administratora
k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den dale také "Den vyplaty
uroku" nebo "Den konecné splatnosti dluhopisi” nebo "Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi”
nebo v Ruditelském prohlaseni (kazdy z téchto dni také "Den vyplaty"). Pfipadne—li Den vyplaty
najiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi, popfipadé Ruciteli, povinnost zaplatit predmétné
castky v nejbliz§i nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit Girok nebo jakékoli jiné
dodatecné castky za takovy casovy odklad.
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"Pracovnim dnem" se pro Ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoli kalendaini den (vyjma
soboty a ned¢le), v némz jsou banky v Ceské republice a Centralni depozitat bézné otevieny pro
vetejnost.

Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Q) Urokové vynosy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, oprdvnénymi osobami k vyplaté urokovych
vynostt z Dluhopisti jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisti v Centralnim
depozitafi ke konci kalendainiho dne, ktery predchazi o 30 (tficet) dni ptislusny Den vyplaty uroku
(dale jen "Rozhodny den pro vyplatu uroku", kazda takova osoba dale jen "Opravnéna osoba").
"Datum ex-kupén" je den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu troku. Pro
ucely wureni piijemce urokového vynosu nebudou FEmitent ani Administrator piihlizet
k ptevodim Dluhopisit u¢inénym v kalenddini den, na ktery ptipadd Datum ex-kupon tykajici se
takové platby, nebo kdykoli po tomto dni.

(i) Jmenovita hodnota

Neni-li v Emisnich podminkach stanoveno jinak, osobami opravnénymi obdrzet jmenovitou hodnotu
Dluhopist jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisti v Centralnim depozitaii
ke konci kalendainiho dne, ktery piedchazi o 30 (tficet) dni Den splatnosti dluhopisi (dale jen
"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty", kazda takova osoba dale také jen "Opravnéna
osoba™). "Datum ex-jistina" je den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty. Pro Gcely ureni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani
Administrator piihlizet k prevodim DIluhopisti u¢inénym v kalendaini den, na ktery pfipada Datum
ex-jistina, nebo kdykoli po tomto dni. Nebude-li to odporovat platnym pravnim ptedpisim, mohou
byt prevody vSech Dluhopisti pozastaveny poc¢inaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne vyplaty,
pfiemz na vyzvu Administratora je Vlastnik dluhopist povinen k takovému pozastaveni pfevoda
poskytnout potiebnou soucinnost.

Urc¢eni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Ru¢enim

Vznikne-li Ruciteli na zakladé Rucitelského prohlaSeni povinnost uspokojit jakykoli zavazek
Emitenta, bude Rucitel plnit osobam, které ho (i) pisemné vyzvou k plnéni oznamenim adresovanym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny a (ii) budou evidovany jako Vlastnici dluhopist
v Centralnim depozitaii ke konci kalendainiho dne, ktery bezprostfedné nasleduje den po obdrzeni
vyzvy K plnéni podle tohoto bodu (i) (dale jen "Rozhodny den rudeni" a kazda takova osoba dale
jen "Opravnéna osoba z ruceni"). Pro ucely urceni ptijemce vyplaty z rueni nebudou Rucitel ani
Administrator pftihlizet k pfevodim Dluhopist ucinénym kdykoli pocinaje prvnim dnem
nasledujicim po dni obdrzeni pisemné vyzvy k plnéni Administratorem na adrese Urcené
provozovny, véetné tohoto dne, az do pfislusného Dne vyplaty, ptic¢emz plati, Ze pro tcely stanoveni
prvniho dne nasledujiciho po Dni obdrzeni vyzvy se tento den ani Rozhodny den neposouvaji
v souladu s konvenci Pracovniho dne uvedenou v ¢l. 6.5(b) téchto Emisnich podminek.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam, popf. Opravnénym osobam z ruceni
bezhotovostnim prevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie podle
instrukce, kterou piislusna Opravnéna osoba, popt. Opravnéna osoba z ruceni sd€li Administratorovi
na adresu Urcené provozovny vérohodnym zptisobem nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti pied Dnem
vyplaty. Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s Gfedné ovéfenymi podpisy)
a bude obsahovat dostate¢nou informaci o vy$e zminéném u¢tu umoziujici Administratorovi platbu
provést a v ptipadé pravnickych osob bude doplnéna o original nebo ufedné ovéienou kopii platného
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vypisu z obchodniho rejstitku pfijemce platby ke Dni vyplaty ne star$i 3 (tii) mésict (takova
instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku dale také jen "Instrukce"). Instrukce musi byt v
obsahu a form¢ vyhovujici rozumnym pozadavklim Administratora, pricemz Administrator bude
opravnén vyzadovat dikaz opravnénosti piislusné osoby Instrukci podepsat. Takovy ditkkaz musi byt
Administratorovi dorucen nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti pfed Dnem vyplaty. Administrator bude
zejména opravnén pozadovat plnou moc v piipadé zastoupeni. Opravnéna osoba, popt. Oprdvnéna
osoba z ruceni, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) uplatiiuje narok na datiové zvyhodnéni, je povinna
dorucit Administratorovi spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucasti doklad o svém danovém
domicilu a dal§i doklady, které si Administrator a pfislusné danové organy mohou vyzadat.
Administrator ani Emitent neni povinen provétovat spravnost a tplnost Instrukce a neponese Zadnou
odpovédnost za Skody zpisobené prodlenim s dorucenim, nespravnosti ¢i jinou vadou takové
Instrukce. V ptipad¢ originald cizich ufednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v cizing si Administrator
muize vyzadat poskytnuti ptislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle Haagské
umluvy o apostilaci. Administrator mize zadat ufedni ptreklad veskerych dokumentii z ciziho jazyka
do cestiny. Instrukce je povazovana za fadnou, pokud spliiuje vSechny podminky tohoto ¢lanku
6.7(e).

Zavazek vyplatit urokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje za radné
splnény, pokud je piislusna castka poukazana Opravnéné osob¢, popt. Opravnéné osobé z ruceni v
souladu s Instrukci a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti pfipsana na bankovni ucet
Opravnéné osoby, popt. Opravnéné osoby z ruéeni v clearingovém centru Ceské narodni banky,
jedna-li se o platbu v ¢eskych korunach nebo o platbu v méné, ktera ¢eskou korunu nahradi (bude-li
provadéno zactovani plateb v méné, ktera Ceskou korunu nahradi, nebude provadéno prostfednictvim
clearingového centra Ceské narodni banky a zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti se bude
povaZovat za fadn¢ splnény, bude-li piislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob¢, popt. Opravnéné
osob¢ z ruceni v souladu s Instrukci a nejpozdé€ji v den splatnosti odepsana z uctu Administratora).
Pokud Opravnéna osoba, popt. Opravnéna osoba z ruceni nedoda Administratorovi Instrukei,
zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti se povazuje za tadn€ splnény, pokud je prislusna
castka poukdzana Opravnéné osob€, popi. Opravnéné osobé z ruceni nejpozdeji do 10 (deseti)
Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, a je pfipsana na ucet banky
Opravnéné osoby, popt. Opravnéné osoby z ruceni v clearingovém centru Ceské narodni banky,
resp. odepsana z G¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné mén¢ nez v ¢eskych korunach. Pro
pfipad opozdéné platby Opravnéna osoba, popf. Opravnéna osoba z rufeni neni opravnéna
pozadovat urok ¢i poplatek z prodleni.

Emitent, Rucitel ani Administrator neodpovidaji za opozdénou vyplatu jakékoli dluzné castky
zpusobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba, popi. Opravnénd osoba z rueni vcas nedodala Instrukci
nebo dalsi dokumenty, (ii) Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo
nebyly pravé nebo (iii) prodleni bylo zptusobeno okolnostmi, které nemohl Emitent, Rucitel ani
Administrator ovlivnit.

Zména zpisobu a mista provadéni plateb

Emitent spolecné s Administratorem, popiipadé Rucitel spolecné s Administratorem, je opravnén
rozhodnout o zmén¢ zplisobu a mista provadéni vyplat, pokud takova zména nezptisobi Vlastnikiim
dluhopistt yymu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopisti oznameno v souladu s ¢lankem 6.13
téchto Emisnich podminek.

ZDANENI
Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist a vyplaty urokovych vynosii z Dluhopisit budou provadény

bez srazky dani, pfipadné poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatka je
vyzadovana piislusnymi pravnimi piedpisy. V piipade jakékoli takové srazky nebude Emitent ani
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Rucitel povinen hradit Vlastnikim dluhopist Zadné dalsi Castky jako nahradu téchto srazek. Blizsi
informace o zdanéni Dluhopisti jsou uvedeny v ¢lanku 12.

6.9 PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI ZAVAZKU
@ Pi#ipady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skuteCnosti a takovd skutecnost bude trvat (kazda
z takovych skutecnosti dale také jen "PFipad neplnéni zavazka"):

(M Prodleni s penezitym plnenim

Jakakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebude vyplacena ke dni jeji splatnosti, ledaze
takové poruseni nastalo v dasledku technickych nebo administrativnich piekazek a bylo
napraveno do 14 (¢trnécti) dnti od ptivodniho data splatnosti,

(i) Poruseni jinych zavazkii z Emisnich podminek

Emitent podstatnym zptsobem nesplni nebo nedodrzi jakykoli svlij zavazek (vCetné zavazkil
uvedenych v ¢lancich 6.4(a)-6.4(d) téchto Emisnich podminek) a takové poruseni zistane
nenapraveno déle nez 10 (deset) dnli po doruceni pisemnych oznameni uréenych Emitentovi
a dorucenych Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora od Vlastnikt
dluhopist, ktefi v souhrnu drzi alespoii 25 % jmenovité hodnoty dosud nesplacené ¢asti
Emise,

(iii)  Poruseni zavazkii ohledné financnich ukazatelii

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli sviij zavazek podle ¢lanku 6.4(e) téchto Emisnich
podminek a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez 5 (pét) mésici od konce
posledniho vykazovaciho obdobi v némz poruseni nastalo,

(iv) Neplnéni ostatnich zavazkii Emitenta (Cross Default)

Jakékoli Finanéni zavazky (jak je tento pojem definovan nize) Emitenta (a) nebudou
uhrazeny ke dni jejich splatnosti nebo béhem piipadné dodate¢né lhity splatnosti (tzv. grace
period) nebo nahradni lThity dodateéné dohodnuté s vétitelem, popt. nedojde k jiné dohodé
s veétitelem o dobé splatnosti téchto Finanénich zavazkt, nebo (b) jakykoli takovy Finanéni
zavazek bude prohlasen za splatny pied pivodnim datem splatnosti v disledku existence
pfipadu poruseni (jak je definovan v pfislusné smlouve). Pfipad poruseni dle tohoto ¢lanku
6.9(a)(iv) nenastane, pokud thrnna vyse Financnich zavazka dle bodu (a) nebo (b) vyse je
niz§i nez 10.000.000 K¢ (deset milioni korun) nebo ekvivalent této ¢astky v jiné méné.
Pfipad poruseni uvedeny v tomto ¢lanku 6.9(a)(iv) rovnéz nenastane, kdyz Emitent v dobré
vife a fadné namita zdkonem predepsanym zplisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji
vySe nebo divodu a platbu uskutecni ve lhite ulozené pravomocnym rozhodnutim
prislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym tuto povinnost plnit.

Pro tcely téchto Emisnich podminek "Finanéni zavazky" znamenaji jakykoli zavazek nebo
zavazky Emitenta k penézitému plnéni vyplyvajici z (a) bankovnich a jinych avért a pujcek
a k nim nalezejicich pfislusenstvi, (b) vSech ostatnich forem dluhového financovani,
(c) swapovych smluv, terminovanych ménovych a tirokovych obchodt a ostatnich derivatt a
(d) jakychkoli ruceni poskytnutych Emitentem,
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6.10

(v) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

Nastane jakakoli nize uvedena udalost a tato udalost bude trvat po dobu delsi nez 30 (tficet)
Pracovnich dni: (i) Emitent se stane platebn¢é neschopnym, zastavi platby svych zavazkt
a/nebo neni schopen po delsi dobu plnit své splatné zavazky, nebo (ii) je jmenovan
insolven¢ni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho
majetku, aktiv nebo pfijmi, nebo (iii) Emitent na sebe podé insolvenéni nédvrh nebo névrh na
moratorium, nebo (iv) bude zjistén upadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo
(v) insolvenéni navrh bude pfislusnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika,
nebo (vi) pfislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné
usneseni o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude realizovano zastavni nebo
zajistovaci pravo treti osoby k majetku nebo piijmim Emitenta, jehoz celkova hodnota
ptesahuje ¢astku 25.000.000 K¢ (dvacet pét miliont korun) nebo jeji ekvivalent v jiné méné,
ledaze Emitent v dobré vife a fadné€ namita zakonem piedepsanym zptisobem neexistenci
takového zajisténi, a ta je nasledn€ uznana pravomocnym rozhodnutim ptislusného soudu
nebo jiného organu,

(vi) ZruSeni kotace

Dluhopisy piestanou byt z rozhodnuti Emitenta cennymi papiry pfijatymi k obchodovani
na regulovaném trhu, nebo

(vit)  Premény

V disledku piemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zucastnéna osoba
(zejména slouceni, splynuti, pfevod jmeéni na spole¢nika, rozdéleni ¢i odstépeni), prejdou
zavazky z Dluhopisi na osobu, kterd vyslovné nepifijme (pravné platnym a vynutitelnym
zplsobem) vSechny zavazky Emitenta vyplyvajici z Dluhopisti, s vyjimkou ptipadt, kdy
(i) takové prevzeti zavazkti Emitenta z Dluhopisi vyplyva ze zakona (pfi¢emZ o tomto
ucinku takového slouceni, splynuti nebo rozdéleni neni pochyb); nebo (ii) Schiize pfedem
takovou pfeménu Emitenta schvali,

nastane bez dalSiho predCasna splatnost vSech vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisti véetné
pomérného urokového vynosu z téchto Dluhopisi (resp. vSechny vydané a dosud nesplacené
Dluhopisy véetné pomérného trokového vynosu z téchto Dluhopisti se stanou bez dalsiho predcasné
splatnymi), a to bez ohledu na to, zda konkrétni Vlastnik dluhopisu uplatni vi¢i Emitentovi pravo
zadat splaceni Dluhopisu véetné pomérného urokového vynosu z né;j.

(b) Splatnost pied¢asné splatnych Dluhopisi
VSechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopis podle ¢lanku 6.9(a) vyse se

stavaji okamzité splatnymi k pfislusnému dni nebo nejblize nasledujicimu Pracovnimu, pokud
pfislusny den neni Pracovnim dnem (takovy den, vedle jinych dnil takto oznaCenych v téchto

o1

Emisnich podminkach, také "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi
(c) DalSi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisi

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni
¢lanku 6.7 téchto Emisnich podminek.

PROMLCENI

Prava z Dluhopist se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.
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6.11

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

6.12

6.13

ADMINISTRATOR A KOTACNI AGENT
Administrator a Urfena provozovna

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 6.11(b) téchto Emisnich podminek, je Administratorem
J&T BANKA, a.s. a urCena provozovna a vyplatni misto Administratora (dale jen "Urcena
provozovna') jsou na nasledujici adrese:

Sidlo J&T BANKA, a.s., nachézejici se na adrese Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC: 186 00.
DalSi a jiny Administrator a jina Urcena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a urcit jinou nebo
dalsi Ur¢enou provozovnu Administratora. Jakoukoli takovou zménu oznami Emitent Vlastnikiim
dluhopist zpisobem uvedenym v ¢lanku 6.13 téchto Emisnich podminek a takova zména nabude
ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takového oznameni, ledaze
oznameni stanovi pozd¢jsi datum ucinnosti. Avsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla ucinnosti
méné nez 30 (tficet) kalendarnich dnti pfed Dnem vyplaty jakékoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy
nebo méné nez 30 (tficet) kalendainich dnd po Dni vyplaty, nabude uc¢innosti 30. (tficditym) dnem po
takovém Dni vyplaty.

Zmény piedpokladané timto ¢lankem 6.11(b) nesméji zptisobit Gjmu Vlastnikiim dluhopisi.
Vztah Administratora k Vlastnikim Dluhopisi

Administrator bude jednat v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s
administratorem jako zastupce Emitenta, popifipadé Rucitele a jeho pravni vztah k Vlastnikim
dluhopist bude vyplyvat pouze ze Smlouvy s administratorem.

Kotaéni agent
Kota¢nim agentem je J&T BANKA, a.s.
Vztah Kotaéniho agenta a Vlastniki dluhopist

Kotaéni agent jedna v souvislosti s plnénim povinnosti Kota¢niho agenta jako zastupce Emitenta
a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

ZMENY A VZDANI SE NAROKU

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastniki dluhopist dohodnout na (i) jakékoli
zmén€ kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluén€é o zménu formalni,
vedlejsi nebo technické povahy, bude-li provedena k opravé ziejmého omylu nebo bude vyzadovana
platnou pravni tipravou a (ii) jakékoli jiné zmén€ a vzdani se narok z jakéhokoli poruseni nékterého
z Clankli Smlouvy s administratorem, které podle rozumného nazoru Emitenta a Administratora
nezpusobi Gjmu Vlastniklim dluhopis.

OZNAMENI

Jakékoli ozndmeni Vlastnikiim dluhopisti dle Emisnich podminek musi byt uvefejnéno v ceském
jazyce na webovych strankach Emitenta http://www.le.cz v ¢asti, v niz Emitent uvefejituje informace
o jim vydavanych dluhopisech. Stanovi-li kogentni pravni ptedpisy jiny zptisob uvefejnéni oznameni
podle téchto Emisnich podminek, musi byt oznameni uvetejnéno v souladu s témito predpisy. V
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ptipadé uvefejnéni ozndmeni vice zplisoby se za datum takového oznameni bude povazovat datum
prvniho uvetejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné ucinéno, pokud
bude doruceno na adresu:

LEO Express a.s.
Kutvirtova 339/5
150 00 Praha 5
Ceska republika

nebo na jinou adresu, oznamenou Vlastnikim dluhopisti v souladu s timto ¢lankem 6 Emisnich
podminek.

6.14 SCHUZE VLASTNiKU DLUHOPISU
@) Piisobnost a svolani Schiize
(M Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat schiizi Vlastnik dluhopist
(dale jen "Schiize"), je-li to tieba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnik dluhopisi, a to
v souladu s Emisnimi podminkami. Organizacné a technicky Schiizi zajistuje a naklady s ni spojené
nese svolavatel, pokud nejde o ptipad, kdy Emitent porusil svou povinnost podle ¢lanku 6.14(a)(ii)
téchto Emisnich podminek (v takovém ptipadé jdou néklady na organizaci a svolani Schiize k tizi
Emitenta). Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, je povinen
nejpozdéji v den uveiejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 6.14(a)(iii) Emisnich podminek)
(i) dorucit Administratorovi (resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schlizi svoldvanou Vlastnikem
dluhopistt nebo Vlastniky dluhopisii) zadost o obstardni dokladu o poctu vSech Dluhopist
opraviiujicich k Gcasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z ptislusné evidence Emise
dluhopist, a (ii) uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke
Schiizi. Radné a v&asné dorudeni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle
bodu (ii) vyse jsou piedpokladem pro platné svolani Schiize. Svolava-li Schiizi Vlastnik dluhopist
nebo Vlastnici dluhopist, je Emitent povinen jim poskytnout veskerou nutnou souc¢innost.

(i) Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schizi v ptipadech uvedenych nize v tomto ¢lanku 6.14(a)(ii)
a dalsich pfipadech stanovenych v dobé svolani Schlize platnymi pravnimi predpisy (dale jen
"Zmény zasadni povahy"):

(A) navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek; to neplati, pokud se jedna pouze o takovou
zmeénu, ke které podle platnych pravnich ptedpistt neni zapotiebi souhlasu Vlastniki
dluhopist,

(B) navrhu na pfeménu Emitenta,

© navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pievodu zisku (dle ptislusnych
ustanoveni ¢eského prava) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je,

(D) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zaklad¢ dochazi k dispozici s podnikem nebo jeho
casti bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, Ze mtze byt
ohrozeno tadné a vcasné splaceni pohledavek z Dluhopisii (v€etné prava na vyplaceni
urokového vynosu),
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(E) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni
ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno,

P navrhu na podani zadosti o vyfazeni Dluhopisii z obchodovani na regulovaném trhu, a

(G)  jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajici
Z Dluhopist.

Emitent je povinen se Schiize zicastnit a poskytnout informace nezbytné k rozhodnuti ¢i piijeti
stanoviska Schlize. Probiha-li podle pravniho pitedpisu ¢lenského statu reorganizace nebo jiné
srovnatelné feSeni ipadku Emitenta, Emitent nemusi schiizi vlastniki svolat.

(ili)  Ozmdmeni o svolani schiize a odvolani schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit podle ¢lanku 6 téchto Emisnich
podminek, a to ve 1htité nejpozd&ji 15 (patnact) kalendainich dnt pied dnem konani Schiize. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, jsou povinni ozndmeni o svolani Schiize
ve stejné lhité dorucit také Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Oznameni o svolani Schiize
musi obsahovat alespoit (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznateni Dluhopist,
minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani
Schiize, pfi¢emz mistem konani Schlize mtiize byt pouze misto v Praze, datum konani Schiize musi
pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konédni Schtize nesmi byt diive nez v 11:00 hod.,
(iv) program jednani Schiize, vCetné uplnych névrhi usneseni k jednotlivym bodim jednani a
pfipadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdivodnéni a (iv) den, ktery je Rozhodnym
dnem pro G¢ast na Schizi. Schlize zasadné rozhoduje pouze o zalezitostech zafazenych na
navrhovany program jednani Schiize Vlastnik dluhopisii. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program jednani Schiize Vlastnikti dluhopist, 1ze na Schtizi rozhodnout jen za ucasti a
se souhlasem vSech Vlastnikti dluhopisi.

Pokud odpadne dtivod pro svolani Schiize, bude odvoldna stejnym zplisobem, jakym byla svoldna,
a to nejpozdéji sedm (7) dnti pred datem jejiho konani.

(b) Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
() Zaknihované Dluhopisy

Schlize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan
jako Vlastnik dluhopisit v evidenci Centralniho depozitafe ke konci dne, ktery o 7 (sedm) dn
predchazi den konani piislusné Schiize (dale jen "Rozhodny den pro tuéast na Schiizi"), ptipadné ta
osoba, ktera se prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl ptislusny pocet Dluhopist evidovan
v evidenci Centralniho depozitafe v Rozhodny den pro i¢ast na Schiizi, ze je Vlastnikem dluhopist,
a ty jsou evidovany na Gétu prvni uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni
musi byt o obsahu a ve forme uspokojivé pro Administratora. K prevodim Dluhopisii uskute¢nénym
po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi.

(i) Dokumenty k ucasti Vilastnika dluhopisii na Schiizi

Vlastnik dluhopist se ucastni Schlize osobné, prostfednictvim osob opravnénych jednat jeho jménem
anebo v zastoupeni na zaklad¢ plné moci. Plna moc pro zastupovani na Schlizi musi byt pisemna.
Podpis(y) zmocnitele na plné moci musi byt ufedné ovéren(y).

Fyzick4 osoba se prokaze priikazem totoznosti. Statutdrni organ Vlastnika dluhopist - pravnické

osoby se prokaze prikazem totoznosti a odevzda original nebo ufedné ovétenou kopii dokladu
prokazujiciho existenci pravnické osoby a zplsob jednani statutdrniho organu; tento doklad nesmi
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byt star$i nez tii mesice. Veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce budou opatfeny tfednim
prekladem do ¢eského jazyka.

(iii)  Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik dluhopisi, ktery je opravnén k ucasti na Schiizi, mé takovy pocet hlast z celkového
poctu hlast, ktery odpovidd poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které ma takovy Vlastnik
dluhopisti ve svém majetku, a celkovou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopisi.
S Dluhopisy v majetku Emitenta, které nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.6(d)
téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapolitavaji se pro ucely
usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani Spolecného zastupce, nemize Spoleény
zastupce (je-li osobou opravnénou k ucasti na Schizi a k hlasovani na ni) vykonavat hlasovaci
pravo. Naklady spojené s tcasti Vlastniki dluhopisti na Schtizi si kazdy Vlastnik dluhopist nese
sam.

(iv) Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schlze, a to bud osobné nebo prostfednictvim zmocnénce,
a poskytnout informace nezbytné k rozhodnuti ¢i pfijeti stanoviska Schiize. Dale jsou opravnéni
ucastnit se Schlize zastupci Administratora, zastupci Rucitele, Spole¢ny zastupce (neni-li jinak
osobou opravnénou k ucasti na Schizi) a hosté pfizvani Emitentem, Rucitelem a/nebo
Administratorem.

(c) Priabéh Schiize, rozhodovani Schiize
(M Usnasenischopnost

Schtize je usnaSenischopna, pokud se ji ucastni Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist
opravnény/opravnéni na této Schizi hlasovat, pfiCemZ jmenovita hodnota jim/jimi vlastnénych
Dluhopistt musi predstavovat vice nez 30 (tficet) % celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopist. Pfed zahajenim Schlize poskytne Emitent, sdm nebo prostfednictvim
Administratora, informaci o poc¢tu vSech Dluhopist, jejichz vlastnici jsou v souladu s témito
Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.

(i) Predseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem predsedd predseda jmenovany Emitentem. Schlizi svolané Vlastnikem
dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisii pfedsedd predseda zvoleny prostou vétSinou ptitomnych
Vlastnik dluhopisti, s nimiZ je spojeno pravo na piislusné Schizi hlasovat, pficemz do zvoleni
predsedy predseda Schiizi osoba uréena svolavatelem a volba pfedsedy musi byt prvnim bodem
programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

(iii)  Spolecny zdastupce

Schlize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce vSech
Vlastnikd dluhopist. Spole¢ny zastupce je opravnén:

(A) uplatiiovat jménem vSech Vlastnikli dluhopisii prava spojend s Dluhopisy v rozsahu
vymezeném v rozhodnuti Schiize,

(B) kontrolovat plnéni téchto Emisnich podminek ze strany Emitenta, a

© ¢init jménem vSech Vlastnikli dluhopist dalsi tkony nebo jinak chranit jejich zajmy, a to
zpusobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schtize.
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V rozsahu, ve kterém uplatiiuje prava spojena s Dluhopisy spole¢ny zastupce, nemohou s vyjimkou
hlasovacich prav Vlastnici dluhopisti uplatiiovat samostatné. Tim neni dotceno pravo Schiize odvolat
spole¢ného zastupce, ptipadné urcit jiného spolecného zastupce. Pfi vykonu své funkce je spolecny
zastupce povinen jednat s ndlezitou péci a v souladu se zajmy vSech Vlastnikti dluhopist, které mu
jsou nebo museji byt znamy, a je vazan pokyny Schtize. To neplati, pokud takové pokyny odporuji
pravnim predpisim nebo pokud vyzaduji jednani, které neni v souladu se spolecnymi z4jmy vSech
Vlastniki dluhopisti. Spolecného zastupce mutze Schiize odvolat stejnym zpiisobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem. Rozhoduje-li Schize o odvolani spoleéného
zastupce, nemiiZze spolecny zastupce uplatnovat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni,
a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlasi nutnych k tomu, aby Schiize byla
schopna se usnaSet. Spole¢ny zastupce oznami pfed svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim
dluhopist skutecnosti, které¢ by pro né mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stet jejich zajmt
se zajmem spole¢ného zastupce, anebo takovy stiet hrozi. Schiize pfed ustanovenim spole¢ného
zastupce do funkce v rozhodnuti rovnéz urci, jak se postupuje, dojde-li k takovému stetu zajmu
nebo k jeho hrozbé.

(iv) Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimZ se (i) schvaluje navrh
podle ¢lanku 6.14(a)(ii) pism. (a)(ii)(A) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava
Spole¢ny zastupce, je zapotfebi souhlas alespon % (tfi Ctvrtin) hlast pritomnych Vlastnikd
dluhopist, s nimiz je dle ¢lanku 6.14(b) té&chto Emisnich podminek spojeno hlasovaci pravo. Ostatni
usneseni jsou piijata, jestlize pro n¢ hlasovala prosta vétSina hlast pritomnych Vlastnikd dluhopisi,
s nimiz je dle ¢lanku 6.14(b) téchto Emisnich podminek spojeno hlasovaci pravo.

(V) Nahradni schiize

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zmén¢ téchto Emisnich podminek, schopna se usnaset,
svolavatel svola, je-li to nadale potfebné, nahradni Schuzi tak, aby se konala do 6 tydnid ode dne, na
ktery byla svolana pivodni Schiize. Konani nahradni Schlize s nezménénym programem jednani se
oznami Vlastnikiim dluhopisti nejpozdéji do 15 dnll ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize.
Nahradni Schiize je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v ¢lanku 6.14(c)(i) téchto
Emisnich podminek. Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o jinych zélezitostech, nez jsou uvedeny
Vv pfedchozim pododstavci tohoto ¢lanku 6.14(c)(v) usnaSenischopna, pak (i) v ptipadé, ze byla
svolana na zadost Vlastnika dluhopisti nebo Vlastnikii dluhopisti, bude takova Schiize bez dalsiho
rozpusténa a (ii) v pfipad€, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odrocena na dobu a
misto, které ur¢i Emitent. Nahradni schlize se musi konat do 6 (Sesti) tydnti ode dne, na ktery byla
svolana ptivodni Schtize.

(d) Néktera dalsi prava Vlastnika dluhopisi
(i) Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak osoba, ktera byla Vlastnikem
k Rozhodnému dni pro tc¢ast na Schtizi (dle ¢lanku 6.14(b) téchto Emisnich podminek) a podle
zapisu z této schiize hlasovala proti navrhu usneseni Schiize nebo se prislusné Schiize nezicéastnila
(dale také jen "Zadatel"), mize do 30 (tficeti) dnt od zpiistupnéni usneseni piisluiné Schiize
pozadat o predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist véetné pomémého trokového vynosu.
Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne zpf¥istupnéni usneseni Schiize
podle &lanku 6.14(e) t&chto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost")
ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu UrCené provozovny, jinak zanika.
Vyse uvedené &astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnd po dni, kdy byla Zadost dorudena
Administratorovi (takovy den, vedle jinych dnt takto oznaCenych v téchto Emisnich podminkach,

o

také "Den piredcasné splatnosti dluhopisi
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(€)

6.15

Pokud Schiize projednavala nékterou ze Zmén zéasadni povahy, musi byt o rozhodnuti Schize
aucasti na ni porizen notarsky zapis. Pokud Schiize nékterou z téchto Zmén zasadni povahy
odsouhlasila, uvedou se v notarském zapisu jména téch Vlastnik dluhopist, kteti s ni souhlasili
a pocty Dluhopist ve vlastnictvi kazdé takové osoby v Rozhodny den pro ucast na Schiizi.

(i) Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii

Nesouhlasi-li Schlize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 6.14(a)(ii) pism. (B) az (G)
téchto Emisnich podminek, je opravnéna soucasné rozhodnout o tom, ze Emitent je povinen
predcasné splatit Vlastnikim dluhopist, kteii o to pozadaji (dale také jen "Zadatel"), jmenovitou
hodnotu Dluhopisti a pomérnou ¢ast trokového vynosu, pokud by Emitent postupoval v rozporu
s jejim usnesenim. Zadost dle predchozi véty je tfeba uginit pisemnym ozndmenim (dale také jen
"Zadost") uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny.
Emitent je povinen v takovém piipadé splatit Zadateli ptislusnou ¢astku zptisobem a na misté, které
pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni podminky nejpozdéji do 30 (tficeti) dnii ode dne
doruéeni Zadosti (takovy den, mimo jinych dni takto oznagenych v téchto Emisnich podminkéch,
také "Den pied¢asné splatnosti dluhopisa”).

Zmeéna téchto Emisnich podminek je mozna pouze za podminek stanovenych pravnimi piredpisy,
zejména Zakonem o dluhopisech.

(iii)  Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést po¢et Dluhopist, 0 jichz splaceni Zadatel zada. Zadost musi byt pisemna,
podepsand osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele a jejich podpisy museji byt Gfednd
ovéieny (ledaze Zadost bude podepsina Zadatelem (osobné nebo v zastoupeni) pied prislusnym
zaméstnancem Administratora a piislusna podepisujici osoba vérohodné prokaze svou totoznost).
Zadatel musi ve stejné lhuté dorudit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 6.7 téchto Emisnich podminek.

Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéfené osoby ve lhute
30 (tficeti) dnd ode dne jejiho konani zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména pfijata
usneseni. Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisi, zapis ze
Schiize musi byt doruc¢en nejpozdéji ve lhuté 30 (tficeti) dni ode dne jejiho konani i Emitentovi na
adresu Ur¢ené provozovny. Emitent je povinen do 30 (tficeti) dnti ode dne konani Schiize uvetejnit
vsechna piijata rozhodnuti, a to zpisobem, kterym uvetejnil tyto Emisni podminky. Zapis je Emitent
povinen uschovat do konce promlceci doby pro uplatnéni prav z Dluhopist. Zapis je k dispozici k
nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné. Ustanoveni ¢lanku
6.14(d)(i) téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notaiskych zapisi tim neni dotéeno.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Dluhopisy jsou vydavany podle pravnich predpisii Ceské republiky, zejména Zakona o podnikani
na kapitalovém trhu a Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou
fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt pieloZzeny
do angli¢tiny, ptipadné i do dalSich jazykd. V takovém piipadé, pokud dojde k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici ceska verze. Jakékoli pfipadné spory mezi
Emitentem, Rucitelem a Vlastniky dluhopisi vyplyvajici z Dluhopist, téchto Emisnich podminek
nebo s nimi souvisejici budou feseny Méstskym soudem v Praze.
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7. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI

Emitentovi neni zndm zadny zajem osob zucastnénych na emisi DIluhopist, ktery je pro Emisi
dluhopist podstatny.

8. DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Cisty celkovy vytézek Emise bude pouZit zejména na ndkup novych kolejovych vozidel, a to bud’
pfimo Emitentem, nebo Rucitelem (ob€ moznosti jsou zde zminény proto, ze Emitent dosud neucinil
koneéné rozhodnuti o tom, kdo se stane vlastnikem novych souprav). Stane-li se vlastnikem novych
vozidel Ruditel, tak ¢ast vytézku Emise dluhopisti bude Emitentem poskytnuta Ruciteli formou
vnitroskupinového Uvéru za ucelem takové akvizice. V tomto piipadé bude Rucitel nové potizena
kolejova vozidla pronajimat Emitentovi a tfetim stranam v zavislosti na aktudlni trzni poptavce.
Pokud vytézek Emise dluhopisit pouzije k nakupu novych kolejovych vozidel Emitent, a nikoli
Rucitel, bude takto nové potizené kolejovych vozidel bud’ provozovat sadm, nebo je bude dale
pronajimat tfetim stranam. Cisty vytézek Emise dluhopisii bude po zaplaceni viech odmén, nakladt
a vydaju v souvislosti s Emisi tedy pouzit na financovani: (a) novych kolejovych vozidel, (b)
rezervnich uctd, (c) bankovnich poplatkt, (d) nahradnich dild novych jednotek, a (e¢) pravnich
nakladt na koupi novych jednotek.

Tabulka: Odhadované uZiti zdroji pii realizovaném objemu Emise ve vy$i 650 mil. K¢
Typ nakladu % z vytezku Emise Popis

Kolejova vozidla 46% Nékup novych kolejovych vozidel nebo
vnitroskupinovy uvér Ruciteli na nakup
kolejovych vozidel

Rezervni Gcty 43% Rezervni uCty pro splatky Uvérii na nové
vlaky a disponibilni prosttedky pro nakup
dalsich kolejovych vozidel nebo
vnitroskupinovy uvér Ruciteli na tyto ucely

Bankovni poplatky 5% Poplatky bank financujicich ndkup novych
kolejovych vozidel

Néahradni dily 2% Néhradni dily zakoupené spolu s novymi
kolejovymi vozidly nebo vnitroskupinovy
uver Ruciteli na tyto ucely

Pravni a danové naklady 2% Néklady souvisejici se zajiSténim bankovniho
financovani kolejovych vozidel a smlouvou
s dodavatelem kolejovych vozidel nebo
vnitroskupinovy uvér Ruciteli na tyto ucely

Néklady Emise 2% Néklady na Emisi dluhopist

Celkem 100%

Zdroj: Informace Emitenta

Polozka kolejového vozidla zahrnuje platbu vybranému vyrobci kolejovych vozidel, jehoz jednotky
budou objednany. Nakup novych kolejovych vozidel bude financovan vytézkem z Emise a zbyla
¢ast kupni ceny bude hrazena z bankovniho Gvéru krytého exportni garanci.

V soucasné dobé probihaji jednani s né€kolika evropskymi vyrobci elektrickych jednotek a Emitent
o¢ekava vybér nejvhodnéjsich vozidel v navaznosti na Emisi dluhopis.

Polozka Rezervni ucty zahrnuje piedpoklddany objem prostiedkli nutnych k naplnéni rezervnich
ucth bank financujicich vozovy park na zakladé zkusenosti s financovanim prvnich 5 jednotek, které
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jiz byly profinancovany. Prebytek penéznich prostfedkl v ptipadé niz$ich narokd bank muze byt
pouzit naptiklad na nakup dalSich kolejovych vozidel ¢i dalsi ¢innost Emitenta, nebo Rucitele
souvisejici s provozovanim zelezni¢ni dopravy, prondjmem kolejovych vozidel ¢i na financ¢ni
rezervu spole¢nosti.

Polozka Bankovni poplatky zahrnuje ocekévané poplatky za tvérovou dokumentaci a poskytnuti
uvéru na financovani vozového parku na zékladé zkusenosti s financovanim prvnich 5 jednotek.

Polozka Nahradni dily zahrnuje nahradni dily na kolejova vozidla, ktera budou zakoupena zaroven
snovymi jednotkami. Mize se jednat naptiklad o soucasti podvozkl a dals§i Casti vlaku, které je
nutné pravideln¢ obnovovat.

Polozka pravni a danové naklady zahrnuje zejména poplatky za zpracovani uvérové dokumentace
asmluv s dodavatelem kolejovych vozidel. Dale pak pfipadné daitiové otazky v souvislosti
S potizenim vozidel.

Polozka Néaklady Emise zahrnuje zejména pravni naklady, odménu upsani, aranzérské poplatky,
naklady na auditory, poplatky CNB a Burzy cennych papir Praha.

Pokud vytézek Emise dluhopisti pouzije k nakupu novych kolejovych vozidel Emitent, a nikoli
Rucitel, Emitent ocekéava, ze na tento nakup vyuzije zaroveii bankovni uver kryty exportni garanci,
ktery je jiz predbézné projednan s nekolika tuzemskymi a zahranicnimi bankami vcetné Credit
Suisse. Tyto banky vyjadiily indikativni zajem zbylou ¢ast hodnoty novych kolejovych vozidel
financovat. Emitent o¢ekava, ze podminky uvéru mohou byt podobné podminkam prvniho Gvéru
poskytnutého Credit Suisse na nakup prvnich 5 jednotek.

Emitent ocekava, ze Cisty celkovy vytézek Emise bude k Datu emise odpovidat souc¢tu Emisnich
kurzi vydanych a upsanych Dluhopisti. Od takového vytézku budou odecteny naklady na auditora
Emitenta, poplatky Centralniho depozitafe, Burzy cennych papird Praha, CNB a né&které dalsi
naklady souvisejici s Emisi ¢i jejim umisténim na trhu.

Emitent odekava, Ze celkové naklady ptipravy Emise se budou pohybovat v rozmezi od 2,21 %
do 2,27 % z jejiho celkového piedpokladaného objemu.

Pokud generalni feditel BCPP rozhodne o pfijeti Dluhopist k obchodovani na volném trhu BCPP,
naklady Emitenta spojené s pfijetim DIluhopisti k obchodovani na volném trhu BCPP budou Cinit
v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkt 50.000 K¢ (padesat tisic korun ¢eskych).

CELKOVE NAKLADY EMISE

Miliony K¢

Objem Emise 500 750
Celkova (maximalni) odména za upsani 8,75 13,13
Celkova odména za zaranzovani 1,50 2,25
Pravni ndklady 0,43 0,43
Naklady spojené se sluzbami auditord 0,45 0,45
Poplatek Centralnimu depozitari 0,16 0,23
Poplatek BCCP 0,05 0,05
Spravni poplatek CNB 0,01 0,01
Celkové naklady 11,35 16,55
Celkové naklady v % podle objemu Emise 2,27 2,21
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9.1

(@)

(b)

9.2

INFORMACE O EMITENTOVI

ODPOVEDNE OSOBY

Osoby odpovédné za iidaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravné Vyhotoxiem' prospelgtu je Emitent — LEO Express a.s., se sidlem
Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00, ICO: 29016002, zapsany v obchodnim rejstiiku

vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 15847, jehoz jménem jedna piedstavenstvo.
Za predstavenstvo jednaji navenek ¢lenové piedstavenstva uvedeni v ¢lanku 9.11 tohoto Prospektu.

Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze pti vynaloZeni veskeré piiméiené péce na zajisténi uvedeného jsou podle jeho
nejlepsiho védomi udaje obsazené v Prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly zamlceny
zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam Prospektu.

Ke dni vyhotoveni Prospektu, v Praze

LEO Express a.s.

Jméno: Leo$ Novotny
Funkce: Pfedseda ptedstavenstva

ODPOVEDNI AUDITORI

Spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2,
ICO: 40765521, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 3637 pro ucely tohoto Prospektu auditovala Emitentovy finanéni informace za rok 2011
a Emitentovy finan¢ni informace za rok 2010 a k vySe uvedenym finanénim informacim vydala
auditorskou zpravu s vyrokem "bez vyhrad".

Spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o. pro ucely tohoto Prospektu také zkontrolovala
Emitentovy mezitimni finanéni informace a vydala kontrolni zpravu s vyrokem "bez vyhrad". Podle
prislusnych auditorskych standardi PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o. svou kontrolu planovala a
provedla tak, aby ziskala pfiméfené ujisténi o tom, Ze Emitentovy mezitimni financni informace
neobsahuji zadné podstatné nespravné udaje. Rozsah a metodologie kontroly Emitentovych
mezitimnich financnich informaci se vyznamné li$i od rozsahu auditu, ktery predstavuje zaklad pro
vyjadfeni nazoru na soulad s pfisluSnymi ucetnimi zasadami a postupy, a na poctivost a jasnost
finan¢nich vykazi. Emitentovy mezitimni finanéni informace byly PricewaterhouseCoopers Audit
S.r.0. provéieny v omezeném rozsahu (tj. byly pfedmétem uzsi provérky, nez je audit ke konci
ucetniho obdobi), a proto stupeni spoléhani na jeji zpravu by mél byt omezeny.

PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o. je zapsana v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory
auditorti Ceské republiky pod &islem opravnéni 021. Emitentovy finanéni informace za rok 2011 a
Emitentovy finan¢ni informace za rok 2010 auditoval Marek Richter (autorizovany auditor, ¢islo
opravnéni 1800), ktery rovnéz provedl omezenou provérku finanénich informaci za obdobi od
1. ledna do 30. ¢ervna 2012.

Alois Berka s.r.o., auditorska a datiova kancelaf, se sidlem Zlin, tf. T. Bati 640, ICO: 60701331,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil C, vlozka 14693 auditovala
zakonné nekonsolidované finanéni vykazy Emitenta za rok, ktery skoncil 31. prosince 2011
("Zakonné finan¢ni vykazy za rok 2011"), a zakonné nekonsolidované finan¢ni vykazy Emitenta
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za rok, ktery skoncil 31. prosince 2010 ("Zakonné finanéni vykazy za rok 2010", a spolu se
Zakonnymi finan¢nimi vykazy za rok 2010 "Zakonné zavérecné finan¢ni vykazy"), a ohledné vyse
uvedenych Zakonnych zavéreCnych finan¢nich vykazli vydal zpravu s vyrokem "bez vyhrad".
Zakonné zavérecné financni vykazy, které auditovala Alois Berka s.r.o., auditorskd a danova
kancelaf, nejsou v tomto Prospektu obsazeny ani do néj nejsou zahrnuty odkazem.

Alois Berka s.r.o., auditorskd a dafiova kanceldf je zapsand v seznamu auditorskych spolecnosti
u Komory auditort Ceské republiky pod ¢&islem opravnéni 108. Jménem Alois Berka s.r.o.,
auditorska a danova kancelar Financni vykazy za roky, které skoncily 31. prosince 2010 a 31.
prosince 2011 auditoval Alois Berka (autorizovany auditor, ¢islo opravnéni 249).

UVEDENI EMITENTOVYCH FINANCNICH INFORMACI

Neauditované nekonsolidované finanéni informace uvedené ve finan¢ni provérce pro zvlastni ucely
Emitenta za obdobi $esti mésici, které skonéilo 30. ¢ervna 2012 (dale jen "Emitentovy mezitimni
finanéni informace"), auditované nekonsolidované finan¢ni informace uvedené ve financni
proveérce pro zvlastni Gcely Emitenta za rok, ktery skoncil 31. prosince 2011 (dale jen "Emitentovy
finan¢ni informace za rok 2011") a auditované nekonsolidované finan¢ni informace uvedené ve
finan¢ni provérce pro zvlastni ucely Emitenta za rok, ktery skoncil 31. prosince 2010 (dale jen
"Emitentovy finané¢ni informace za rok 2010" a spolu s Emitentovymi mezitimnimi finan¢nimi
informacemi a Emitentovymi finanénimi informacemi za rok 2011 "Emitentovy finanéni
informace"), jsou v tomto Prospektu zahrnuty odkazem.

Emitentovy finan¢ni informace byly vypracovany v souladu s ¢eskymi ucetnimi standardy (dale jen
"Ceské ti¢etni standardy"). Uvedeni finan¢nich informaci v souladu s Ceskymi éetnimi standardy
vyzaduje, aby management ucinil rizné odhady a ptedpoklady, které mohou mit vliv na hodnoty
uvedené ve financnich vykazech a v pozndmkach k nim. Skute¢né hodnoty se od téchto
predpokladt mohou lisit.

Emitentovy finan¢ni informace za rok 2011 a Emitentovy finan¢ni informace za rok 2010 pro ucely
tohoto Prospektu auditovala spoleénost PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o. se sidlem Katefinska
40/466, 120 00 Praha 2, ICO: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem
Vv Praze, oddil C, vlozka 3637. PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o. také pro tcely tohoto Prospektu
provétila Emitentovy mezitimni finanéni informace (viz ¢lanek 9.2 tohoto Prospektu).

Emitentovy finan¢ni informace jsou uvedeny v K¢, funkéni méné a vykazovaci méné Spolecnosti.
Dale, neni-li uvedeno jinak, finan¢ni a statistické daje uvedené v tomto Prospektu jsou vyjadieny v
tisicich K¢ (korun ceskych).

Neni-li uvedeno jinak, veskeré odkazy v tomto Prospektu na "K&" a "Ceské koruny" jsou odkazy
na zakonnou ménu Ceské republiky. Odkazy na "EUR", "Euro", "euro" nebo "€" jsou odkazy
na ménu zavedenou na zacatku tieti etapy Evropské hospodarské a ménové unie, a jak je stanoveno
v ¢lanku 2 Natizeni Rady (ES) €. 974/98 ze dne 3. kvétna 1998 o zavedeni eura, v platném znéni.
Odkazy na "USD" jsou odkazy na zakonnou ménu Spojenych stati americkych. Odkazy na "GBP"
jsou odkazy na zakonnou ménu Velké Britanie a Severniho Irska.

VYBRANE FINANCNI UDAJE

Tuto cast je treba cist spolu s Emitentovymi financnimi informacemi a dal§imi financnimi udaji
uvedenymi jinde v tomto Prospektu.

Naésledujici tabulky obsahuji vybrané nekonsolidované finan¢ni udaje Emitenta k 30. ¢ervnu 2012,
31. prosinci 2011, 30. ¢ervnu 2011, 31. prosinci 2010 a za obdobi, ktera k témto datim skondila.
Udaje byly ziskany z Emitentovych finan¢nich informaci a je tfeba je ¢ist ve spojeni s finanénimi
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udaji obsaZzenymi jinde v tomto Prospektu. Emitentovy financni informace byly vypracovany v
souladu s Ceskymi ucetnimi standardy. Tyto finan¢ni informace spolu se zpravami
PricewaterhouseCoopers Audit s.r.0. jsou v tomto Prospektu zahrnuty odkazem.

0093318-0000004 PRG:1353329.8 66



Tabulka: Hlavni ukazatele Emitenta

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - ROZVAHA
AKTIVA k 31. prosinci  k 31. prosinci
2010 2011 k 30. ¢ervnu 2011 k 30. ¢ervnu 2012
(tis. K¢) Netto Netto Netto Netto
B. Dlouhodoby majetek 141,689 323,999 150,566 854,298
B. I Dlouhodoby nehmotny 218 13,212 230 27,281
majetek
B.I. 1 Jiny dlouhodoby nehmotny 0 104 120 88
majetek
2 Nedokonéeny dlouhodoby 218 13,108 110 26,666
nehmotny majetek
3 Poskytnuté zalohy na 0 0 0 527
dlouhodoby nehmotny
majetek
B. Il Dlouhodoby hmotny 141,471 310,787 150,336 827,017
majetek
B. 1l 1 Stavby 0 274 0 273
2 Samostatné movité véci a 0 719 0 617
soubory movitych véci
3 Nedokonéeny dlouhodoby 1,890 46,712 4,273 52,073
hmotny majetek
4 Poskytnuté zalohy na 139,581 263,082 146,063 774,054
dlouhodoby hmotny
majetek
C. ObéZna aktiva 1,087 23,595 3,620 7,350
C.1 Zasoby 0 604 20 640
C.1 1 Material 0 20 20 20
2  Zbozi 0 584 0 584
3 Poskytnuté zalohy na 0 0 0 36
zasoby
C. 1. Kratkodobé pohledavky 314 7,918 1,831 4,194
C. Il 1 Pohledavky z obchodnich 0 212 0 304
vztahd
2 Stat— daniové pohledavky 314 2,655 382 2,785
3 Kratkodobé poskytnuté 0 843 1,449 795
zélohy
4  Dohadné ucty aktivni 0 513 0 310
5 Jiné pohledavky 0 3,695 0 0
C.IV. Kratkodoby finan¢ni 773 15,073 1,769 2,516
majetek
C.IV. 1 Penize 0 33 20 217
2 Uéty v bankach 773 15,040 1,749 2,299
D. I Casové rozliseni 103 1,901 147 1,447
D. I 1 Naklady piistich obdobi 103 1,901 147 1,447
Aktiva celkem 142,879 349,495 154,333 863,095
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Tabulka: Hlavni ukazatele Emitenta

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - ROZVAHA
PASIVA k 31. prosinci  k 31. prosinci
2010 2011 k 30. ¢ervnu 2011 k 30. ¢ervnu 2012
(tis. K¢) Netto Netto Netto Netto
A Vlastni kapital 1,390 188,159 118,437 150,716
AL Zakladni kapital 2,000 122,227 122,227 122,227
Al 1 Zakladni kapital 2,000 122,227 122,227 122,227
Al Kapitalové fondy 0 78,263 0 61,445
Al 1 Ostatni kapitalové fondy 0 70,800 0 70,800
2 Ocenovaci rozdily z 0 7,463 0 -9,355
pfecenéni majetku a
zavazkl
A2 Vysledek hospodaieni 0 -610 -610 -12,332
minulych let
V. 1 Neuhrazena ztrata minulych 0 -610 -610 -12,332
let
AV Vysledek hospodareni -610 -11,721 -3,180 -20,624
béZného ucetniho obdobi
B. Cizi zdroje 141,489 161,336 35,896 712,379
B. Il. Dlouhodobé zavazky 0 1,750 0 0
B. Il 1 Odlozeny danovy zavazek 0 1,750 0 0
B. Il Kratkodobé zavazky 141,489 19,064 35,896 80,555
B. II. 1 Zavazky z obchodnich 800 3,061 1,114 5,034
vztahl
2  Zavazky — sptiznéné strany 140,664 14,515 34,637 31,738
3 Zavazky k zaméstnancim 0 326 77 770
4 Zavazky ze socialniho 0 200 48 495
zabezpeceni a zdravotniho
pojisténi
5 Stat — danové zavazky a 0 83 20 167
dotace
6 Dohadné ucty pasivni 25 879 0 1,401
7 Jiné zavazky 0 0 0 40,950
B. IV. Bankovni uvéry a 0 140,522 0 631,824
vypomoci
B. IV. 1 Bankovni Gvéry 0 140,522 0 576,385
dlouhodobé
2 Kratkodobé bankovni uvéry 0 0 0 55,439
Pasiva celkem 142,879 349,495 154,333 863,095
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Tabulka: Hlavni ukazatele Emitenta

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(tis. K¢) Obdobi od Obdobi od
8. ledna 2010 1. ledna 2011
do do  Obdobiod1.ledna  Obdobi od 1. ledna
31. prosince 31. prosince 2011 do 2012 do
2010 2011 30. ¢ervna 2011 30. ¢ervna 2012
I1. Vykony 0 210 0 82
I1. 1 Trzby za prodej vlastnich 0 210 0 82
vyrobki a sluzeb
B. Vykonova spotieba 785 8,704 2,804 13,757
B. 1 Spotfeba materialu a energie 236 2,110 661 2,264
2 Sluzby 549 6,594 2,143 11,493
+ Piidana hodnota -785 -8,494 -2,804 -13,675
C. Osobni naklady 28 2,178 281 6,416
C. 1 Mzdové naklady 28 1,629 211 4,688
2 Odmeény ¢lent organt 0 0 0 100
spole¢nosti
3 Naklady na socialni 0 549 70 1,628
zabezpeceni a zdravotni
pojisténi
D. Dané¢ a poplatky 0 23 4 34
E. Odpisy dlouhodobého 0 126 8 119
nehmotného a hmotného
majetku
11 Trzby z prodeje 0 2,815 0 0
dlouhodobého majetku a
materialu
1. 1 Trzby z prodeje 0 2,815 0 0
dlouhodobého majetku
F. Zustatkova cena prodaného 0 2,815 0 0
dlouhodobého majetku a
materialu
F. 1 Zustatkova cena prodaného 0 2,815 0 0
dlouhodobého majetku
V. Ostatni provozni vynosy 0 0 0 56
H. Ostatni provozni naklady 0 116 0 134
* Provozni vysledek -813 -10,937 -3,097 -20,322
hospodareni
X. Vynosové troky 0 81 0 85
N. Nakladové troky 488 5,219 0 350
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 704 4,381 0 0
0. Ostatni finan¢ni naklady 13 27 83 33
* Finanéni vysledek 203 -784 -83 -298
hospodareni
** Vysledek hospodai‘eni za -610 -11,721 -3,180 -20,620
béZnou ¢innost
R. Mimotadné naklady 0 0 0 4
* Mimoiadny vysledek 0 0 0 -4
hospodareni
faleel Vysledek hospodai‘eni za -610 -11,721 -3,180 -20,624
ucetni obdobi
Fkkk Vysledek hospodaieni pied -610 -11,721 -3,180 -20,624
zdanénim
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Tabulka: Hlavni ukazatele Emitenta

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - PREHLED O PENEZNICH TOCICH
(tis. K¢&) . .
Obdobi od Obdobi od
8. ledna 2010 1. ledna 2011 Obdobi od 1. ledna  Obdobi od 1. ledna
do 31. do 31. 2011 do 2012 do
prosince 2010  prosince 2011 30. ¢ervna 2011 30. ¢ervna 2012
PenéZni toky z provozni
¢innosti
Uketni ztrata z b&zné -610 -11,721 -3,180 -20,624
¢innosti pi‘ed zdanénim
Al Upravy o nepenézni
operace:
All Odpisy stalych aktiv 0 126 8 119
Al5 Vyuctované nakladové 488 5,138 0 265
uroky
A* Cisty penézni tok z -122 -6,457 -3,172 -20,240
provozni ¢innosti pred
zdanénim a zménami
pracovniho kapitalu
A2 Zmény stavu nepenéZnich
sloZek pracovniho
kapitalu:
A21 Zména stavu pohledavek a 1,583 -5,707 -1,562 4,178
prechodnych ucth aktiv
A22 Zména stavu kratkodobych -199 -2,033 434 -481
zavazkl a pfechodnych ucti
pasiv
A23 Zména stavu zasob 0 -604 -20 -36
A** Cisty penéZni tok z 1,262 -14,801 -4,320 -16,579
provozni ¢innosti pred
zdanénim
A4 Uroky piijaté 0 81 0 85
AFF* Cisty penéZni tok z 1,262 -14,720 -4,320 -16,494
provozni ¢innosti
PenéZni toky z investi¢ni
¢innosti
B.1 Vydaje spojené s nabytim -141,153 -179,195 -8,884 -501,826
stalych aktiv
B.2 Pfijmy z prodeje stalych 0 2,815 0 0
aktiv
B*** Cisty penéZni tok z -141,153 -176,380 -8,884 -501,826
investi¢ni ¢innosti
PenéZni toky z finanéni
¢innosti
Cl Zména stavu dlouhodobych 140,664 205,400 14,200 505,763
a kratkodobych zavazkd
CHr** Cisty penéZni tok z 140,664 205,400 14,200 505,763
finan¢ni ¢innosti
Cisté zvySeni penéZnich 773 14,300 996 -12,557
prostiredki a penéZnich
ekvivalenti
Stav penéZnich prostiedki 0 773 773 15,073
a penéZnich ekvivalentii na
pocatku roku / obdobi
Stav penéZnich prostiedku 773 15,073 1,769 2,516
a penéZnich ekvivalentii na
konci roku / obdobi
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Tabulka: Hlavni ukazatele Emitenta

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
(tis. K&) Ostatni Oceriovaci
Zakladni kapitalové rozdily z  Neuhrazena

kapital fondy precenéni Ztrata Celkem
Zahajovaci rozvaha k 8. lednu 2010 2 000 0 0 0 2000
Vysledek hospodateni za uéetni obdobi 0 0 0 -610 -610
Zistatek k 31. prosinci 2010 2 000 0 0 -610 1390
Zvyseni zakladniho kapitalu 120 227 0 0 0 120 227
Vysledek hospodateni za uéetni obdobi 0 0 0 -3180 -3180
Zistatek k 30. ¢ervnu 2011 122 227 0 0 -3790 118 437
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a 0 0 7463 0 7463
zévazkl
P#idél do ostatnich kapitalovych fondd 0 70800 0 0 70 800
Vysledek hospodateni za Gcetni obdobi 0 0 0 -8 541 -8 541
Zistatek k 31. prosinci 2011 122 227 70 800 7463 -12 331 188 159
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a 0 0 -16 818 0 -16 818
zavazki
Zaokrouhleni 0 0 0 -1 -1
Vysledek hospodateni za ucetni obdobi 0 0 0 -20 624 -20 624
Zistatek k 30. ¢ervnu 2012 122 227 70800 -9 355 -32 956 150 716

9.5  RIZIKOVE FAKTORY
Jsou uvedeny v ¢asti 3 Rizikové faktory.

9.6 UDAJE O EMITENTOVI

@) Zalozeni Emitenta
Spole¢nost LEO Express a.s. (dale jen "Emitent") byla zaloZena podle prava Ceské republiky jako
akciova spolecnost. Ke vzniku Emitenta doslo 8. ledna 2010 zapisem do obchodniho rejstiiku,
oddil B, vlozka 15847, vedeného Méstskym soudem v Praze. Piivodnimi obchodnimi firmami byly
ARETUSA, a.s. a RAPID Express a.s. LEO Express a.s. je obchodni firmou spole¢nosti Emitenta
od 15. srpna 2011.

(b) Zakladni udaje

Obchodni firma: LEO Express a.s.

Misto registrace: Emitent je zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném
Megstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 15847.

ICO: 29016002

DIC: CZ 29016002

Datum vzniku: Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku
8. ledna 2010

Sidlo: Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00,
Ceska republika
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Pravni forma:

Rozhodné pravo:

Telefonni Cislo:

Fax:

E-mail:

Internetova webova adresa:
Doba trvani:

Zakladatelsk4 smlouva a stanovy:

Pravni predpisy, kterymi se Emitent tidi:

() Platebni schopnost Emitenta

(1) Nesplacené wvery Emitenta

akciova spolecnost

zakon
znéni

pravni ¥ad Ceské republiky,
¢.513/1991 Sb., obchodni
pozdéjsich predpist

zejména
zakonik, ve
+420 222 269 912

+420 222 269 919

office@le.cz

http://www.le.cz

na dobu neurcitou

Emitent byl zalozen jako akciova spolecnost na dobu
neurCitou. Spolec¢nost byla zalozena jednordzove,
bez vefejné nabidky akcii. Stanovy Emitenta
z 18. listopadu 2009 (NZ 842/2009, N 921/2009),
uplné znéni stanov z 8. zaii 2010, tplné znéni stanov
z 25. cervence 2011 a uplné znéni stanov z 11. fijna
2012 reflektujici pozde€jsi korporatni zmény Emitenta
jsou (v piipadé uplného znéni stanov z 11. fijna 2012
budou) k dispozici v elektronické podobé ve sbirce
listin Emitenta a v listinné podobé v sidle Emitenta
na adrese Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC
150 00 v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod.

Zejména:

. zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik,

. zakon €. 40/1964 Sb., ob¢ansky zakonik,

° zakon ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském
podnikani,

. zakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi,

. zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu,

. zakon ¢. 125/2008 Sb., o pieménach
obchodnich spolecnosti a druzstev,

° zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, a

. zakon ¢. 266/1994 Sb., o drahach.

K datu vyhotoveni Prospektu uzaviel Emitent nasledujici smlouvy o uvéru:
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Smlouva o exportnim uvéru z 17. €¢ervna 2011 mezi Emitentem (v dobé podpisu spolecnosti
RAPID Express a.s.) jako dluZznikem a Credit Suisse AG, se sidlem Paradeplatz 8, 8001 Zurich,
Svycarsko jako véFitelem ve znéni dodatki z 18. Eervence 2011 a 28. za¥i 2011. Hodnota uvéru
¢ini 85 % ceny péti kolejovych vozidel dle smlouvy o jejich dodavee z 22. zati 2010. Ménou Cerpani
je Geska koruna. Urok &ini sou¢et 3M PRIBORu a marZe ve vysi 1,15% p.a. Emitent je povinen
splatit avér v 17 po sobé jdoucich ptlrocnich splatkach, z nichz prvni je splatna 6 mésicti od zahjeni
provozu, nejpozdéji vSak 9. ¢ervna 2013. Hlavnim ucelem tGveéru je financovani kupni ceny za dovoz
péti kolejovych vozidel. Smlouva se fidi Svycarskym pravem a ptipadné spory z ni vyplyvajici
budou vyhradné fesit Svycarské soudy. Pohledavky banky jsou nebo budou zajistény nasledujicim
zajisténim/ostatnimi instrumenty: (i) smlouvou o zastavnim pravu ke kazdému kolejovému vozidlu,
(i) vinkulaci pojistného plnéni z majetkového pojisténi, (iii) zajistovacim postoupenim pohledavek
ze smlouvy o dodédvce kolejovych vozidel z 22. zafi 2010, (iv) rucenim AAKON Capital s.r.o.,
(v) bankovni zarukou vystavenou UBS AG, (vi) notafskym zapisem o svoleni k pfimé
vykonatelnosti a (vii) Smlouvou o zastavnim pravu k majetkovému Gc¢tu pana Leose Novotného
vedeného Credit Suisse AG (tzv. General Deed of Pledge). Nékteré zajist'ovaci instrumenty se fidi
ceskym pravem, nékteré Svycarskym.

Smlouva o poskytnuti prislibu uvérové linky ¢.957/12/LCD z 27. za¥i 2012 mezi Emitentem
a spole¢nosti Ceska spo¥itelna, a.s. Banka je opravnéna (nikoli povinna) poskytnout Emitentovi
kontokorentni uvér az do vyse 5.000.000 K¢ (korun ¢eskych) a revolvingovy uvér az do vyse
30.000.000 K&. Ménou &erpani je K& nebo Euro. Urok kontokorentniho tivéru ¢ini soucet 1tydenniho
PRIBORu a marze ve vysi 3 % p.a. pro Cerpani v Ceskych korunach a soucet 1 tydenniho
EURIBORu a marze ve vysi 3 % p.a. pro Gerpani v eurech. Urok revolvingového tvéru &ini soudet 1,
2, 3 nebo 6M PRIBORu a marze ve vysi 2,5 % p.a. pro Cerpani v korunach a soucet 1, 2, 3 nebo 6M
EURIBORu a marze ve vysi 2,5 % p.a. pro Cerpani v eurech. Datum kone¢né splatnosti obou tvért
je 30. ¢ervna 2013. Hlavnim ucelem uvéru je financovani provoznich potteb Emitenta. Smlouva se
fidi ¢eskym pravem a piipadné spory z ni vyplyvajici budou fesit ¢eské soudy. Pohledavky banky
jsou zajistény blankosménkou vystavenou panem LeoSem Novotnym.

Smlouva o poskytnuti prislibu tvéru ¢.958/12/LCD z 27. zari 2012 mezi Emitentem
a spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s. Banka je opravnéna (nikoli povinna) poskytnout Emitentovi
Gvér az do vyse 40.000.000 K& (korun &eskych). Ménou je Gerpani je K& nebo Euro. Urok ¢ini soucet
3M PRIBORu a marze ve vysi 4 % p.a. pro ¢erpani v ¢eskych korunach a sou¢et 3M EURIBORu
amarze ve vysi 4 % p.a. pro Cerpani v eurech. Datum konecné splatnosti je 30. ¢ervna 2014.
Hlavnim tcelem tvéru je financovani nakladi Emitenta souvisejicich s rozjezdem do podnikani
V oblasti drazni dopravy. Smlouva se fidi ¢eskym pravem a ptipadné spory z ni vyplyvajici budou
reSit Ceské soudy. Pohledavky banky jsou zajistény blankosménkou vystavenou Ing. Leosem
Novotnym.

(i) Investic¢ni nastroje emitované Emitentem
K datu vyhotoveni Prospektu nebyly Emitentem vydany Zadné investiéni nastroje.
(d) Historie a vyvoj Emitenta

V roce 2010 Emitent ziskal licenci zelezni¢niho dopravce a zahajil vybeérové fizeni na dodavatele
zeleznicnich vozidel pro prvni trasu mezi Prahou a Ostravou. Ve 3. ctvrtleti roku 2010 byl vybran
dodavatel, spolecnost STADLER Bussnang AG, a Emitent nasledn¢ usiloval o ziskani bankovniho
financovani s podporou statni exportni agentury SERV (Swiss Export Risk Insurance), coZ se ji jeste
do konce roku 2010 podafilo a v zafi 2010 byla podepsana smlouva o dodavce 5 elektrickych

jednotek STADLER Flirt.

Dne 8. ledna 2010 vznikla spolecnost ARETUSA, a.s. za ucelem stat se soukromym Zelezni¢nim
dopravcem provozujicim osobni dopravu na uzemi Ceské Republiky. Dne 17. zaii 2010 doglo
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ke zméné obchodniho jména na RAPID Express a.s. Po dohod¢ majitelti firmy 15. srpna 2011 byl
nazev zménén na LEO Express a.s.

V pribéhu roku 2011 Emitent pracoval na nastaveni vztahd se vSemi relevantnimi stranami
pro Gsp&sny vstup na Zelezniéni traté v Ceské republice, tedy s Ministerstvem dopravy, Draznim
ttadem, SZDC a Ceskymi drdhami. Smlouvou s Ceskymi drahami se Emitentovi podafilo zajistit,
prostory depa pro udrzbu jednotek. V tomto roce také probéhla analyza dalsich trati v Ceské
republice vhodnych pro dopravni obsluhu.

Od pocatku roku 2012 Emitent pracoval na sestaveni jizdniho fadu a v dubnu roku 2012 pozadal
0 ptidéleni kapacity drahy na trati mezi Prahou a Ostravou. Od druhého pololeti zaroven probihal
nabor dalsich fidicich pracovnikil a provozniho personalu tak, aby bylo mozné spustit plny provoz
ve 4. ¢tvrtleti roku 2012. Emitent zaroven analyzoval dalsi traté ve stiedoevropském regionu vhodné
pro rozsifeni svych aktivit. Na zaklad¢ této analyzy bylo managementem Emitenta rozhodnuto
0 rozifeni aktivit i na dal§i traté v Ceské republice a sousednich zemich. V poloviné roku 2012
zacala jednani s potencialnimi dodavateli o vybéru a podminkach dodavky novych jednotek pro dalsi
trasy na izemi Ceské republiky a sousednich statd. Soudasné byla zahdjena jednani s exportnimi
agenturami a bankovnimi institucemi, které vyjadiily zajem podilet se na financovani novych
kolejovych vozidel.

Podnikatelské aktivity Emitenta uskute¢iiuje management s dlouholetymi zkusenostmi v Zelezniénim
sektoru. Ocekava se, Ze rozsiteni aktivit na dalsi traté pfinese vyrazné synergie a ptidanou hodnotu
jak pro zakazniky, tak pro akcionatfe Emitenta.

(e) Investice Emitenta
Tabulka: Popis hlavnich investic za prvni pololeti 2012 (vychdzejici 7 vvkazu cash-flow)
Popis tis. K¢
Kolejova vozidla 490 503
IT systém 14 085
Celkem 504 588

v

Nejvyznamnéjsi investici Emitenta v roce 2012 byly platby ¢asti kupni ceny dodavateli STADLER
Bussnang AG za 5 vlakovych jednotek pro prvni trasu mezi Prahou a Ostravou, které probihaly
vV jednotlivych transich v prib&hu prvniho pololeti roku 2012, pfi¢emz vétSina z této Castky byla
cerpana ze seniorniho uvéru od Credit Suisse.

V ramci investice do IT systému se jednalo zejména o vyvoj rezervacéniho softwaru pro prodej
jizdenek spolec¢nosti.

()] Udaje o hlavnich budoucich investicich Emitenta
Veskeré investice plynou z jiz uzavienych smluv, zejména v souvislosti s pofizenim kolejovych
vozidel, informacniho systému a uprav interiéri v prodejnich mistech na nadrazich. Do konce roku

2012 Emitent oCekavéd investi¢ni zavazky ve vySi 234 634 tis. K& (korun ceskych) zejména
v souvislosti s dalsimi platbami dodavateli STADLER Bussnang AG.
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(9)

(h)

9.7

(a)

(b)

Udaje o oéekavanych zdrojich finanénich prostiedki

Emitent investice z jiz uzavienych smluv na potizeni prvnich péti kolejovych vozidel, informaéniho
systému a Uprav interiérd v prodejnich mistech na nadrazich financuje seniornim Gvérem od Credit
Suisse.

Provozni financovani Emitenta bude zajisténo kombinaci vlastnich zdroji Emitenta a bankovnim
financovanim v podobé€ kontokorentniho a revolvingového uvéru, tj. pfisliby avérd od Ceské
spoftitelny, a.s.

Udaje o poctu zaméstnancu

K 30. ¢ervnu 2012 m¢l Emitent 66 zaméstnancti, pricemz do konce roku se pocet zamestnancti miize
navysit az na pfiblizn€ 100 zaméstnanci. Typy pracovnich poméri zaméstnanci Emitenta

k 30. ¢ervnu 2012 jsou uvedeny v nasledujicim piehledu.

Tabulka: Piehled poctu zaméstnanci Emitenta

Kategorie pracovniho poméru Pocet zaméstnanci
Hlavni pracovni pomér 60
Dohoda o provedeni prace 5
Pracovni ¢innost statutarniho zaméstnance 1
Celkem 66
PREHLED PODNIKANI

Popis hlavni ¢innosti Emitenta

Pifedmétem podnikani resp. ¢innosti Emitenta je:

- provozovani drahy a drazni dopravy,

- vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 zivnostenského zakona, a

- hostinska ¢innost.

Udaje o vyznamnych produktech nebo sluzbach Emitenta

0] Podnikani Emitenta

Emitent planuje, Ze od 4. ¢tvrtleti 2012 zaéne provozovat pravidelnou osobni Zelezniéni dopravu na
trase mezi Prahou a Ostravou. Emitent predpoklada, ze v roce 2013 bude poskytovat 16 spojeni
denné na této trase, tedy 8 spojeni z Prahy do Ostravy a 8 spojeni z Ostravy do Prahy, pfi¢emz bude
zastavovat ve stanicich Praha hlavni nadrazi, Pardubice hlavni nadrazi, Olomouc hlavni nadrazi,
Ostrava - Svinov, Ostrava hlavni nadrazi a Bohumin. Tato spojeni budou zajistovéna péti

kolejovymi vozidly.

Emitent zamysli, ze dvé z vySe uvedenych spojeni budou denné pokraovat pifes Prahu
do Chomutova se zastavkami v Usti nad Labem a dal§ich méstech na trase.

Emitent zakoupil pét elektrickych jednotek, z nichz kazda disponuje kapacitou 237 mist rozdélenych
do tii cestovnich tiid. Nejvetsi ¢ast kapacity kazdé jednotky tvoti tfida "economy" (212 sedadel),
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dale "business” (19 sedadel) a "premium" (Sest sedadel), pficemz kazda z cestovnich tfid nabizi jiny
komfort cestovani a doplnkové sluzby. Jednotlivé tfidy se zaroven lisi v cen¢ jizdenky.

(i) Srovnani s konkurenci Emitenta

Emitentovy elektrické jednotky umoznuji cestovni rychlost 160 km/h, ktera mtize byt v ptipadé
potfeby navysena az na 189 km/h. Tato rychlost umozni dosdhnout na trase mezi Prahou a Ostravou
o délce 356 km cestovniho ¢asu cca 3 hodiny a 15 minut, coZ znamena o 5-10 minut vice nez spoje
SC Pendolino a 0 10-25 minut méné nez spoje Regiolet a Express Ceskych drah.

Emitent bude nabizet ve svych spojich také catering, internetové pfipojeni, elektrické zasuvky,
klimatizaci, moderni toalety, palubni informacni systém, infotainment a dalsi sluzby.

Kratka cestovni doba, flexibilni cenova politika, kterd bude optimalizovat cenu jizdenek dle terminu,
Casu a vytiZzenosti spoje, nabizené sluzby a komfort na palubé jsou hlavnimi konkuren¢nimi
vyhodami Emitenta. Emitent pfedpoklada, Ze na zaklad€ téchto parametrti bude schopen oslovit jak
stavajici cestujici konkuren¢nich dopravci, tak nové cestujici, ktefi daji pfednost zeleznici pred
jinymi druhy dopravy.

(ili)  Jizdni ¢asy Emitenta

Pro ro¢ni obdobi zaéinajici 9. prosince 2012 ma Emitent zarezervovany na trase Praha- Bohumin
nasledujici jizdni Casy:
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Emitent uzaviel ze SZDC ramcovou smlouvu o rezervaci kapacity drahy na trase Bohumin-Praha
(blize viz. ¢lanek 9.15). Jizdni fady a jizdni ¢asy Emitenta jsou jednou za rok sestavovany SZDC s
ohledem na ostatni dopravce, pticemz piednost pred jizdnim fadem a jizdnimi casy Emitenta maji
pouze jizdni fady a jizdni Casy Zelezni¢nich dopravci poskytovanych v ramci zavazku vefejné
sluzby. Podle ramcové smlouvy o piidéleni kapacity drahy ma Emitent na trase Praha — Bohumin
narok na pfideleni stejnych jizdnich ¢ast jako v pfedchozim roce, a to az do platnosti jizdniho fadu
na rok 2022/2023.

(iv)  Dalsi sluzby poskytované Emitentem

Kromé samotné prepravy cestujicich je zimérem Emitenta poskytovat také nasledujici sluzby:
- pronajem reklamnich prostor ve svych jednotkach,

- prodej obcerstveni ve vlacich, a

- prodej dalSich produkt tfetich stran, zejména pies informacni rozhrani dostupné cestujicim
ptipojenym k wi-fi.

Jizdenky zamysli Emitent prodavat prostfednictvim vlastnich prodejen v Praze na hlavnim nadrazi,
Pardubicich, Olomouci, Ostravé Svinoveé a Ostraveé hlavnim nadrazi, dale prostfednictvim eshopu
na svych webovych strankach a prostfednictvim dalSich subjektt.
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(©) Struény popis hlavnich trhii, na kterych Emitent soutézi

Emitent pisobi na trhu osobnich Zelezni¢nich dopravcu, ktery lze rozdélit dle charakteru
na regionalni a dalkové spoje a dle obchodniho modelu na dopravu vykonavanou v zavazku vefejné
sluzby nebo na vlastni komer¢ni riziko. Emitent v soucasnosti pusobi pouze v oblasti dalkové
dopravy vykonavané na vlastni komeréni riziko. V tomto segmentu kromé Emitenta nyni ptisobi
dalsi dva subjekty, a to:

. Ceské Drahy - statni dopravce provozujici jak osobni, tak nakladni Zelezni¢ni dopravu. Ke
konci roku 2011 disponovaly Ceské Drahy 2 657 hnacimi vozidly, 3 415 vozy osobni
dopravy a 27 314 vozy nékladni dopravy. Celkové dopravce disponoval 296 666 misty
K sezeni a lezeni, a

. RegioJet - soukromy osobni dopravce provozujici spojeni mezi Prahou, Ostravou a Zilinou
(SK). Spolecnost disponuje deviti lokomotivami a zhruba 30 provozuschopnymi vozy,
Z nichz je slozeno devét spojeni v kazdém sméru, tedy 18 spojeni denné.

Na souéasném hlavnim trhu Emitenta, trati mezi Prahou a Ostravou, by tedy méli pisobit vSichni tfi
dopravci. VSechny 3 subjekty plsobici na trati mezi Prahou a Ostravou provozuji dopravu na této
trase vyhradné na komeréni riziko. Nabidka jednotlivych dopravcu se lisi zejména poctem zastavek
na trase, dobou spojeni, cenou, kvalitou a urovni sluzeb.

Na useku mezi Prahou a Chomutovem operuji v soudasnosti pouze Ceské Drahy, p¥i¢emZ v roce
2013 by na tuto trasu melo vyjet i n€kolik spojeni spole¢nosti LEO Express.

Kromé té&chto tif spolenosti ptisobi v Ceské republice dali osobni Zelezni¢ni operatofi, kteii
provozuji svou ¢innost zejména na regionalnich tratich. V pravidelném provozu jsou naptiklad spoje
spolecnosti Veolia Transport Morava a.s., které obsluhuji 19 km dlouhou trat’ v Olomouckém kraji
mezi Sumperkem a Koutem nad Desnou. Spole¢nost Vogtlandbahn-GmbH, ktera patii do koncernu
Arriva, obsluhuje 56 km dlouhou trat’ mezi Libercem, Zitavou, Seifhennersdorfem a Rybnistém.
DalSim subjektem je spoleCnost GW Train Regio a.s., diiv€jsi VIAMONT Regio a.s., ktera
obsluhuje zhruba 135 km spojeni v severnich a severovychodnich Cechéach.

Dalsim vyznamnym Zzelezni¢nim trhem je Polsko s 38 miliony obyvatel. Na tomto trhu pusobi
naptiklad nasledujici spole¢nosti provozujici osobni zelezni¢ni dopravu:

. PKP Group - polsky statni dopravece zahrnujici tyto dcetiné spolec¢nosti:

- Polskie Koleje Panstwowe S. A. - dominantni osobni zelezni¢ni dopravce
na polském trhu,

- PKP Intercity - dcefina spole¢nost se zaméfenim zejména na dopravu vlaky typu
Intercity, a

- PKP Szybka Kolej Miejska - dopravce obsluhujici zejména region v okoli mést
Gdansk, Gdynia a Sopot.

. Arriva RP Sp. z 0. 0. - polska pobocka jedné z nejvétsich evropskych dopravnich spole¢nosti
provozujici regionalni dopravu v Kujewsko — Pomotanském vojvodstvi,

o Koleje Dolnoslaskie - osobni dopravce v Dolnoslezském vojvodstvi vlastnény mistni
samospravou,
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° Przewozy Regionalne - regiondlni dopravce, ktery vznikl vyjmutim obsluhy nékterych
regionalnich trati ze skupiny PKP. V soucasnosti je vlastnén spolecné 16 vojvodstvimi a
kazdy den vypravi pres 3000 vlak,

o Koleje Mazowieckie - osobni dopravce obsluhujici zejména Mazovské vojvodstvi, kde
mimo jiné vyuziva deset elektrickych jednotek STADLER Flirt; jedna se o spole¢ny podnik
mezi mistni samospravou a PKP Prezewozy Regionalne,

. Koleje Wielkopolskie Sp. z 0.0. - osobni dopravce poskytujici regiondlni dopravu
ve Velkopolském vojvodstvi, a

. SKM - SKM Warszawa Sp. z 0.0. - dopravce provozujici priméstské linky v okoli Varsavy.

Emitent zaroven analyzuje trh na Slovensku, ktery je obsluhovan zejména statnim dopravcem
Zelezni¢na spoloénost’ Slovensko, a. s. Dale na trhu plisobi RegioJet SK, ktery od biezna 2012
provozuje devét jednotek Bombardier mezi Bratislavou a Komarnem v rezimu zavazku vefejné
sluzby. Dopravce RegioJet SK kratce po spusténi provozu uvedl, ze se pocet cestujicich na trase po
jeho vstupu na trh vice nez zdvojnasobil.

Emitent také zvazuje provozovani spojeni s pfesahem na uzemi Rakouska, kde ptisobi zejména statni
dopravce OBB. Déle zde ptisobi soukromy osobni zelezni¢ni dopravce WESTbahn, ktery provozuje
sedm souprav STADLER na trati mezi Vidni a Salzburkem.

Emitent zaroven uvazuje o vstupu na trh osobni Zelezni¢ni dopravy v Némecku. Na tomto trhu
pusobi krom¢ statniho dopravce Deutsche Bahn ("DB") také soukromi dopravci jako Keolis, Abellio,
Arriva, Veolia Transport nebo HKX.

Schéma: Prehled potencidlné atraktivnich trati pro vstup soukromého Zelezni¢niho dopravce
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(d) Ziaklad vSech prohliaseni Emitenta o jeho postaveni v hospodarské soutézi

Zdroje informaci o postaveni Emitenta v hospodarské soutézi vychazeji z internich podkladi
a analyz Emitenta, vefejn¢ dostupnych informaci, vcetné informaci uvedenych na internetovych
strankach zminénych soutézitell.

9.8 ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Emitent patii do skupiny LEO Group, ktera dale zahrnuje spole¢nosti LEO Pool Express s.r.0., LEO
Express N.V. aLEO Transport N.V. (vSechny uvedené spoleCnosti dale spolecné jen jako
"Skupina"). Emitent je 100% ovladan nizozemskou spole¢nosti LEO Transport N.V., jejiz jediny
akcionaf a zaroven vlastnik celé Skupiny je Leos Novotny.

Nize uvedené grafické schéma zobrazuje spolecnosti ve Skupin€ a jejich postaveni ve Skupiné
k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Spole¢nost LEO Transport N.V. vlastni pfimo ¢i nepfimo dvé
spole¢nosti. LEO Pool Express s.r.0. je 100% vlastnéna spole¢nosti LEO Express a.s.

Graf: Vlastnickd struktura Skupiny
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100%
LEO POOL
EXPRESS S.R.O.

Nize uvadime vycet a zakladni informace o spole¢nostech ve Skuping, ovladané LeoSem Novotnym,
bytem Praha 3, Rehofova 1025/18, PSC 130 00. Uvedené tidaje jsou platné k datu vyhotoveni

Prospektu.

LEO Pool Express s.r.o.

Sidlo: Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00

Identifikaéni ¢islo: 248 48 131

Datum vzniku: 20. kvétna 2011

Zékladni kapital 200.000 K¢

Predmét podnikani :  vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského
zakona

Podil: 100% obchodni podil vlastni LEO Express a.s.
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9.9

(@)

LEO Express N.V.

Sidlo: Strawinskylaan 411, 1077XX Amsterdam, Nizozemi
Identifika¢ni ¢islo: 514 44 550

Datum vzniku: 6. prosince 2010

Zakladni kapital: €45.000

Pfedmét podnikani: holdingova spolec¢nost

Podil: LEO Transport N.V. vlastni 100 % akcii spolec¢nosti
LEO Transport N.V.

Sidlo: Strawinskylaan 411, 1077XX Amsterdam, Nizozemi
Identifikacni ¢islo: 556 51 011

Datum vzniku: 28. Cervna 2012

Zakladni kapital: €45.000

Predmét podnikani: holdingova spolec¢nost

Podil: Leos Novotny vlastni 100 % akcii spolecnosti

Leo$§ Novotny dale figuruje v nasledujicich spolecnostech, jejich existence a podnikani vSak nejsou
pro podnikani Skupiny v oblasti osobni Zelezni¢ni dopravy dtlezité:

AAKON s.r.0., se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00, ICO: 27151972,

LEO Pool, a.s. se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00, ICO: 24828688,

LEO Space, s.r.o. se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00, ICO: 24848212,
LEO Consulting, s.r.o. se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00, ICO: 24848662,
Leos Novotny, a.s. se sidlem Praha 3, Zizkov, Kon&vova 2660/141, PSC 130 83, ICO: 46903305, a
WEWE group a.s. se sidlem Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141, PSC 130 83, ICO: 48909432.

INFORMACE O TRENDECH

Nasledujici ¢ast shrnuje informace o trendech a udalostech, které maji nebo by mohly mit vyznamny
vliv na hospodafeni a vyhlidky Emitenta.

Liberalizace relevantniho trhu

Emitent piisobi v odvétvi osobni Zelezni¢ni dopravy. Toto odvétvi se rozviji v poslednich nékolika
letech v souvislosti se snahou Evropské unie o liberalizaci Zelezni¢niho trhu, ktery byl v minulosti
obsluhovan vyhradné statnimi dopravci. Liberalizaéni proces odvétvi byl zahajen na konci 90. let
a od té doby ma zrychlujici se tendenci.

Podobny vyvoj byl zfetelny v 80. a 90. letech i v dalSich odvétvich, kdy obdobnym procesem
prochazel sektor telekomunikaci po liberalizaci telekomunikaénich siti (tzv. unbundling) a zavedeni
novych moznosti pfipojeni (mobilni frekvence) nebo napiiklad sektor letecké dopravy, kde nezavisli
nizkonakladovi operatofi béhem relativné kratké doby ziskali 38% trzni podil na Ukor statnich
leteckych spole¢nosti.

Nékolik evropskych zemi, napiiklad Velka Britanie, Némecko, Polsko, Svédsko, Dansko, Rakousko,
Ceska republika, Slovensko, Mad’arsko a pobaltské staty, jiz své Zelezniéni trhy oteviely, coz
umoznilo vstup soukromych dopravci poskytujicich sluzby osobni Zelezni¢ni dopravy. Na téchto
trzich tak puisobi soukromé subjekty provozujici osobni zelezni¢ni dopravu bez piispévki stath
aregiont, tedy na vlastni komer¢ni riziko (napiiklad WESTBahn v Rakousku, NTV v Italii, HKX
v Némecku, RegioJet v Ceské republice a dalsi).
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Zelezni¢ni doprava v Ceské republice byla plné liberalizovana v roce 2008. Kontrola nad Zelezniéni
infrastrukturou byla ptenesena z monopolniho dopravce Ceské Drahy a.s. na SZDC. SZDC vlastni a
spravuje viechny traté v Ceské republice a distribuuje kapacitu koleji mezi dopravce. Zarovei vybira
poplatky za pouziti trati a pfipravuje a zvefejiiuje jizdni fady dopravcti.

Trh osobni Zelezni¢ni piepravy je ovlivnén v ramci celé Evropy snahou o liberalizaci podminek
aumoznéni vstupu soukromych dopravct jak na nedotované traté, tak na traté obsluhované
Vv zavazku vefejné sluzby ("ZVS"), tedy dotované. V Ceské republice objednava dopravni obsluznost
v ramci ZVS stat, kraje a jednotlivé obce, pricemZ se zavazuji dopravcim uhradit prokazatelnou
ztratu vypoctenou dle zakona. V soucasné dobé je vétSina spojii objednavanych v ramci ZVS
obsluhovana Ceskymi drahami, oviem nékolik soukromych subjekti jiZ provozuje spojeni v ramci
ZVS, naptiklad GW Train Regio, Vogtlandbahn ¢i Veolia Transport Morava. Jedna se vSak zejména
0 krat$i regionalni traté. Ministerstvo dopravy do budoucna avizovalo vyhlaseni vybérovych fizeni
na nekteré traté¢ obsluhované v ramci ZVS, kterych by se mohly zucastnit i soukromi dopravci.
Na zakladé dlouhodobé smlouvy mezi Ministerstvem dopravy a Ceskymi drahami lze do roku 2019
oteviit konkurenci az 75 % objednavaného vykonu v Zelezni¢ni dopravé. Prvni traté, které prichazeji
Vv uvahu, jsou nasledujici:

. R27 mezi Ostravou, Opavou, Krnovem a Olomouci s uvazovanym zacCatkem provozu
nového dopravce od jizdniho fadu na rok 2014/2015,

. R5 mezi Prahou, Ustim nad Labem, Karlovymi Vary a Chebem s uvaZovanym zadatkem
provozu od jizdniho fadu na rok 2014/2015,

. R20 mezi Prahou, Roudnici nad Labem, Ustim nad Labem a Dé&Sinem s uvazovanym
zacatkem provozu od jizdniho fadu na rok 2014/2015,

. R14 mezi Libercem a Pardubicemi s uvazovanym zacatkem provozu od jizdniho fadu
na rok 2014/2015, a

. R16 mezi Plzni a Mostem s uvazovanym zaCatkem provozu od jizdniho fadu
na rok 2014/2015.
(b) Rust poctu soukromych alternativnich Zelezni¢nich dopravci

Liberalizace sektoru Zzelezni¢ni dopravy oteviela prostor pro vznik soukromych komer¢nich
dopravci. V souCasné dobé plisobi na evropském trhu jiz pét zcela nezavislych soukromych
subjektii: EuroStar (Francie a Velka Britanie), WestBahn (Rakousko), Regiolet (Ceska republika
a Slovensko), NTV (Italie) a HKX (Némecko).

Na tizemi Ceské republiky vstoupil na trh v fijnu 2011 soukromy dopravce RegioJet ze skupiny
STUDENT AGENCY podnikatele Radima JanCury, a stal se tak prvnim konkurentem statniho
zelezni¢niho dopravce Ceské drahy. RegioJet dosahl od podatku své &innosti urovné obsazenosti
ve vysi 70-80 %", coz dle Emitenta dokazuje piileZitost pro vznik a ptisobeni alternativnich dopravci
vedle dosavadniho dominantniho dopravce Ceské drahy.

'Zdroj dat: Tiskova zprava spole¢nosti RegioJet ze dne 28.12.2011. Tiskova zprava spoleénosti RegioJet ze dne 19.4.2012.
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Schéma: Piehled vybranych aktivnich alternativnich Zelezni¢nich dopravcii v Evropé
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Vstup novych konkurentt ptedstavuje hrozbu pro stavajici dopravce, ktefi se snazi udrzet své trzni
postaveni a reaguji na vstup kroky, které maji zvysit jejich konkurenceschopnost viici novym
subjektim. Tato reakce mize predstavovat urCitou nejistotu spojenou s ocfekavanym vstupem
novych dopravct na trh. Ze vstupu prvniho soukromého dopravce na trh dalkové osobni Zelezniéni
dopravy v Ceské republice v roce 2011 lze usuzovat, Ze trend liberalizace byl Gsp&$né nastartovan
a novi dopravci maji moznost na trh vstoupit.

(©) Rust obliby osobni Zelezni¢ni dopravy v zavislosti na zméné zakladnich faktori

Podle prognéz® organizace International Transport Forum (ITF), kterou ziidila OECD jako
strategicky think tank zalozeny 53 c¢lenskymi zemémi, uvedenych v dokumentu International
Transport Forum 2012 Outlook, 1ze do roku 2050 ocekavat rust objemu celosvétové osobni dopravy
az na 2,5 nasobek trovné roku 2010. Objem nakladni dopravy pak mize vzrist az 4 nasobné. Rust
poptavky po dopravnich sluzbach bude ptirozené provazen posunem v preferencich riznych typt
dopravy. Podle ITF lze o¢ekavat jak rust poptavky po dopravnich sluzbach, tak prerozdéleni vyuziti
jednotlivych druht dopravy (zejména silnicni, Zeleznicni a letecké) ve prospéch Zelezni¢ni dopravy.
Ocekava se, ze moderni technologie a rozvijejici se infrastruktura Zelezni¢ni dopravy piispéji
k jejimu vétsimu vyuziti.

Za posledni dvé desetileti se vytvofila vyznamna, avsak nikoli pfekvapujici divergence ve vyuziti
osobni zelezni¢ni dopravy mezi stiedni a zipadni Evropou. V regionu stiedni Evropy doslo
ke zfetelnému poklesu vyuziti osobni vlakové dopravy. Jednotka piepravy pasazéra (PKM, tzv.
osobokilometr) poklesla® témét o 50 %. Na rozdil od stiedni Evropy zaznamenala Zelezni¢ni doprava
v zapadni Evropé plynuly rist osobokilometrd. Zatimco v zapadni Evropé ukazatel PKM
na obyvatele dosahuje vyse 900, ve stfedni Evropé jen 400.

Graf: Vyvoj narustu osobni dopravy ve stiredni Evropé (CE) a zdapadni Evropé

27droj dat: Transport Outlook 2012: Seamless Transport for Greener Growth.
®Zdroj dat: International Transport Forum — Inland passenger transport.
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Zelezni¢ni doprava v EU (osobokilometry)
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Zdroj: OECD Transport Statistics Database*

Divergence mezi vyuzitim Zelezni¢ni dopravy v zapadni a stiedni Evropé¢ reflektuje zmény, které
nastaly ve stiedoevropském regionu po roce 1989. Rostouci prosperita regionu spolu s nizkou
efektivitou Zelezni¢ni dopravy vyustily v relativné rychly narist automobilové a letecké dopravy.
Oproti tomu v zapadni Evropé dochdzelo ke zkvalitiiovani zelezni¢ni infrastruktury v ndvaznosti
na postupujici privatizaci a rostouci pocet investic do projektd vysokorychlostnich vlakovych
spojeni.

Dle informaci organizace Association for European Transport® v roce 2007 témé&f 100 mil. pasazéra
piekrocilo vnitini hranice EU, pficemz 27 % vyuzilo zelezni¢ni dopravu, coz predstavuje nardst
0 27 % ve srovnani s rokem 2001. Z tohoto poctu 85 % cestujicich pochazelo z 15 ptvodnich
¢lenskych zemi EU.

Zatimco v zapadni Evropé pievladal trend zvySujici se efektivnosti zelezni¢ni dopravy, obyvatelé
sttedni Evropy volili pro n& vyhodn&jsi a dostupngjsi automobilovou dopravu. Eurostat® udavé téméf
trojnasobny nartist automobilové dopravy v regionu stiedni Evropy v obdobi mezi lety 1994 a 2011,
zatimco vyuziti aut (v zapadni Evropé zastalo na urovni roku 1994 (méfeno jednotkou VKM, tzv.
vehicle-kilometer)).

“zdroj dat: International Transport Forum — Inland passenger transport.
® Zdroj dat: Maurer, Burgess, Hilferink: Effects of the EU Rail Liberalisation on International Rail Passenger Transport, 2010.
® Zdroj dat: Eurostat databéze.
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Graf: Posun k automobilové dopravé ve stiredni Evropé (CE) v poslednich 20 letech

Automobilova doprava v EU (vozokilometry)
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7 Zdroj dat: Eurostat databéze.
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Silny narast letecké dopravy byl v poslednim desetileti zaznamenan v celé Evropg. Tento vyvoj reflektuje
ekonomicky rust, zvySujici se mobilitu vramci Evropy, zmény zivotniho stylu a obnoveni
konkurenceschopnosti v letecké dopravé. V poslednich deseti letech osobni letecka doprava vzrostla
dle Eurostatu® v zapadni Evropé o 50 % a v regionu stiedni Evropy téméf trojnasobné.

Graf: Posun k letecké dopravé ve stiedni Evropé (CE) v poslednich 20 letech
Letecka doprava v EU (pocet piepravenych cestujicich)
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8 Zdroj dat: Eurostat databéaze.
® Zdroj dat: Eurostat databéze.
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Lze konstatovat, Ze ackoliv se vyuziti riznych druhii dopravy ve stfedoevropském regionu oproti zapadni
Evropé lisi, rast celkové poptavky po dopravnich sluzbach zlstava vyznamnym faktorem soucasného
ekonomického prostiedi. Zda se, Ze v blizké dobé nedojde, zejména ve stiedoevropském regionu, ke zméné
tohoto trendu, kde zakladni faktory jako ekonomicky rust, rostouci dopravni propojeni a rostouci
prosperita tvoii podminky podporujici poptavku po dopravnich sluzbéch.

Graf: Podil osobni Zelezni¢ni dopravy v regionu stiedni Evropy (CE) a EU
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Obecné rostouci poptavka po dopravnich sluzbach neni sama o sob¢ dostatecné pro uspé$ny rozvoj
zelezni¢niho odvétvi. Zelezniéni doprava je konkurenceschopna pouze, pokud je schopna nabidnout
sluzby alesponi srovnatelné kvality s jinymi druhy dopravy. Zakladnimi rozhodovacimi kritérii
cestujiciho pfi volbé druhu dopravy jsou doba jizdy a cena. Ve stiedni Evropé lze najit mnoho
prikladd, kdy naklady na cestovani po Zeleznici jsou vyrazné niz$i nez naklady na cestovani jinymi
dopravu neschopnou konkurence. Tento fakt je odrazem relativné $patné Zelezniéni infrastruktury
ve stfedoevropském regionu ve srovnani se zdpadoevropskymi zemémi. Na fadé jinych prikladi Ize
demonstrovat dobu jizdy srovnatelnou s ostatnimi zplsoby dopravy, ale vysoka cena také Cini
Zelezni¢ni dopravu neschopnou konkurence. Cenové rozdily jizdného mezi zemémi stfedni a zapadni
Evropy jsou odrazem skute¢nosti, ze role soukromych Zelezni¢nich dopraveu je v regionu stfedni
Evropy daleko mensi nez v zapadni Evropé¢.

Pokud jsou nédklady na Zelezni¢ni dopravu a jeji cena porovnatelné s ostatnimi zptisoby dopravy,
hraji pfi rozhodovani pasazér roli dal§i faktory, jako je komfort dopravy, snadnd dostupnost,
aktivity, kterymi se mohou pasazéfi zabavit v prub&hu cesty a nabidky sluzeb po pfijezdu do cilové
stanice.

10 7droj dat: Eurostat database.
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Za posledni dve¢ desetileti Zelezni¢ni doprava v regionu stiedni Evropy nedosahovala takovych
vysledkil jako ostatni druhy dopravy. ZlepSeni silni¢ni infrastruktury vyrazné ptispélo ke zkraceni
doby jizdy. Rist mezd a nové zplsoby financovani nakupu aut zpfistupnily automobilovou dopravu
vétsimu poctu cestujicich. Liberalizace v sektoru autobusové dopravy vedla ke vstupu mnoha
novych dopravci poskytujicich cenové konkurenéni sluzby v ¢istych, modernich a pohodlnych
vozidlech. V sektoru dalkové letecké dopravy hral hlavni roli trend poklesu cen letu.

Na zékladé dat ziskanych z databaze Eurostatu lze pozorovat'', Ze zatimco cestujici preferovali
automobily, autobusy a letadla, Zzelezni¢ni sektor byl zejména ve stfedni Evropé negativné
ovliviiovan zhorSujici se infrastrukturou. Nekvalitni podminky na tratich mély za nésledek pomalou
cestovni rychlost. Starnouci kolejova vozidla byla nepohodlna a cestovani nekomfortni. Také
vlakové stanice byly ve Spatném stavu a S nizkou trovni nabidky sluzeb. Jednim z nejvyznamnéjsich
faktorti ovlivitujicich nizkou troven kvality Zelezni¢ni dopravy byla velmi pomald liberalizace trhu.
Proto cestujici pfevazné volili jiné zptsoby dopravy.

Tabulka: Porovndni jednotlivych zpiisobit dopravy mezi vybranymi stiedoevropskymi mésty

Trasa Praha - Brno Praha - Berlin VarSava — Poznan

Dop. prostfedek | Auto Bus Vlak Auto Bus Vlak Auto Bus Vlak \/Il(e:\k

Vzdalenost

(km) 210 210 255 351 351 371 319 319 306 306

Doba jizdy 2:05 2:30 2:37 3:39 4:45 4:44 4:04 5:40 3:15 2:35
Cena (EUR) 21.46 8.80 14.00 | 36.10 30.00 29.50 | 32.60 8.75 1450 26.75
EUR/km 0.10 0.04 0.05 0.10 0.09 0.08 0.10 0.03 0.05 0.09

Zdroj: PKP Rail, Student Agency, Ceské Drahy, odhady Symfonie Capital?

Pokud dojde ke zméné podminek u jednotlivych zpisobt dopravy, lze z vyse uvedenych informaci
vyvodit pravdépodobné dopady na chovani a preference cestujicich pti volbé dopravniho prostredku.
Béhem relativné kratké doby cestujici zaznamenaji nastalé zmény a prizptisobi se jim. Ve vysledku
lze oCekavat vyznamny nartst t€ dopravni alternativy, ktera prosla fundamentalni zménou k lepSimu.
Takovy trend lze spatiit nejen v regionu stfedni Evropy, ale i na ostatnich evropskych trzich
zelezniéni dopravy, a to pravé v dusledku pozitivniho vyvoje v oblasti nékterych kli¢ovych faktord,
jako je cena, Cas straveny dopravou, pohodli a uroven sluzeb.

Napt.*® v devadesatych letech byl britsky drazni systém privatizovan formou vyb&rovych Fizeni
na nérodni a regionélm’ koncese Podle britského Ufadu draiini regulace se v IeteCh 2000 - 2011
odchylkou od ngj (vyjadieno v procentech z 35% na 95%). Navic se v nékterych regionech
zdvojnasobila délka trati umoziujicich cestovni rychlost 160 km/h. Nikoli piekvapivé se celkovy
pocet cestujicich na zeleznici ve Velké Britanii od roku 1995 zdvojnasobil.

™ Zdroj dat: Symfonie Capital Research Report zaloZeny na datech Eurostat databaze.
12 H .

Zdroj dat:
Data uvedené v tabulce jsou zaloZena na nasledujicich informacich::

pfiblizné vzdalenosti mezi mésty,

spotiebé pohonnych hmot automobilu 71/100km,

cené¢ pohonnych hmot ve vysi 36,5 K¢&/1,

skuteénosti, ze cena dopravy automobilem nezahrnuje kupni cenu a jiné investice do vozidla
sménném kurzu 25 CZK/EUR

prepravnich cenach uvedenych na webovych strankéach spoleénosti Ceské drahy, RegioJet, PKP Rail.

B ZdrOJ dat: Symfonie Capital Research Report — data zaloZena na informacich Department of Transport, Office for Rail Regulation a zprav UK NRIC

(National Rail Infrastructure Company), ktera provozuje britskou Zelezniéni infrastrukturu.
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Graf: Nariist Zeleznic¢ni dopravy ve Velké Britdnii po vstupu novych dopravcii
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Zdroj: Britské Ministerstvo dopravy
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Jako dalsi priklad zvySeni poctu cestujicich v dusledku zkvalitnéni Grovné Zelezni¢nich sluzeb lze
uvést spolecnost Eurostar provozujici linku Londyn — Brusel a Londyn — Pafiz. Eurostar zahajil
¢innost v roce 1994 v navaznosti na otevieni tunelu mezi Velkou Britanii a Francii. Od té doby
letecké spolecnosti zaznamenaly odliv cestujicich, mj. i z divodu vyhodnéjs$i ceny Zelezni¢ni

dopravy, nebot’ vlakova jizdenka na vySe uvedenych tratich stoji pfiblizné od 60 do 200 GBP,
zatimco letenka od 60 do 400 GBP.

Graf: Narist podilu Zeleznicni dopravy po zkrdceni doby jizdy
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Zdroj: Eurostar, Steer Davies Gleave™, odhady Symfonie Capital

Trend nahrazovani letecké dopravy Zelezni¢ni dopravou nadéle pokracuje. Deutsche Bahn nedavno
oznamily plan vytvofit pfimé spojeni na lince Londyn — Brusel ptes Kolin nad Rynem a na lince
Londyn — Amsterdam pies Rotterdam. Pfi pouziti nejmodernéjSich vysokorychlostnich vlaki
Intercity Express (ICE)™ se doba jizdy na linkach Londyn — Kolin nad Rynem a Londyn —
Amsterdam snizi pod 4 hodiny a na lince Londyn — Frankfurt ¢as jizdy nepatrné ptekroc¢i 5 hodin.
Deutsche Bahn vyuzZiji nové zkonstruované vlaky typu ICE 3 (tfida 407).

Podil na trhu osobni dopravy je urovan nasledujicimi faktory: doba jizdy, komfort cestujicich, cena
a Cetnost spojeni. V nize uvedené tabulce riznych dopravnich tras v Evropé je uveden trzni podil
zeleznicni dopravy v zavislosti na dobé¢ jizdy. Obecné u cestujicich vitézi takovy druh dopravy, ktery
nabizi krat$i dobu jizdy a lepsi Groven sluzeb.

4 7droj dat: Steer Davies Gleave: Air and Rail competition and complementarity.
%8 7droj dat: Deutsche Bahn.
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Tabulka: Narist poctu cestujicich na Zeleznici po zkrdceni doby jizdy

PRED PO
Prepravni Trzni podil Prepravni TrZni podil
Trasa doba v ielezrl: ice Trasa doba v ielezrll)ice
hodinach hodinach
FRANKFURT - . FRANKFURT - .
KOLIN N/R (2000) 25 85% KOLIN N/R (2005) 14 95%
LONDYN - PARIZ 2.4 60% | LONDYN - PARIZ 2.2 70%
(2005)
LONDYN - PAR{Z LONDYN - PAR{Z
0, 0,
(1997) 3.0 25% (2005) 2.4 60%
PARIZ - MARSEILLE PARIZ - MARSEILLE
0, 0,
(2000) 45 42% (2004) 3.2 65%
MADRID - MADRID -
0, 0,
BARCELONA (2002) 7.0 8% BARCELONA (2005) 4.5 12%

Zdroj: Steer Davies Gleave'®

Ve stiedni Evropé zalinaji byt patrné zmény v poptavce cestujicich po Zzelezni¢ni doprave
v disledku zlepSeni kvality poskytovanych sluzeb. Pred rokem 2005 byla linka Praha — Ostrava
obsluhovéna relativné starymi, pomalymi a nepohodlnymi vozy. V prosinci 2005 Ceské drahy
zahajily provoz sedmi souprav vlaki Pendolino (tfida 680). Tyto vlaky jsou schopny dosahovat
rychlosti 230 km/h, jak bylo prokazano pii provoznich testech v Ceské republice. V soucasné dobé
dosahuje maximalni povolena rychlost vlakii Pendolino provozovanych Ceskymi drahami 160 km/h.
Vyrazny je zejména rozdil v designu a vybaveni souprav vlakii Pendolino oproti modernizovanym
star§im voziim Ceskych drah.

Kazda souprava Pendolino ma 331 mist a sklada se ze sedmi vozl vcetné jednoho jidelniho vagonu
a jednoho vagonu upraveného pro piepravu zavazadel a jizdnich kol. Pfi zahajeni provozu se
zékladni jizdenka prodivala s poloviéni cenou oproti bé&znému express vlaku Ceskych drah.
V porovnani s cestovnimi naklady na jizdu autem nabizi Pendolino zajimavou alternativu.
Pied rokem 2011 Ceské drdhy obsluhovaly trasu Praha - Ostrava v ramci zavazku veiejné sluzby
("ZVS"). Témét viechny trasy Ceskych drah jsou provozovany v ramci ZVS. Statni dotace dosahuji
65 % vsech piijma Ceskych drah z osobni dopravy. Po Sesti letech provozu souprav Pendolino
Ceské drahy zvefejnily'’, Ze pocet prodanych jizdenek piesihl 6.000.000 kusi. Navic dochézi
ke kazdoro¢nimu nartstu prodeju jizdenek 0 11 %. Primérna obsazenost souprav Pendolino je
uvadéna ve vysi 60 %. V porovnani s tim dosahuje celkova obsazenost viech tras Ceskych drah
hodnoty 24 %.

Z pruzkumu provadéného mezi cestujicimi vyplynulo, Ze tada cestujicich zacala jezdit vlaky
Pendolino misto auty, mimo jiné i z divodu dostupného, rychlého a pohodIného zptisobu cestovani.
V roce 2011 Ministerstvo dopravy oznamilo, ze Ceské drahy nadale nebudou dostivat dotace
na provoz linky Praha - Ostrava a jakékoli sluzby na této trati budou poskytovany na vlastni
podnikatelské riziko Ceskych drah.

Konkurenéni prostiedi v oblasti osobni zelezni¢ni dopravy v Ceské republice se zménilo po zahajeni
provozu prvni soukromé spole¢nosti na zakladé otevieného pfistupu k Zelezni¢ni infrastruktufe.

16 7droj dat: Steer Davies Gleave: Air and Rail competi}ion and complementarity.
¥ Zdroj dat: Ceské drahy, Vyroéni zpravy spole¢nosti Ceské drahy a.s.
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V roce 2011 spolecnosti RegioJet, soucast skupiny Student Agency, zacala poskytovat dopravni
sluzby na trase Praha - Ostrava.

RegioJet nakoupil pouzité lokomotivy Skoda (vyrobené vroce 1991) a pfiblizné 30 vagoni
od rakouského prepravee OBB. Vlaky byly podstatné modernizovany a upraveny, mj. aby umoznily
cestujicim pfipojeni pies wi-fi. Kazdy vagon obsluhuje steward ¢i stewardka nabizejici noviny
a obcerstveni. Kolejova vozidla, kazdé s ptepravni kapacitou 150 - 350 pasazér, zpocatku
zajistovaly 14 meziméstskych spojeni denné€. Provoz se rychle stal GispéSnym a v prubéhu nekolika
mésict spole¢nost oznamila dosaZeni obsazenosti ve vysi minimalng 75 %",

V reakci na zahdjeni provozu spolegnosti RegioJet Ceské dréhy snizily cenu jizdenky na vlaky
Pendolino a na dalsi expresni vlaky. Zakladni jizdenky Ceskych drah byly srovnany piiblizné
na ceny jizdenek spole¢nosti RegioJet. Zakladni jizdenka na vlaky Pendolino je v priméru o 30%
drazsi nez jizdenka na vlaky obsluhované spolecnosti RegiolJet.

Zakladni soupravy tvofi Ctyfi vagony, piicemz pocet vagonil se ve Spickach mize zvysit az na sedm
vagoni. Rok po zahajeni &innosti spole¢nost RegioJet zvefejnila®®, Ze obsluhuje piiblizng
100 000 pasazérti za mesic a pridanim dal$i kolejova vozidla zvysila Cetnost spojeni ze 14 spoju
(7 z obou cilovych stanic) na 18 spojii za den, tedy nariist téméf o 30 %. RegioJet navic zveiejnila”,
ze zahajuje provoz na Slovensku v ramci zavazku vefejné sluzby mezi Komarnem a Bratislavou.
Soukromi dopravci tak zacinaji zaujimat nikoli nevyznamné pozice na trhu osobni zeleznicni
dopravy ve stiedni Evropé.

Tabulka: Vstup RegioJet na trh vedl k sniZeni cen a vétSimu poctu piepravenych pasazéri

PRED VSTUPEM REGIOJET NA TRH PO VSTUPU REGIOJET NA TRH

Trasa Praha - Ostrava Praha — Ostrava

y ¢D ¢Dp ¢D Regio ¢D
DOp' pFOStredek Auto Bus Express Pendolino Auto Bus Express Jet Pendolino
Vzdalenost (km) 398 398 356 356 398 398 356 356 356
Doba piepravy 4:00 5:20 3:35 3:05 4:00 5:20 3:35 3:35 3:05
Cena (EUR) 40.68 14.00 18.00 22.00 40.68 14.00 11.60 11.60 15.60
EUR/km 0.10 0.04 0.05 0.06 0.10 0.04 0.03 0.03 0.04

Zdroj: Webové stranky dopravcii, odhady Symfonie Capital

Pokud Zelezni¢ni doprava nabizi srovnatelné nebo kratsi doby jizdy a kvalitn€jsi sluzby nez ostatni
zpusoby dopravy za srovnatelné ceny, cestujici reaguji zménou druhu dopravy. Cestujici jsou
ochotni platit nadstandardni cenu v okamziku, kdy Zelezni¢ni doprava nabizi kratsi dobu jizdy, wi-fi
pripojeni, zabavni a informacni systémy a dalSi vymoZzenosti. Na zakladé¢ dolozenych ptikladt
z Evropy lze pozorovat, ze v ptipadé zlepSeni trovné sluzeb cestujici ¢asto voli zelezni¢ni dopravu
jako preferovany zptsob dopravy. Projekt LEO Express byl vytvofen za Gfelem vyuziti ¢asové
omezené piileZitosti pro vstup nového dopravce na ménici se trh osobni zelezniéni dopravy v Ceské
republice.

'8 7droj dat: Tiskova zprava spoletnosti RegioJet ze dne 28.12.2011. Tiskova zprava spoleénosti RegioJet ze dne 19.4.2012.
19 Zdroj dat: Tiskova zprava spolenosti RegioJet ze dne 28.8.2012.
2 7droj dat: Tiskové zprava spoletnosti RegioJet ze dne 27.2.2012.
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9.10

9.11

(a)

PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl neuvadét jakékoli prognozy ¢i odhady zisku.
SPRAVNI, RIDICi A DOZORCI ORGANY
Predstavenstvo Emitenta

Piedstavenstvo Emitenta ma v souladu s vydanymi stanovami étyfi Cleny, kterymi ke dni tohoto
Prospektu jsou:

Tabulka: Predstavenstvo Emitenta

Funkce Jméno Pracovni adresa

Piedseda piedstavenstva | Leo$ Novotny Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5,
PSC 150 00 Ceska republika

Mistopiedseda Ing. Viktor Konig Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5,

predstavenstva PSC 150 00 Ceska republika

Clen predstavenstva Ing. Jan Paroubek Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5,
PSC 150 00 Ceska republika

Clen predstavenstva Ing. Peter Kohler Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5,
PSC 150 00 Ceska republika

LeoS$ Novotny

Ptedseda predstavenstva

Datum narozeni: 8. bezna 1985

Bydlists: Praha 3, Rehotova 1025/18, PSC 130 00
Den vzniku funkce: 4. srpna 2010

Den vzniku Clenstvi: 4. srpna 2010

Po studiu na britské University of Warwick Leo$ pracoval v zahrani¢i v oboru investi¢niho
bankovnictvi. Poskytoval poradenstvi na transakcich s evropsky a celosvétové vyznamnymi private
equity fondy a institucionalnimi investory, ktefi investuji v regionu stfedni a vychodni Evropy.

Postupné pracoval na projektech ve Velké Britanii, Rakousku, Ceské republice, Polsku, Rusku,
Rumunsku a Cing. Pozdéji zalozil spolenost Aakon Capital a v prvnich dvou letech existence
spoleCnosti investoval v né€kolika private equity projektech necelé 2.000.000.000 K¢ (korun
Ceskych).

V roce 2010 zalozil spole¢nost LEO Express, kterd je pro vefejnost nejviditelnéjsi investici
spole¢nosti Aakon Capital v Ceské republice, ackoli neni nejvétsi kapitalovou tcasti spoleénosti
Aakon Capital. LEO Express je soucasti Skupiny, ktera dnes sdruzuje skupinu firem podnikajicich
Vv zelezni¢nim a dopravnim odvétvi.

Leos$ Novotny pasobi v nasledujicich spole¢nostech, které jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

- Spolec¢nik a jednatel AAKON Capital s.r.o., se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5,
PSC 150 00, IC0O:27151972,

- Spoleénik a jednatel AAKON s.r.0., se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150
00, ICO: 27151972,

- Piedseda piedstavenstva LEO Pool, a.s. se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC
150 00, ICO: 24828688,
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- Jednatel LEO Pool Express s.r.0., se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150
00, ICO: 24848131,

- Spoleénik a jednatel LEO Space, s.r.0. se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC
150 00, ICO: 24848212,

- Spoleénik a jednatel LEO Consulting, s.r.o. se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5,
PSC 150 00, ICO: 24848662,

- Predseda dozor¢i rady Leos Novotny, a.s. se sidlem Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141,
PSC 130 83, ICO: 46903305, a

- Clen dozoréi rady WEWE group a.s. se sidlem Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141, PSC
130 83, ICO: 48909432,

Ing. Viktor Konig

Mistoptedseda predstavenstva

Datum narozeni: 5. ¢ervna 1960

Bydlists: Plzen, Bidlicova 472/33, PSC 326 00
Den vzniku funkce: 2. srpna 2011

Den vzniku ¢lenstvi: 4. srpna 2010

Viktor vystudoval Technickou univerzitu v Plzni a zahajil Gspé$nou kariéru na nejvyssich
manazerskych pozicich v zelezni¢nim odvétvi Ceské republiky i sttedni Evropy.

V 90. letech pasobil v Ceské republice jako generalni feditel MSV Vagonky Studénka a svymi
manazerskymi rozhodnutimi a komplexni restrukturalizaci navratil firmé ziskovost. V. Rumunsku byl
povéien kompletni restrukturalizaci Zelezni¢niho holdingu IRS s 10 000 zaméstnanci; v Polsku byl
jako zastupce americkych investorti nejvyssim piedstavitelem ve spole¢nosti Wagony Swidnica.

Rozsdhlé odborné zkusenosti v ¢eském zelezni¢nim sektoru ziskal dale jako pfedseda predstavenstva
VUKYV Praha. Od roku 1998 az do roku 2010, kdy se stal generalnim feditelem LEO Express, Viktor
samostatn¢ podnikal prostfednictvim spole¢nosti RAILCON.

Viktor Konig pisobi v nasledujicich spole¢nostech, které jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

- Mistoptedseda piedstavenstva LEO Pool, a.s. se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5,
PSC 150 00, ICO: 24828688,

- Jednatel LEO Space, s.r.0., se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00, ICO:
24848212,

- Jednatel LEO Consulting, s.r.o., se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00,
ICO: 24848662,

- Spole¢nik a jednatel v Railware s.r.o. se sidlem Praha 5 - Smichov, Kartouzska 200/4, PSC
150 00, ICO: 24131130,

- Spoleénik a jednatel v HOJSOVKA s.r.o. se sidlem Plze, Biidlicova 33, PSC 326 00, ICO:
26382091,

- Spoleénik a jednatel v KV Cutt s.r.o. se sidlem Klatovy IV, Komenského 102, PSC 339 01,
ICO: 28003055,

- Spole¢nik a jednatel v Konreal Estate s.r.0. se sidlem Plzen, Biidlicova 472/33, PSC 326 00,
ICO: 29070112,

- Spoleénik a jednatel v Trainclinic s.r.o. se sidlem Plzeti, Biidlicova 472/33, PSC 326 00,
ICO: 29120306, a

- Spoleénik v RAILCON s.r.o. se sidlem Praha 5 - Smichov, Kartouzska 200/4, PSC 150 21,
ICO: 26777410.

Ing. Jan Paroubek

Clen predstavenstva
Datum narozeni: 28. kvétna 1970
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Bydlisté: Ctibof - Ctibot 31, PSC 258 01
Den vzniku ¢lenstvi:  13. prosince 2011

Jan Paroubek je absolventem dopravni fakulty CVUT, oboru management a ekonomika v dopravé
a telekomunikacich. Svoji pracovni drahu zagal v Ceskych drahach jako strojvedouci, odkud piesel
na odbor kolejovych vozidel, kde se vénoval rozvoji projekti v mezinarodnim provozu (oblast
vozidel a persondlu). Dale pracoval v odboru koncepce a strategie SZDC. ZkuSenost z provozu
soukromych dopravca ziskal jako provozni feditel Zelezni¢ni dopravy ve spoleCnosti Veolia
Transport. Nasledné se vratil do Ceskych drah jako feditel odboru kolejovych vozidel. Poté se stal
provoznim feditelem spole¢nosti RegioJet.

V pozici provozniho feditele Emitenta je zodpovédny za spusténi a provoz vlakové dopravy
po strance provozni, legislativni i personalni. Sou¢asné se bude vénovat rozvoji dalSich projekta
vlakové dopravy v ramci Emitenta.

Jan Paroubek neptisobi v Zadnych dalsich spole¢nostech, které jsou z pohledu Emitenta vyznamné.

Ing. Peter Kohler

Clen piedstavenstva

Datum narozeni: 20. ledna 1972

Bydliste: Praha 3, Ondiickova 321/22, PSC 130 00
Den vzniku ¢lenstvi:  15. fijna 2012

Peter Kohler ma za sebou vice nez 15 let zkusSenosti v investiénim bankovnictvi a podnikovych
financich. Ve firmé LEO Express zastava pozici finan¢niho feditele. Pfed pfichodem do LEO
Express ptisobil jako Head of Financial Sponsors v oddéleni investi¢niho bankovnictvi v Raiffeisen
Investment ve Vidni, kde mél na starost poradenstvi, strukturovani a financovani investic v oblasti
private equity. Svou kariéru Peter Kohler zacinal ve spole¢nosti Deloitte & Touche, kde zodpovidal
za modelovani finanénich plant pro velké nadnarodni spolecnosti. Jeho dalsim pisobistém byla
banka JP Morgan v Londyné, kde pracoval v oblasti podnikovych financi a M&A. Peter Kohler je
absolventem Imperial College v Londyné oboru fyzika a Vysoké skoly ekonomické v Praze.

Peter Kohler neptisobi v zadnych dalsich spole¢nostech, které jsou z pohledu Emitenta vyznamné.
(b) Dozor¢i rada Emitenta

Tabulka: Dozoréi rada Emitenta

Funkce Jméno Pracovni adresa

Clen dozor¢i rady Ing. Leos Novotny Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5,
PSC 150 00 Ceska republika

Clen dozoréi rady Haydn Abbott 54 The Mount, Fetcham, Leatherhead,
Surrey, KT22 9EA, Velka Britanie

Clen dozor¢i rady Vojtéch Broudek Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5,
PSC 150 00, Ceska republika

Ing. LeoS Novotny

Ptedseda dozor¢i rady

Datum narozeni: 23. zati 1961

Bydlisté: Uherské Hradiste, Frantiska Kretze 1378, PSC 686 05
Den vzniku funkce: 4. srpna 2010

Den vzniku ¢lenstvi: 4. srpna 2010
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Leos Novotny je pfedsedou dozoré¢i rady spolecnosti LEO Express a.s. Do roku 2008 ptsobil jako
generalni feditel a piedseda pfedstavenstva spolecnosti Hamé, a.s., kterou v roce 2008 uspesné
prodal islandskému investorovi Nordic Partners. Tu od jeji privatizace v roce 1991, kdy méla ro¢ni
obrat 70 miliond korun, dovedl pod svym vedenimdo pozice k jedné z nejvétSich potravinatskych
firem v regionu stfedni a vychodni Evropy s rocnim obratem téméf 5 miliard korun. Postupné ji
rozvijel organicky i akvizicemi dalSich spole¢nosti. Pfed privatizaci pracoval v zavodu Slovacké
konzervarny Babice jako feditel, kam se postupné vypracoval z pozice vedouciho Gtvaru fizeni
jakosti. Leo$ Novotny je absolventem Vysoké $koly chemicko-technologické, fakulty potravinaiské
biochemie v Praze.

Tento ¢len dozorci rady nepiisobi v zadnych dalSich spolecnostech, které jsou z pohledu Emitenta

vyznamné.

Haydn Abbott

Clen dozor¢i rady

Datum narozeni: 26. kvétna 1949

Bydliste: 54 The Mount, Fetcham, Leatherhead, Surrey, KT22 9EA, Velka Britanie

Den vzniku ¢lenstvi: ~ 15. fijna 2012

Haydn Abbott je specialistou na Zelezni¢ni sektor s vice nez 35letymi zkuSenostmi v oblasti
zelezniéni dopravy, IT, pramyslové a spotiebitelské elektroniky a private equity projekti.
V soucasné dobé pilisobi jako poradce v Zelezni¢nim priamyslu a je ¢lenem vykonnych i dozorcich
organli oborovych asociaci zelezni¢niho prumyslu jako naptiklad Railway Sector Advisory Group ¢i
Railway Industry Innovation Awards, pficemz v minulosti pusobil jako ptedseda asociace
zelezni¢niho primyslu ve Velké Britanii. V ramci své profesni kariéry pisobil zejména ve funkci
generalniho feditele ve spole¢nostech Alpha Trains a Angel Trains Group, které patii mezi nejvetsi
pronajimatele zelezni¢nich vozidel v Evropé. Haydn byl souéasné zodpovédny mimo jiné za nakup
vozového parku. V minulosti také zastaval funkci viceprezidenta SONY Europe. Je absolventem
King's College v Cambridge s titulem M.A. z oboru matematika a také fady dalSich kurzi véetné
kurzti na Harvard Business School.

Tento ¢len dozor¢i rady neplisobi v zadnych dalSich spoleénostech, které jsou z pohledu Emitenta

vyznamneé.

Vojtéch Broucek

Clen dozor¢i rady

Datum narozeni: 24. srpna 1981

Bydlisté: U Floriana 327/8, 19016 Praha 21

Den vzniku ¢lenstvi:  15. fijna 2012

Vojtéch Broucek vystupuje v dozor¢i radé Emitenta jako zastupce voleny zaméstnanci spole¢nosti.
V ramci Emitenta je odpovédny za catering a obchod. Po absolvovéani Fakulty dopravni na CVUT
Vv Praze nastoupil do spole¢nosti PST Ostrava a.s./ PST CLC, a.s., kde se vypracoval do pozice
projektového manazera a zodpovidal za vyhledavani novych klientli, koordinaci marketingovych
aktivit, event management a rebranding spole¢nosti. Pan Brouéek absolvoval také nékolik
manazerskych a rozvojovych kurzii v zahranici.

Tento ¢len dozoréi rady neptisobi v zadnych dalSich spole¢nostech, které jsou z pohledu Emitenta
vyznamné.

(c) Sti‘et zajmid na urovni spravnich, Fidicich a dozoréich organi

Emitent si neni védom Zadného mozného stfetu z4jmi mezi povinnostmi Clentl pfedstavenstva
a dozor¢i rady a jejich soukromymi z&jmy nebo jinymi povinnostmi.
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Postupy predstavenstva a dozor¢i rady Emitenta

Predstavenstvo je zplsobilé se usnaset, je-li na jeho zasedani osobné pfitomna vice nez polovina
jeho ¢lenti. K pfijeti rozhodnuti ve vSech zaleZitostech projednavanych na zasedani piedstavenstva je
zapotiebi prostd vétSina vSech, nejen pritomnych ¢lenti pfedstavenstva. V ptipad€ rovnosti rozhoduje
vzdy hlas pfedsedy predstavenstva. O jednanich piedstavenstva a piijatych usnesenich se vyhotovuje
zapis, ktery podepisuji vSichni ¢lenové predstavenstva pfitomni na daném zasedani.

Dozor¢i rada je zptisobila se usnaset, je-li na zasedani pfitomna prosta vétSina jejich ¢lend. K piijeti
usneseni ve vSech zalezitostech projednavanych dozorci radou je zapottebi, aby pro né hlasovala
prosta vétsina vSech, nejen ptitomnych, ¢lentt dozor¢i rady. V piipadé rovnosti rozhoduje vzdy hlas
predsedy dozorc¢i rady. Dozor¢i rada zejména dohlizi na vykon pilsobnosti piedstavenstva a
uskute¢iiovani podnikatelské ¢innosti Emitenta. Clenové dozoréi rady jsou opravnéni nahlizet do
vSech dokladli a zaznamt tykajicich se ¢innosti Emitenta a kontroluji, zda tcetni zapisy jsou fadné
vedeny v souladu se skutecnosti a zda podnikatelska ¢innost Emitenta se uskuteciiuje v souladu s
pravnimi pfedpisy, stanovami a pokyny valné hromady. Dozoréi rada piezkoumava tadnou,
mimoiadnou a konsolidovanou, popiipadé i mezitimni uCetni zavérku a navrh na rozdéleni zisku
nebo thradu ztraty a predklada své vyjadieni valné hromadé. Dozor¢i rada svolava valnou hromadu,
jestlize to vyzaduji zajmy Emitenta, a na valné hromad¢ navrhuje potfebna opatfeni

DodrZovani rezimu fadného Fizeni a spravy spole¢nosti

Emitent dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné zavazné
pravni predpisy Ceské republiky, zejména Obchodni zakonik.

HLAVNI AKCIONAR

Ovladajicim akciondfem Emitenta je nizozemskd spole¢nost LEO Express N.V. , jez je 100%
vlastnéna spole¢nosti LEO Transport N.V. , kterou ze 100 % vlastni Leo§ Novotny, bytem Praha 3,
Rehotova 1025/18, PSC 130 00.

Mezi Emitentem a ovladajici osobou nebyla uzaviena zadna ovladaci smlouva.

Emitent dodrzuje vSechny na né&j se vztahujici pravni piedpisy a podminky vSech povoleni a licenci
mu udélenych. Ovladajici akcionai Emitenta je opravnén rozhodnout o vyplaté dividendy pouze za
predpokladu splnéni finan¢nich zavazku uvedenych v Emisnich podminkach a popsanych v ¢lanku
6.4(e) Prospektu. Emitent si neni védom zadnych ujednani, ktera mohou vést ke zméné jeho
kontroly.

FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU
A O ZTRATACH EMITENTA

Vybrané finan¢ni udaje

Pro tcely Emise pfipravil Emitent ucetni zavérky prezentujici financni tidaje za ucetni obdobi od 8.
ledna 2010 do 31. prosince 2010, za Getni obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011, za Gcetni
obdobi od 1. ledna 2011 do 30. ¢ervna 2011 a za ucetni obdobi od 1. ledna 2012 do 30. ¢ervna 2012
vypracované v souladu s ceskymi ucetnimi standardy. Tyto ucetni zavérky byly provéfeny
spole¢nosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2,
ICO: 40765521, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka
3637, zastoupenou Ing. Markem Richterem (jednatelem) a v seznamu auditorskych spolecnosti u
Komory auditorii Ceské republiky pod opravnénim &islo 021 (dale také jen "Auditor").
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Na zaklad¢ provéteni Gcetni zaveérky Emitenta Auditor vypracoval (i) Zpravu nezavislého auditora
a financni informace pro zvlastni Gcely za rok koncici 31. prosince 2011 a obdobi od 8. ledna 2010
do 31. prosince 2010 a (ii) Zpravu nezavislého auditora a mezitimni finanéni informace pro zvlastni
ucely za obdobi od 1. ledna 2012 do 30. ¢ervna 2012. Auditor se k uvedenym tGcetnim zavérkam
vyjadril bez vyhrad.

Od roku 2013 se Emitent zavazal vykazovat své vysledky v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi Gc¢etnimi standardy (IAS). Ucetni zavérka za obdobi
kon¢ici k 31. prosinci 2012 bude vykazana v souladu s ¢eskymi ucetnim standardy.

Auditované individudlni ucetni zavérky Emitenta za posledni dvé ucetni obdobi koncici
k 31. prosinci 2010 a k 31. prosinci 2011 vyhotovené v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy jsou
zahrnuty do tohoto Prospektu formou odkazu a jsou jeho nedilnou souéasti (viz ¢ast 4 Informace
zahrnuté odkazem). VySe uvedené ucCetni zavérky Emitenta jsou souCdsti Zpravy nezavislého
auditora a finan¢ni informace pro zvlastni Gcely a Zpravy nezéavislého auditora a mezitimni finan¢ni
informace pro zvlastni ucely, které jsou spolu s vyrocnimi zpravami Emitenta vydanymi po dobu
platnosti tohoto Prospektu na pozadani bezplatné k dispozici k nahlédnuti v§em zajemciim v bézné
pracovni dobé€ od 9.00 do 16.00 hod. na adrese Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00,
a Vv elektronické podobé téz na internetové webové strance Emitenta http://www.le.cz/pro-

investory/.

(b) Ucetni zavérka a mezitimni finan¢ni udaje

Finan¢ni udaje Emitenta uvedené v individualnich ucetnich zaveérkach Emitenta vyhotovenych v
souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy za posledni dvé Gcetni obdobi (tj. k 31. prosinci 2010 a k 31.
prosinci 2011) byly pro ucely Prospektu ovéfeny Auditorem. Zpravy auditora tvoii soucast Zpravy
nezavislého auditora a finan¢ni informace pro zvlastni ucely a Zpravy nezavislého auditora a
mezitimni finanéni informace pro zvlastni ucely. Udaje o auditorech jsou uvedeny rovnéz v &lanku
9.2 tohoto Prospektu. Mezitimni individudlni finan¢ni tidaje Emitenta k 30. cervnu 2012 byly
vyhotoveny v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy. Tyto udaje jsou zahrnuty do tohoto Prospektu
formou odkazu a tvoii jeho nedilnou soucast (viz ¢ast 4 Informace zahrnuté odkazem).

(©) Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent prohlaSuje, Zze neni a v piedeslych 12 mésicich nebyl ucastnikem spravniho, soudniho ani
rozhod¢iho ftizeni, které ma nebo by mohlo mit negativni vliv na jeho financni situaci nebo
ziskovost.

Emitent rovnéZ prohlasuje, ze neni a v predeslych 12 mésicich nebyl ticastnikem zadnych spravnich,
soudnich ani rozhod¢ich fizeni, kterd by jednotlivé ¢i v souvislosti s jinymi pravnimi fizenimi
vedenymi proti osobam, které jsou soucasti Skupiny, mohla podstatnym negativnim zpiisobem
ovlivnit hospodarské poméry a financni situaci Emitenta ¢i s nim propojenych osob.

(d) Vyznamna zména obchodni nebo finanéni situace Emitenta

Od posledni ucetni zavérky nastaly zmény v souvislosti s nové uskute¢nénymi investicemi, které
jsou blize popsany v ptedchozi ¢asti Prospektu (viz ¢lanek 9.6(e)).

e

Emitent v roce 2012 (v prvnim pololeti) realizoval svou dosud nejvyznamnéjsi investici - zaplatil
cast kupni ceny ve vysi 490,503,000 K¢ dodavateli STADLER Bussnang AG za prvnich pét
vlakovych jednotek pro svou prvni trasu mezi Prahou a Ostravou. VétSina této Castky byla Cerpana
ze seniorniho Gvéru od Credit Suisse. Dals$i vyznamnou investici v roce 2012 byla investice do
vyvoje rezervaéniho IT softwaru pro prodej jizdenek spole¢nosti ve vysi 12,998,000 K¢.

Od data vyhotoveni posledni auditované ucetni zavérky =za finan¢ni obdobi koncici
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k 31. prosinci 2011 nedoslo k zadnym negativnim zménam vyhlidek Emitenta, které by mohly byt
vyhodnoceny jako vyznamné.

V roce 2012 Emitent dosud nacerpal castku jistiny ve vysi zhruba 650.000.000 K¢ (za rok 2012
Emitent nacerpa celkem zhruba % celkové vySe seniorniho Gvéru od Credit Suisse, zbyla '3 tohoto
uvéru byla nacerpana v roce 2011). Ostatni tivéry Emitent v roce 2012 necerpal.

DOPLNUJICi UDAJE
Zakladni kapital

Zakladni kapital Emitenta ke dni vydani tohoto Prospektu ¢ini 122.227.000 K¢ (korun ¢eskych) a je
pln¢ splacen. Je rozdélen do 120 ks kmenovych akcii na majitele v listinné podob€ o jmenovité
hodnoté 1.000.000 K¢ (korun &eskych), 22 ks kmenovych akcii na majitele v listinné podobé
0 jmenovité hodnoté¢ 100.000 K¢ (korun ceskych), 2 ks kmenovych akcii na majitele v listinné
podobé o jmenovité hodnoté 10.000 K¢ (korun Ceskych) a 7 ks kmenovych akcii na majitele
v listinné podobé o jmenovité hodnoté 1.000 K¢&.

Na zakladé rozhodnuti jediného akcionatfe z 10. tinora 2011 byl zvysen zakladni kapital Emitenta
0 ¢astku 120.227.000 K¢ (sto dvacet milionti dvé sté dvacet sedm tisic korun Ceskych) z ptivodni
vyse 2.000.000 K¢ na novou vysi 122.227.000 K¢. Zvyseni zakladniho kapitalu prob&hlo tpisem
131 ks novych kmenovych akcii na majitele v listinné podobé¢ o nasledujici specifikaci:

120 ks akcii o jmenovité hodnot¢ kazdé akcie 1.000.000 K¢ (korun ¢eskych),

2 ks akcii o jmenovité hodnoté kazdé akcie 100.000 K¢ (korun ¢eskych),

2 ks akcii o jmenovité hodnot¢ kazdé akcie 10.000 K¢ (korun ¢eskych), a

7 ks akcii o jmenovité hodnoté kazdé akcie 1.000 K¢ (korun ¢eskych).

ZvySeni zakladniho kapitalu Emitenta bylo zapsano do obchodniho rejstiiku 21. dubna 2011.

Piedmétné akcie o jmenovité hodnoté 120.227.000 K¢ (korun ¢eskych) byly v souladu se stanovami

Emitenta nahrazeny 4 hromadnymi listinami.

Emitent nevydal zadné prioritni nebo zaméstnanecké akcie ani vyménitelné nebo prioritni dluhopisy.

Zakladatelské dokumenty a stanovy

Stanovy: Stanovy Emitenta z 18. listopadu 2009 (NZ 842/2009, N 921/2009),
uplné znéni stanov z 8. zati 2010 , uplné znéni stanov z 25. Cervence
2011 a uplné znéni stanov z 11. fijna 2012 zohlednujici pozdejsi
korporatni zmény Emitenta, jsou v souladu s Obchodnim zakonikem
ulozeny (Uplné znéni stanov z 11. fijna 2012 bude ulozeno) ve Sbirce
listin obchodniho rejstiiku. 21. dubna 2011 doslo na zaklad€ notaiského
zapisu NZ 51/2011, N 58/2011 ke zvyseni zakladniho kapitalu Emitenta.

ZaloZeni spolecnosti: Emitent byl zalozen dle § 163 a § 172 Obchodniho zékoniku.

Zakladatelska listina: Emitent byl zaloZzen jako akciovd spole¢nost na dobu neurcitou.
Spolecnost byla zaloZena jednorazoveé, bez vefejné nabidky akeii.

Emitent byl zaloZen v souladu s pravnim fadem Ceské republiky
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zapodminek stanovenych Obchodnim zdkonikem na zakladé
zakladatelské listiny 18. listopadu 2009.

Zakladatelska listina je v souladu s Obchodnim zakonikem ulozena
ve Sbirce listin obchodniho rejstiiku.

Piedmét ¢innosti: Piedmét podnikani Emitenta je v souladu s ¢lankem 3 stanov nasledujici:
o provozovani drahy a drazni dopravy,
J vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3

zivnostenského zakona, a
o hostinska ¢innost.
Vydané cenné papiry
(M Udaje o vydanych akciich

Akcie Emitenta jsou kmenové, v listinné podobé, na majitele, nejsou kdtovanymi cennymi papiry
a jsou rozdéleny na 120 ks akcii na ve jmenovité hodnoté 1.000.000 K¢ (korun éeskych), 22 ks akcii
ve jmenovité hodnoté 100.000 K¢ (korun ¢eskych), 2 ks akcii ve jmenovité hodnoté 10.000 K¢
(korun cCeskych) a 7 ks akcii ve jmenovité hodnoté 1.000 K¢ (korun ¢eskych). Celkova jmenovita
hodnota emitovanych akcii tak ¢ini 122.227.000 K¢ (korun ¢eskych). Akcie 0 jmenovité hodnoté
120.227.000 K¢ (korun Ceskych) byly v souladu se stanovami Emitenta nahrazeny 4 hromadnymi
listinami.

Vynos z akcie je zdanovan podle zakona ¢. 586/1992 Sb., o dani z pfijmu, ve znéni pozdéjsich
predpist. Dan se vybird srazkou pii vyplaté dividendy. Akcie Emitenta jsou pfevoditelné bez
jakéhokoli omezeni. Zmény osoby majitele listinnych akcii se provadéji jejich pfedanim v souladu se
zakonem o cennych papirech. Majitel akcie nema zadné vymenitelné ¢i predkupni pravo, akcie
nemaji omezena hlasovaci prava ani jina zvlastni prava. Pti hlasovani akcionafe na valné hromad¢
prislusi na kazdych 1.000 K¢ (korun ¢eskych) jmenovité hodnoty akcie 1 hlas.

O zpisobu rozdé€leni zisku rozhoduje valnd hromada na zékladé navrhu vypracovaného
predstavenstvem, ktery podléhd prezkouméani dozor¢i radou. Vyplatu dividend zabezpecuje
predstavenstvo Emitenta v souladu s rozhodnutim valné hromady, ktera uréuje misto vyplaty a den
vyplaty dividend. Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu je den konani valné hromady,
ktera rozhodla o vyplaté dividendy. Neurc¢i-li rozhodnuti valné hromady néco jiného, je dividenda
splatna do jednoho roku ode dne, kdy bylo pfijato usneseni valné hromady o rozdéleni zisku.
Po zruSeni Emitenta s likvidaci ma akcionaf pravo na podil na likvidaénim zistatku.

(i) Udaje o vydanych dluhopisech

Emitent vyjma Emise, k niZ je vydavan tento Prospekt, a vySe uvedenych akcii nevydal zadné
dluhové ani jiné cenné papiry.

VYZNAMNE SMLOUVY

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu byly uzavieny nasledujici vyznamné smlouvy, které by mohly
vést ke vzniku zavazku nebo naroku, ktery by mohl byt podstatny pro schopnost Emitenta plnit
zavazky vici Vlastniklim dluhopist:
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Ramcova smlouva o rezervaci kapacity drahy €. RS 9197/11 z 30. biezna 2011 mezi Emitentem
(v dobé podpisu spole¢nosti RAPID Express a.s.) a Spravou Zelezni¢ni dopravni cesty, statni
organizaci, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, D1aZdén4 1003/7, PSC 110 00, ICO: 70994234 (dale
jen "'SZDC") ve znéni dodatku z ¢.1 ze dne 15. prosince 2011 a dodatku &. 2 ze dne 13. biezna
2012. Pfedmétem smlouvy je Uprava vzajemnych prav a povinnosti tykajicich se rezervace kapacity
dopravni cesty, na niz bude Emitent provozovat osobni drdzni dopravu. Dle této smlouvy je Emitent
opravnén provozovat osobni Zelezni¢ni dopravu na trase Bohumin — Praha hl. n., v kazdém sméru
sedmkrat denné plus jeden spoj v obou smérech kazdy pracovni den a jeden dodatecny spoj v obou
smérech v patek a v nedéli. Emitent je povinen projednat jakoukoli zménu nebo omezeni rozsahu
nebo charakteristiky tras se SZDC nejméné deset mésicti pred za¢atkem platnosti nového roéniho
jizdniho tadu. Zadost Emitenta o navyseni rozsahu tras nebo omezeni jejich charakteristik, které
povedou Kk prodlouzeni jizdnich dob, je opravnéna SZDC odmitnout. Smlouva se fidi Eeskym
pravem a je uzaviena na dobu uréitou do platnosti jizdniho fadu na rok 2022/23. SZDC je opravnéna
odstoupit od smlouvy v ptipad¢, ze Emitent ztrati zptsobilost k provozovani drazni dopravy. Emitent
je opravnén smlouvu ukonéit pisemnou vypovédi, a to i bez uvedeni diivodi, doru¢enou SZDC
nejpozdéji deset meésict pred zacatkem platnosti nového ro¢niho jizdniho fadu.

Smlouva €. 197/11 o provozovani drazni dopravy na Zelezni¢ni dopravni cesté celostatni drahy
a regionalnich drah ve vlastnictvi Ceské republiky z 30. biezna 2011 mezi Emitentem (v dobé
podpisu spole¢nosti RAPID Express a.s.) a SZDC. Piedmétem smlouvy je Uprava vzajemnych
prav a povinnosti pii piidélovani kapacity dopravni cesty a provozovani drazni dopravy. Smlouva
blize vymezuje nékteré technické podminky pro provozovani drazni dopravy Emitentem a obsahuje
sazebnik cen za pfidéleni dopravni kapacity, uziti dopravni cesty a dal$i sluzby poskytované
Emitentovi. Smlouva je uzaviena na dobu neurcitou a fidi se ¢eskym pravem. Smlouvu je mozné
ukongéit vypoveédi v tfimési¢ni vypovédni Thuté nebo odstoupenim od smlouvy v piipade, ze Emitent
ztrati zptisobilost k provozovani drazni dopravy.

Pojistna smlouva ¢. 2938920853 o pojisténi odpovédnosti za Skodu provozovatele drazni
dopravy z 29. ¢ervna 2012 mezi Emitentem jako pojiSténym a Generali Pojistovnou, a.s.
se sidlem Bélehradska 132, Praha 2, PSC 120 84, ICO: 61859869 jako pojistitelem ve znéni
dodatku €. 1 ze dne 30. srpna 2012. Piedmétem smlouvy je pojisténi Emitenta za Skodu
zpusobenou tfetim osobdm. Smlouva je uzaviena na dobu neurcitou s rocnim pojistnym obdobim
a moznosti smlouvu vypovédét nejpozdéji Sest tydnd pred uplynutim piisluseného pojistného obdobi.

Smlouva o dodavce kolejovych vozidel z 22. zaii 2010 mezi Emitentem (v dobé podpisu
spolecnosti RAPID Express a.s.) a spoletnosti STADLER Bussnang AG, se sidlem Ernst-
Stadler-StraBe 4, Bussnang, Svycarsko jako dodavatelem, ve znéni dodatku z 17. kvétna 2011 a
dodatku €. 2 ze dne 3. inora 2012. Predmétem smlouvy je dodani péti péticlankovych vlakovych
souprav typu STADLER Flirt a uréenych nahradnich dilti véetné obstarani veskeré dokumentace tak,
aby byla kolejova vozidla zcela pouZitelné na izemi Ceské republiky. Zavéreéné predani a pievzeti
kolejovych vozidel €. 1 - 4 se ma uskuteénit nejpozdé&ji 26. prosince 2012; posledni souprava ma byt
pfedana a prevzata nejpozdéji 26. tinora 2013. Celkova cena ¢ini CHF 47.810.300 za kolejova
vozidla a CHF 1.077.282 za ur¢ené nahradni dily. Podle smlouvy bude 95 % kupni ceny uhrazeno
postupné ve splatkach, pti¢emz posledni splatka z této Castky bude uhrazena po zaveérecném piedani
a prevzeti kolejovych vozidel. 5 % z ceny kazdé soupravy si Emitent ponecha jako zadrzné, které
vrati do 14 dnd po uplynuti zaru¢ni doby (misto zadrzného mize Emitent obdrzet zaruku za fadné
provedeni dila (tzv. performance bond) na ¢astku rovnajici se vysi zadrzného.

Smlouva o exportnim tuvéru z 17. ¢ervna 2011 mezi Emitentem (v dobé podpisu spolecnosti
RAPID Express a.s.) jako dluznikem a Credit Suisse AG, se sidlem Paradeplatz 8, 8001 Zurich,
Svycarsko jako véFitelem ve znéni dodatki z 18. Eervence 2011 a 28. za¥i 2012. Hodnota avéru
¢ini 85 % ceny péti kolejovych vozidel dle smlouvy o jejich dodavece z 22. zati 2010. Ménou Cerpani
je K&. Urok ¢ini soudet 3M PRIBORu a marze ve vysi 1,15% p.a. Emitent je povinen splatit avér
v 17 po sobé jdoucich pulroénich splatkach, z nichZ prvni je splatna 6 mésicti od zahajeni provozu,
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nejpozdéji vSak 9. Cervna 2013. Hlavnim ucelem tvéru je financovani kupni ceny za dovoz péti
kolejovych vozidel. Smlouva se fidi Svycarskym pravem a piipadné spory z ni vyplyvajici budou
vyhradné fesit Svycarské soudy. Pohledavky banky jsou nebo budou zajistény nasledujicim
zajisténim/ostatnimi instrumenty: (i) smlouvou o zastavnim pravu ke kazdému kolejovému vozidlu,
(ii) vinkulaci pojistného plnéni z majetkového pojisténi, (iii) zajistovacim postoupenim pohledavek
ze smlouvy o dodavce kolejovych vozidel z 22. zati 2010, (iv) ru¢enim AAKON Capital s.r.o.,
(v) bankovni zarukou vystavenou UBS AG, (vi) notafskym zapisem o svoleni k piimé
vykonatelnosti a (vii) Smlouvou o zastavnim pravu k majetkovému Gc¢tu pana Leose Novotného
vedeného Credit Suisse AG (tzv. General Deed of Pledge). Nékteré zajist'ovaci instrumenty se fidi
ceskym pravem, nékteré Svycarskym.

Smlouva o poskytnuti prislibu uvérové linky ¢. 957/12/L.CD z 27. zari 2012 mezi Emitentem
a spole¢nosti Ceska spo¥itelna, a.s. Banka je opravnéna (nikoli povinna) poskytnout Emitentovi
kontokorentni vér az do vyse 5.000.000 K¢ a revolvingovy uvér az do vyse 30.000.000 K¢. Ménou
erpani je K& nebo Euro. Urok kontokorentniho tvéru &ini soudet 1tydenniho PRIBORu a marze
ve vysi 3 % p.a. pro Cerpani v korunach a soucet 1 tydenniho EURIBORu a marze ve vysi 3 % p.a.
pro &erpani v eurech. Urok revolvingového uvéru ¢ini soudet 1, 2, 3 nebo 6M PRIBORu a marZe ve
vysi 2,5 % p.a. pro Cerpani v korunach a soucet 1, 2, 3 nebo 6M EURIBORu a marze ve vysi 2,5 %
p.a. pro Cerpani v eurech. Datum konecné splatnosti obou tvéri je 30. ¢ervna 2013. Hlavnim ucelem
uvért je financovani provoznich potfeb Emitenta. Smlouva se fidi ¢eskym pravem a piipadné spory
z ni vyplyvajici budou feSit Ceské soudy. Pohledavky banky jsou zajistény blankosménkou
vystavenou panem LeoSem Novotnym.

Smlouva o poskytnuti pfislibu avéru ¢ 958/12/LCD z 27. zatri 2012 mezi Emitentem
a spole¢nosti Ceska spo¥itelna, a.s. Banka je opravnéna (nikoli povinna) poskytnout Emitentovi
Gvér az do vyse 40.000.000 K& Ménou erpani je K& nebo Euro. Urok &ini souéet 3M PRIBORu
a marze ve vys$i 4 % p.a. pro Cerpani v korunach a sou¢et 3M EURIBORu a marze ve vysi 4 % p.a.
pro Cerpani v eurech. Datum kone¢né splatnosti je 30. ¢ervna 2014. Hlavnim ucelem uvéru je
financovani nakladi Emitenta souvisejicich se vstupem do podnikani v oblasti drazni dopravy.
Smlouva se fidi Ceskym pravem a piipadné spory z ni vyplyvajici budou fesit Ceské soudy.
Pohledavky banky jsou zajistény blankosménkou vystavenou Ing. LeoSem Novotnym.

Smlouva o dilo z 9. za¥i 2011 mezi Emitentem a spole¢nosti Duchware s.r.o., se sidlem Skolni 2,
312 00 Plzeii, ICO: 26394189 jako zhotovitelem dila. Piedmétem smlouvy je dodani softwaru
pro spravu provozu vlakd, rezervaéni systém jizdenek, informacni systém pro cestujici, webovou
stranku a jiné souvisejici moduly. Zakladni moduly byly dokonéeny a pfedany Emitentovi a systém
je jiz funkéni. Jelikoz vSak jeSt€ probihaji grafické upravy a zlepSovani uzivatelské piivétivosti
softwaru byl harmonogram finalniho dokonceni a odevzdani celého dila posunut na zacatek roku
2013. Licence pro toto dilo je ¢asové neomezena a uzemné omezena na tzemi Ceské republiky,
pri¢emz rozsifeni je mozné za poplatek. Celkova cena ¢ini 34.500.000 K¢. Podle smlouvy méla byt
cena postupné uhrazena ve splatkach, posledni splatka ve vysi 10% ceny dila ma byt uhrazena
po uvedeni dila do plného provozu, nejpozdéji vSak v lednu 2013.

Smlouva o poskytovani sluZeb a spolupraci z 16. bfezna 2011 mezi Emitentem (v dobé podpisu
spole¢nosti RAPID Express, a.s.) a spole¢nosti Ceské drahy, a.s. jako dodavatelem. Pfedmétem
smlouvy je zavazek poskytovat sluzby k zajisténi Gdrzby, Cisténi a odstavky kolejovych vozidel.
Smlouva je uzaviena na dobu neurcitou s moznosti vypovédi a vypovédni lhitou Sesti mésicti pro
Ceské drahy a tif mésicti pro Emitenta. Cena je stanovena dle ceniku ukontl, ktery je piilohou
smlouvy. Smlouva obsahuje mechanismus kazdoro¢ni Gpravy ceny o troveni inflace.

Smlouva o podminkach spotieb elektiiny elektrické trakce a jejich thradach z 19. ¢ervence
2012 mezi Emitentem a spole¢nosti Ceské drahy, a.s. Piedmétem smlouvy je zavazek Emitenta
hradit silovou elektiinu, jejichz koupi zajistuji Ceské drahy, a kterou vyuzivaji vsichni dopravci
na zelezni¢ni dopravni cesté. Spotfeba silové elektfiny je umoznéna vSem dopravciim za stejnych
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9.16

podminek. Smlouva je uzaviena na dobu uréitou do 31. prosince 2012 bez mechanismu
automatického prodlouzeni nebo obnoveni. Od roku 2013 by méli mit v§ichni dopravci na Zelezni¢ni
dopravni cesté moznost nakupovat silovou elektfinu pfimo, a ne pouze prostfednictvim Ceskych
drah.

Smlouva o dodavkach kolejovych vozidel z 17. prosince 2010 mezi Emitentem (v dobé podpisu
spole¢nosti RAPID Express a.s.) jako kupujicim a spole¢nosti STADLER Bussnang AG jako
dodavatelem. Pfredmétem smlouvy je obecny zavazek dodavatele vyrobit a dodat uréena kolejova
vozidla typu STADLER Flirt a uréené nahradni dily v¢etné obstarani veskeré dokumentace tak, aby
byla kolejova vozidla zcela pouZitelnd na uzemi Ceské republiky, piipadné jiného dohodnutého
statu. Smlouva je uzaviena na dobu urcitou do 31. prosince 2015. Smlouva neobsahuje zadné
specifikace kolejovych vozidel, nebot’ vyvoj a vyroba kolejovych vozidel bude zahajena v okamziku,
kdy kupujici dolozi dodavateli doklady prokazujici zajisténi financovani téchto dodavek a uhradi
prvni dohodnutou zalohovou platbu. Kone¢ny pocet objednanych kolejovych vozidel se muze lisit
od seznamu uvedeného ve smlouve.

Smlouva o udrzbé kolejovych vozidel z 8. bifezna 2012 mezi Emitentem a spolecnosti
STADLER Bussnang AG. Predmétem smlouvy je zavazek spole¢nosti STADLER provadét udrzbu
péti kolejovych vozidel typu STADLER Flirt. Smlouva je uzaviena na dobu ur¢itou v délce 15 let od
okamziku zahajeni udrzbovych praci, nejpozdéji od 1. prosince 2012. Smlouva se fidi ¢eskym
pravem a v piipadé sporli podléha rozhod¢imu fizeni podle Rozhodéich pravidel Mezindrodni
obchodni komory. Stadler mize vyuzit subkontraktora nebo svoje prava a povinnosti pievést
najinou osobu dostatecné profesn¢ zpusobilou. Cena je stanovena jako cena za ujety kilometr
ve vy§i CHF 1,28/km. Celkova cena se sklada z pevné castky, kterd je urCena jako dolni limit
yjetych kilometrt kolejovych vozidel za mésic ve vysi CHF 233.400. Pevna Castka mize byt snizena
0 CHF 1,28 za kazdy kilometr pod mési¢ni dolni limit, pokud je divodem neujetych kilometra
nedostatek zplsobeny dodavatelem. Za kazdy kilometr nad mesi¢ni limit se plati CHF 1,28. Cena za
dodate¢né sluzby je stanovena jako cena za jednotlivou sluzbu. Smlouva obsahuje mechanismus
kazdoro&ni upravy ceny. Castku CHF 466.800 jiz Emitent zaplatil jako zaruku za plnéni svych
platebnich povinnosti. STADLER mize smlouvu vypovédét s okamzitou t¢innosti v ptipade, ze
Emitent neplati nebo v ptipadé zmeny kontroly.

UDAJE OD TRETICH STRAN, PROHLASEN{ ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLI
ZAIMU

Nékteré informace uvedené v tomto Prospektu pochdzeji od tfetich stran. Takové informace byly
presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych prisluSnou tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by
reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadejici.

Do dokumentu neni zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec.

Informace byly ziskany z internetovych stranek zminénych soutéziteli a dalsich subjekti:

° Ceské drahy,

. Deutsche Bahn,

. PKP Rail,

° Eurostat databaze,

. OECD Transport Statistics Database,
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° International Transport Forum,

. Department for Transport,
. Office for Rail Regulation, a
. UK NRIC.

9.17 ZAVAZNE PROHLASENI PANA LEOSE NOVOTNEHO
Pro piipad poruseni jakéhokoli finanéniho ukazatele uvedeného v ¢lanku 6.4(e) tohoto Prospektu
ucinil pan Leo§ Novotny zavazné prohlaseni, ve kterém se mimo jiné zavazuje zvysit zakladni nebo

vlastni kapitdl Emitenta nebo Emitentovi poskytnout podiizeny dluh tak, aby byly dodrzeny
predmétné financni ukazatele.

Text znéni zavazného prohldseni je uveden nize.
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ZAVAZNE PROHLASENI

VZHLEDEM K TOMU, ZE

(A)

(B)

(©)

spole¢nost LEO Express a.s., se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00,
IC: 290 16 002, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
15847 (dale jen "Emitent™) zahajila kroky k vydani dluhopist s pevnym vynosem v piredpokladané
maximalni celkové jmenovité hodnoté 500.000.000 K¢ az 750.000.000 K¢ splatné v roce 2017, ISIN
CZ0003502288 (dale jen "Dluhopisy");

dle ¢lanku 6.4 (e) prospektu Dluhopist, se Emitent zavazuje zajistit, Ze do doby splnéni vSech svych
platebnich zdvazkl vyplyvajicich z Dluhopist vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito
Emisnimi podminkami bude dodrzovat kazdy z nasledujicich finan¢nich ukazateli:

(i) ukazatel Kryti dluhové sluzby nesmi klesnout pod 1,9 do doby splaceni vSech zavazkt
z Dluhopist,

(i) ukazatel poméru Upraveného dluhu Emitenta k celkovym aktiviim nesmi byt vétsi nez 0,8.
Minimaln¢ 90 % celkovych konsolidovanych aktiv bude tvoifeno hmotnym majetkem
a hotovosti, a

(ili)  ukazatel Implikovaného vlastniho kapitalu Emitenta, jeZ musi byt vétsi nez nula.

Pti poruseni jakéhokoli finan¢niho ukazatele uvedeného v bodech (i) — (iii) vyse je Emitent povinen
zajistit, aby Leo$ Novotny nebo jina osoba v nahradni lhité 5 (p&ti) mésici od konce posledniho
vykazovaciho obdobi, v némz poruseni nastalo, zvysila zakladni nebo vlastni kapital Emitenta nebo
aby Emitentovi poskytla podfizeny dluh tak, aby byly dodrzeny finan¢ni ukazatele;

Emitent patii do skupiny LEO Group, kterd dale zahrnuje spole¢nosti LEO Pool Express s.r.0., LEO
Express N.V. a LEO Transport N.V. Ovladajicim akcionafem Emitenta je nizozemska spolecnost
LEO Express N.V., jez je 100% vlastnéna spolecnosti LEO Transport N.V. Jedinym akcionatem
LEO Transport N.V. je Leo$ Novotny, ktery je tak zaroven kone¢nym vlastnikem celé skupiny LEO
Group;

¢ini Leo$ Novotny nasledujici prohlaseni (dale jen "Prohlaseni™):

Ja, nize podepsany Leo§ Novotny, narozeny dne 8. biezna 1985, bytem Praha 3, Rehofova 1025/18,
PSC 130 00, prohlasuji a zavazuji se, Ze

1)

(2)

v piipadé poruseni jakéhokoli finanéniho ukazatele uvedeného v ¢lanku (B) bodech (i) — (iii)
preambule tohoto Prohlaseni v nahradni 1haté 5 (péti) mésicti od konce posledniho vykazovaciho
obdobi, v némz poruSeni nastalo, zvySim zakladni nebo vlastni kapitdl Emitenta nebo Emitentovi
poskytnu podtizeny dluh tak, aby byly dodrZzeny predmétné finanéni ukazatele, nejvySe vSak o
objemu 50.000.000 K¢ (slovy padesat miliont korun ceskych), pficemz tento zavazek mohu splnit
osobné¢ nebo zajistit, aby tak ucinila tfeti osoba; a

nebude-li v pfipadé poruseni jakéhokoli finan¢niho ukazatele uvedeného v ¢lanku (B) bodech (i) —
(iii) preambule tohoto ProhlaSeni postaovat k napravé situace tak, aby byly dodrZzeny pfedmétné
finan¢ni ukazatele, realizace postupu dle ¢lanku (1) tohoto ProhlaSeni, ucinim vSe, co po mé lze
spravedlivé pozadovat, abych v nahradni lhité 5 (péti) mésicli od konce posledniho vykazovaciho
obdobi, v némz poruseni danych financnich ukazatelli nastalo, j& osobn€ ¢i jina osoba zvysil
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(zvysila) zakladni nebo vlastni kapital Emitenta nebo Emitentovi poskytl (poskytla) podfizeny dluh
tak, aby byly dodrzeny predmétné financni ukazatele, nejvyse vSak o objemu dalSich 250.000.000
K¢ (slovy dveé sté padesat miliont korun ¢eskych).

ProhlaSeni a zavazky dle ¢lanki (1) a (2) tohoto Prohlaseni a jejich uéinky bez dalsiho zanikaji uplynutim
3 (t) let od data emise Dluhopisii, neuplatni-li se dfive nize uvedeny postup.

Dojde-li ke zvySeni zakladniho kapitalu Emitenta o jakoukoliv ¢astku (pfi¢emz nezalezi na tom, kym, jakou
formou vkladu ani kolika dil¢imi zvySenimi), snizuji se automaticky o stejnou Castku maximalni objemy
zaruk dle ¢lankt (1) a (2) tohoto Prohlaseni, a to nejdifive maximalni objem zaruky dle ¢lanku (1) a nasledné
dle ¢lanku (2), tak, ze v pripadé zvySeni zakladniho kapitalu Emitenta o napf. 30.000.000 K¢ se maximalni
objem dle ¢lanku (1) snizi na 20.000.000 K¢ a v ptipadé zvySeni zakladniho kapitalu Emitenta o 100.000.000
K¢ zavazek dle ¢lanku (1) zcela zanika a objem dle ¢lanku (2) bude ¢init 200.000.000 K¢&.

Datum: 19. listopadu 2012
Misto: Praha

LeoS$ Novotny
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9.18 ZVEREJNENE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou nize uvedené dokumenty, spole¢né s dalsimi dokumenty, na
které se tento Prospekt pfipadné odvolavd (vcetné¢ vSech ptipadnych zprav, posty a jinych
dokumentt, historickych finan¢nich udaji, ocenéni a prohlaSeni vypracovanych znalcem na zadost
Emitenta), na pozadani bezplatné k dispozici v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. u
Emitenta na adrese Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00:

. zakladatelska listina a stanovy Emitenta,
. vyro¢ni zpravy Emitenta za rok 2010 a 2011,
. Zprava nezavislého auditora a financni informace pro zvlastni ucely za rok koncici

31. prosince 2011 a obdobi od 8. ledna 2010 do 31. prosince 2010,

. Zprava nezavislého auditora a mezitimni finan¢ni informace pro zvlastni ucely za obdobi
od 1. ledna 2012 do 30. ¢ervna 2012,

N

. nejaktualngjsi tplné ucetni vykazy a Giplné ro¢ni auditované ucetni vykazy Emitenta, vyro¢ni
a pololetni zpravy a ctvrtletni povinné informace, a

. zavazné prohlaseni pana LeoSe Novotného.

Po dobu, po kterou zlistane Emise nesplacena, budou shora uvedené vyro¢ni zpravy a ucetni vykazy
k dispozici téZ v elektronické podobé na internetové strance Emitenta http://www.le.cz/pro-

investory.

10. INFORMACE O RUCITELI
10.1 ODPOVEDNI AUDITORI

Spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2,
ICO: 40765521, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 3637, pro Ucely tohoto Prospektu auditovala Rucitelovy finanéni informace za rok 2011
a k vyse uvedenym finan¢nim informacim vydala auditorskou zpravu s vyrokem "bez vyhrad".

Spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o. pro ucely tohoto Prospektu také zkontrolovala
Rucitelovy mezitimni finan¢ni informace a vydala kontrolni zpravu s vyrokem "bez vyhrad". Podle
ptislusnych auditorskych standardii PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o. svou kontrolu planovala
a provedla tak, aby ziskala pfimétené ujisténi o tom, ze Rucitelovy mezitimni finan¢ni informace
neobsahuji zadné podstatné nesprdvné tudaje. Rozsah a metodologie kontroly Rucitelovych
mezitimnich finan¢nich informaci se vyznamné li$i od rozsahu auditu, ktery predstavuje zaklad pro
vyjadfeni nazoru na soulad s pfisluSnymi ucetnimi zasadami a postupy, a na poctivost a jasnost
finan¢nich vykazi. Rucitelovy mezitimni finan¢ni informace byly PricewaterhouseCoopers Audit
S.r.0. provéfeny v omezeném rozsahu (tj. byly predmétem uzsi provérky, nez je audit ke konci
ucetniho obdobi), a proto stupen spoléhani na jeji zpravu by mél byt omezeny.

PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o. je zapsana v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory
auditort Ceské republiky pod ¢islem opravnéni 021. Rucitelovy finan¢ni informace za rok 2011
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auditoval Marek Richter (autorizovany auditor, ¢islo opravnéni 1800), ktery rovnéz ktery rovnéz
provedl omezenou proverku finan¢nich informaci za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2012.

10.2 UVEDENI RUCITELOVYCH FINANCNICH INFORMACI

Neauditované nekonsolidované finan¢ni informace uvedené ve financni provérce pro zvlastni ucely
Rucitele za obdobi od 1. ledna 2012 do 30. ¢ervna 2012 Ruditele (dale jen "Rucitelovy mezitimni
finan¢ni informace™), auditované nekonsolidované finan¢ni informace uvedené ve finan¢ni
proveérce pro zvlastni ucely Rucitele za obdobi od 20. kvétna 2011 do 31. prosince 2011 (dale jen
"Rucitelovy finan¢ni informace za rok 2011" a spolu s Rucitelovymi mezitimnimi informacemi
"Rucitelovy finanéni informace"), jsou v tomto Prospektu zahrnuty odkazem.

Rucitelovy finan¢ni informace byly vypracovany v souladu s ¢eskymi ucetnimi standardy (dale jen
"Ceské uéetni standardy"). Uvedeni finanénich informaci v souladu s Ceskymi Gi¢etnimi standardy
vyZzaduje, aby management ucinil rizné odhady a piedpoklady, které mohou mit vliv na hodnoty
uvedené ve finan¢nich vykazech a v poznamkach k nim. Skutecné hodnoty se od téchto predpokladi
mohou lisit.

Rucitelovy finan¢ni informace za rok 2011 pro ucely tohoto Prospektu auditovala spole¢nost
PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o. PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o. také pro ucely tohoto
Prospektu provétila Rucitelovy mezitimni finanéni informace (viz ¢lanek 10.1 tohoto Prospektu).

Vybrané finanéni informace Rucitele jsou uvedeny v K&, funkéni méné a vykazovaci méné Rucitele.
Dale, neni-li uvedeno jinak, finan¢ni a statistické idaje uvedené v tomto Prospektu jsou vyjadieny v
tisicich K¢.

10.3 VYBRANE FINANCNIi UDAJE

Tuto cast je treba cist spolu s Rucitelovymi financnimi informacemi a dalsimi financnimi udaji
uvedenymi jinde v tomto Prospektu.

Nasledujici tabulky obsahuji vybrané nekonsolidované finan¢ni udaje Rucitele k 30. ¢ervnu 2012,
31. prosinci 2011 a za obdobi, ktera k témto datim skongila. Informace byly ziskany z Ruéitelovych
finan¢nich informaci a je tieba je Cist ve spojeni s financnimi idaji obsazenymi jinde v tomto
Prospektu. Rucitelovy finan¢ni informace byly vypracovany v souladu s ¢eskymi ucetnimi
standardy. Tyto finan¢ni informace spolu Se zpravami PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o. jsou v
tomto Prospektu zahrnuty odkazem.

Tabulka: Hlavni ukazatele Rucitele

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - ROZVAHA

AKTIVA
k 31. prosinci
2011 k 30. éervnu 2012

(tis. K¢&) Netto Netto
C. ObéZna aktiva 200 200
C.IV. Kratkodoby finanéni 200 200

majetek
C.IV. 1 Penize 200 200
Aktiva celkem 200 200
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VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - ROZVAHA

PASIVA
k 31. prosinci

2011 k 30. ¢ervnu 2012
(tis. K¢) Netto Netto
A. Vlastni kapital 200 200
AL Zakladni kapital 200 200
Al 1 Zakladni kapital 200 200
Pasiva celkem 200 200

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(tis. K¢)

Obdobi od 20. Obdobi od
kvétna 2011 do 31. 1. ledna 2012 do
prosince 2011 30. ¢ervna 2012
Spolecnost neméla za obdobi od 20. kvétna 2011 do 31. prosince 2011 zadné zisky ani
ztraty.
Spolecnost neméla za obdobi od 1. ledna 2012 do 30. cervna 2012 zadné zisky ani ztraty.

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - PREHLED O PENEZNICH TOCICH
V obdobi od 20. kvétna 2011 do 31. prosince 2011 nedoslo k zddnym penéznim toktm.
V obdobi od 1. ledna 2012 do 30. ¢ervna 2012 nedoslo k Zddnym penéznim toktim.

VYBRANE FINANCNI UKAZATELE - PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO
KAPITALU
Za obdobi od 20. kvétna 2011 do 31. prosince 2011
(tis. K¢) ZAkladni
kapital Celkem
Zahajovaci rozvaha k 20. kvétnu 2011 200 200
Vysledek hospodateni za tcetni obdobi 0 0
Zistatek k 31. prosinci 2011 200 200
Zustatek k 30. ¢ervnu 2012 200 200

10.4 RIZIKOVE FAKTORY
Jsou uvedeny v ¢asti 3 Rizikové faktory.

10.5 UDAJE O RUCITELI

@ ZaloZeni Rucitele
Spolegnost LEO Pool Express s.r.0. byla zalozena podle prava Ceské republiky jako spolegnost s
ruenim omezenym. Rucitel vznikl 20. kvétna 2011 zépisem do obchodniho rejsttiku, oddil C,
vlozka 180032, vedeného Méstskym soudem v Praze. Piivodni obchodni firmou Rucitele byla
ALBOLETUS COMPANY, s.r.o. LEO Brambo, s.r.0. byla obchodni firmou Rucitele od 30. zaii
2011 do 30. fijna 2012.

(b) Zakladni udaje

Obchodni firma: LEO Pool Express s.r.o.

Misto registrace: Rucitel je zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném

0093318-0000004 PRG:1353329.8 109



(©)

(d)

Identifikaéni ¢islo:

Datum vzniku:

Sidlo:

Pravni forma:

Rozhodné pravo:

Telefonni &islo:
Fax:
Doba trvani:

Zakladatelska listina:

Pravni ptedpisy, kterymi se Rucitel tidi:

Platebni schopnost Rucitele

(i) Nesplacené uvery Rucitele

Meéstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 180032.
24848131.

Rucitel vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku
20. kvétna 2011.

Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00,
Ceska republika.

spolecnost s ru¢enim omezenym.

pravni ¥ad Ceské republiky, zejména Obchodni
zakonik.

+420 222 269 912
+420 222 269 919
na dobu neuréitou

Rucitel byl zalozen jako spolecnost s rucenim

omezenym na dobu neurCitou v  souladu
se zakladatelskou listinou sepsanou ve formée
notarského zapisu NZ 395/2011 ze 13. dubna 2011.
Ke vzniku Rucitele doslo 20. kvétna 2011 zapisem
do obchodniho rejstiiku.

Zejména:
) zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik,
. zakon €. 40/1964 Sb., obc¢ansky zékonik,

. zakon ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském
podnikani, a

. zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi.

K datu vyhotoveni Prospektu neuzavtel Rucitel Zadné smlouvy o avéru.

(i) Investicni nastroje emitované Rucitelem
K datu vyhotoveni Prospektu nebyly Rucitelem vydany Zadné investi¢ni nastroje.

Historie a vyvoj Rucitele

Rucitel vznikl 20. kvétna 2011 jako spole¢nost s ru¢enim omezenym pod nazvem ALBOLETUS
COMPANY, s.r.0. Zakladatelem a jedinym spolecnikem Rucitele byla spolecnost
CRYSTAL RIVER s.r.o. Dne 24. srpna 2011 doslo ke zméné vlastnictvi spoleCnosti a novymi
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(€)

()

(9)

10.6

(a)

(b)

(©)

spolecniky se stali spolecnost AAKON Capital s.r.o. a Leo§ Novotny, nar. 08.03.1985, oba s 50%
obchodnim podilem. Zaroven se zménila obchodni firma Rucitele na soucasnou LEO Pool Express
S.r.0. Dne 18. fijna 2012 doslo ke zméné vlastnictvi spolecnosti a novym spolec¢nikem se stal Emitent
se 100% obchodnim podilem.

Emitent dosud neucinil konecné rozhodnuti, zda vlatnikem novych kolejovych vozidel bude on sdm
nebo Rucitel. Pokud by se vlastnikem stal Rucitel, bude vytézek Emise dluhopisi také pouzit na
nakup novych kolejovych vozidel Rucitelem, a to formou vnitroskupinového tvéru poskytnutého
Emitentem Ruciteli. Pokud bude Rucitel vlastnikem nové potizenych kolejovych vozidel, bude je
pronajimat Emitentovi a tfetim stranam, coz bude také hlavni podnikatelskou ¢innosti Rucitele.

Vice informaci o budoucim podnikani Rucitele je uvedeno nize v ¢lanku 10.6 tohoto Prospektu.

Investice Ruéitele

Od data posledni uéetni zavérky nerealizoval Rugitel zadné investice.

Udaje o hlavnich budoucich investicich Rugitele

Rucitel se ke dni tohoto Prospektu nezavazal k zadnym budoucim investicim.

Udaje o po¢tu zaméstnanci

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu nema Rucitel Zadné zaméstnance.
PREHLED PODNIKANI

Popis hlavni ¢innosti Ruditele

Hlavni ¢innosti Rucitele bude pronajem kolejovych vozidel Emitentovi a téetim stranam. V soucasné
dobé Rucitel nedisponuje zadnym kolejovym vozidlem. Rucitel planuje nakoupit osobni kolejova
vozidla v navaznosti na vydani Dluhopisi a rozhodnuti Emitenta jakym zplsobem probéhne
akvizice novych kolejovych vozidel. Pokud se vlastnikem vozidel stane Rucitel, bude je v ramci své
podnikatelské ¢innosti pronajimat Emitentovi.Kolejova vozidla budou pronajimana Emitentovi na 10
let formou operativniho leasingu s pravidelnymi splatkami a moznosti prodlouzeni o dalsich 10 let.
Pokud by vsak trzni podminky umoziovaly dosazeni vysSiho zisku v pfipad¢ prondjmu vozidel
tretim stranam, Rucitel rozsiii své podnikani a bude nabizet pronajem kolejovych vozidel i jinym
osobnim Zelezni¢nim dopravecim

Udaje o vyznamnych produktech nebo sluzbach Ruitele

Nejvyznamngjsi sluzbou Ruditele bude, pokud se stane vlastnikem kolejovych vozidel, jejich
pronajimani Emitentovi a téetim stranam.

Struény popis hlavnich trhu, na kterych Rucitel soutézi

Rucitel bude plsobit na trhu pronajmu vozidel osobni Zelezni¢ni dopravy, zejména pak v regionu
sttedni Evropy. Konkrétni trhy koresponduji s trhy, na kterych bude ptisobit Emitent.

V piipadé, Zze by Rucitel nepronajimal vozidla Emitentovi, mize vozidla pronajmout jinym
dopravciim v regionu stfedni a vychodni Evropy, od kterych jiz obdrzel pfedbézné vyjadieni zajmu.
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Na trhu pronajimateld kolejovych vozidel ptsobi v Evropé nékolik vyznamnych subjekti, ktefi
poskytuji své sluzby jak mensSim regionalnim dopravcim napiiklad v Némecku, tak vétsim
dopravciim s mezinarodni plsobnosti jako je napiiklad Keolis nebo Arriva. Mezi vyznamné subjekty
na trhu prondjmu kolejovych vozidel patii naptiklad:

(i) Angel trains - Spole¢nost disponuje vice nez 4 400 kolejovymi vozidly a pronajima jak
lokomotivy, tak elektrické a dieselové jednotky zejména na uzemi Velké Britanie;

(i) Alpha trains - Spole¢nost pronajima kolem 240 elektrickych a dieselovych jednotek. Mezi
jeji zékazniky patfi naptiklad RegioJet, ktery vyuziva jednotky Bombardier na své trase na
Slovensku. Spolecnost také disponuje flotilou jednotek STADLER Flirt, které pronajima
napiiklad spolecnostem WestfalenBahn, Keolis nebo Berchtesgadener Landbahn; a

(iii)  Portnerbrook - Spole¢nost disponuje vice nez 1500 vozidly pro osobni i nakladni dopravu.
Mezi jeji zékazniky v rdmci osobni dopravy patii naptiklad Arriva, National Express nebo
Virgin Trains.

(d) Z:aklad vSech prohlaseni Ruditele o jeho postaveni v hospodarské soutézi

Zdroje informaci prezentovanych v tomto Prospektu vychazeji z internich podkladd a analyz
Emitenta, véetné vefejné dostupnych informaci dostupnych na internetovych strankach soutéziteli
Emitenta.

10.7 ORGANIZACNI STRUKTURA RUCITELE

Jednatelem Rucitele je pan Leo§ Novotny. Rucitel v soucasné dobé neuvazuje o najimani
zaméstnancil.

10.8 INFORMACE O TRENDECH

Rucitel provedl nekolik analyz trendii trzniho prostfedi. V soucCasnosti je nejvyraznéjSim trendem
Vv odvétvi v regionu stfedni a vychodni Evropy obnova zastaralého vozového parku. Zatimco
v zédpadni Evrop€ se prumérny vek elektrickych a dieselovych jednotek pohybuje do 20 let,
ve stiedni a vychodni Evropé dosahuje témét 30 let. Operatofi tak stoji pted nutnosti obnovy svého
vozového parku, ktera je ovSem znacné financné nakladna. Jednou z moznosti, jak se vysokym
pocate¢nim nakladim vyhnout, je forma jak operativniho, i finan¢niho leasingu. Dal$im dulezitym
faktorem je poskytovani tzv. full service sluzeb pro dopravce, kteti se tak mohou soustiedit zejména
na svuj tzv. core business, tedy pfepravu cestujicich, pficemz pronajimatel zajisti veSkeré ¢innosti,
nutné¢ k maximalni provozuchopnosti kolejovych vozidel. Vyznamnym prvkem ovlivitujicim toto
odvétvi je také samotna liberalizace Zelezni¢niho trhu, ktera umoziuje vstupovat na trh novym
dopravcam, ktefi Casto vyuzivaji pronajem z dtvodu snizeni kapitdlové naro¢nosti vstupu na trh.
Dale je Rucitel ovlivnén riistem vyznamu osobni zelezni¢ni dopravy ve srovnani s ostatnimi zpisoby
dopravy tak, jak je popsano v ¢lanku 9.9 tohoto Prospektu.

Na zaklad¢ porovnani trhit vychodni a zépadni Evropy v ramci studie zpracované spolecnosti SCI
Verkehr vyplyva, Ze ve vychodni Evropé je stale zna¢ny nedostatek elektrickych jednotek. Vyrobce
STADLER Bussnang AG ma Vv soucasné dobé 16% trzni podil se svymi jednotkami Flirt, jejichz
nakup Rugitel zvazuje. Jednotky typu Flirt jsou homologovany v CR, Rakousku, Némecku,
Svycarsku a dalich evropskych zemich. Hlavnim diivodem poptavky po elektrickych jednotkéach je
fakt, ze provozovani vlakll sloZzenych z jednotlivych vagoni a tazenych lokomotivou
na piiméstskych a regionalnich tratich je ekonomicky nevyhodné vzhledem k vy$$im poplatkim
za vyuziti traté, vyssi spotfebé energie a nizSimu nabizenému komfortu prepravy. Potencialnimi
zakazniky sluzeb leasingového prondjmu kolejovych vozidel tak mohou byt jak souasni statni
operatofi, tak i novi a stavajici soukromi operatofi osobni zelezni¢ni dopravy.
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10.9 PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU
Rucitel se rozhodl neuvadét jakékoliv prognozy ¢i odhady zisku.
10.10 SPRAVNI, RIDICi A DOZORCI ORGANY

@) Jednatel Rucitele

Rugitel ma v souladu s platnym znénim své spolecenské smlouvy jednoho jednatele, kterym k datu

vyhotoveni Prospektu je:

Tabulka: Jednatel Ruditele

Funkce Jméno Pracovni adresa

Jednatel Leos Novotny Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00 Ceska
republika

Podrobné informace o jednateli Rucitele jsou obsazeny v ¢lanku 9.11(a) tohoto Prospektu.
(b) Dozor¢i rada Ruditele

Rugitel neziidil dozoréi radu.

(c) Sti‘et zajmi na urovni spravnich, Fidicich a dozorcich organi

Rugitel si neni védom zadného mozného stfetu zajmi mezi povinnostmi jednatele a jeho
soukromymi zdjmy nebo jinymi povinnostmi.

(d) Postupy dozor¢i rady Rucditele

Rucitel neziidil dozoréi radu.

(e) DodrzZovani rezimu iadného Fizeni a spravy spole¢nosti

Rucéitel dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spoleCnosti, které stanovi obecné zavazné
pravni predpisy Ceské republiky, zejména Obchodni zékonik.
10.11 JEDINY SPOLECNIK

Rucitel je 100% ovladan Emitentem. Na zakladé smlouvy o pfevodu obchodniho podilu z 18. fijna
2012 se jedinym spole¢nikem Rucitele stala spole¢nost Leo Express a.s. (Emitent). Mezi Emitentem
a Rucitelem nebyla uzaviena zadna ovladaci smlouva.

10.12 FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNi SITUACI A ZISKU
A O ZTRATACH RUCITELE

@) Vybrané finanéni udaje

Finan¢ni udaje jsou ovlivnény skuteCnosti, ze Rucitel nedisponuje k datu vypracovani Prospektu
zadnym majetkem a v minulosti nevykonaval zadnou ¢innost. Svou ¢innost zahaji az v souvislosti
s nakupem kolejovych vozidel.
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Pro ucely Emise ptipravil Rucitel ucetni zavérky prezentujici financni udaje za ucetni obdobi od 20.
kvétna 2011 do 31. prosince 2011 a 1. ledna 2012 do 30. ¢ervna 2012 vypracované v souladu
S Ceskymi  UcCetnimi  standardy. Tyto ucetni zavérky byly provéfeny  spolecnosti
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, ICO: 40765521,
zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637,
zastoupenou Ing. Markem Richterem (jednatelem) a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory
auditorti Ceské republiky pod opravnénim ¢&islo 021.

Na zakladé provéteni ucetni zavérky Rucitele Auditor vypracoval (i) Zpravu nezavislého auditora
a financni informace pro zvlastni tcely za obdobi od za obdobi od 20. kvétna 2011 do 31. prosince
2011 a (ii) Zpravu nezavislého auditora a mezitimni finan¢ni informace pro zvlastni ucely za obdobi
od 1. ledna 2012 do 30. ¢ervna 2012. Auditor se k uvedenym ucetnim zaverky vyjadtil bez vyhrad.

Auditovana individualni ucetni zdvérka Ruditele za ucetni obdobi koncici k 31. prosinci 2011
vyhotovena v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy je zahrnuta do tohoto Prospektu formou odkazu
a je jeho nedilnou souéasti (viz ¢ast 4 Informace zahrnuté odkazem). Vyse uvedena tGcetni zavérka
Rucitele je soucasti Zpravy nezavislého auditora a finan¢ni informace pro zvlastni Gcely a Zpravy
nezavislého auditora a mezitimni finan¢ni informace pro zvlastni ucely, které jsou spolu s vyro¢nimi
zpravami Rucitele vydanymi po dobu platnosti tohoto Prospektu na pozadani bezplatn€ k dispozici
k nahlédnuti v8em zdjemcim v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. na adrese Praha 5 -
Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00, a v elektronické podobé téZ na internetové webové strance
Emitenta http://www.le.cz/pro-investory/.

(b) Ucetni zavérka a mezitimni finan¢ni udaje

Finan¢ni udaje Rucitele uvedené v individualni Gcetni zavérce Ruditele vyhotovené v souladu s
Ceskymi ucetnimi piedpisy za posledni tcetni obdobi (tj. k 31. prosinci 2011) byly pro ucely
Prospektu ovéteny auditorem. Zpravy auditora tvoii soucast Zpravy nezavislého auditora a financni
informace pro zvlastni Gcely a Zpravy nezavislého auditora a mezitimni finanéni informace pro
zvlastni ucely. Udaje o auditorech jsou uvedeny rovnéz v &lanku 10.1 tohoto Prospektu. Mezitimni
individualni finan¢ni tdaje Rucditele k 30. ¢ervnu 2012 byly vyhotoveny v souladu s ¢eskymi
ucetnimi piedpisy. Tyto udaje jsou zahrnuty do tohoto Prospektu formou odkazu a tvofi jeho
nedilnou soucast (viz ¢ast 4 Informace zahrnuté odkazem).

(©) Soudni a rozhod¢i Fizeni

Rucitel prohlasuje, Zze neni a v predeslych 12 mésicich nebyl tcastnikem spravniho, soudniho ani
rozhodc¢iho fizeni, které ma nebo by mohlo mit vliv na jeho finan¢ni situaci nebo ziskovost.

(d) Vyznamna zména obchodni nebo finan¢ni situace Rucitele

Od posledni Ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné zmény obchodni nebo financni situace
Rucitele.

10.13 DOPLNUJICI UDAJE

€)) Zakladni kapital

Zakladni kapital Rucitele ke dni vydani Prospektu ¢ini 200.000 K¢ a je plné splacen.

0093318-0000004 PRG:1353329.8 114


http://www.le.cz/pro-investory/

(b) Zakladatelské dokumenty

Zakladatelské  Rucitel nevydal stanovy.
dokumenty:

Zalozeni Spolec¢nost byla zalozena dle § 110 Obchodniho zakoniku.
spolecnosti:

Zakladatelska ~ Rugitel byl zalozen v souladu s pravnim fadem Ceské republiky za podminek
listina: stanovenych Obchodnim zakonikem, na zéklad¢é zakladatelské listiny z 13. dubna
2011.

Zakladatelska listina Rucitele z 13. dubna 2011 (NZ 395/2011, N 381/2011),
korporatni rozhodnuti o zméné zakladatelské listiny z 15.srpna 2011 (NZ
782/2011, N 768/2011) a uplné¢ znéni spolecenské smlouvy z 16. fijna 2012
reflektujici pozd€jsi zmény ve vlastnické struktuie Rucitele jsou (v piipade
uplného znéni spoleCenské smlouvy z 16. fijna 2012 budou) v souladu s
Obchodnim zakonikem uloZeny ve Sbirce listin obchodniho rejstiiku.

Predmet o pronajem nemovitosti, bytii a nebytovych prostor, a
podnikéni:
o vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského
zakona.

10.14 VYZNAMNE SMLOUVY

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nebyly uzavieny zadné vyznamné smlouvy, které by mohly vést
ke vzniku zavazku nebo naroku, ktery by byl podstatny pro schopnost Rucitele plnit zavazky vici
Vlastnikim dluhopist.

10.15 UDAJE OD TRETICH STRAN, PROHLASENi ZNALCU A PROHLASENi
0 JAKEMKOLI ZAJMU

Néekteré informace uvedené v Prospektu pochazeji od tretich stran. Takové informace byly piesné
reprodukovany a podle védomosti Rucitele a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych prislusnou treti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by
reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadgjici.

10.16 ZVEREJNENE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou nize uvedené dokumenty, spole¢né s dalsimi dokumenty, na
které se tento Prospekt pfipadné odvolava (vCetné¢ vSech ptipadnych zprav, posty a jinych
dokumentu, historickych finan¢nich udaji, ocenéni a prohlaseni vypracovanych znalcem na zadost
Rucitele), na pozadani bezplatné k dispozici v bé&Zzné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hodin k
nahlédnuti u Emitenta na adrese jeho sidla Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5, PSC 150 00:

. spole¢enska smlouva Rucitele,

. Zprava nezavislého auditora a finan¢ni informace pro zvlastni ucely za obdobi
od 20. kvétna 2011 do 31. prosince 2011,

. Zprava nezavislého auditora a mezitimni finan¢ni informace pro zvlastni ucely za obdobi
od 1. ledna 2012 do 30. ¢ervna 2012, a

0093318-0000004 PRG:1353329.8 115



e

° nejaktualnéjsi uplné Gcetni vykazy a Gplné roéni auditované ucetni vykazy Rucitele, vyro¢ni
a pololetni zpravy a Ctvrtletni povinné informace.

Po dobu, po kterou ztistane Emise nesplacena, budou shora uvedené vyro¢ni zpravy a ucetni vykazy
k dispozici téz v elektronické podob& na internetové strance Emitenta http://www.le.cz/pro-

investory/.

11.  ZARUKA
Zaplaceni jmenovité hodnoty a trokového vynosu Dluhopisu (dale jen "Zajisténé zavazky") je v
souladu s Emisnimi podminkami zaji$téno ru¢enim ziizenym Ruéitelem na zakladé rucitelského
prohlaseni z 19. listopadu 2012 (dale jen "Rucitelské prohlaseni").

111 POVAHA ZARUKY

Zaruka vystavena na zakladé Rucitelského prohldseni mé povahu ruceni podle § 303 a nésl.
Obchodniho zakoniku.

11.2 ROZSAH ZARUKY

Text znéni zaruky je uveden nize.
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RUCITELSKE PROHLASENI
ve vztahu k
LEO EXPRESS, a.s.
550.000.000 K¢&
Dluhopisy v nominalni hodnoté 1 K¢

Splatné 12. prosince 2017

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A)

(B)

(©)

LEO EXPRESS, as., akciova spolecnost se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5,
PSC 150 00, Ceské republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 15847, ICO 29016002 (dale jen "Emitent") se rozhodla vydat dluhopisy v souhrnné
nominalni  hodnot¢  550.000.000 K¢ v nomindlni  hodnoté  jednoho  dluhopisu
1 K¢, splatné 12. prosince 2017, ISIN CZ0003502288 (dale jen "Dluhopisy™) s tim, ze Dluhopisy
budou vydany v souladu s emisnimi podminkami (dale jen "Emisni podminky");

Emitent je matefskou spolecnosti Leo Pool Express s.r.0., se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova
339/5, PSC 150 00, ICO: 24848131, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v
Praze, oddil C, vlozka 180032 (dale jen "Ruc¢itel”); a

Rucitel souhlasi se zajisténim zavazkli z Dluhopisi rucitelskym prohlasenim (dale jen "Rucditelské
prohlaseni");

Rucitel ¢ini nasledujici

1.

11

1.2

1.3

21

RUCITELSKE PROHLASENI

w

Podle ustanoveni § 303 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném znéni (déle jen
"Obchodni zikonik") se Rucitel zavazuje, ze uspokoji pohledavky kazdého vlastnika dluhopisu
(déale jen "Vlastnik dluhopisu') z Dluhopisi za Emitentem na zakladé jeho pisemné Zzadosti
dorucené jemu nebo Administratorovi (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach),
pokud Emitent nesplni Zajisténé zavazky (jak je tento pojem definovan nize) fadné a vcas.

Pro ucely tohoto Rucitelského prohlaseni se "Zajisténymi zavazky" rozumi (i) penézité zavazky
Emitenta vi¢i Vlastnikim dluhopist vyplyvajici z Dluhopist a zahrnujici penézity zavazek zaplatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisti a Grokovy vynos, urok z prodleni, ndhrady Skody; a (ii) jakékoli
penézité zavazky Emitenta vic¢i Vlastnikiim dluhopist vzniklé v disledku neplatnosti a/nebo zruseni
Dluhopist (vcetné jakychkoli zavazki vzniklych z bezdiivodného obohaceni).

Zavazek Rucitele podle tohoto ¢lanku je splatny tieti pracovni den nasledujici po obdrzeni vyzvy
od Vlastnika dluhopisu.

Vlastnik dluhopisu je opravnén vykonat sva prava podle tohoto ¢lanku, kdykoli bude Emitent
v prodleni se zaplacenim Zajisténych zavazki, aniz by predtim musel vyzvat k plnéni Emitenta nebo
mu poskytnout jakoukoli dodate¢nou lhitu k plnéni.
PODMINKY RUCITELSKEHO PROHLASENI

Rucitel poskytuje ru¢eni do doby uplného splnéni a uspokojeni pohledavek Vlastnikti dluhopisi
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2.2

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

7.1

7.2

odpovidajicich Zajisténym zavazkam.

Zavazky Rucitele vyplyvajici z tohoto Rucitelského prohlaSeni predstavuji pfimé, obecné,
nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Rucitele, které jsou a budou co do potadi svého
uspokojeni rovnocenné jak mezi sebou navzijem, tak vii¢i vSem dalS§im soucasnym i budoucim
nepodiizenym a nezajisténym zdvazkim Rucitele s vyjimkou zavazkli, u nichz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich ptedpisi.

EMISNI PODMINKY
Rugitel timto potvrzuje, Ze je seznamen s Emisnimi podminkami.
PODRIZENOST SUBROGACNIHO NAROKU

Veskeré pohledavky Rucitele za Emitentem vzniklé v disledku toho, ze Rucitel uspokojil
pohledavky Vlastnikt dluhopisti za Emitentem, se uspokoji az po tiplném uspokojeni vSech ostatnich
pohledavek Vlastniki dluhopist za Emitentem; to se sjednava i pro ptfipad upadku Emitenta
v souladu s § 172 zakona ¢. 182/2006 Sb., o ipadku a zplsobech jeho feSeni (insolvenéni zakon).

PLATBY

Vsechny platby Rucitele podle tohoto Rucitelského prohlaseni se provedou stejnym zptisobem jako
platby ucinéné Emitentem Vlastnikim dluhopisti podle Emisnich podminek. VSechny platby uc¢inéné
Rucitelem misto Emitenta na zékladé tohoto Rucitelského prohlaSeni budou ucinény bez jakychkoli
srazek dani ¢i poplatkt jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkli bude vyzadovana
pravnimi predpisy. Budou-li jakékoli takové srazky ¢i poplatky vyZzadovany, nebude Rucitel povinen
hradit Vlastniktim dluhopist Zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto ¢astek.

PROHLASENI

Rucitel timto prohlaSuje a zaruCuje Vlastnikim dluhopist, Ze zavazky z tohoto Rucitelského
prohlaseni predstavuji jeho platné, ucCinné a vymahatelné zavazky v souladu s podminkami
obsazenymi v Emisnich podminkach.

Rucitel prohlasuje a =zaruCuje Vlastnikim dluhopisti, ze ma vSechna nezbytnd opravnéni
a zpusobilost k vydani tohoto Rucitelského prohlaseni.

Rucitel prohlaSuje a zarucuje, ze obdrzel vSechny korporatni a jiné souhlasy (je-li jich tfeba), které
jsou potieba k vystaveni tohoto Rucitelského prohlaseni a k uspokojeni Zajisténych zavazk.

Rucitel prohlasuje, Ze je spolecnosti s ruc¢enim omezenym, fadné zaloZzenou a existujici v souladu
S pravem Ceské republiky.

Rucitel prohlasuje, ze ma plné a neomezené pravo vlastnit svilj majetek a prislusna povoleni
potfebna ke svému podnikani a toto podnikani provozuje ve vSech podstatnych ohledech v souladu
s pravnimi predpisy.

ZAVERECNA USTANOVENI

Toto Rugitelské prohlaseni se bude Fidit a bude vykladano v souladu s pravem Ceské republiky,
zejména Obchodnim zakonikem.

Vznikne-li jakykoli spor v souvislosti s timto Rucitelskym prohlasenim, v&etné otazek tykajicich se
jeho existence, platnosti nebo ukonceni, bude takovy spor predlozen a s kone¢nou platnosti feSen
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Me¢stskym soudem v Praze.

Leo Pool Express s.r.o.

Jméno: Leos$ Novotny
Funkce: jednatel spole¢nosti
Datum: 19. listopadu 2012
Misto: Praha
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11.3 ZVEREJNENE DOKUMENTY

Podepsané znéni Rucitelského prohlaseni bude na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle
Emitenta, na jeho internetovych strankéach a v Urcené provozovné Administratora.

12. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Emitent budoucim nabyvatelim Dluhopist doporucuje, aby konzultovali se svymi pravnimi
a danovymi poradci danové aspekty koupe€, prodeje a drzeni Dluhopist a prijimani plateb uroki
z Dluhopisti podle datiovych piedpisi platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty,
jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzeni a prodeje Dluhopisti mohou byt zdanény.

Nasledujici struéné shrnuti zdanéni dluhopisti v Ceské republice vychazi zejména ze zékona
¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozde€jsich predpisi, a souvisejicich pravnich piedpist
ucinnych k datu vyhotoveni Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkont a dalSich predpist
uplatiiovaného Ceskymi spravnimi Gfady a jinymi statnimi orgény a zndmého Emitentovi k datu
vyhotoveni Prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou meénit v zavislosti na zménach
v piislusnych pravnich ptedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto
pravnich predpist, ktery mtize byt po tomto datu uplatiiovan.

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pii
splatnosti, piipadné piedcasné splatnosti Dluhopistt Emitentem a jeho niz§im emisnim kurzem, dale
jen "arok™) vyplaceny fyzické osobé, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi
uhrad¢é troku). Sazba této srazkové dané Cini 15 %. Tato srazka dané predstavuje konecné zdanéni
tiroktl v Ceské republice. Zaklad srazkové dané se stanovi za jednotlivé Dluhopisy a zaokrouhluje se
na celé K¢ dold, stejn¢ se zaokrouhluje i srazkova dain. Vzhledem k jmenovité hodnoté Dluhopisu
(1 K<) a zptisobu zaokrouhlovani (na celé koruny dolt za jednotlivy Dluhopis) je vySe dané rovna
nule. Stejny dafovy rezim se uplatni i v pfipadé€ prodeje DIuhopisu fyzickou osobou Emitentovi, kdy
zakladem dané¢ je rozdil mezi prodejni cenou vyplacenou Emitentem a niz$im emisnim kurzem.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni deskym dafiovym rezidentem a zaroveii nema v Ceské
republice stalou provozovnu, ke které je urok ptifaditelny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje
(tj. Emitentem pi#i uhradé uroku). Sazba této srazkové dané Cini 15 %. Zaklad srazkové dané se
stanovi za jednotlivé Dluhopisy a zaokrouhluje se na celé K¢ dolt, stejné se zaokrouhluje i srazkova
dan. Vzhledem k jmenovité hodnoté Dluhopisu (1 K¢) a zplisobu zaokrouhlovani (na celé koruny
dolt za jednotlivy Dluhopis) je vySe dané rovna nule.

Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera je ¢eskym daniovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym
rezidentem a zérovein ma v Ceské republice stalou provozovnu, ke které je trok pfifaditelny, tvoii
soucast obecného zakladu dan¢ a podléha dani z pfijma pravnickych osob v sazbé 19 %. V ptipade,
ze urok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni ¢eskym daiiovym rezidentem a
ktera zaroven neni danovym rezidentem Cc¢lenského statu Evropské Unie nebo Evropského
hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté uroku srazit zajisténi dané ve vysi 10 %
z tohoto piijmu. Pravnicka osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je
obecné povinna podat v Ceské republice dafiové pfiznani a pfipadné srazené zajiiténi dané se
zapoGitava na celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Urcité kategorie poplatnikii (napf. nékteré nadace, Garanc¢ni fond obchodnikll s cennymi papiry,
nékteré zahrani¢ni penzijni fondy atd.) maji za ur¢itych podminek narok na osvobozeni urokovych
pfijmi od dané z pfijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze dolozi platci uroku narok na toto
osvobozeni v dostate¢ném piedstihu pied jeho vyplatou.
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Zisky/ztrdty 7 prodeje

Zisky, respektive ztraty realizované majitelem Dluhopisu pfi prodeji Dluhopisu vstupuji do zakladu
dané z pi{jmt v Ceské republice (i) jsou-li Dluhopisy prodavany &eskym rezidentem anebo ¢eskym
dafiovym nerezidentem prostiednictvim jeho stdlé provozovny umisténé v Ceské republice, nebo
(ii) je-li kupni cena za prodavané Dluhopisy hrazena ceskym rezidentem anebo ceskym
nerezidentem prostiednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice a nestanovi-li
piislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je
osoba prodavajici Dluhopisy, jinak.

Zisky z prodeje Dluhopist, jsou-li piedmétem zdanéni v Ceské republice, se zahrnuji do zakladu
dang pro zdanéni piislusnou sazbou dan¢ z piijma. Urcité kategorie poplatnikl (napft. fyzické osoby,
které DIluhopisy nemaji zahrnuty ve svém obchodnim majetku, atd.) maji zisky z prodeje Dluhopist
za urcitych podminek osvobozeny od danég z pfijmu.

Ztraty z prodeje Dluhopisti realizované majitelem Dluhopist,, ktery je pravnickou osobou, lze
zahrnout do zakladu dané. Ztraty z prodeje Dluhopist realizované majitelem Dluhopist, ktery je
fyzickou osobou, ktera ma Dluhopisy zahrnuty ve svém obchodnim majetku, lze zahrnout
do piislusného dil¢iho zakladu dané. Ztraty z prodeje Dluhopist realizované majitelem Dluhopisu,
ktery je fyzickou osobou a nemél Dluhopisy zahrnuty ve svém obchodnim majetku, 1ze zahrnout
do ptislusného dil¢iho zakladu dané v daném zdafiovacim obdobi do vySe tthrnu pfijmui ze stejného
druhu ¢innosti.

V pfipadé¢ prodeje Dluhopisii majitelem Dluhopisti, ktery neni ceskym dafovym rezidentem,
a soucasné neni danovym rezidentem ¢lenského statu, ktery je ¢lenskym statem Evropské unie nebo
Evropského hospodaiského prostoru, kupujicimu, ktery je C¢eskym rezidentem, nebo stalé
provozovné &eského dafiového nerezidenta umisténé v Ceské republice, je kupujici obecné povinen
pfi thradé kupni ceny Dluhopisii srazit zajiSténi dané z pfijmt ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce
dan¢ mulze, avSak nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky
podle predchozi véty za splnénou. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou
a zemi, jejimz je majitel Dluhopisii rezidentem, miize zdanéni ziskli z prodeje Dluhopisii v Ceské
republice vyloucit. Narok na uplatnéni dan¢ na zaklad€ rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti, ze pfislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni se na ptijemce platby skutecné vztahuje.

Devizovd regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakona. Jejich vydavani
anabyvani neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V piipadé, kdy piislusna
mezinarodni dohoda o ochran& a podpoie investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz
rezidentem je pfijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodné&jsi zachédzeni, mohou
cizozemsti majitelé Dluhopisti za splnéni urcitych ptedpokladii nakoupit penézni prostredky v cizi
meén¢ za Ceskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopist, castky
zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava majitelt Dluhopisti na ptedcasné odkoupeni
Dluhopisti Emitentem, piipadn& splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisii z Ceské republiky v cizi
méne.
13.  VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této Casti jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace a byly ziskdny z vefejné piistupnych dokumentli. Emitent zde nedava zadné

prohlaseni tykajici se presnosti nebo Uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé
Dluhopist by se nemé¢li spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit
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se svymi pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich zavazkti viéi Emitentovi nebo
Rucitelim v kazdém ptislusném staté.

13.1  VYMAHANI VUCI EMITENTOVI

Pro jakékoli pfipadné soudni procesy v souvislosti s DIuhopisy je dle Emisnich podminek piislusny
Meéstsky soud v Praze.

V ptipadech, kdy Ceskd republika uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani
a vykonu soudnich rozhodnuti, je zabezpe€en vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu
S ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti
cizich soudi uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zakonem &. 97/1963
Sb., 0 mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozd&jsich ptredpisi. Podle tohoto
zakona nelze rozhodnuti justi¢nich organti cizich statd ve vécech uvedenych v § 1 vySe zminéného
zdkona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, cizi soudni smiry a cizi notatské listiny
(spoleéné dale také jen "jina neZz ¢eska rozhodnuti”) uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnuta véc
spada do vyluéné pravomoci organi Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno
u zadného organu ciziho statu, pokud by se ustanoveni o piislusnosti soudi Ceské republiky pouzila
na posouzeni pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témZe pravnim poméru bylo orginem Ceské
republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano pravomocné
rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iii) Gcastniku fizeni, vic¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano,
byla postupem ciziho organu odnata moznost fadné se Ucastnit fizeni, zejména pokud nebyl fadne
obeslan pro Ucely zahajeni fizeni; nebo (iv) uznani jiného neZ ¢eského rozhodnuti by se pticilo
vefejnému poiadku Ceské republiky; nebo (v) neni zarudena vzajemnost uznavani a vykonu
rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li jiné nez eské rozhodnuti proti obéanu Ceské
republiky nebo ¢&i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR
miize po dohod& s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi piislusnymi ministerstvy uginit
prohlaseni o vzijemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohladeni je pro soudy Ceské republiky
ajiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaSeni o vzajemnosti neni vydano vuci uréité zemi,
neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych pfipadech
bude zéleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organii Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo
aplikovatelné nafizeni Rady (ES) €. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani
a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech (dale jen "Narizeni o prislusnosti
a uznavani'). Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy
v ¢lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.

14. VSEOBECNE INFORMACE
14.1 INTERNi SCHVALENI EMISE EMITENTEM

Vydani Dluhopisii bylo schvaleno rozhodnutim ptedstavenstva z 12. fijna 2012, rozhodnutim valné
hromady z 11. fijna 2012 a rozhodnutim dozor¢i rady z 12. fijna 2012.

14.2 SCHVALENI PROSPEKTU A EMISNICH PODMINEK DLUHOPISU CESKOU NARODNI
BANKOU

Prospekt Dluhopisti byl schvélen rozhodnutim CNB & j. 2012/11347/570 ke sp. zn.
Sp/2012/149/572 z 22. listopadu 2012, které nabylo pravni moci 22. listopadu 2012.
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14.3  PRIJETI DLUHOPISU K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisit k obchodovani na volném trhu BCPP. V pfipadé piijeti
Dluhopist k obchodu na volny trh BCPP budou DIluhopisy kotovanymi cennymi papiry.

Predpoklad4d se, ze generdlni feditel BCPP projedna a schvali podminéné piijeti Dluhopisii
k obchodovani na volném trhu BCPP za piedpokladu splnéni uréitych podminek, véetné schvaleni
Prospektu Ceskou narodni bankou a jeho uveiejnéni v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a to
nejpozdéji do 12. prosince 2012.

144 PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICi VYDANI DLUHOPISU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech, Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu a Natizeni o prospektu.

145 ZADNA NEGATIVNI ZMENA

V obdobi od posledni auditované tcetni zavérky Emitenta sestavené k 31. prosinci 2011 ani od
posledni auditované ucetni zavérky Rucitele sestavené k 31. prosinci 2011 do dne vyhotoveni
Prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani k zadné podstatné
negativni zméng vyhlidek Rucitele.

146  SOUDNI A ROZHODCI RIZENI

Emitent prohlaSuje, ze neni a piedeslych 12 mésicich nebyl ucastnikem spravniho, soudniho ani
rozhod¢iho Fizeni, které by mohlo mit anebo mélo vliv na jeho finan¢ni situaci nebo ziskovost.

15. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC POJMU A ZKRATEK
"Administrator" znamena J&T BANKA, a.s.

"BCPP" znamena spole¢nost Burza cennych papirti Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14/682,
ICO: 47115629, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1773

"Centralni depozitif" znamena spolecnost Centralni depozitdt cennych papirl, a.s., se sidlem
Rybna 14, 110 05 Praha 1, Ceska republika, ICO: 25081489, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308, jakykoli jeho pravni nastupce nebo jina
osoba opravnéna nebo povéfena vedenim evidence zaknihovanych cennych papirti nebo jeji Casti
v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky.

"CD" nebo "Ceské drihy" znamena spole¢nost Ceské drahy, a.s., se sidlem Praha 1, Nabiezi
L.Svobody 1222, PSC 110 15, ICO: 70994226, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 8039

"CNB" znamena pravnickou osobu ziizenou zdkonem ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance resp.
jakéhokoli jejiho pravniho nastupce v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky.

"Datum emise" znamena 12. prosinec 2012.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty.

"Datum ex-kupo6n" znamena den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu troku.

0093318-0000004 PRG:1353329.8 123



"Den konecné splatnosti dluhopisi" znamena 12. prosinec 2017.

"Den pied¢asné splatnosti dluhopisi”" znamena 30 (tficet) dnii po dni, kdy byla Zadost dorudena
Administratorovi.

"Den splatnosti dluhopisi” znamena Den kone¢né splatnosti dluhopisti i Den piedCasné splatnosti
dluhopist.

"Den vyplaty" znamend Den vyplaty troku nebo Den konecné splatnosti dluhopisii nebo Den
predcasné splatnosti dluhopisi.

"Den vyplaty troku" znamena den kdy budou vyplaceny urokové vynosy za kazdé Vynosové
obdobi.

"Dluhopisy” znamena nepodiizené¢ dluhopisy s pevnym tGrokovym vynosem vydavané
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 550.000.000 K& (pét set padesat miliont
korun ¢eskych) splatné v roce 2017 vydané¢ Emitentem.

"Dodate¢na emisni lhiita" znamena lhita po uplynuti Emisni lhity ve které mtize Emitent vydat
zbylé Dluhopisy a kterou Emitent stanovi a uvefejni v souladu s platnymi pravnimi predpisy.

"DPH" znamena dan z ptidané hodnoty.

o

"Emise" nebo "Emise dluhopist” znamena emise Dluhopisi.

"Emisni kurz" znamena emisni kurz vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise, urCovan kurzem
dosazenym v aukci na zakladé zavaznych objednavek upisu podanych zajemci o tipis Dluhopist
Hlavnim manazertim.

"Emisni lhita" znamena lhiita pro upisovani dluhopist, jenz za¢ne bézet 0:00 k Datu emise a skonci
12 (dvanact) mésicl po Datu emise.

"Emisni podminky" znamena emisni podminky pro Emisi.

"Emitent" znamena spolecnost LEO Express a.s., se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova 339/5,
PSC 150 00, ICO: 29016002, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 15847.

"Emitentovy finanéni informace za rok 2010" znamena auditované nekonsolidované finan¢ni
informace uvedené ve finanéni provérce pro zvlastni ucely Emitenta za rok, ktery skoncil
31. prosince 2010.

"Emitentovy finanéni informace za rok 2011" znamena auditované nekonsolidované finanéni
informace uvedené ve finan¢ni provérce pro zvlastni ucely Emitenta za rok, ktery skongil

31. prosince 2011.

"Emitentovy finan¢ni informace" znamena Emitentovy finan¢ni informace za rok 2010,
Emitentovy Finan¢ni informace za rok 2011 a Emitentovy mezitimni finan¢ni informace.

"Emitentovy mezitimni finan¢ni informace" znamena neauditované nekonsolidované mezitimni
finan¢ni informace uvedené ve finan¢ni provérce pro zvlastni ucely Emitenta za obdobi Sesti mésic,

které skoncilo 30. ¢ervna 2012.

"EU" znamena Evropska unie.
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"Finan¢ni zavazKky" znamena jakykoli zavazek nebo zavazky Emitenta k penézitému plnéni
vyplyvajici z (a) bankovnich a jinych uvért a pijcek a k nim nalezejicich pfislusenstvi, (b) vSech
ostatnich forem dluhového financovani, (c¢) swapovych smluv, terminovanych ménovych
a urokovych obchodt a ostatnich derivata a (d) jakychkoli ru¢eni poskytnutych Emitentem.

"Hlavni Z z i , .S.
Hlavni manaZer A" znamena J&T BANKA, a.s
"Hlavni 7 Z A Raiffei .S.
Hlavni manazZer B" znamena Raiffeisenbank a.s
"Hlavni manazer" znamena Hlavniho manazera A nebo Hlavniho manazera B.
"Hlavni manazeri" znamena Hlavniho manazera A a Hlavniho manazera B.

"Insolvené¢ni zakon" znamena zakon ¢. 182/2006 Sb., o tipadku a zptsobech jeho feseni, ve znéni
pozdéjsich predpist.

"Instrukce" znamena instrukce ve formé podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedné ovérenym
podpisem nebo podpisy), které bude obsahovat dostateCnou informaci o uctu umoznujici
Administratorovi provést platbu a v ptipadé pravnickych osob doplnéna o original nebo ufedné
ovetenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi
3 (tfi) mesicu.

"J&T BANKA, a.s." znamena spolecnost J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14,
PSC 186 00, ICO: 47115378, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1731.

"Jina neZ ¢eska rozhodnuti" znamena cizi soudni smiry a cizi notaiské listiny.

"Komisionarska smlouva" znamena smluvniho ujednani mezi investorem a Hlavnim manazerem A
na zakladé¢ kterého budou Dluhopisy jednotlivym investorim prodany a prevedeny v ramci
sekundarni nabidky dluhopist.

"Konfirmace upisu" znamena oznameni o upsani Dluhopisi, které bude doruceno upisovatelim
zejména za pouziti prostfedkll komunikace na dalku.

"Kotaéni agent" znamena J&T BANKA, a.s.

"Narizeni o prospektu" znamena Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi Smérnice
0 prospektu.

"Narizeni o prisluSnosti a uznavani" znamend natizeni Rady (ES) ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince
2000 o prislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a obchodnich vécech.

"Obchodni zakonik" znamena zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, ve znéni pozdéjsich
predpisi.

"Opravnéna osoba' znamena o0soba, ktera bude evidovana jako Vlastnik dluhopisti u Centralniho
depozitare ke konci Rozhodného dne pro vyplatu troku.

"Opravnéna osoba z rudeni" znamend osoba evidovana jako Vlastnik dluhopisti v Centralnim
depozitaii ke konci Rozhodného dne ruceni.

"Oznameni o pred¢asném splaceni" znamend pisemné oznamenim urc¢ené Emitentovi a dorucené
Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jimz Vlastnik dluhopisti pozada o predCasné
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splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopist, jejichZ je vlastnikem, a dosud nevyplaceného uroku
narostlého na t€chto Dluhopisech.

"Pracovni den" znamena jakykoli kalendaini den (vyjma soboty a ned€le), v némz jsou banky
V Ceské republice a Centralni depozitaf bézné€ otevieny pro vetejnost.

"PricewaterhouseCoopers Audit s.r.0." znamena spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit s.r.0.,
se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, ICO: 40765521, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637.

"Prospekt" znamena prospekt vypracovan pro Gely Emise.
"Pripad neplnéni zavazku" znamena skute¢nosti popsané v ¢lanku 6.9(a).

"Raiffeisenbank a.s." znamena spoleGnost Raiffeisenbank a.s., se sidlem Praha 4,
Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, ICO: 4924090, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze oddil B, vlozka 2051.

"BegiOJet " znamena spole¢nost RegioJet a.s., se sidlem Brno, namésti Svobody 86/17, PSC 602 00,
ICO: 28333187, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné oddil B, vlozka
5816.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamend den, ktery pfedchazi o 30 dni Den
splatnosti dluhopisti.

"Rozhodny den pro vyplatu iroku" znamena kalendarni den, ktery pfedchazi o 30 dni ptislusnému
Dni vyplaty uroku.

"Rozhodny den pro ucast na Schiizi" znamena den, ktery o 7 (sedm) dnl ptedchazi den konani
prislusné Schuize.

"Rozhodny den rufeni" znamend den, ktery pfedchazi o 1 (jeden) den odeslani vyzvy k plnéni
Ruciteli na zakladeé Rucitelského prohlaseni.

"Ruditel" znamena spoleénost LEO Pool Express s.r.o., se sidlem Praha 5 - Radlice, Kutvirtova
339/5, PSC 150 00, ICO: 24848131, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil C, vlozka 180032.

"Rucitelovy finan¢ni informace" znamena Rucitelovy finanéni informace za rok 2011 spolu
S Rucitelovymi mezitimnimi finan¢nimi informacemi.

"Ruditelovy finané¢ni informace za rok 2011 " znamena auditované nekonsolidované finan¢ni
informace uvedené ve finan¢ni provérce pro zvlastni ucely za obdobi od 20. kvétna 2011 do 31.
prosince 2011.

"Rucitelovy mezitimni finan¢ni informace" znamena neauditované nekonsolidované mezitimni
finan¢ni informace uvedené ve finan¢ni provérce pro zvlastni ucely za obdobi od 1. ledna 2012 do

30. ¢ervna 2012 Ruditele.

"Rucitelské prohlaSeni" znamena rucitelské prohlaseni spolecnosti LEO Pool Express s.r.0., jimZ se
zajistuji Dluhopisy.

"Schuze" znamena schiizi Vlastnikd dluhopist.
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"Skupina" znamena LEO Group, kterd zahrnuje Emitenta a spole¢nosti LEO Pool Express s.r.o.,
LEO Express N.V. a LEO Transport N.V.

"Smérnice 0 prospektu" znamena Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES.

"Smlouva 0 umisténi dluhopisi" znamena smlouva o zaji$téni umisténi dluhopist, ktera bude
uzaviena mezi Emitentem a Hlavnimi manazery.

"Smlouva s administratorem" znamena smlouva o administraci spojené s vyplatami urokovych ¢i
jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a se splacenim Dluhopist, ktera bude uzaviena mezi
Emitentem a Administratorem.

"Spoluaranzéri" znamena J&T BANKA, a.s. a Raiffeisenbank a.s.

"SZDC" znamena spoleénost Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty, statni organizace, se sidlem Praha 1
- Nové Mésto, Dlazdéna 1003/7, PSC 110 00, ICO: 70994234, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 48384.

"Urcena provozovna" znamena sidlo spolecnosti J&T BANKA, a.s., tj. Praha 8, Pobtezni 297/14.

"Vlastnik dluhopisi" znamena osoba, na jejimz Gctu vlastnika je Dluhopis evidovan v centralni
evidenci vedené Centralnim depozitifem nebo v evidenci jin€é osoby opravnéné nebo povéiené
vedenim evidence zaknihovanych cennych papiri nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi piedpisy
Ceské republiky, poptipadé v jiné zdkonem stanovené evidenci vlastnikii zaknihovanych cennych
papirti v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila.

"Vynosové obdobi" znamena jedno ro¢ni obdobi pocinajici Datem emise (vCetné) a koncici v potradi
prvnim Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici ro¢ni
obdobi pocinajici Dnem vyplaty troku (vcetné) a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty troku
(tento den vyjimaje), az do Dne splatnosti dluhopist.

"Zajisténé zavazky" znamena zaplaceni jmenovité hodnoty a vynosu DIuhopis.

v

"Zakon o cennych papirech" znamena zidkon ¢. 591/1991 Sb., o cennych papirech, ve znéni
pozdéjsich predpist.

"Zakon o cennych papirech USA" znamena Zakon o cennych papirech Spojenych statd americkych
z roku 1933 v platném znéni.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jSich
predpist.
"Zakon o podnikini na Kkapitidlovém trhu" znamena zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani

na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

"Zavazky" znamena zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné castky a dale rulitelské zavazky
Emitenta pfevzaté za zavazky tietich osob zaplatit jakékoli dluzné ¢astky. Pro ucely této definice
Zavazkli znamenaji "rulitelské zavazky" zavazky Emitenta pfevzaté za zavazky tfetich osob
ve form¢ rucitelského prohlaSeni ¢i jiné formy ruceni, sménecného rukojemstvi ¢i prevzeti
spolec¢ného a nerozdilného zavazku.

"Zmény zasadni povahy" znamena piipady uvedené v ¢lanku 6.14(a)(ii).
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"Zadatel" znamena osobu, kterd hlasovala na Schiizi proti navrhu Zmén zasadni povahy nebo se
prislusné Schiize nezicastnila a do 30 (tficeti) dnil od zpfistupnéni usneseni piislusné Schiize pozada
o pfedcasné splaceni jmenovité hodnoty DIuhopist véetné pomérného tirokového vynosu.

"Zadost" znamend pisemné oznameni ur¢ené Emitentovi a dorucené Administratorovi na adresu
Ur¢ené provozovny, kterym Zadatel pozadd o predCasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
vcetné pomérného vynosu.
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