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Zakladni prospekt pro dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopist
50 000 000 000 K¢
s dobou trvani programu 15 let

Tento dokument predstavuje zdkladni prospekt (ddle jen "Zakladni prospekt' nebo ,Prospekt”) pro
dluhopisy vyddvané v rémci nabidkového programu v souladu s § 36a odst. 1 pism. a) zdkona & 256/2004
Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném znéni (déle jen "Zakon o podnikéni na kapitalovém
trhu"). Vsouladu s § 11 odst. 1 zdkona &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (déle jen "Zakon o
dluhopisech") budou dluhopisy vyddvany v rdmci dluhopisového programu (ddle jen "Dluhopisovy
program" nebo ,Program®) zfizeného spolecnosti Raiffeisenbank a.s., se sidlem Praha 4, Hvézdova
1716/2b, PSC: 140 78, IC 49 24 09 01, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
v oddilu B, vlozce 2051 (ddle také jen ,Raiffeisenbank a.s.” nebo ,Emitent”). Na zdkladé Dluhopisového
programu je Raiffeisenbank a.s. opravnéna vydavat v souladu s obecné& zdvaznymi pravnimi predpisy jednotlivé
emise dluhopisd (ddle také jen ,emise dluhopisd” nebo ,emise” nebo ,Dluhopisy”). Celkova jmenovita
hodnota viech nesplacenych Dluhopist vydanych v rdmci Dluhopisového programu nesmi k Zaddnému okamziku
prekrogit 50 000 000 000 Ké&. Doba trvani Dluhopisového programu, b&hem které mize Raiffeisenbank as.
vyddvat jednotlivé emise Dluhopis v rémci programu, &ini 15 let.

Z4kladni prospekt je vyhotoven v souladu s pfislusnymi ustanovenimi Zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu a
v souladu s Nafizenim Komise (ES) & 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady

2003/71/ES.

Pro kazdou emisi Dluhopisd Emitent pfipravi zvléstni dokument (ddle jen ,Emisni dodatek”), ktery bude
obsahovat doplnék Dluhopisového programu, fi. doplnék Spoleénych emisnich podminek Dluhopisového
programu pro takovou emisi Dluhopisd (ddle jen ,Doplnék”). V Dopliiku Dluhopisového programu bude
zejména uréeni splatnosti jednotlivé emise Dluhopisd, celkové jmenovité hodnoty jednotlivé emise, jmenovité
hodnoty a poétu Dluhopist jednotlivé emise, uréeni data emise Dluhopisd a zpdsobu jejich vydaéni, uréeni vynosu
Dluhopisd jednotlivé emise a jejich emisniho kurzu, uréeni dat vyplaty vynosd z Dluhopisd a data nebo dat
splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoZ i dal3ich podminek vyddni Dluhopist jednotlivych emisi.

Raiffeisenbank a.s. déle upozorfivje investory do Dluhopisd, Ze mize kdykoliv vypracovat dodatek Zd&kladniho
prospektu a predlozit jej Ceské ndrodni bance ke schvdleni. Kazdy dodatek Zékladniho prospektu bude schvdlen
Ceskou ndrodni bankou a uvefejnén tak, aby kazdd emise, kterd bude vefejné nabizena nebo o jejiz pfijeti bude
pozdaddno na regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o jeji pfijeti na regulovaném trhu, bylo Zdddno na zdkladé
aktudlniho prospektu cenného papiru.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozddd o pfijeti kterékoli emise Dluhopist k obchodovéni na regulovaném trhu nebo
budou-li Dluhopisy umisfovdny formou vefejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat také koneéné podminky
emise (ddle jen ,Koneéné podminky”), tak aby Emisni dodatek spolu s timto Z&kladnim prospektem (véetné
jeho pfipadnych dodatkd) tvofily prospekt pfisluiné emise.
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Pokud budou Dluhopisy v rdmci pfislu§né emise vyddvény jako kotované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat
o jejich pfijeti k obchodovani na Burze cennych papird Praha, a.s. (ddle také jen ,BCPP”), piipadn& na jiném
regulovaném trhu, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy pfijaty k
obchodovani, bude upfesnén v pfisluiném Emisnim dodatku vydaném Emitentem k pfislugné emisi Dluhopiss.
Pislusny Emisni dodatek mize rovnéz stanovit, ze Dluhopisy budou obchodovény na jiném regulovaném trhu
piipadné v mnohostranném obchodnim systému nebo nebudou obchodovdny na zadném regulovaném trhu
cennych papird ani v mnohostranném obchodnim systému.

Z&kladni prospekt obsahuje aktudlni znéni spoleénych emisnich podminek Dluhopisového programu platnych
k datu jeho vyhotoveni, a to v kapitole SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISOVEHO PROGRAMU..

Tento zdkladni prospekt byl schvdlen rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 21.2.2014, &.|.
2014/1841/570 ke sp. zn. Sp/2014/4/572, které nabylo pravni moci dne 21.2.2014.

Tento Zdakladni prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisd. Emitent, upozorfiuje na
skute€nost, Ze v pfipadé zdjmu o koupi Dluhopist jednotlivych emisi, které mohou byt v rémci Dluhopisového
programu vyddny, je nezbytné Einit vlastni pfisluind investiéni rozhodnuti na z&kladé informaci uvedenych v tomto
Z&kladnim prospektu, a déle v jednotlivych Emisnich dodatcich a pfipadnych dodatcich Zakladniho prospektu.

Z&kladni prospekt Dluhopist byl vyhotoven dne 11. 2. 2014 a to dle stavu ke dni vyhotoveni prospektu, neni-li
uvedeno jinak.

Rozsifovéni tohoto Zé&kladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych emisi vydévanych
v rdmci Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.

Raiffeisenbank a.s.
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A. DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je zdkladnim prospektem dluhopisového programu ve smyslu Zdkona o podnikéni na
kapitdlovém trhu. Z&dny stdini orgdn, s vyjimkou Ceské ndrodni banky, ani jind osoba tento Z&kladni prospekt
neschvdlily. Jakékoli prohldZeni opa&ného smyslu je nepravdivé.

Nabidka dluhopisd vyddvanych Emitentem v rédmci Dluhopisového programu se provédi na zékladé tohoto
Z&kladniho prospektu, jeho piipadnych dodatkd a informaci uvedenych v koneénych podminkéch nabidky (ddle
ien ,Emisni dodatek”) vyhotovenych pro jednotlivé emise Dluhopist. Jakékoli rozhodnuti o upsdni nabizenych
Dluhopisd musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsaZzenych v téchto dokumentech jako celku
a na podminkdch nabidky, véené samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisd kazdym
z potencidlnich nabyvateld.

Ani Emitent, ani Z&dny z upisovateld konkrétnich emisi pfipadné uvedenych v jednotlivych Emisnich dodatcich
neschvdlili jakékoli jiné prohlad3eni nebo informace o Emitentovi, Dluhopisovém programu nebo Dluhopisech, nez
jaké jsou obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho pfipadnych dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich.
Na z4dné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohléseni nebo informace
schvdlené Emitentem nebo upisovateli konkrétnich emisi Dluhopist. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré
informace v tomto Zdkladnim prospektu uvedeny ke dni vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu. Preddni
Zd&kladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyddani neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamziku po datu vyddni tohoto Zakladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic déle ménény
&i dopliovdny prostrednictvim pfipadnych dodatkd Zékladniho prospektu, jednotlivych Emisnich dodatkd.

Za dluhy Emitenta véetné dluhd vyplyvaijicich z Dluhopiss nerugi Ceskd republika ani kterdkoli jeji instituce,
ministerstvo nebo jeji politickd souédst (orgdn stétni spravy & samosprdvy), ani je jinym zpdsobem nezaijisfuje.

Roziifovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech
Spojenych statd americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodévdny nebo pfeddvany na Gzemi
Spojenych statd americkych nebo osobdm, které jsou residenty Spojenych stdtd americkych, jinak nez na zdkladé
vyjimky z registraéni povinnosti podle tohoto zdkona nebo v rémci obchodu, ktery takové registraéni povinnosti
nepodléhd. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovéni
omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nékupu nebo prodeji Dluhopisd nebo drzby a
rozsifovani jakychkoli materidlo vztahujicich se k Dluhopistm.

Informace obsazené v kapitoldch 10. ZDANENI V CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE a 11. Hypoteéni
Bankovnictvi jsou uvedeny pouze jako vieobecné informace a byly ziskdny z vefejn& dostupnych zdrojo.
Informace uvedené v t&chto kapitoldch nemohou byt povaZovany za ukazatel daliiho vyvoje. Potencidlni
nabyvatelé Dluhopist by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktord uvadénych v téchto kapitoldch a na
své vlastni prévni, dafové a jiné odborné poradce. Pfipadnym zahraniénim nabyvatelim Dluhopist se doporuéuje
konzultovat se svymi prdvnimi a jinymi poradci ustanoveni pfisluinych pravnich pfedpisd, zejména devizovych a
daiovych predpist Ceské republiky, zemi, jejichz jsou rezidenty, a jinych pfisluinych stétd a ddle viechny
pfisluiné mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investiéni rozhodnuti.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykaijici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace, okruhu podnikatelské
dinnosti nebo postaveni na trhu nelze poklddat za prohld3eni & zdvazny slib Emitenta tykaijici se budoucich
uddlosti nebo vysledkd, nebof tyto budouci uddlosti nebo vysledky zévisi zcela nebo zE&sti na okolnostech a
uddlostech, které Emitent nemidzZe pfimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi jakychkoli
dluhopist vyddvanych v rémci Dluhopisového programu by si méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych
trendd nebo vyhledd uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, jeho pfipadnych dodatcich & Emisnich dodatcich,
piipadné provést daldi samostatnd 3effeni a sva investiéni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovychto
samostatnych analyz a $etfeni.

Pfijetim Dluhopisového programu nebo jakékoli emise dluhopist vydavané v rémci Dluhopisového pro-gramu k
obchodovani na Burze cennych papird Praha, a.s. nepfebird Burza cennych papird Praha, a.s. Z2adné dluhy
z vydanych Dluhopiso.
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Vlastnici Dluhopisd, véetné viech pfipadnych zahrani&nich investorl, se vyzyvaiji, aby se soustavné informovali
o viech zd&konech a ostatnich prdvnich pfedpisech upravujicich drzeni Dluhopisd, a rovnéz prodej Dluhopisd
do zahrani&i nebo ndkup Dluhopist ze zahraniéi, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto z&kony
a prévni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zévaznymi prévnimi pfedpisy a predpisy jednotlivych trhd cennych
papird, na kterych budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uvefejfiovat zprévy o vysledcich
svého hospodafeni a své finanni situaci a plnit informa&ni povinnost.

Emitent je povinen vést samostatnou a prokaznou evidenci kryti zdvazkd z hypoteénich zéstavnich listd v ob&hu
dle Opatfeni Ceské ndrodni banky & 5 ze dne 11. &ervna 2004, kterym se stanovi obsah, zpUsob vedeni a
ndleZitosti evidence kryti hypoteénich zéstavnich listd v obéhu.

Zakladni prospekt, jeho pfipadné dodatky, Emisni dodatky, viechny vyroéni a pololetni zprévy Emitenta, kopie
auditorskych zprav tykajicich se Emitenta jakoZ i viechny dokumenty uvedené vtomto Zdkladnim prospektu
formou odkazu jsou viem zdjemcim bezplatné k dispozici v pracovni dny v b&zné pracovni dobé bezplatné k
nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 140 78. Tyto dokumenty jsou k
dispozici téZ v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.rb.cz.

Bude-li tento Zd&kladni prospekt Dluhopisového programu prelozen do jiného jazyka, je v pfipadé vykladového
rozporu mezi znénim Zdkladniho prospektu v Ceském jazyce a znénim Zdkladniho prospektu pfeloZzeného do
jiného jazyka rozhodujici znéni Zakladniho prospektu v &eském jazyce.


http://www.rb.cz/
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B. SHRNUTI

Shrnuti je vypracovdno na zékladé popisnych ndlezitosti zvanych ,Prvky”. Tyto prvky jsou oéislovény v oddilech

A-E(A1-E7)

Toto shrnuti obsahuje viechny Prvky, které maiji byt do shrnuti zafazeny ve vztahu k Dluhopisim a Emitentovi.
Vzhledem k tomu, Ze nékteré Prvky nemusi byt ve shrnuti obsaZeny, nemusi na sebe &islovani jednotlivych Prvkd

navazovat.

| presto, Ze je vyzadovdno, aby nékteré Prvky ve vztahu k Dluhopisdm a Emitentovi byly obsaZzeny ve shruti, je

mozné, ze ve vztahu k tomuto Prvku nebudou existovat zadné relevantni informace. V takovém pfipadé je ve
shrnuti uveden struény popis Prvku s uvedenim ,nepouZije se”.

Oddil A - Uvod a upozornéni

Toto shrnuti predstavuje Gvod prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopist by mélo byt zalozeno na tom,
Ze investor zvézi prospekt Dluhopist jako celek, tj. Zakladni prospekt (véetné
ieho pfipadnych dodatkd) spolu s Emisnim dodatkem pro pfisluinou Emisi.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se Gdaji uvedenych v
prospektu, mdZze byt Zalujici investor povinen nést ndklady na preklad
prospektu, vynalozené pied zahdjenim soudniho Fizeni, nebude-li v souladu s
pravnimi pfedpisy stanoveno jinak.

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospekiu v&etné jeho piekladu, je
odpovédnd za sprdvnost Gdajo ve shrnuti prospektu pouze v pFipadsg, Ze je
shrnuti  prospektu  zavadéjici nebo nepresné pfi spoleéném vykladu s
ostatnimi &astmi prospektu, nebo Ze shrnuti prospektu pfi spoleéném vykladu
s ostatnimi ¢&stmi prospektu neobsahuje informace uvedené v § 36 odst. 5
pism. b) ZPKT.

Al Upozornéni

A2 Souhlas Emitenta
s pouzitim  prospektu
pro néslednou

vefejnou nabidku

Varianta 1

Nepouzije se. Emitent Z&dné finanéni zprostiedkovatele ndslednou vefejnou
nabidkou ani kone&nym umisténim Dluhopisd nepovéfil.

Varianta 2

Emitent souhlasi s pouZitim prospektu (tvofeného Zdkladnim prospektem a
prisluinym Emisnim dodatek) pro pozd&isi dalsi prodej nebo kone&né
umisténi Dluhopisd vybranymi finanénimi zprostfedkovateli, a to po dobu 12
mésicd od schvdleni tohoto Zékladniho prospektu CNB a vyhradné v Ceské
republice.

Podminkou vy3e udéleného souhlasu (véetn& souhlasu s pouzitim prospektu
konkrétnich Dluhopist) je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a
prislusnym finanénim zprostfedkovatelem o dalsim prodeji nebo umisténi
Dluhopisd. Identifikace pfislusnych finanénich zprostfedkovateld, se kterymi
Emitent takovou dohodu uzavfe, jakékoliv jednoznaéné a objektivni
podminky pfipojené k souhlasu, jeZ jsou relevantni pro pouziti prospektu, a
délka nabidkového obdobi, vnémz mohou finanéni zprostiedkovatelé
provést pozdéjii dalsi prodej nebo koneéné umisténi emise Dluhopist, budou
uvedeny v pfisluiném Emisnim dodatku.

Emitent pfijim& odpovédnost za obsah prospektu Dluhopist rovnéz ve vztahu
k pozdgjS§imu dalsimu prodeji nebo koneinému umisténi cennych papird
jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas s
pouzitim prospektu Dluhopist.

Udaje o podminkach nabidky jakéhokoli finanéniho
zprostiedkovatele budou poskytnuty v dobé predlozeni
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nabidky finanénim zprostredkovatelem.

Oddil B - Emitent

B.1 Nézev Emitenta. Emitentem je spoleénost Raiffeisenbank a.s.

B2 | Sidlo a pravni forma | Emitent byl zalozen podle prava Ceské republiky ve formé akciové
Emitenta, zemé | spole¢nosti a vznikl dne 25. &ervna 1993. Emitent je zapsdn v obchodnim
registrace a  prdvni | rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051, pod
predpisy, podle nichz | ICO: 49240901 Sidlo Emitenta je Hvézdova 1716/2b, Praha 4,
Emitent provozuje | PSC: 140 78, Ceskd republika. Po&inaje G&innosti zékona & 89/2012 Sb.,
&innost. ob&ansky zdkonik, v platném znéni (ddle jen "NOZ"), a zdkona <&

90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o
obchodnich korporacich), v platném znéni (déle jen "ZOK"), ti. od
1.1.2014, se Emitent se Fidi t€mito a dalsimi souvisejicimi pravnimi pfedpisy
zejména zdkonem & 21/1992 Sb. o bankdch, ve znéni jinych predpisd
(ddle jen ,Zdkon o bankéach”) a predpisy upravujicimi pisobeni na
bankovnim a kapitélovém trhu.

B.4b | Popis zndmych trendd. Ocekavani  Emitenta  ohledné budouciho vyvoje jsou odvozena =z

predpokléddaného makroekonomického vyvoje v Ceské republice, kdy
Emitent oéekdvd pozvolné ozZivovani ekonomiky podpofené ndristem dovéry
soukromého sektoru a ndristem vyrobni aktivity v promyslu,. Emitent ddle
predpokléddd na zdkladé té&chto faktd postupny ndrist domdci poptavky,
spolu s ozivenim investi¢ni aktivity firem. Intervence Ceské ndrodni banky
proti koruné pfispéje k oZiveni vyvozu a nésledné investic. Na druhou stranu
dluhovd krize v eurozéné bude dle predpokladd Emitenta po dobu nékolika
let potencidlni hrozbou pro evropské ekonomiky. Kratkodobé i dlouhodobé
Urokové sazby dosdhly vroce 2013 historickych minim. Toto snizeni se
projevilo v poklesu promérné Grokové sazby novych Gvérd a v mirné niz&im
drogeni vkladd. V nejblizsi dobé emitent neo&ekdvd jejich razantni zménu.
Pouze dlouhodobé sazby by v probéhu roku 2014 mohly s ristem inflace a
poptavky po Uvérech zadit pozvolna rost. Nicméng, snizené Urokové sazby
centrdlnich bank nemusi byt dostateé¢nym impulsem pro hospodéfsky rust,
stejn& jako zvysené regulaéni pozadavky v EU mohou omezit ochotu banky
pUj¢ovat. Rovnéz zavedeni sektorové dané pro finanéni sektor v Ceské
republice miZe do budoucna omezit domdci Gvérovou expanzi.

Vyse uvedené pak pro Emitenta znamend ndsleduijici:

(i) Stabilizace rizikovych nakladi na vyssi orovni nez pred
financni krizi v letech 2008/2009
Lze o&ekdvat, Ze pozvolné oZiveni ekonomiky pFispéje pouze k mirnému
rostu opravnych polozek. Vysi opravnych poloZek predpokladdme na
podobné drovni jako v obdobi roku 2012, aékoli tato drovei bude oproti
predchozim lettm 2004 - 2009 vyrazné vy$si. K vyznamnému ndristu
celkové vyse opravnych poloZzek dolo v ramci eského bankovniho trhu
v letech 2009 a 2010 a k ndsledné stabilizaci v nésledujicich letech. Na
druhou stranu je riziko opakovéni takto vyznamnych vin bankrotd pomérné
malé. Navic &esky bankovni sektor md dostate¢nou ziskovost, likviditu a
kapitalovou pfiméfenost.

(ii) Stagnace éistého urokového vynosu
Pomaly vyvoj ekonomiky se bude v bankovnim sektoru odrdzet pomalejsim
ristem objemu aktiv a pasiv. Zpomaleni rstu celkové bilanéni sumy v ceském
bankovnim sektoru bylo moZné pozorovat jiz od roku 2009. Nejpomale;jsi
rost emitent ocekdvd na korpordinich aktivech v disledku neochoty
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spoleénosti investovat. Emitent tyhle skuteénosti rovnéz zahrnul v rozpoétu na

rok 2014.

(iii) Generovani alternativnich zdrojo prijmd

Emitent ogekdvd rost vynosd generovanych z novych produktd a sluzeb,
které jsou nabizeny stavajicim i novym klientm. Emitent spustil fadu novych
produktd a sluzeb ,3itych klientovi pfimo na miru” - napf. nabidky pro
zaéinajici podnikatele, novou on-line FX obchodni platformu, novou aplikaci
v mobilnim telefonu spolu s novymi cenovymi tarify, nové unikatni kreditni
karty pro zdkazniky sluzeb private banking a sluzby souvisejici se
zvy3ovénim klientské znalosti.

Emitent v soudasné dobé testuje novou sluzbu pro prodej investi¢nich
produktd pFes aplikaci typu broker a novou propozici synergie bankovnich a
telekomunikaénich sluzeb.

(iv) Striktni Fizeni nakladd
Emitent zvysil diraz na fizeni ndkladd a bude i nadéle pokracovat ve snaze
udrzet meziroéni rost provoznich ndkladd blizko nule. Jednim z krokd pro
dosazeni tohoto cile je optimalizace persondlnich nékladd.

Celkové Emitent ocekdvd, ze v nésledujicim obdobi bude dosahovat stabilni
& mirné zvysujici se ziskovosti s postupnym posilovdnim své kapitdlové
zdakladny.

B.5

Popis Skupiny.

Raiffeisenbank a.s. patfi do rakouské bankovni skupiny Raiffeisen Bank
International AG, které poskytuje finanéni sluzby a je jednou z nejsilngjsich
finanénich spole¢nosti pdsobicich na poli komeréniho a investiéniho
bankovnictvi v celé stiedni a vychodni Evropé. Vtomto regionu posobi
skupina na 174i trzich, kde obsluhuje téméf 14,3 miliond klientd na vice nez
3 000 obchodnich mistech.

Maijoritnim akciondfem Raiffeisenbank a.s. je spoleénost Raiffeisen CEE
Region Holding GmbH, jejiz matefskou spolenosti je Raiffeisen RS
Beteiligungs GmbH, kterd je 100% vlastnénd spolecnosti Raiffeisen Bank
International AG. Daldim akciondfem Emitenta je RB Prag-Beteiligungs

GmbH.

B.9

Prognéza nebo odhad
zisku.

“Nepouzije se”. Emitent se rozhodl do zdkladniho prospektu tyto Gdaje
nezahrnout.

B.10

Oveéfeni historickych
finan&nich ddaijo.

Historické finanéni 0daje Emitenta za roky 2012 a 2011 uvddéné v tomto
dokumentu vychézeji z UOcetnich zavérek za G&etni obdobi kongici k
31.12.2012 a 31. 12. 2011 a jsou ovéFeny auditorem s vyrokem ,bez
vyhrad”.

Auditorem Emitenta je auditorskd firma Deloitte Audit s.r.o., Karolinska
654/2, PSC: 186 00, Praha 8, IC: 49 62 05 92, zapsand v obchodnim
rejsttiku vedeném u Mé&stského soudu v Praze, oddile C., vlozce 24349,
vedend v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditori Ceské
republiky pod osvédéenim &. 79.

B.12

Vybrané finanéni Gdaje.

V nésledujicich tabulkdch jsou uvedeny vybrané zdkladni finanéni ukazatele
vychdzejici z konsolidovanych déetnich vykazd Emitenta.

Cisty konsolidovany zisk Raiffeisenbank a.s. za 1. pololeti roku 2013 &inil
vice nez 1,290 miliard K&, coz oproti stejnému obdobi v roce 2012 (1,536
miliardy K&) pfedstavuje pokles o 16 %. Celkovéd konsolidovand aktiva &inila
k 30. Eervnu 2013 vice nez 190 miliard K&, coz pfedstavuje v porovndni s
koncem roku 2012 mirny pokles o 3,7 procenta.

V dubnu 2013 valnd hromada Raiffeisenbank a.s. rozhodla o navyseni
zdékladniho kapitdlu o vice nez 835 miliénd &eskych korun. Konsolidovany
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vlastni kapitdl Raiffeisenbank a.s. se tak v prvnim pololeti 2013 meziroéné
zvysil 0 8,6 % na 19,2 miliardy &eskych korun.

Nize uvedend Tabulka ¢& 1 ilustruje prehled klicovych ekonomickych
ukazateli Raiffeisenbank a.s. vychdzejici z konsolidovanych d&etnich vykazi
vyhotovenych v souladu s Mezindrodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve
znéni pfijatém EU k 30. 6. 2013 a 31. 12. 2012. Mezitimni finanéni Gdaje
(ti. ddaje k 30. 6. 2013 a 30. 6. 2012) nejsou auditované.

Tabulka 1 Vybrané finanéni ukazatele Raiffeisenbank a.s. k 30. 6. 2013 a

k31.12.2012

(v tis. Kg&)

Vykaz zisku a ztrat 30.6.2013 31.12.2012  30.6.2012 31.12.2011
Cisty Grokovy vynos po

rezervdch a opravnjch 2 474237 4552 481 2855517 5026 147
polozkdch na Gvérova

rizika

Cisté vynosy z 1178051 2187 260 1095 394 2 197 980
poplatkd a provizi

Cisty zisk z finanénich 668 656 1360555 643 266 1153070
operaci

Vseobecné provozni 2890162 5755225 2737370 5717535
ndklady

Zisk pted dani z pfijmd 1578163 2 525688 1961980 2 858 949
Cisty zisk/ztrdta po 1278 441 2 020 451 1539139 2223 594
zdanéni

Rozvaha 30.6.2013  31.12.2012  30.6.2012 31.12.2011
Pohleddvky za 6620919 14452117 17925369 12277874
bankami

Uvéry a pohledavky 150 604059 149862311 154511279 161779 388
za klienty

Zavazky vii bankdm 6650677 6818953 9840270 12350627
Zavazky vici klientom 136742318 143757971 142979043 143 995 309
Vlastni kapitdl 19569284 18455589 17823736 16289136

Celkovd bilanéni suma 190251492 197558277 205897156 206 926 572

Od posledni zvefejnéné a ovéiené G&etni zdvérky Emitenta, 1. od
31.12.2012 nedoslo k negativnimu ovlivnéni nebo vyznamné negativni
zméné vyhlidek Emitenta ani finanéni skupiny, ani k vyznamnym zméndm
finanéni nebo obchodni pozice Emitenta, kromé niZze uvedeného.

Dne 12. prosince 2013 doslo k vyznamné udélosti specifické pro Emitenta,
kterou je interni rozhodnuti Emitenta o pozastaveni probihajictho projektu
transformace IT v jeho stavaijici podobé&. Rozhodnuti Emitenta bylo u&inéno z
divodu spory ndkladd v ramci celé skupiny Raiffeisen CEE Region Holding
GmbH RBI ve stfedni a vychodni Evropé a soucasné na zdékladé vysledkd
detailni analyzy, kterd potvrdila, Ze existujici IT architektura zajifuje bance
dostatednou operaéni stabilitu. Pfestoze Emitent ocekdvd dopad svého
rozhodnuti na finanéni vysledky za rok 2013, rozhodnuti Emitenta nemé
jakychkoliv dopad na préava investord do Dluhopisé a nemd podstatny
vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

B.13 | Popis vedkerych ey A C vy . S
p, i ,ry . | Od data uvefejnéni posledni auditované Géetni zavérky Emitenta za finanéni
neddvnych uddlosti , g . , Y. Iy
o obdobi kon¢ici 31. 12. 2012 doslo k vyznamné uddlosti specifické pro
specifickych pro ) o , Ce , P
. Emitenta, kterou je interni rozhodnuti Emitenta o pozastaveni probihajiciho
Emitenta. . . L « P
projektu transformace IT v jeho stavajici podobé. Rozhodnuti Emitenta bylo
u&inéno z divodu Uspory ndkladd v rdmci celé skupiny Raiffeisen CEE
Region Holding GmbH RBI ve stfedni a vychodni Evropé a sou&asné na
zdékladé vysledkd detailni analyzy, kterd potvrdila, Ze existujici IT architektura
zajisfuje bance dostateénou operaéni stabilitu.
B.14 | Z4vislost Emitenta na Emitent neni zdvisly na jinych spolednostech ve Skupiné. Informace o

jinych subjektech ze
Skupiny.

Skupiné je mozné naijit v Prvku B.5.
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B.15

Hlavni &innosti Emitenta.

Emitent je bankou s pfislusnou licenci k poskytovéni sluzeb uvedenych v § 1
odst. 1, 3, 5 a 7 Zdkona o bankdch, zejména k pfijiméni vkladd a
poskytovdni Ovérd a k poskytovdni investi¢nich sluzeb ve smyslu Zdkona o
bankdch a ZPKT.

Raiffeisenbank a.s. je vyznamnym bankovnim Gstavem, ktery v CR poskytuje
Siroké spektrum bankovnich sluzeb soukromé i podnikové klientele. Jako
jeden z vice nez desfti finanénich subjektd v zemi poskytuje hypoteéni Gvéry,
k nimz také sjednéva stétni finanéni podporu.

Mezi hlavni podnikatelské aktivity Emitenta patfi zejména poskytovéni Gvérd,
pfijimani vkladd od vefejnosti, platebni styk a zi&tovani, vydavani platebnich
prostiedkd, poskytovani zdruk, otvirdni akreditivd, obstardvani inkasa,
vydévani hypoteénich zdstavnich listd, finanéni makléfstvi, vykon funkce
depozitéie, sméndrenskd &innost, poskytovéni bankovnich informaci,
prondjem bezpeénostnich schranek, platebni styk se zahranicim, investovéni
do cennych papird na vlastni G&et, obchodovéni na vlastni G&et nebo na Géet
klienta (se zahraniénimi cennymi papiry, v oblasti terminovych obchodd -
futures a opci véetn& kursovych a drokovych obchodl, s prevoditelnymi,
cennymi papiry), obhospodafovéni cennych papirl klienta na jeho G&et
véetné poradenstvi (portfolio management), Gschova a sprdva investi¢nich
néstrojo, hypoteéni bankovnictvi.

B.16

Ovladani Emitenta.

Maijoritnim akcionafem Emitenta s celkovym podilem 75 % je Raiffeisen CEE
Region Holding GmbH. Raiffeisen CEE Region Holding GmbH je ze 100 %
nepfimo ovlddana Raiffeisen Bank International AG. Dalsim akciondfem
Emitenta je RB Prag-Beteiligungs GmbH (25 %). RB Prag-Beteiligungs GmbH
ie ze 100 % nepfimo ovlddand Raiffeisenlandesbank Ober&sterreich
Aktiengesellschaft.

B.17

Rating Emitenta a
Dluhopisd.

Emitent neodekdavd, ze by pozdadal o udéleni ratingu (ohodnoceni finanéni
zpUsobilosti) pro Emitenta anebo Dluhopisy. V pfipadé, bude-li rating
(ohodnoceni finanéni zpUsobilosti) pro Emitenta nebo Dluhopisy udélen,
Emitent uvede veskeré odpovidaijici informace o ratingu (ohodnoceni finanéni
zpUsobilosti) v pfislusném Emisnim dodatku @ na webovych strankdach
Emitenta.

Oddil C - Cenné papiry

C.1

Dluhopisovy program a

dluhopisy.

Dluhopisy budou vydévdany v rémci Dluhopisového programu s maximdlnim
objemem nesplacenych dluhopisd 50 000 000 000 K¢, sdobou trvani
Dluhopisového programu 15 let.

Dluhopisy budou vyddvény v jednotlivych Emisich, pfi¢emz Dluhopisy tvofici
jednu Emisi budou vzdy vzdjemné zastupitelné. Dluhopisy tvofici jednu Emisi
mohou byt vydavény v jedné nebo nékolika transich & probézné. Specifické
podminky kaZdé Emise budou obsaZeny v pfislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy vyddvané v rémci Dluhopisového programu mohou byt vyddany
jako zaknihované cenné papiry na jméno nebo na doruditele, nebo
zastupitelné Dluhopisy ve form& na fad, pfic¢emz forma Dluhopist konkrétni
Emise bude uvedena v pfisluiném Emisnim dodatku. Kéd ISIN bude pfidélen
CentréInim depozitdfem cennych papirl, a.s., se sidlem Praha 1, Rybnd 14,
PSC: 110 05, ICO: 25081489 (ddle jen ,Centrdlni depozité¥”), a to pro
kazdou jednotlivou emisi vyddvanou vrdmci tohoto Dluhopisového
programu. Informace o pfidéleném kédu ISIN, piipadné jiném identifikujicim
Odaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupénim (budouli vydavény) bude
uvedena v pfislu§ném Emisnim dodatku.
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C2

Ména emise.

v v

Dluhopisy mohou byt denominovany v K&, pfipadné i jiné méné.

C.5

Pfevoditelnost Dluhopist.

Pfevoditelnost Dluhopisd a/nebo Kupénd (jsou-li vyddvany) neni omezena.
Emitent je oprdvnén vydat emisi Dluhopisi s omezenou prevoditelnosti
Dluhopisé  a/nebo  Kupénld (jsouli vyddvdany), budeli omezend
prevoditelnost Dluhopisd a/nebo Kupénd (jsou-li vydavdany) uvedena
v Emisnim dodatku.

C.8

Popis prdv spojenych
s Dluhopisy.

Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopist upravuji emisni podminky
Dluhopisd.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni
iejich splatnosti a prévo na vynos z Dluhopisd. Jmenovitd hodnota mize byt
splatnd i po &éstech, je-li to uvedeno v pfislusném Emisnim dodatku.

S Dluhopisy je ddle spojeno prévo zédat v Pfipadech neplnéni a v dal3ich
Zékonem o dluhopisech vymezenych pfipadech predZasné splaceni
Dluhopisd.

S Dluhopisy je téZ spojeno prdvo G&astnit se a hlasovat na schizich Vlastnikd
Dluhopist v pfipadech, kdy je takovd schize svoldna v souladu se Zdkonem
o dluhopisech, resp. emisnimi podminkami Dluhopisd.

Dluhopisy vydané v rdmci jednotlivych emisi Dluhopisového programu (a
veskeré dluhy Emitenta vi&i Vlastnikim Dluhopisd, pfipadné Vlastnikim
Kupénd, jsouli vydévdny, vyplyvajici z Dluhopist, pfipadné z Kupénd),
zaklddaji pfimé, obecné, nezqjidténé, nepodminéné a nepodfizené (s
vyjimkou podfizenych Dluhopisd)dluhy Emitenta které jsou a budou co do
pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jok mezi sebou navzdjem,
tak i alespofi rovnocenné vi& viem daldim soucasnym i budoucim
nepodfizenym a nezaqjisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou t&ch dluhd
Emitenta u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni obecné zdvaznych
pravnich predpist nebo pfislusny Doplnék dluhopisového programu Budou-li
Dluhopisy ozna&eny jako podfizené, budouli uspokojovany, budou
uspokojovdny az po uspokojeni nepodfizenych dluhd.

Pfevody Dluhopisi mohou byt pozastaveny v souvislosti s vyddnim
konkrétnich kusd Listinnych Dluhopist a Kupénd (budou-i), nastane-li Pfipad
neplnéni a vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu o to pozddd a, nebude-li to
odporovat prdvnim piedpisim v souvislosti se splacenim nebo pfedéasnym
splacenim Dluhopisd podle emisnich podminek Dluhopis.

C.9

Vynos Dluhopis.

Urokovd sazba Dluhopisd s pevnou Grokovou sazbou bude uvedena v
p p
pfisluiném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou budou droéeny pohyblivou
Grokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné Referenéni sazbé zvyZené nebo
snizené o pfislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo [ii) vysledné hodnoté
vzorce pro vypolet Grokové sazby blize specifikovaného v Emisnim dodatku,
do kterého bude dosazena hodnota Referenéni sazby nebo Referenénich
sazeb a pfipadné pfisluiné Marze a/nebo koeficientu (jeli relevantni).
Referenéni sazba, Marze i pfislusny koeficient budou specifikovany v
pfislusném Emisnim dodatku. PFi vypoétu Grokové sazby dle bodu (i) tohoto
odstavce bude Emitent vychdzet z nésledujiciho vzorce:

X=R+/"[M+/*K],
pfi¢éemz proménné uZité ve vzorci maji ndsledujici vyznam:
X..... sazba pro pfislu§né Vynosové obdobi;

M ... marze pro pfislu§né Vynosové obdobi;
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k... koeficient specifikovany v Emisnim dodatkuy;
R.... Referenéni sazba pro pfisluiné Vynosové obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu nejsou droeny. Vynos z takovych
Dluhopisy je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a
jeho nizgim emisnim kurzem.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych béhem Emisni lhoty po Datu
emise bude vZdy uréen Emitentem tak, aby zohledfioval pfevazujici aktudlini
podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k &4stce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise ddle pfipocten odpovidaijici
alikvotni Grokovy vynos.

Dny vyplaty Grokd budou uvedeny v pfisluiném Emisnim dodatku.

Den koneéné splatnosti Dluhopist pfisluiné emise bude uveden v pfisluném
Emisnim dodatku. Tam bude #Z uvedeno, zda jsou Dluhopisy splatné
jednordzové nebo postupné (. zda jde o amortizované Dluhopisy). V
piipadé amortizovanych Dluhopisd bude jmenovitd hodnota splacena v
pravidelnych & nepravidelnych spldtkdch uvedenych ve splatkovém
kalenddfi pripojenému k pfislusnému Emisnimu dodatku.

Schiize vlastnikd Dluhopisd mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou
osobu za spoleéného zdstupce a povéfit jej v souladu s prévnimi predpisy
spoleénym uplatnénim prdv u soudu nebo u jiného orgdnu anebo kontrolou
plnéni emisnich podminek Dluhopisd.

C.10

Derivdtovd slozka platby
roku.

Dluhopisy emitenta mohou zahrnovat derivatovou slozku Grokového vynosu.
Derivdatovd slozka vynosu mize vzniknout zdvislosti vynosu Dluhopisd na
vyvoiji podkladového ndstroje, kterym mize byt akcie nebo obdobny cenny
papir predstavujici podil na spoleénosti nebo jiné pravnické osobg,
nemajetkovy cenny papir, Grokové sazba, index, nemovitost, komodita,
opce, futures, swapy, forwardy, resp. ko§ takovych podkladovych néstrojd.
Konkrétni podkladovy ndstroj bude uveden v pfislusném Emisnim dodatku,
pficemz hodnota takového podkladového ndstroje, resp. jeji zmény v Zase,
bude tvofit Referenéni sazbu Dluhopisd

Derivdty jsou obecné rizikovym ndstrojem s vysokou mirou volatility a vy3§im
rizikem ztrdty jejich hodnoty. U Dluhopisd s derivdtovou slozkou vynosu
moze byt riziko poklesu hodnoty Dluhopisd vyssi nez u Dluhopist s jinou
strukturou vynosu, jelikoz hodnota derivdtu vstupujici do vypoétu Referenéni
sazby, ze které se pocitd vynos Dluhopisi, mé vétsi tendenci ke zmé&ndm na
trhu a jeji budouci vyvoj Ize jen t&zko odhadnout.

C.11

Prijeti  Dluhopist  na
regulovany & jiny
rovnocenny frh.

Emitent miZe poZddat o pfijeti Dluhopisd k obchodovani na regulovaném
trhu BCPP nebo na jiném regulovaném trhu nebo mnohostranném obchodnim
systému pro kazdou jednotlivou emisi vyddvanou v rdmci Dluhopisového
programu, pfip. o pfijeti Dluhopisd k obchodovani na regulovaném trhu nebo
mnohostranném obchodnim systému nepozddd. Konkrétni regulovany trh ¢i
mnohostranny obchodni systém nebo skute¢nost, Ze Emitent nehodld
pozddat o pfijeti Dluhopist k obchodovéni na Zddném regulovaném trhu & v
mnohostranném obchodnim systému bude uveden v pfisluiném Emisnim

dodatku.

Oddil D - Rizika

D.2

Hlavni rizika specifickd

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji pfedeviim ndsledujici
faktory:
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pro Emitenta.

- globdlni finan&ni krize, kreditni krize Eurozony a s nimi spojeny ekonomicky
pokles mé&l a naddle mize mit negativni efekt na bankovni sektor v Ceské
republice, v&etné Skupiny Raiffeisen;

- v dosledku globdlni finanéni krize, Gvérové krize v eurozéné a s timto
souvisejici hospoddfsky pokles Eeskych finanénich instituci véetn& Emitenta
doslo ke zhorseni Gvérové kvality;

- hodnota kolaterédlu, zajisténi Gvérd a zdloh skupiny nemusi byt dostadujici k
obnové plné vy3e Ovérd a pojcek v pripadé defaultu;

- socidlni, ekonomické &i politické zmény v Ceské republice by mohly mit
negativni dopad na Emitenta;

- prévni a regulaéni opatieni v Ceské republice nejsou plné& vyvinuté ve srovéni
s nékterymi zdpadoevropskymi zeméni;

- zmény v zajidfovacich standardech v Evropské centrdlni bance & v CNB
mohou mit nepfiznivy G&inek na financovéni Skupiny Raiffeisen a jeji pistup k
likviditg;

- zénik &i transformace druhého pilite penzijniho spofeni mize mit negativni
dopad na podnikdni Emitenta;

- riziko poklesu vykonnosti &eské ekonomiky miZe negativné ovlivnit vysledek
podnikdni Emitenta, coZz by v zdvaznych pfipadech mohlo vést ke snizené
schopnosti &i k Gplné neschopnosti Emitenta plnit dluhy vyplyvaijici z Dluhopisg;

- z&vislost Emitenta na Ovérovych podminkdch v klientském sektoru do znaéné
miry ovlivnéné faktory, které jsou mimo kontrolu Emitenta, jako je napf. celkovd
hospodéiskd vykonnost a makroekonomickd situace v Ceské republice
a/nebo regulace ze strany Ceské nérodni banky;

- Grokové riziko spoéivd zejména v poklesu vynosd plynoucich z Gvérd, ktery
viak nemusi byt pfimo dmérmy poklesu Grokovy sazeb placenych vkladateldm
a dal3im véfitelom;

- ménové riziko spolivd ve vyuZivani souboru limitd stanovenych podle
standardd skupiny Raiffeisenbank. Limity jsou stanovené na jednotlivé mény a
na celkovou ménovou pozici. Interni limity na devizovou pozici respektuji v
plné mife limity stanovené lokdlnim regulatorem;

- riziko likvidity vznikd z typu financovani aktivit skupiny Raiffeisenbank a fizeni
iejich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat jeji aktiva ndstroji s
vhodnou splatnosti, tak | jeji schopnost prodat aktiva za pfijatelnou cenu v
pfijatelném Easovém horizontu;

- riziko koncentrace omezuje Emitenta limitem Gvérové angaZovanosti, limituje
rovnéz koncentrace ve vybranych promyslovych sektorech a sleduje
koncentrace po méndch, splatnostech a dle typu zqijisténi;

- riziko neplnéni povinnosti protfistran miZe vést ke ztrdtdm, které mohou
prevysit pfedpoklady a maximdlni vysi ztrat predikovanou Emitentem v rdmci
jeho procesu fizen| rizika a negativné ovlivnit hospodafeni Emitenta;
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- ovlivnéni aktivit Raiffeisenbank v disledku trznich vykyvd, konkrétné se jednd
o pfijmy, které Emitent generuje ze svych transakci &asto zdvisejicich na vyvoji
trznich cen, jez jsou disledkem Fady faktord, které jsou mimo kontrolu Emitenta;

- v bankovnim a finanénim sektoru na Gzemi Ceské republiky celi
Raiffeisenbank velké mife konkurence, kterd ddle postupné naristd, diky nové
vznikajicim bankdm a bankdm, které jsou na lokdlnim trhu jedt€ mdlo
zavedené a pokoudi se posilit své trzni postavent;

- limitace ristu aktivit Raiffeisenbank ristem bankovniho trhu v CR déna
rostouci nasycenosti Eeského bankovniho a finanéniho sektoru mdze zpisobit,

Ze bankovni trh bude v nésledujicich letech vykazovat niZ3i miru rostu nez v
letech pfedchdzejicich;

- dodrZovéni pravidel legalizace vynosd z trestné Einnosti, boje proti korupci a
pravidel proti financovdni terorismu vyzaduje znagné prib&zné néklady a Usili
a jeji nedodrzovani mize mit zdvazné prdvni a reputaéni dosledky;

- operaéni rizika spojend s bankovnim sektorem plynoucich zejména z
volatilnich nebo nelikvidnich trhi, kterym musi Raiffeisenbank Eelit a rovnéz z
fady rizik jako je riziko podvodd na strané klienta a/nebo zaméstnancy,
chyby nebo zneuZiti na strané zaméstnancd, rizika vyplyvajici ze selhdni
profistrany, apod.;

- riziko zirdty kli¢ovych zaméstnanci ohrozuje potencidl ristu a schopnost
Uspé3né implementovat zvolenou strategii, zarovef zde existuje riziko ziskdni
novych zaméstnancy;

- zdvislost na informaénich technologiich, zejména mozné vystaveni fadé
problémd, jako je nefunkénost hardwaru ¢&i softwary, fyzické zniceni kli¢ovych
IT systémd, Gtoky poéitacovych hackerd, poéitadové viry, apod.;

- Raiffeisenbank je zavisld na existenci udéleni bankovni licence a dalsich
licencich nezbytnych pro G&ely podnikatelské Cinnosti Raiffeisenbank;

- Raiffeisenbank podléhd F&dé regulatornich predpist, ze kterych vyplyva
dodrzovani pravidel v oblasti kapitdlové primétenosti, obezfetného podnikani,
fizeni likvidity a jinych pravidel vytvofenych za G&elem omezeni rizik, kterym
bankovni &innost Emitenta podléhg;

,

- Raiffeisenbank je G&astnikem fady soudnich spord, jejichz dopad na finanéni

situaci, budouci provozni vysledky &i penézni toky Emitenta nebo jeho finanéni
skupiny nemdze byt s pfiméfenou jistotou uréen;

- rating Dluhopisd (bude-li udélen) nemusi odrdzet viechna rizika spojend s
Emitentem, vychdzi z finanéni situace Emitenta a odrdzi pouze nézory
pfislunych ratingovych agentur.

D.3

Hlavni rizika specifickd
pro Dluhopisy.

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedeviim ndsledujici
faktory:

- Dluhopisy mohou byt komplexnim finan&nim ndstrojem a vhodnost takové
investice musi investor s ohledem na své znalosti a zazemi peclivé uvazit;

- pfijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovdni Emitentem miZe v koneném
disledku znamenat, Ze v pfipadé insolvenéniho fizeni budou pohleddvky
vlastnikt Dluhopist z Dluhopist uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti
takového dluhového financovéni nedoslo;
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- obchodovani s Dluhopisy mioZe byt méné likvidni nez obchodovani s jinymi
dluhovymi cennymi papiry;

- Dluhopisy denominované v cizi méné jsou vystaveny riziku zmén sménnych
kurz0;

- zména prévnich pfedpist v budoucnu mdZe negativné ovlivnit hodnotu
Dluhopisd;

- investiéni akfivity nékterych investord jsou pfedmétem regulace a je na
uvdazeni takového investora, zda je pro néj investice do Dluhopisd pFipusing;

- névratnost investic do Dluhopisd mohou negativné ovlivnit rdzné poplatky
tietich stran (napf. zprostiedkovatelské poplatky nebo poplatky za vedeni
evidence Dluhopist);

- ndvratnost investic do Dluhopist miZe byt negativné ovlivnéna dafiovym
zatizenim;

- névratnost investic do Dluhopist miZe byt negativné ovlivnéna vyii inflace;

- Emisni dodatek mdzZe stanovit pravo Emitenta pfedcasné splatit Dluhopisy a
tim vystavit investora riziku nizstho nez pfedpoklddaného vynosu;

- Dluhopisy s pevnou Grokovou sazbou jsou vystaveny riziku poklesu jejich
ceny v disledku zmény trznich Grokovych sazeb;

- Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou jsou vystaveny riziku pohybu
Urokovych sazeb a nejistoté ve vysi Grokového pfijmu;

- Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu jsou vystaveny riziku sniZeni jejich ceny
v disledku zmény trznich Grokovych sazeb;

- Dluhopisy se strukturovanym vynosem jsou vystaveny riziku nejistych vynosd v
disledku pohybu hodnot podkladovych aktiv;

- za urditych podminek budou pohledévky z podfizenych Dluhopisi
uspokojeny az po uspokojeni viech nepodfizenych pohledavek;

- obchodovani s podfizenymi Dluhopisy na BCPP mize byt méné likvidni nez v
pfipadé nepodfizenych Dluhopisy;

- zvyhodnéné postaveni vlasinika hypotednich zdstavnich listd v pfipadném
insolvenénim Fizeni vi¢&i Emitentovi je zdvislé na Uspé&$nosti vykonu zdstavniho
prava k nemovitym vécem, které slouZi k zajisténi hypote&nich Gvérd pouzitych
pro fadné kryti;

- u Agenta pro vypocty nemusi v dobé Gprav podkladovych aktiv dle emisnich
podminek Dluhopisi existovat zdvazné postupy & standardy pro stanoveni
hodnot pfislusnych aktiv tam, kde je Agent pro vypolty oprévnén takové
hodnoty uréit dle praxe prevlédaijici na trhu.

Oddil E - Nabidka

E.2b

Divody nabidky pouZiti

Divody nabidky jednotlivé emise Dluhopisi a vyuZiti vynosd z emise bude
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vynoso.

vzdy uvedeno v pfisluném Emisnim dodatku.

E.3

Popis podminek

nabidky.

Dluhopisy mohou byt nabizeny v rdmci vefejné nabidky cennych papird podle
ust. § 34 a nésl. Zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu, pfipadné mohou
byt nabizeny na zdkladé nevefejného umisténi. Zpdsob nabidky Dluhopist je
vzdy stanoven v pfisluném Emisnim dodatku.

Dluhopisy budou nabidnuty k Gpisu a koupi v Ceské republice zejména
kvalifikovanym nebo profesiondlnim investordm (domécim a zahrani&nim) v
souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy prostfednictvim vedouciho manazera
emise Dluhopisy. Pfipadnym zdjemcOm (zejména privétnim a retailovym)
mohou byt Dluhopisy nabidnuty v kterémkoli Platebnim misté po jejich vydani
v ramci sekunddrniho trhu.

Emitent bude pfi primarnim Gpisu do data emise nabizet Dluhopisy za emisni
kurz uvedeny v Emisnim dodatku. Budou-li Dluhopisy vydévany béhem emisni
[hdty po datu emise, bude emisni kurs uréen Emitentem tak, aby zohledfoval
prevazujici aktudlni podminky na trhu. K &astce emisniho kurzu Dluhopist
vydanych po datu emise mize byt pfipoéten odpovidaijici alikvétni Grokovy
vynos. Takto uréeny emisni kurs bude uvefejnén na webovych strankdch
Emitenta www.rb.cz v sekci specifikované v pfislusném Emisnim dodatku.

Raiffeisenbank a.s. zamysli Dluhopisy na sekunddrnim trhu kupovat, nebo 6z
pfipadné prodavat (pokud dojde mezi Raiffeisenbank a.s. a jakoukoliv
osobou k dohodé& o koupi/prodeji Dluhopist) za trzni cenu Dluhopist v den
koupé/prodeje Dluhopist, pfipadné za jinou cenu, na které se dohodne s
osobou, se kterou smlouvu o pfevodu Dluhopist uzavie.

Pokud budou Emitentem, resp. jeho jménem ¢&i na jeho G&et, Dluhopisy vefejné
nabizeny v sekunddrni nabidce, bude cena Dluhopist uréena vzdy na
zékladé aktudlnich trznich podminek o bude uvedena bud' v pfisluiném
Emisnim dodatku, nebo bude pravidelné uvefejfiovdna v sidle Emitenta a na
viech obchodnich mistech Emitenta, a rovnéz na webovych strdnkach Emitenta
www.rb.cz v sekci specifikované v pfislusném Emisnim dodatku.

Konkrétni podminky nabidky budou uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku.

E4

fyzickych @
pravnickych

Zdjem
osob
zG&astnénych

v Emisi/nabidce.

Pokud neni v pfislugném Emisnim dodatku uvedeno jinak, neexistuje Zadny jiny
zdjem fyzickych & pravnickych osob kromé zdjmu Raiffeisenbank a.s., ktery by
byl podstatny pro tuto emisi Dluhopisd.

Raiffeisenbank mdzZe v rdmci pfisluiné Emise posobit téZ v pozici Manazera,
Administrétora, Agenta pro vypodty &i Kotagniho agenta Emise. Ddle moze
vést evidenci vlastnikd Dluhopis.

E7

Odhad ndkladd

G&tovanych investorovi.

Kazdy investor, ktery u Raiffeisenbank a.s. upi3e &i koupi Dluhopisy, bude
hradit b&zné poplatky spojené s nabytim Dluhopisd dle aktudlniho sazebniku
Raiffeisenbank a.s. k datu obchodu. Sazebnik je pfilohou komisionéFské
smlouvy a ddle je uvefejné&n na webovych strankdach Raiffeisenbank a.s.

v kategorii Finanéni trhy - Novy Cenik / Sazebnik. konkrétni link je
nésleduijici: http://www.rb.cz/attachements/pdf/financnitrhy/sazebnik-ft.pdf)

Ndklady spojené s nabidkou Dluhopist budou vidy uvedeny v pfisluiném
Emisnim dodatku.

Tento Z&kladni prospekt byl vyhotoven dne 11. Gnora 2014.
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C. RIZIKOVE FAKTORY

Nékup a drzba Dluhopisé jsou spojeny s fadou rizik, z nichz, ta kterd Emitent povaZuje za podstaind, jsou
uvedena nize. Jejich shrnuti, nenahrazuje Zéddnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich podminek
Dluhopisd, neomezuje jakékoli préva nebo povinnosti vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopisd a neni jakymkoli
investiénim doporuéenim. Jakékoli rozhodnuti zdjemcd o upséni a/nebo koupi Dluhopisi by mélo byt zaloZeno na
informacich obsazenych v Zékladnim prospektu, jeho pfipadnych dodatcich, pfislusném Emisnim dodatku a
predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist provedené pfipadnym nabyvatelem Dluhopisd.
Emitent doporuéuje véem potenciondlnim investordm, aby svou investici do Dluhopisi jesté pred jejim ucinénim
projednali se svymi finanénimi, dafiovymi a/nebo jinymi poradci, které potenciondlni investofi povazuji za nutné.

Rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho povinnosti
z Dluhopisu k investorom:

Globdlni finanéni krize, kreditni krize Eurozony a s nimi spojeny ekonomicky pokles mél a naddle mioze mit
negativni efekt na bankovni sektor v Ceské republice, véetné Skupiny Raiffeisen

Extrémni volatilita a narueni globdlniho kapitdlu a Gvérovych trhi od poloviny roku 2007 a déle mély vyznamny
negativni dopad na vykon mezindrodniho bankovniho sektoru. Tyto faktory ovlivnily finanéni trhy po celém svété a
vedly k bezprecedentnimu sniZeni likvidity a ndrdstu kreditni rizikové prémie (credit risk premium) pro mnoho
0&astnikd trhu. Tyto podminky ndsledn& vyrazné snizily dostupnost financovéni soukromych finanénich instituci a
pfimélo mnoho finanénich instituci a promyslovych podniki se obrdtit k vldédém a centrdlnim bankdam kvdli
poskytnuti likvidity. Ptestoze finanéni trhy pfiznivé reagovaly na opatieni pfijatd viadami, finanéni podminky na
trhu zOstavaiji ndroéné a v nékterych ohledech se i zhorsily. Velké statni dluhy, nebo fiskéIni schodky v nékterych
evropskych zemich vyvolaly obavy o finanéni situaci evropskych finanénich instituci.

Ceské finanéni instituce, véetné Emitenta byly vystaveni globdlini finanéni krizi, Gvérové krizi v eurozéné a
souvisejicimu hospoddiskému poklesu predeviim prostfednictvim snizeni hodnoty svych investic do dluhopisd,
akeii, podilovych listd a nemovitosti. Vlddy a centrdini banky nékterych dal3ich zemi reagovaly na nahromadéni
ztrat v globdlni finanéni soustavé s Eetnymi opatfenimi zamé&Fenymi na posileni bilanéni likvidity a platebni
schopnosti klicovych finanénich instituci. Ceskd republika sou¢asné nemd zapotiebi pfijmout zdsadni nové
opatfeni k posileni solventnosti bankovniho sektoru. Nicméng, pokles ekonomické aktivity v Ceské republice
nepfiznivé ovlivnila &eskou finanéni soustavu a to véetné& Emitenta, prostfednictvim zvySeni Gvérového rizika a

zhoreni kvality Gvérového portfolia.

Jestlize se navréti narudeni trhu, nestdlosti & hospodérisky pokles, nebo se jinak zhordi finanéni a ekonomické
podminky globdlng & v Ceské republice, mohla by takovd skuteénost mit vyznamny negativni dopad na
podnikdni, vysledky operaci, finanéni situaci vyhlidky nebo povést ceskych finanénich instituci, véetn& Emitenta.

V dosledku globdlni finanéni krize, Gvérové krize v eurozoné a s timto souvisejici hospoddrsky pokles &eskych

finanénich instituci véetné Emitenta doslo ke zhorseni dvérové kvality.

Bezprostiedni dopady globdlni finanéni krize, Gvérové krize v eurozéné a s tim souvisejici hospoddisky pokles v
Ceské republice, jako napfiklad pokles hrubého domdciho produktu, podstatné snizi soukromou spotiebu a
korpordtni investice a zdrovefi zvysi miru nezaméstnanosti a mohou tak mit negativni vliv na Gvérovou kvalitu
portfolia Skupiny Raiffeisen.

Finanéni instituce jakou je i Skupina Raiffeisen jsou vystaveni riziku, Ze dluZnici nebudou spldcet své pojcky podle
smluvnich podminek a Ze proud jejich pfijmd nebo zabezpeéeni takovych pijéek nemusi byt dostateény V
disledku hospodaiského poklesu doslo u &eskych bank a finanénich instituci véetn& Emitenta k ndrdstu
nesplacenych Gvérd, stejné jako k oslabeni dfive vysoce hodnocenych Gvérd do niZze hodnocenych kategorii.
Nejasnosti tykajici se zotaveni z hospoddiského poklesu v Ceské republice zistdvaiji, zejména je obtizné
odhadnout rozsah potencidlniho daliiho zhor¥ovéni kvality Gvérového portfolia Emitenta, nebo ndristu
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nesplacenych Gvérd. Tato poskozeni by mohla mit negativni dopad na podnikéni Emitenta, vysledky jeho operaci,
ieho finanéni situaci, likviditu, kapitélovou zdkladnu a jeho vyhlidky nebo povést.

Hodnota zdruk, zajisténi Gvéri a zdloh Skupiny nemusi byt dostacujici k obnové plné vyse uvérd a pijcek v
pfipadé deafultu

Zhor3eni hospoddiskych podminek v Ceské republice nebo pokles na n&kterych trzich mohou snizit hodnotu
zaruk, zaijisténi pojcky a zélohy, zvysuje riziko, Ze skupina nebude schopna obnovit plnou vysi t&chto Gvérd a
zdloh v pfipadé deafultu skupiny Raiffeisen & Emitenta.

Emitent m& vyznamné expozice zejména v oblasti pdj¢ek na nemovitosti, véetné hypotecnich Gvéry v Ceské
republice. Ceny nemovitosti v Ceské republice poklesly v druhé poloviné roku 2008 a v roce 2009 a stagnovaly
v letech 2010 a 2011. Developefi byli nuceni zastavit nebo odlozit vystavbu pldnovanych projektt pro
nedostatek klientd nebo neschopnosti projekty financovat. Tyto faktory vedly k poklesu a ndslednd stagnaci cen
nemovitosti a ddle k poklesu na trhu hypoték a jinych nemovitostnich pijéek. Vzhledem k vy3e fe¢enému mize mit
Emitent potize s realizaci zaijisténi zabezpedeni svych pdjckek do nemovitosti, véetné hypoteénich Gvérl, v pfipadé
defaulty dluzniki. Bude-i pokles hospoddfskych podminek v Ceské republice pokracovat, nebo se ddle
prohlubovat, mohlo by dojit k daldimu poklesu hodnoty zaijidténi a pojcek do nemovitosti (véetn& hypoték). Pokles
hodnoty a likvidity zajidténi Gvérd, veetné hypote&nich Gvérl, by mohla mit vyznamny negativni dopad na
podnikéni Skupiny, vysledky operaci, finanéni situaci, likviditu, kapitélovou zékladnu, jeji vyhlidky nebo povést.

Socidlni, ekonomické & politické zmény v Ceské republice by mohly mit negativni dopad na Emitenta

Operace Skupiny Raiffeisen v Ceské republice jsou vystaveny rizikim jako napfiiklad kolisani mény, regulaénim
zmé&ndm, inflaci, deflaci, ekonomické recesi, narudeni mistniho trhu, socidlnich nepokoji, zmé&ndm v disponsibilnim
pfijmu nebo hrubého ndrodniho produktu, rozdilim v drokové sazbé a dafiové politice, Grovni hospoddiského
ristu a daldich podobmych faktord. Nepfiznivé disledky téchto faktord mohou vést ke zvyseni default u klientd
Emitenta a tim | ke snizeni jeho vydélku.

Nemize existovat 2adnd zdruka, ze v Ceské republice nedojde k politické nebo ekonomické nestabilité, kterd
negativné ovlivni podnikdni Emitenta, véetn& vysledkd jeho hospodafeni, finan&ni situaci, likviditu, kapitalovou
zdékladnu, jeho vyhlidky & povést.

Vzhledem k tomu, Ze vétdina podnikéni Emitenta probihd v Ceské republice, je Emitent obzvldsté vystaven
makroekonomickym nebo jinym faktordm, které mohou negativné ovlivnit rist na ceském bankovnim trhu a
Gvérovou spolehlivost (creditworthiness) Eeskych retailovych | korporétnich zékaznikd.

Snizeni Gvérové spolehlivosti klientd Emitenta nebo snizeni poétu jeho klientd mdZe mit negativni efekt na
Emitentovo podnikdni, vEetné vysledkd jeho hospodafeni, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zdkladnu, jeho
vyhlidky &i povést.

Prévni a regulaéni opatfeni v Ceské republice nejsou plné vyvinuté ve srovdni s nékterymi zdpadoevropskymi

zeméni

V poslednich letech do3lo v Ceské republice k vyznamnym zmé&ndm v prévnich a regulagnich opattenich. Tyto
opatfeni nejsou v mnoha pfipadech tak vyspélé, jako v zemich s vice rozvinutou demokracii nebo legislativnimi
nebo soudnimi systémy, coZ miZe nepfiznivé ovlivnit prévni vymahatelnost stévajicich zdkond a pfedpisd. V
nékterych pfipadech navic nemusi byt mozné ziskat pravni prostfedky k vyméhani smluvnich nebo jinych prav
v&as, nebo vibec. Pfestoze se pravni a regulaéni systémy které jsou charakteristické pro parlamentni demokracii v
Ceské republice za&aly rozvijet, nedostatek instituciondlni historie zistdva problémem. To mé za ndsledek 1823
predvidatelnost posund ve vlddni politice a platnych pfedpist nez ve stdtech s vice rozvinutou demokracii.
Nedostatek pravni jistoty nebo nemoznost ziskdni G&inné prdvni prosttedky véas nebo vibec mizZe mit negativni
dopad na podnikéni Emitenta, vysledky operaci, finanéni situaci, likvidity, kapitdlovou zdkladnu, jeho vyhlidky
nebo povést.
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Zmény v zajisfovacich standardech v Evropské centrélni bance & v CNB mohou mit nepfiznivy G&inek na
financovéni Skupiny Raiffeisen a jeji pfistup k likvidité.

Evropskd centrdlni banka v souéasné dobé pfijimé urdité dluhové néstroje, jako napfiklad &eské statni dluhopisy
pro zajidténi repo operaci. V piipadé, kdy by ECB & CNB zavedlo pfisnéjsi pozadavky nebo podminky pro
uréeni zpUsobilého zaijidténi, nebo pokud by mély zvysit poZadavky na hodnoceni pro cenné papiry jako zdstavy,
by mohlo vyznamné zvysit ndklady na financovani Skupiny Raiffeisen a omezit pFistup k likvidit€, zejména pak v
piipadé, Ze vklady nebo jiné zdroje likvidity jsou nedostate¢né v kratkodobém horizontu, coz by mohlo mit
vyznamny negativni dopad na podnikdni Skupiny Raiffeisen, vysledky operaci, finanéni situaci, likviditu,
kapitdlovou zdkladnu, jeji vyhlidky nebo povést.

Riziko zdniku ¢&i transformace druhého pilife penzijniho spofeni

Druhy pilif penzijniho spofeni nemusi byt vzhledem k politické situaci do budoucna udrzitelny a moze tak dojit k
jeho zdniku ¢&i transformaci. Tato skute&nost miZe mit negativni dopad na podnikdni Emitenta, vysledky operaci,
finanéni stabilitu, likviditu kapitélovou zékladnu, jeho vyhlidky nebo povést. Tato skuteénost viak nemd dopad na
schopnost Emitenta splécet zdvazky z Dluhopist vydanych pod timto dluhopisovym programem.

Negativni vliv na hospoddiské vysledky Emitenta z dovodu poklesu vykonnosti ekonomiky Ceské republiky

Hospoddiské vysledky Emitenta jsou ovlivnény celkovou hospoddiskou situaci v Ceské republice, jako je pokles
hrubého doméciho produktu, vyrazné snizenou soukromou spotfebou a snizenim firemnich investic & zvySenim
miry nezaméstnanosti. Raiffeisenbank vyviji aktivity v rozhodujici mite v Ceské republice. Naprostd vétina pijmo
Emitenta je tak generovana v Ceské republice. Celkovy pokles hospodaiské vykonnosti v Ceské republice moze
negativné ovlivnit vysledek podnikdni Emitenta, coz by v zdvaznych pFipadech mohlo vést ke snizené schopnosti
&i k Gplné neschopnosti Emitenta plnit povinnosti vyplyvaijici z Dluhopist. Vzhledem k nejistoté, tykaijici se zotaveni
z hospoddfské recese v Ceské republice, je i naddle obtizné odhadnout rozsah jakéhokoliv potencidlniho
zhorgeni vysledkd hospodafeni Raiffeisenbank.

Zavislost Hospoddrskych vysledki Emitenta na dvérovych podminkdch v klientském sektoru

Nejvyznamnéjsi podil na provoznim vysledku Emitenta md &isty Grokovy vynos tvofeny pfedeviim Grokovymi
piijmy z klientskych Gv&rd a Grokovymi vynosy z dluhovych cennych papird. Uvérové podminky v klientském
sektoru jsou do zna&né miry zdvislé na faktorech, které jsou mimo kontrolu Emitenta, jako je napf. celkové
hospoddiskd vykonnost a makroekonomickd situace v Ceské republice a/nebo regulace ze strany Ceské nérodni
banky. Pfestoze Raiffeisenbank uplatiiuje konzervativni obchodni a Gvérovou politiku, plati, Ze pfipadné zhorseni
Ovérovych podminek v klientském sektoru nebo nékteré jeho &ésti by mohlo mit negativni dopad na hospoddfsky
vysledek a finanéni situaci Raiffeisenbank. To by mohlo v zévaZnych pfipadech vést ke snizené schopnosti & k
Oplné neschopnosti Emitenta plnit dluhy vyplyvaijici z Dluhopist.

Vystaveni Emitenta drokovému riziku

Obdobné jako u jinych bank, jednim ze zdrojd zisku Raiffeisenbank je rozdil mezi roky z Gvérd a jinych aktiv a
oroky placenymi vkladateldm a dalim véfitelim banky. Pokud Grokové sazby klesaiji, Grokové vynosy Emitenta
plynouci z Gvérd a dal3ich aktiv klesaji. Zaroven by mély klesat i droky placené vkladateldm a dal$im vé&fitelim,
tento pokles viak nemusi byt pfimo dmérny poklesu vynosi plynoucich z Gvérd. Pokles Grokovych sazeb tak mize
negativné ovlivnit Grokové pfijmy Emitenta. Limity Grokového rizika jsou nastaveny tak, aby reflektovaly aktudlni
vyvoj aktiv a pasiv Emitenta, ale neumoziovaly vystaveni se Grokovému riziku nad rdmec plynouciho z
kazdodenni &innosti. Dle stresového scéndte Ceské ndrodni banky byl na konci 3. &tvrtleti 2013 emitent vystaven
riziku ztraty 2 % kapitdlu v pfipadé negativniho vyvoje Grokovych mér. Rovnéz pretrvdvaijici obdobi nizkych
drokovych sazeb mizZe ohrozit schopnost Emitenta generovat dal3i rist v oblasti Grokovych pFijmd a sniZit tak
schopnost Emitenta generovat rostouci zisk.

Ménové riziko

Skupina vyuzivd soubor limitd stanovenych podle standardi skupiny. Limity jsou stanovené na jednotlivé mény a
na celkovou ménovou pozici. Interni limity na devizovou pozici respektuji v plné mife limity stanovené lokdlnim
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reguldtorem. Uvedené limity jsou navic doplnény sledovénim ménového rizika na bazi Value at Risk. Celkova
mé&nové pozice banky k 31.12.2013 &inila 195 mil K&.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd z typu financovani aktivit skupiny Raiffeisenbank a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat jeji aktiva ndstroji s vhodnou splatnosti, tak | jeji schopnost prodat aktiva za pfijatelnou cenu
v pfijatelném &asovém horizontu.

Skupina Raiffeisenbank mé pfistup k diverzifikovanym zdrojom financovdni. Zdroje financovdni sestavaii z depozit
a ostatnich vkladd, vydanych cennych papird, pfijatych Gvérd veetné podfizenych zavazki a také z vlastniho
kapitdlu Skupiny. Tato diverzifikace dévé skupiné Raiffeisenbank flexibilitu a omezuije jeji zavislost na jednom
zdroji financovéni. Skupina pravidelng vyhodnocuije riziko likvidity a to zejména monitorovénim zmén ve struktufe
financovdni a porovndva je se strategif Fizeni rizika likvidity, kterou schvdlilo pfedstavenstvo. Skupina
Raiffeisenbank ddle drzi jako sougast své strategie fizeni rizika likvidity ¢dst aktiv ve vysoce likvidnich prostiedcich
jako stétni pokladniéni poukdzky a obdobné dluhopisy a v repo obchodech s CNB. Skupina Raiffeisenbank
pouzivé pro diverzifikaci splatnosti z vkladi klientd internf statistické modely, které pravideln& piehodnocuje.

Riziko koncentrace

Banka nad standardni regulatorni rdmec, kdedvérové riziko je omezeno limitem Gvérové angazovanosti, limituje
rovnéz koncentrace ve vybranych primyslovych sektorech a sleduje koncentrace po méndch, splatnostech a dle
typu zajisténi. Prisluind kreditni politika je nastavena tak, aby Zadné trzni &i systematickd zména podminek na trhu
nepfedstavovala pro banku ohrozZeni jeji kredibility.

Tabulka & 2 ilustruje Gvérovou angazovanost Emitenta vici jednotlivym prémyslovym sektordm

Tabulka 2 Uvérovéa angazovanost Emitenta viici jednotlivym promyslovym sektordm

Domécnosti, zaméstnanci, OSVC 46,74%
Nemovitostni 11,63%
Vyroba 11,57%
Velkoobchod a retail, oprava motorovych vozidel a motocyklt 10,73%
Profesionalni, védecké, informativni a administrativni aktivity 6,15%
Stavebnictvi 3,34%
Energie (elektfina, plyn, para, vodni zdroje) 2,76%
Finanénictvi a pojistitelstvi 2,13%
Ubytovani a obCerstveni 1,68%
Agrokultura, lesnictvi, rybarstvi 1,01%
Logistika a skladovani 0,97%
Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpecenil 0,54%
Zdravotnictvi a socialni prace 0,33%
Uméni, rekreace a dalsi sluzby 0,32%
Vzdélani 0,07%
Dolovani, lomy 0,02%

Emitent pfizplsobil své pracovni postupy a smluvni dokumentaci ustanovenim obéanského zdkoniku ¢&.z.
89/2012 Sb. a ostatnim prévnim predpisim soukromého prava s G&innosti od 1.1.2014. Pfizpsobeni se
novému soukromému pravu nemé vliv materidlniho rozsahu na podnikéni banky.

Riziko neplnéni povinnosti protistran miZe vést ke ztrdtdm, které mohou prevysit pfedpoklady a maximdlni vysi
ztrét predikovanou Emitentem v rdmci jeho procest Fizeni rizika a negativné ovlivnit hospodafeni Emitenta
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Emitent je vystaven riziku, Ze nebudou v plné mife plnény povinnosti tfetich osob, které jsou vi&i Emitentovi
dluznikem. Emitent je vystaven tomuto riziku protistran na zékladé poskytovdni finanénich sluzeb. Protistranami
mohou byt klienti Emitenta, komer&ni banky, investiéni banky a ostatn{ véfitelé.

Rizikovd expozice mize vzniknout na zékladé poskytovéni Gvérd, pfijimani depozit, obchodovani, vyporadani a
na zékladé dal3ich aktivit Emitenta pfi vykonu pfedmétu své podnikatelské innosti. Emitent v disledku neplné&ni
povinnosti protistrany miZe realizovat zirdty. Jestlize ztrdty vyznamné prevysi objem zirdt predpokladdany
Emitentem v rdmci procesi fizeni rizik, mdZe dojit k negativnim materiéInim dopadim na Emitentovo hospodafeni,
hospodafské vysledky, finanéni pozici, likviditu & kapitédlovou pfimétenost. Riziko se mize zhorsit, jestlize neni
mozné, aby byl Emitent uspokojen na zdkladé drzby kolaterdlu takové pojcky, nebo mize byt tento kolaterdl
realizovdn za niZzsi cenu nez je Groven nutnd k pokryti pIné vyse pdjcky, & objemu jiného typu expozice.

Ovlivnéni obchodni a investiéni aktivity Emitenta v dosledku trznich vykyvi

Emitent uzavird Fadu investiénich a obchodnich transakei na dluhovych, akciovych, penéznich i derivdatovych
trzich. Uzavirdni transakei na viech t&chto trzich pfedpoklddd, ze Emitent bude &init odhady o t&chto finanénich
trzich a jejich dalsim vyvoji. Pfijmy, které Emitent generuje ze svych transakci, &asto zdvisi na vyvoji trznich cen, jez
jsou disledkem fady faktord, které jsou mimo kontrolu Emitenta. V pfipadg, Ze se trzni ceny budou pohybovat
smérem, ktery je v rozporu s oéekdvdnimi Emitenta, mize tato skutecnost vést ke zirdtdm Emitenta, k negativnimu
dopadu na hospoddiské vysledky Emitenta a schopnosti Emitenta plnit dluhy z Dluhopist. Z aktudlnich i
dlouhodobych hodnot kapitdlové priméfenosti vyplyvé citlivost Emitenta predeviim na zmény Grokovych sazeb,
dopad ostatnich rizik do kapitdlovych potfeb je podstatné nizsi.

Raiffeisenbank &eli v bankovnim a finanénim sektoru na uzemi Ceské republiky velké mife konkurenci, kterd jesté
postupné naréstd  diky nové vznikajicim bankdm a bankdm, které jsou na lokdlnim trhu jesté mdlo zavedené a
pokousi se posilit své trzni postaveni.

Na bankovnim a finanénim trhu Ceské republiky pozoruje Raiffeisenbank zvy3enou konkurenci, coz moze vést ke
snizeni Grokovych marzi, cen Gvérd a dalsich produktt, poklesu vynosd z poplatkd, provizi a obchodnich objems,
jakoz i zvyseni ndkladd na vklady a jiné zdroje financovani. V soucasné dobé je Cesky bankovni trh vysoce
koncentrovany.

Neddvno &esky bankovni trh zaznamenal vznik nékolika tzv. nizko ndkladovych bank zaméfenych pfedeviim na
poskytovéni internetovych bankovnich sluzbéch. Schopnost Raiffeisenbank G&inné konkurovat t&€mto subjektom
z4visi pfedeviim na jeji schopnosti rychle se pfizpUsobit tomuto novému trhu a trenddm v odvétvi. Pokud se
Raiffeisenbank nepodafi G&inné konkurovat t&mto subjektdm, tak to miZe mit podstatny nepfiznivy vliv na
podnikéni Raiffeisenbank a na jeji vysledky hospodafteni, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zdkladnu, vyhlidky
nebo povést.

Dodrzovdni pravidel legalizace vynosd z trestné &innosti, boje proti korupci a pravidel proti financovéni terorismu
vyzaduje znaéné probézné ndklady a Usili a jeji nedodrzovdni méze mit zdvazné prdvni a reputaéni disledky.

Raiffeisenbank musi dodrzovat pravidla v souladu s ndrodnimi a mezindrodnimi piedpisy a predpisy tykajicimi se
prani ¥pinavych penéz, boje proti korupci a financovdni terorismu. V poslednich letech byly tyto pravidla a
predpisy postupné zpfisnény a je mozné Ze mohou byt ddle zesileny a je$té vice prosazovény v budoucnu.
Dodrzovani téchto pravidel a predpist klade znacnou finanéni z&téZ na banky a ostatni finanéni instituce a
predstavuje vyznamné technické problémy. Jakékoli poruseni téchto nebo podobnych pravidel nebo pouze
podezfeni z takovych porudeni, miZe mit zdvazné prévni, mé&nové a reputalni disledky, véetné sankci ulozenych
Ceskou ndrodni bankou. Takovy stav by mohl mit vyznamny negativni vliv na podnikdni Raiffeisenbank, na jeji
vysledky hospodafeni, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

ROst bankovniho trhu.

V uplynulych letech rostla obchodni &innost a hospoddiské vysledky Emitenta vyznamnym tempem. Zdkladnim
faktorem v pozadi tohoto ristu byla schopnost Raiffeisenbank identifikovat produkty a sluzby s vysokym
potencidlem ristu. S rostouci nasycenosti Eeského bankovniho a finanéniho sektoru je mozné, Ze se Raiffeisenbank
nepodafi i naddle Usp&sné identifikovat nové produkty a sluzby s vysokym potencidlem ristu coz by mohlo mit v
nésledujicich letech vliv na niz3i miru ristu nez v letech predchdzeijicich.
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Operaéni rizika spojend s podnikdnim v bankovnim sektoru, jimZ je Emitent vystaven

Z povahy bankovniho podnikdni vyplyvé Fada podstatnych operaénich rizik, plynoucich zejména z volatilnich
nebo nelikvidnich trhd, kterym musi Raiffeisenbank &elit. Emitent rovnéz &eli fadé rizik jako je riziko podvodd na
strané klienta a/nebo zaméstnancd, chyby nebo zneuZiti na strané zaméstnancy, rizika vyplyvaiici ze selhdni
protistrany, apod. | kdyZz Emitent implementoval fadu procedur, opatieni a vnitfnich kontrolnich mechanismd k
zamezeni t&chto rizik, neni vylouceno, Ze v budoucnu bude k témto jevim dochdzet a Ze Emitent utrpi ztrdty z
nich plynouci.

Raiffeisenbank mze mit potize odhalovat nebo odradit zaméstnance pred zneuzitim informaci

Raiffeisenbank ddle ¢eli riziku ztraty v disledku nedostatku znalosti svych zaméstnancd, chyb zaméstnancd,
véetné administrativnich chyb, dmyslného nebo nedbalostniho poruseni zdkond, pravidel, predpist a vnitinich
norem a postupl nebo diky jinému nesprdvnému chovéni. Pochybeni zaméstnancd mize zahrnovat, mimo jing,
nespravné pouziti nebo prozrazeni divérych informaci, poruseni zékond a predpisd tykajicich se finanéniho
zneuzivani, véetn& obchodovdni zasvécenych osob, prani $pinavych penéz, zpronevéru a podvody, z nichz
kazdé by mohlo vést k regulagnim sankcim a pokutdm, jokoZ i zdvaznému poskozeni dobré povésti a finanéni
0jmy. Pochybeni zaméstnancl, véetné poruseni vnitiniho fizenf rizik nebo jinych politik a postupd by také mohlo
obsahovat transakce, které presahuji povolené limity nebo pfedstavuji nepfijatelnd rizika, nebo skryvaiji
neoprdvnéné nebo nelsp&iné &innosti, které v obou pfipadech, mohou mit za ndsledek nezndmd a nefizend
rizika a ztrdty.

Odstoupeni nebo ziréta kli¢ovych zaméstnanci by mohlo mit negativni vliv na schopnost Raiffeisenbank vykondvat
svou strategii

Kvalita klicovych zaméstnancd Raiffeisenbank, zejména ¢&lend predstavenstva Emitenta a daldich ¢lend
vrcholového vedeni Emitenta, je podstatnd pfi vytvéreni a uskutecfiovéni kli¢ové strategie Raiffeisenbank. Jejich
pokragovdni v &innosti v Raiffeisenbank miZe byt rozhodujici pro celkové fizeni Raiffeisenbank a jeji schopnosti
pokradovat ve své strategii. Jejich odchod nebo neschopnost ziskat &i udrzet vhodny tym kvalifikovaného
managementu, by mohlo mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikdani Raiffeisenbank a jeji vysledky hospodafteni,

Raiffeisenbank mizZe mit potiZe se ziskanim nebo udrzenim kvalifikovanych zaméstnancd

Pokradujici rist stavajicich cinnosti Raiffeisenbank a jeji schopnost Usp&sné rozsifit své podnikdni zavisi na jeji
schopnosti udrZet stdvaijici zaméstnance a urdit, ziskat a udrzet dalsi jednotlivee, ktefi maji potfebnou kvalifikaci a
Grovefi zkuSenosti v oboru. Zvyiujici se konkurence na pracovnim trhu v Ceské republice z jinych finanénich
instituci mdZe zpUsobit obtiZznost Raiffeisenbank pfildkat a udrzet si kvalifikované zaméstnance a mohla by vést ke
zvyseni mzdovych ndklado.

Zavislost Emitenta na uzivéni sofistikovanych informaénich technologii.

Banky a finanéni instituce, véetné skupiny Raiffeisen, jsou zdvislé na vysoce sofistikovanych informagnich a
komunikaénich (ICT) systémech. Tyto ICT systémy jsou néchylné k fadé problémd, jako je nefunkénost softwaru a
hardwaru, Gtoky pocitaovych hackerd, fyzické poskozeni klicovych center, informagnich a komunika&nich
technologii poéitatovym virem. Pokud ICT systémy selZou, a to i na kratkou dobu, nemusi byt Raiffeisenbank
schopna obsluhovat nékteré nebo viechny pozadavky svych zdkazniki véas a mohla by tak ohrozit své
podnikdni. Stejné tak mize docasné odstaveni ICT systéml zpUsobit dodateéné ndklady, kieré jsou nezbytné pro
ziskavani informaci nebo jejich ovéfovani. ICT systémy vyzaduji pravidelnou modernizaci, aby splfiovaly potfeby
ménicich se obchodnich a regulatornich poZzadavki s tim, Ze musi drzet tempo odpovidaijici stévaijicim operacim
bank a finanénich instituci. Raiffeisenbank nebo jeji poskytovatelé sluzeb nemusi byt schopna zavést nezbytnd
vylepseni v&as, a upgrady nemusi fungovat, jak bylo plénovéno.

Kromé& ndkladd v dosledku jakékoli poruchy nebo pFeruseni jeho ICT systém0, moze Raiffeisenbank &elit pokutédm
ze strany CNB, pokud jeji ICT systémy nebudou v souladu s platnymi bankovnimi & jinymi predpisy.

Navic, je Raiffeisenbank vystavena znaénym rizikdm vyplyvajicim ze selhéni vnitfnich procesd nebo systémd,
neoprévnénému provedeni transakce zaméstnancem, provoznich chyb (véetn& administrativnich chyb nebo chyb
v evidenci zpUsobenych zdvadnym poéitaem nebo telekomunikanim systémem), datovych zirdt, klientskych
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podvodi nebo z pochybeni, stejné jako rizika spojend se selhdnim protistrany plnit své povinnosti. Neexistuje
24dnd zéruka, ze postupy a kontroly zavedené v Raiffeisenbank G&inné zabréni nebo predejdou viem provoznim
rizikdm, kterym Raiffeisenbank Zeli. Jakdkoliv vyslednd zirata by mohla mit vyznamny negativni vliv na podnikdni
Raiffeisenbank, jeji vysledky hospodafrenti, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zdkladnu, vyhlidky nebo povést.

Emitent ke konci roku roku 2013 rozhod| o pozastaveni probihajiciho projektu transformace IT v jeho stévaijici
podobé&. Rozhodnuti bylo u&inéno z ddvodu Uspory ndkladi v rémci celé skupiny Raiffeisen CEE Region Holding
GmbH ve stfedni a vychodni Evropé a soucasné& na zdkladé vysledkd detailni analyzy, kterd potvrdila, Ze
existujici IT architektura zaijisfuje bance dostateénou operaéni stabilitu. Emitent ndsledné zahdijil program provozni
a IT konsolidace s ddrazem na dal3i zjednodu3eni Emitenta - procesni, produktové, aplikaéni - které povede k
vytvofeni dlouhodobé a udrzitelné IT strategie pro Emitenta. Nexistuje viak z&ddné zdaruka o naplnéni nového
programu provozni a IT konsolidace, tak aby program dokdzal dostateéné uspokoijit potfeby podnikani Emitenta
a rovnéz tak i vedkeré regulatorni pozadavky a obvyklé standardy platné pro finanéni instituce.

Skupina Raiffeisenbank je zdvisld na bankovnich a dalsich licencich

Bankovnictvi a ostatni &innosti provadéné skupinou Raiffeisenbank vyzaduji, ziskdni licence od Ceské ndrodni
banky (ddle jen ,ENB”) a dalsich &eskych autorit. Velkd vétiina podnikd skupiny Raiffeisenbank je zavisld na
bankovni licenci od CNB. Pokud by Raiffeisenbank ztratila vieobecnou bankovni licenci, nebude schopna
provadét 2ddné bankovni operace. Ackoli se skupina Raiffeisenbank domnivd, Ze mé potfebnd oprévnéni
k poskytovéni sluzeb bankovnictvi a dal3ich operaci, a Ze je v sou¢asné dobé v souladu s jeho stavaijici licenci a
oznamovacimi povinnostmi, neexistuje z4adnd& zdruka, Ze bude potfebné licence vlastit v budoucnu. Ztréta
licence, porudeni podminek jakékoli licence nebo neziskdni nebo neobnoveni viech pozadovanych licenci, mize
mit v budoucnu na skupinu Raiffeisenbank podstatny &i nepfiznivy vliv.

Regulatorni pfedpisy, kterym podléhd &innost Emitenta

Emitent podléhd rozsahlé bankovni regulaci ze strany Ceské ndrodni banky. Emitent musi dodrzovat pravidla
tykajici se kapitdlové pfiméFenosti, obezietného podnikéni, fizeni likvidity a jind pravidla vytvofend za Géelem
omezeni rizik, kterym bankovni &innost Emitenta podléhd. V pFipadé, Zze dojde ke zméné& t&chto regulatornich
predpist, bude se Emitent muset takové nové regulaci pfizpUsobit. To mdZe to mit negativni vliv na hospoddfské
vysledky Emitenta. AktudIné Emitent (zce monitoruje vyvoj v oblasti nové regulace kapitdlové pFimé&Fenost,
v pfipadé jeji nedostate&né implementace existuje riziko potfeby ziskat dalsi kapitdlové zdroje pfipadné omezit
obchodni aktivity, coz by opé&t mohlo mit dopad na jeho schopnost splnit dluhy.

Evropské Gfady podporuii ¢innost Basilejského vyboru na schvélené zmé&ny obecné a dne 20. &ervence 2011
pfijala Evropskd Komise legislativni bali¢ek névrhd (zndmy jako CRD IV) k provedeni zmén prostfednictvim
nahrazeni stavajici smérmice o kapitdlovych pozadavcich novou smérnici a nafizenim. Stejné jako u BASEL IlI,
poéitaji ndvrhy o po&dtku vstupu v platnost t&chto ndvrhd od ledna 2014 a s plnou implementaci od ledna 2019.
Tyto ndvrhy viak umozAuiji jednotlivym &lenskym stdtdm implementovat prisnéj3i definice nebo vysi kapitdlu
mnohem rychleji, nez pfedpokladd BASEL III.

Ddle by mélo byt feceno, Ze Basilejsky vybor pro bankovni dohled schvdlil zdsadni zmény pro sif Basel Il
(zmé&ndm se obecné Fikd také Basel lll) jejichz findIni znéni bylo uvefejnéno 1. ledna 2011.

Jejich souédsti jsou zmény iz existujicich kapitdlovych pravidel, véetné nového kapitdlového pozadavku, jejichz
G&elem je upevnéni kapitdlovych standardd a nastaveni standardd minimdlni likvidity pro finan&ni instituce.

V souvislosti s vy$e fe¢enym Emitent o&ekdvd navyseni kapitdlového pozadavku v fddu jednotek miliond EUR.

Insolvence a dalsi zékony a predpisy upravujici prava véfiteli v Ceské republice, které mohou omezit schopnost
skupiny Raiffeisenbank ziskat finanéni prostfedky z nevyplacenych dluhi

Insolvenéni fizeni v Ceské republice Easto trvé nékolik let a Grovefi uspokojeni véfitelt je relativné nizkd. Proto
skupina Raiffeisenbank nemdze zaijistit, aby prava véfiteld v insolven&nim Fizeni byla dostate¢nd k tomu, aby
skupina Raiffeisenbank Gsp&iné ziskala finanéni prostredky, které dluzi dluznikim. Navic Raiffeisenbank mize byt
subjektem v soudnich sporech a ndklady vyplyvaijici z Gpadkového Fizeni se mohou podstatné zvysit v disledku
jakychkoli nové pfijatych a nevyzkousenych postupl a pfipadnych zmén v nafizeni. To by mohlo mit nepfiznivy
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vliv na podnikdni skupiny Raiffeisenbank, jeji vysledek hospodareni, finanéni situaci, likviditu, zaklad kapitdly,
vyhlidky nebo povést.

Soudni spory, jimz je Emitent d&astnikem

Proti Emitentovi jsou vedeny soudni spory, vznikajici v rdmci jejich b&Zné &innosti. Déle proti Emitentovi probihaiji
spory ve vztahu k réznym pozadavkdm a ndrokim specidlni povahy. Emitent se rovnéz hdji proti riznym prdvnim
aktivitdm tykajicim se smluvnich sporl. Pfestoze se Emitent domnivd, Ze rizné soudni spory, do kterych je zapojen,
nebudou mit vyznamny dopad na finanéni situaci, budouci provozni vysledky &i penézni toky, koneény vysledek
t&chto spord a jejich dopad na finanéni situaci, budouci provozni vysledky & penézni toky nemdze byt s
primérenou jistotou uréen.

Rating Emitenta nebo dluhopisii nemusi odrdzet veskerd rizika spojend s investici do téchto dluhopisd

Ratingové agentury mohou udélit ratingové hodnoceni jak Emitentovi, tak viem nebo &&sti jim vydanych
Dluhopis. Hodnoceni pfisuzované ratingovymi agenturami vychdzi z finanéni situace Emitenta a odrdzi pouze
ndzory pfisluinych ratingovych agentur. Ratingy hodnoti pravdépodobnost dplného a vEasného splaceni Grokd v
terminech splatnosti Grokd a splacenti jistiny v koneéném terminu splaceni jistiny. Neexistuje zadnd zdruka, Ze tyto
posudky budou v platnosti neomezené dlouho nebo Ze nebudou pfislusnymi ratingovymi agenturami revidovany,
prehodnoceny, zruseny nebo zcela anulovény v disledku zméné&né situace nebo nedostatku nezbytnych
informaci ¢i pokud tak budou podle minéni ratingovych agentur okolnosti vyzadovat. Dalsi ratingové agentury
mohou Emitenta rovnéZ hodnotit, a pokud jsou takovd "nevyzddand hodnoceni" horsi nez srovnatelné posudky
vypracované k tomu povéfenymi ratingovymi agenturami, takovéto stinové ratingy mohou mit nepfiznivy dopad
na hodnotu Dluhopisd.

Rizikové faktory tykaijici se vydavanych Dluhopisa:

Kazdy investor musi peclivé zvazit vhodnost investice do Dluhopisd, které jsou sami o sob& komplikovanym
ndstrojem

Nékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Ze pfedstavuji komplexni finan&ni néstroj. Odpovédni investofi
obvykle nekupuiji komplexni finanéni néstroje jako své jediné investice, nybrz své investice diverzifikuji. Odpovédni
investofi nakupuiji komplexni finanéni ndstroje s pfiméfenym rizikem, jehoZ vy3e si jsou védomi, s cilem snizit riziko
nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencidlni investor by nemél investovat do Dluhopisd, které jsou
komplexnim finanénim ndstrojem, bez odborného posouzeni (které uéini sédm &i spolu s finanénim poradcem)
vyvoje vynosu Dluhopisd za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopisd a dopadu, ktery bude
takovd investice mit na investi¢ni portfolio potencidlniho investora.

Emitent neni omezen v pfijeti dalsiho dluhového financovdni.

Neexistuje Z4dné vyznamné pravni omezeni tykaijici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodfizeného
dluhového financovdni Emitenta, které by vyplyvalo ze Spole&nych emisnich podminek. Prijeti jakéhokoli daliho
dluhového financovéni mize v koneiném disledku znamenat, Ze v piipadé insolven&niho fizeni budou
pohledavky Vlastnikd dluhopisd z Dluhopist uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového dluhového
financovani nedoslo. S ristem dluhového financovéni Emitenta také roste riziko, Zze se Emitent moZze dostat do
prodleni s plnénim svych dluhd z Dluhopisd.

Menéi likvidita obchodovdni s Dluhopisy

Charakter a rozsah jakéhokoliv sekunddmiho trhu dluhopist neni mozné pfedem odhadnout a potencidlni
investofi do Dluhopisd by méli zvazit oéekdvanou likviditu Dluhopist. Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise
vyddvdny jako cenné papiry pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu, Emitent zamysli pozadat o jejich pfijeti k
obchodovdani na regulovaném trhu BCPP a konkrétni segment regulovaného trhu BCPP bude upfesnén v
pfisluném Emisnim dodatku. Emisni dodatek miZe rovnéz stanovit, Ze Dluhopisy takové Emise budou
obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papir, v mnohostranném obchodnim systému, na jiném trhu s
cennymi papiry, nebo Ze nebudou obchodovdany na z&dném regulovaném &i jiném trhu cennych papiru. Bez
ohledu na pfijeti Dluhopist k obchodovdni na regulovaném trhu nelze zaruéit, Ze Dluhopisy budou na takovém
regulovaném trhu aktivné obchodovdny a nemize existovat ujisténi, Ze se vytvofi dostatedné likvidni sekunddrni
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trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekunddrni trh bude trvat. Skuteénost, Ze mohou byt Dluhopisy
pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu, nemusi nutn& vést k vyssi likvidité Dluhopisd pfijatych k obchodovdni
na regulovaném trhu nez Dluhopist na takovy trh nepfijatych. V pfipadé Dluhopisd nepfijatych k obchodovani na
regulovaném trhu moZe byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz muZe mit negativni dopad na jejich
likviditu. Nedostateénd likvidita Dluhopisd mize vést k tomu, Ze vlastnici Dluhopisd nebudou schopni prodat
Dluhopisy na trhu vibec, nebo je budou moci prodat pouze za cenu, kterd je nizii nez jejich pdvodni investice.

Budou-li vydény Dluhopisy s omezenou pievoditelnosti, budou vlastnici Dluhopist oprdvnéni pfevést Dluhopisy
pouze na Emitenta a to za cenu Dluhopist, kterd bude uréena na zdkladé aktudlnich trznich podminek a bude
uvedena bud' v pfisludném Emisnim dodatku, nebo bude pravideln& uvefejfiovana v sidle Emitenta a na viech
obchodnich mistech Emitenta, a rovnéz na webovych strdnkdch Emitenta www.rb.cz v sekci specifikované
v pfislu§ném Emisnim dodatku. Emitent neni povinen Zddost Vlastniki Dluhopist o pfevod Dluhopist pfijmout a
Dluhopisy nabyt..

Dluhopisy denominované v cizi m&né jsou vystaveny riziku zmé&n smé&nnych kurzd.

Vlastnik Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén smé&nnych kurzd, které mohou ovlivnit
koneé&ny vynos & vysi Eastky pfi splaceni takovych Dluhopisd. Napfiklad zmé&na v hodnoté jakékoliv cizi mény
vidi Ceské koruné vyisti v pfisluinou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a
pfislusnou zmé&nu hodnoty jistiny a Grokovych plateb ucinénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopist.
Pokud se vychozi sménny kurz sniZi a hodnota koruny v disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a
rokovych plateb vyjadfenych v korundch v tomto pfipadé klesne.

Zména prdvnich predpist mize ovlivnit hodnotu Dluhopisd.

Prdva a povinnosti vyplyvaijici z Dluhopisd vychdzeji z éeského prava platného a G&inného k datu vydani
Dluhopisd. Po datu vyddani Dluhopisd mize dojit ke zmé&né prdvnich predpisd, které se vztahuji na préva a
povinnosti vyplyvajici z Dluhopist, a to pfipadné i se zp&mnou G&innosti. Emitent nembze &init jakékoli prohldseni &i
poskytnout jakékoliv zaruky tykaijici se dopadu takovych pfipadnych zmén na hodnotu Dluhopist.

Regulace, kterd se vztahuje na investiéni aktivity nékterych investord, mizZe omezit moznost takovych investord
investovat do Dluhopisy &i jim v takovém investovdni zcela zabrénit.

Investiéni aktivity n&kterych investord podléhaii pravnim pfedpisdm a nafizenim a/nebo spadaiji pod kontrolu &i
regulaci nékterych orgdnd. Kazdy potencidlni investor do Dluhopisi by se mé&l obrdtit na svého odborného
poradce, aby uréil, (i) zda a do jaké miry jsou Dluhopisy pfipustnou investici z hlediska charakteru investora, a (ii)
do jaké miry se na n&j vztahuji omezeni na vlastni koupi nebo zastaveni cennych papird. V pfipadé, Ze je
potencidlni investor do Dluhopisd finan&ni instituci, m&l by rovn&z zvazit pravidla tykaijici se rizikového vazeni
kapitalu a ostatni souvisejici pravidla a opatieni.

Névratnost investic do Dluhopist mohou ovlivnit rizné poplatky.

Celkovd névratnost investic do Dluhopisd mdze byt ovlivnéna Grovni poplatkd G&tovanych zprostfedkovatelem
emise Dluhopisi a/nebo zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopist a/nebo G&tovanych relevantnim
z(&tovacim systémem pouZivanym investorem. Takovd osoba nebo instituce si miZe Gé&tovat poplatky za zfizeni a
vedeni investi¢éniho G¢tu, pfevody cennych papirl, sluzby spojené s Gschovou cennych papir, apod. Emitent proto
doporuéuje budoucim investorim do Dluhopisd, aby se sezndmili s podklady, na jejichz zdkladé budou G&tovdny
poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

Névratnost investic do Dluhopist mize byt ovlivnéna dafiovym zatiZzenim.

Potencidlini kupuijici & prodévaijici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné
ndroky &i poplatky v souladu s prédvem a zvyklostmi stdtu, ve kterém dochézi k pfevodu Dluhopisd, nebo jiného v
dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici z&ddnd oficidlni stanoviska dafovych
0fadd nebo soudni rozhodnuti k finanénim néstrojim jako jsou dluhopisy. Potencidlni investofi by se neméli pfi
ziskdni, prodeji & splaceni téchto Dluhopist spoléhat na struéné shrnuti dafovych otdzek obsaZené v tomto
Zakladnim prospektu nebo pfipadné v pfislusném Emisnim dodatku, ale méli by jednat podle doporuéeni svych
dafovych poradcd ohledné jejich individudlniho zdanéni. Zvézeni investovani podle rizik uvedenych v této &dsti
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by mé&lo byt u&indno minimdlng po zvazeni kapitoly "Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice" tohoto
Zé&kladniho prospektu a pfipadnych dal3ich kapitol o zdan&ni obsazenych v piisludném Emisnim dodatku.

Ndvratnost investic do DluhopisG mize byt ovlivnéna vysi inflace.

Potencidlni kupujici & proddvaiici Dluhopisd by si méli byt védomi, Ze pokud Dluhopisy neobsahuiji protiinflaénim
dolozku, mize redlnd hodnota investice do Dluhopisd klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény.
Inflace rovn&z zplsobuje pokles redlného vynosu z Dluhopisd. Pokud vy3e inflace pFekroci vy3i nomindlnich
vynost z Dluhopist, hodnota redlnych vynost z Dluhopist bude negativni.

Dopln&k dluhopisového programu mize stanovit prévo Emitenta splatit Dluhopisy dané Emise pied datem jejich
splatnosti a tim vystavit investora riziku nizsiho nez pfedpoklddaného vynosu.

Emisni dodatek pro jednotlivou Emisi mize stanovit, Ze je Emitent opravnén splatit Dluhopisy dané Emise pred
datem jejich splatnosti. Pokud Emitent splati jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise pfed datem jejich splatnosti, je
drzitel Dluhopisd vystaven riziku niziiho nez predpoklddaného vynosu z divodu takového predEasného splaceni.
V zdvislosti na znéni pfislusného Emisniho dodatku mdze Emitent napfiklad vyuZit toto své pravo, pokud se vynos
srovnatelnych dluhopisd na kapitdlovych trzich snizi, coz znamend, Ze investor mize byt schopen reinvestovat
splacené vynosy pouze do dluhopisi s nizsim vynosem.

Zvlastni rizikové faktory v zavislosti na zpUsobu uréeni vynosu z Dluhopisu
Dluhopisy s pevnou drokovou sazbou.

Drzitel Dluhopisu s pevnou drokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku
zmény trznich Grokovych sazeb. Zatimco je nomindlni Grokovd sazba stanovend v pfisluiném Dopliku
dluhopisového programu po dobu existence Dluhopist fixovana, aktuélni Grokovd sazba na kapitdlovém trhu
("trzni Grokovd sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni Grokové sazby se také méni cena Dluhopisd s
pevnou Urokovou sazbou, ale v opa&ném sméru. Pokud se tedy trzni Grokovd sazba zvysi, cena Dluhopisu s
pevnou Urokovou sazbou zpravidla klesne na Groven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni
Urokové sazbé. Pokud se trzni Grokovd sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou se
zpravidla zvysi na drovef, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Grokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou.

Dluhopisy s pohyblivou drokovou sazbou mohou byt povaZzovany za volatilni investici, nebof vlastnik takovych
Dluhopist je vystaven riziku pohybu Grokovych sazeb a Zeli tak nejistoté ve vy3i Grokového pFijmu. V pFipadg, Ze
investor neprovadi Zddné dodate&né zqjisténi v souvislosti s Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou, mize jen
obtizné pfedem stanovit celkovou vynosnost své investice do takovych Dluhopisg.

Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu.

Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu nejsou spojeny s prédvem na vypldaceni Uroku, ale jejich emisni kurz je
zpravidla pod Urovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb Grokd je tedy drokovy pfijem do
splatnosti tvofen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy &astkou obdrzenou pfi splaceni) a jeho
niz8im emisnim kurzem a reflektuje trzni drokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bdzi diskontu je vystaven
riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v ddsledku zmény trznich Grokovych sazeb.

Dluhopisy s vynosem vdzanym na hodnotu podkladovych aktiv.

Vlastnik Dluhopist se strukturovanym vynosem vdzanym na hodnotu podkladovych aktiv je vystaven riziku
nejistych vynosd v dosledku pohybu hodnot takovych podkladovych aktiv. Dluhopisy s vynosem zavislym na vyvoii
hodnot podkladovych aktiv (zejména Grokovych sazeb, rozdilu Grokovych sazeb, finanénich &i nefinanénich
indexd, komodit, ko30 podkladovych aktiv & sménnych kurzd) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u
n&hoz je vynos, & jeho &&st, pfimo nebo nepfimo zdvisly na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilem zvysit
vynosovy potencidl takovych Dluhopist. Zdvislost vynosu strukturovanych Dluhopist na pohybu hodnot
podkladovych aktiv viak neddvd jistotu uréeni vynosu takovych Dluhopisi pfedem a investovéni do t&chto
Dluhopist s sebou tak nese rizika, kterd nejsou spojovéna s obdobnym investovanim do b&znych konvenénich
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dluhopist, joko napf. riziko, Ze vysledny vynos Dluhopisi bude nizsi nez vynos bé&znych dluhopist za stejné
obdobi, nebo riziko, Ze investorovi do Dluhopisd mize byt vyplacena jen &ast jistiny Dluhopist. Investofi do téchto
Dluhopisd by si méli byt védomi, ze trh takovychto Dluhopisd mize byt velice volatilni (v zavislosti na volatilité
mén, komodit, drokovych mér, index0, apod.). Historické hodnoty podkladovych mén, komodit, drokovych mér,
indexd ¢&i jinych podkladovych aktiv nemohou byt povazovany za jakoukoli indikaci &i pfislib budouciho vyvoje
takovych mén, komodit, drokovych mér, indexd é&i jinych podkladovych aktiv. Navic, Emitent podnikd v fadé
oblasti, z nichz nékteré mohou mit dopady do hodnoty podkladovych aktiv tzv. strukturovanych Dluhopisd. Neni
vyloueno, Ze nékterd obchodni rozhodnuti Emitenta budou mit pozitivni nebo negativni efekt na hodnotu
podkladovych aktiv tzv. strukturovanych Dluhopisd.

U Agenta pro vypo&ty nemusi existovat zdvazné postupy &i standardy pro dpravy podkladovych aktiv Dluhopisé.

V piipadech, kdy je Emitent v pozici Agenta pro vypoéty dle emisnich podminek Dluhopisi oprdvnén uréit
hodnotu jakéhokoli aktiva podle praxe prevlddaijici v dané dobé na trhu, nemusi na trhu ani v rdmci Emitenta
existovat zadné zdvazné postupy, standardy ani interni predpisy pro takové Gpravy. Trzni praxe se navic mize v
&ase vyznamné ménit. Takové Opravy podkladovych aktiv Dluhopist provedené Agentem pro vypocty mohou (i
negativné) ovlivnit hodnotu vynosu z Dluhopisu, kterou investor pfi znalosti praxe v dobé investice ocekdval.

Zvlastni rizikové faktory tykaijici se podfizenych Dluhopist

Za uréitych podminek budou pohleddvky z podfizenych Dluhopisi uspokojeny aZ po uspokojeni vsech
nepodFizenych pohleddvek.

Dluhopisy mohou byt podfizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zdkona o dluhopisech. Podfizenost
Dluhopist znamend, ze v pfipadé vstupu Emitenta do likvidace & zahdjeni insolvenéniho fizeni vi&i Emitentovi
bude pohledavka odpovidajici prédvim s timto Dluhopisem spojenym uspokojena aZ teprve poté, co budou
uspokojeny viechny ostatni pohleddvky za Emitentem, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazdny stejnou nebo
obdobnou podminkou podfizenosti. Pohleddvky z podfizenych Dluhopist a ostatni pohleddvky, které jsou vézény
stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, by se uspokojovaly podle svého pofadi (fj. podle okamziku
vzniku).

Obchodovdni s podfizenymi Dluhopisy na BCPP mize byt méné likvidni nez v pfipadé nepodfizenych dluhopiso.

Nelze zaruéit, ze podfizené Dluhopisy budou na vefejném trhu obchodovény stejné aktivné joko bé&zné
dluhopisy. To mize vést k tomu, Ze vlastnici takovych podfizenych Dluhopisd nebudou schopni takové Dluhopisy
na trhu prodat viibec nebo jen za cenu nizi, nez by tomu bylo u béznych dluhopisd.

Zvlastni rizikové faktory tykadjici se hypoteinich zastavnich listd

Limitace zvyhodnéného postaveni vlastnikd hypote&nich zdstavnich listd v pfipadném insolven&nim Fizeni vi&i
Emitentovi v zdvislosti na vykonu zdstavniho prdva k nemovitym vécem, které slouzi k zajisténi hypote&nich dvérd
pouzitych pro fadné kryti.

Hypoteéni zdéstavni listy jsou dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota a pomémy vynos (ddle jen "zédvazky z
hypotecnich zastavnich listd") jsou plné kryty (i) pohledévkami z hypote&nich Gvérd nebo &asti téchto
pohleddvek (tzv. "fddné kryti") a (i) popfipadé téZ ndhradnim zpisobem (do 10 % jmenovité hodnoty
hypoteénich zdstavnich listd v ob&hu vydanych jednim emitentem, tzv. "ndhradni kryti"). Pro f¥édné kryti souhrnu
zavazkd ze viech hypoteénich zdstavnich listd Emitenta v ob&hu (v&. Dluhopisd) mohou byt pouzZity pouze
pohledévky z hypoteénich Gvérd nebo jejich &éasti neprevysujicich 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitych
véci zajistujicich tyto pohledavky. Pohleddvky z hypoteénich zdstavnich listd tvofi zvlstni hypoteéni podstatu a
jsou v pfipadé prohléseni Opadku emitenta zvyhodnéné oproti ostatnim pohleddvkdm. Zéstavni hodnotu
zastavenych nemovitych véci stanovuje Emitent jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlovhodobé
udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovité véci, vynosu dosaZitelnému tfeti osobou pfi Fddném hospodareni s ni,
pravim a zavaddm s nemovitymi vécmi spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitymi vécmi véetné jeho vlivd
a pfedpoklddaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povaZuje cena, kterd by byla dosaZena pfi prodeji stejné nebo
obdobné nemoviti véci ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Pfestoze Raiffeisenbank uplatiiuje konzervativni
politiku stanoveni zdastavni hodnoty zastavenych nemovitych véci, je mozné, Ze vyznamné zhordeni situace na
realitnim trhu by mohlo vést ke sniZeni vytéZzku realizace zdstavnich prév zajistujicich pohledévky z hypoteénich
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Ovérd. To by znamenalo snizeni objemu prostfedkd uréenych k rozdé&leni mezi vlastniky hypote&nich zdstavnich
listd v rdmci insolvenéniho fizeni vi&i Emitentovi.
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D. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v rdmci Dluhopisového programu opravnén vydat probé&zné jednotlivé emise Dluhopis, pficemz
celkovd jmenovitd hodnota viech nesplacenych Dluhopisd vydanych v rdmci Dluhopisového programu nesmi
prekrogit 50 000 000 000 Ke. Jednotlivé emise Dluhopist vydévané v rdmci Dluhopisového programu budou
nabidnuty k Opisu a koupi v Ceské republice. Emitent nebo povéfeny manazer emise Dluhopisd miZe Dluhopisy
nabizet zdjemcdm ztad tuzemskych nebo zahranignich investori, a to kvalifikovanym nebo i jinym nez
kvalifikovanym investordm, v rdmci primarniho a nebo sekundérniho trhu.

Dluhopisy mohou byt nabizeny v rdmci vefejné nabidky cennych papird podle ust. § 34 a nésl. Zdkona o
podnikdni na kapitalovém trhu, piipadné& mohou byt nabizeny na zdkladé nevefejného umisténi. Zpisob nabidky
Dluhopist je vzdy stanoven v pfislusném Emisnim dodatku.

Emitent bude pfi primarnim Gpisu do data emise nabizet Dluhopisy za emisni kurz uvedeny v Emisnim dodatku.
Budou-li Dluhopisy vyddvany bé&hem emisni |hity po datu emise, bude emisni kurs uréen Emitentem tak, aby
zohledhoval prevazujici aktudlni podminky na trhu. K &éstce emisniho kurzu Dluhopist vydanych po datu emise
mdZe byt pfipocten odpovidaijici alikvétni drokovy vynos. Takto uréeny emisni kurs bude uvefejnén na webovych
strankéch Emitenta www.rb.cz v sekci specifikované v pfislusném Emisnim dodatku.

Raiffeisenbank a.s. zamysli Dluhopisy na sekunddarnim trhu kupovat nebo téz pfipadné proddvat (pokud dojde
mezi Raiffeisenbank a.s. a jakoukoliv osobou k dohodé& o koupi/prodeiji Dluhopisd) za trzni cenu Dluhopisd v den
koupé&/prodeje Dluhopisd, pfipadné za jinou cenu, na které se dohodne s osobou, se kterou smlouvu o pievodu
Dluhopisd uzavie.

Pokud budou Emitentem, resp. jeho jménem &i na jeho Gcet, dluhopisy vefejné nabizeny v sekunddrni nabidce,
bude cena Dluhopist uréena vzdy na zdkladé aktudlnich trznich podminek a bude uvedena bud' v pfisluiném
Emisnim dodatku, nebo bude pravideln& uvefejfiovana v sidle Emitenta a na viech obchodnich mistech Emitenta, a
rovnéz na webovych strankéch Emitenta www.rb.cz v sekci specifikované v pfislusném Emisnim dodatku.

Konkrétni podminky nabidky budou uvedeny v pfisluiném Emisnim dodatku.

Raiffeisenbank a.s. je oprdvnéna rovnéz vydat Dluhopisy s omezenou prevoditelnosti. V pfipadé, budou-li vydany
Dluhopisy s omezenou pievoditelnosti, bude omezend pFevoditelnost Dluhopisi a/nebo Kupénd (jsou-li
vyddvany) uvedena v Emisnim dodatku.

Ceské nérodni banka schvdlila tento Zakladni prospekt Dluhopisd. Schvaleni Zakladniho prospektu Dluhopist
Ceskou nérodni bankou, spoleéné s pripadnymi dodatky Zékladniho prospektu Dluhopist schvalenymi Ceskou
ndrodni bankou a spole&né s Fddné ozndmenymi a zpfistupnénymi Emisnimi dodatky jednotlivych emisi Dluhopisd,
opraviiuji Emitenta k vefejné nabidce dluhopist v Ceské republice a jsou rovnéz jednim z predpokladi pro pfijeti
jakychkoliv Dluhopist vydavanych v ramci Dluhopisového programu k obchodovéni na regulovaném trhu v Ceské
republice. Budei v pfisluiném Emisnim dodatku uvedeno, Ze Emitent pozddal nebo pozddd o pfijeti Dluhopisd
k obchodovéni na urity segment regulovaného trhu BCPP nebo na jiny regulovany trh a budou-li dluhopisy na
takovy regulovany trh pfijaty, stanou se cennymi papiry pfijatymi k obchodovéni na regulovaném trhu.

Rozifovani Zdkladniho prospektu Dluhopist, jeho pfipadnych dodatkd a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisd
jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Osoby, do jejichZz drZeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou
odpovédné za dodrzovéni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nékupu nebo prodeiji
dluhopist nebo drzby a rozsifovdni jakychkoli materiéld vztahujicich se k Dluhopisim.

Vefejnd nabidka Dluhopist mizZe byt u¢inéna pouze, pokud byl nejpozdéji na pocdtku vefejné nabidky uvefejnén
prospekt schvdleny Ceskou ndrodni bankou (nebo jinym piislusnym orgdnem stétu tvofici Evropsky hospoddisky
prostor).

Kromé vy3e uvedeného Emitent Z4dd upisovatele a nabyvatele Dluhopist, aby dodrZovali ustanoveni viech
piislusnych préavnich predpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodévat
nebo prfeddvat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupfiovat &ijinak ddvat do obéhu tento Zékladni
prospekt, véetné piipadnych dodatkd, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy & propagaéni materidl &i
informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve viech pfipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda tento
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Z&kladni prospekt a jeho pfipadné dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy & propagalni
materidl & informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve vytidiéné podobé nebo pouze v elektronické &i
jiné nehmotné podobé.

Vefejnd nabidka Dluhopisti vyddavanych v rémci Dluhopisového programu moze byt ¢inéna v Ceské republice
pouze, pokud byl nejpozdgji na po&dtku takové vefejné nabidky tento Zdakladni prospekt, véetné piipadnych
dodatkd schvdleny Ceskou nérodni bankou a uvefejnén a pokud byl Ceské nérodni bance ozndmen a ndsledné
uvefejnén pfisluiny Emisni dodatek obsahujici koneéné podminky dané emise Dluhopisi. Vefejnd nabidka
dluhopisd v jinych stdtech miZe byt omezena prévnimi piedpisy v takovych zemich a mioZe vyzadovat schvélenti,
uzndni nebo preklad prospektu nebo jeho dsti nebo jinych dokumentd k tomu pfislunym orgdnem.

Pfed schvdlenim Zakladniho prospektu Dluhopisd, jeho pfipadnych dodatkl a uvefejnénim pfisluiného Emisniho
dodatku a jeho ozndmenim Ceské nérodni bance jsou Emitent, upisovatelé Dluhopist a viechny dalii osoby, jimz
se tento Zd&kladni prospekt dostane do dispozice povinni dodrzovat vy$e uvedené omezeni pro vefejnou nabidku
a nabizejili Dluhopisy, musi tak &init vyhradné zpdsobem, ktery neni vefejnou nabidkou (napf. v souladu s
ustanovenimi Zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu). V takovém pfipadé by méli informovat osoby, vi&i nimz
nabidku Dluhopisd &ini, o skuteCnosti Ze Zdkladni prospekt a jeho pfipadné dodatky nebyly dosud schvdleny
Ceskou nérodni bankou a uvefejnény a/nebo nebyl ozndmen Ceské ndarodni bance a uvetejnén pfisluiny Emisni
dodatek, a Zze takové nabidka neni vefejnou nabidkou a je-li nabidka ¢inéna na zdkladé ustanoveni Zdkona o
podnikéni na kapitélovém trhu, informovat takové osoby téZ o této skutenosti.

Jakdkoliv pfipadnd nabidka téchto Dluhopist, kterou &ini Emitent (véetné distribuce tohoto Zdkladniho prospektu,
ieho pfipadnych dodatkd nebo Spoleénych emisnich podminek vybranym investordm na divérné bazi) jesté pred
schvalenim tohoto Zékladniho prospektu a/nebo oznédmenim Emisniho dodatku Ceské ndrodni bance a jejich
uvefejnénim, je &inéna na zdkladé ustanoveni § 35 odst. 2 (zejména pism. c)) zdkona o podnikéni na
kapitdlovém trhu a neni tedy zamyslena jako vefejnd nabidka ve smyslu ustanoveni § 34 odst. 1 zdkona o
podnikdni na kapitdlovém trhu. V souladu s tim Emitent upozorfiuje viechny pfipadné investory a jiné osoby, Ze
Dluhopisy vyddvané v rdmci emise, pro néz bude &inéna jakdkoliv nabidka pred schvdlenim, Zékladniho
prospektu a/nebo pfisluiného dodatku Zakladniho prospektu, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté rovné
nebo prevysujici &astku odpovidajici 100 000 EUR na jednoho investora. Pfed schvdlenim Zdkladniho prospektu
a jeho uvefejnénim Emitent nebude reagovat na jakoukoliv objednavku pfipadného investora k upsdni nebo koupi
jakychkoli takovych Dluhopis, pokud by emisni cena takto poptdvanych Dluhopist &inila méné nez ekvivalent

100 000 EUR v korunéch &eskych.

Podrobné udaje tykajici se podminek nabidky Dluhopist, véetné jejich dovodu,
odhadovanych nakladid a €istych vynost, a rovnéz Udaju o pouziti téchto vynosu, budou
uvedeny v prislusném Emisnim dodatku.

Emitent upozorfivje potencidlni nabyvatele Dluhopist, Zze Dluhopisy nejsou a nebudou kotovany v souladu se
zdkonem o podnikdani na kapitdlovém trhu Spojenych stétd americkych z roku 1933 v platném znéni (ddle jen
,z@kon o podnikani na kapitalovém trhu USA") ani Zddnou komisi pro cenné papiry &i jinym regulagnim
orgdnem jakéhokoli stdtu Spojenych statd americkych a v dosledku toho nesméji byt nabizeny, proddvany nebo
preddvény na Uzem{ Spojenych stétd americkych nebo osobdm, které jsou residenty Spojenych stétd americkych
(tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak
nez na zdkladé vyjimky z registragni povinnosti podle zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu USA nebo v ramci
obchodu, ktery nepod|éhd registraéni povinnosti podle zékona o podnikéni na kapitélovém trhu USA.

Emitent ddle upozorfivje, Ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavdny ve Spojeném krdlovstvi Velké Briténie
a Severniho Irska (déle jen ,Velka Britanie”) prostfednictvim rozdifovani jakéhokoli materidlu & ozndmeni,
s vyjimkou nabidky prodeje osobédm opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Briténii na vlastni
nebo na cizi G¢et, nebo za okolnosti, které neznamenaiji vefejnou nabidku cennych papird ve smyslu zdkona o
finanénich sluzbéch a trzich (FSMA) z roku 2000 v platném znéni.

Bude-i tak uvedeno v pfislusném Emisnim dodatku, souhlasi Emitent s pouZitim prospektu Dluhopisd (tvofeného
Zé&kladnim prospektem a pfislusnym Emisnim dodatkem) pro pozd§j§i dalsi prodej nebo konedéné umisténi
Dluhopisd vybranymi finan&nimi zprosttedkovateli, a to po dobu 12 mésicd od schvdleni tohoto Zdakladniho
prospektu CNB a vyhradné v Ceské republice.
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Podminkou vySe udéleného souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a pfislusnym finanénim
zprosttedkovatelem o dalsim prodeji nebo umisténi Dluhopisd. Identifikace pfislusnych finan&nich
zprosttedkovatell, se kterymi Emitent takovou dohodu uzavfe, jakékoliv jednoznaéné a objektivni podminky
pfipojené k souhlasu, jez jsou relevanini pro pouziti prospektu, a délka nabidkového obdobi, pro které bude
souhlas udé&len, budou uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku.

Emitent pfijimd odpovédnost za obsah prospektu Dluhopisd rovnéz ve vztahu k pozdé&jsimu dalsimu prodeji nebo
konecnému umisténi cennych papird jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas s
pouzitim prospektu Dluhopisd.

Jakékoli nové informace o novych zprostfedkovatelich, které nejsou zndmy k datu tohoto Zdkladniho prospektu
nebo k datu vyhotoven/ pfisluiného Emisniho dodatku, budou zvefejnény do 2 (dvou) pracovnich dni po uzavieni
prisluiné dohody mezi Emitentem a finan&nim zprostfedkovatelem a Ize je ziskat na webovych strankdch Emitenta
www.rb.cz v sekci specifikované v piisluiném Emisnim dodatku.

Udaje o podminkéch nabidky jakéhokoli finanéniho zprostiedkovatele budou poskytnuty v
dobé predlozeni nabidky finanénim zprostredkovatelem.
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E. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Dluhopisy vyddvané v rémci tohoto dluhopisového programu (ddle také jen "Dluhopisy" o ,Dluhopisovy
program’) jsou vydévdny spole¢nosti Raiffeisenbank a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78, IC
49 24 09 01, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051 (ddle
také jen " Raiffeisenbank a.s. " nebo ,Emitent”) podle zdkona & 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve zné&ni
pozdéjsich predpisd (ddle jen ,Zakon o dluhopisech”), zdkona ¢ 256/2004 Sb., o podnikéni na
kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (ddle jen ,Zadkon o podnikani na kapitalovém trhu nebo
#ZPKT") a zdkona & 591/1992 Sb., o cennych papirech, v platném znéni. Dluhopisy se fidi t&mito
spole&nymi emisnimi podminkami Dluhopisového programu (ddle jen ,Emisni podminky”) a ddle pfisluinym
doplnénim Emisnich podminek uvedenym v doplitku Dluhopisového programu (déle jen ,Doplnék”).

Emisni podminky budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisi vyddvané v rdmci Dluhopisového programu.

Pokud se Raiffeisenbank a.s. rozhodne v pfipadé konkrétni emise Dluhopisi nebo v pfipadé, Ze tak budou
vyzadovat prévni predpisy, bude Dluhopisém a Kupéndm (pokud budou vydavany) pridélen ISIN a to spole&nosti
CentrdIni depozitdf cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC: 110 05, ICO: 25 08 14 89 (ddle
ien ,Centralni depozitar’). Informace o pfidélenych kédech ISIN bude uvedena v pfislusném Dopliku.
V Doplitku bude rovnéz uvedeno, zda Raiffeisenbank a.s. poz&dd nékterého organizétora regulovaného trhu o
prijeti pfisluné emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, pfipadné zda pfislusné emise Dluhopisi
bude nabizena formou vefejné nabidky. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze pojmy ,regulovany trh” a ,vefejné
nabidka maiji vyznam jaky je jim pfisuzovén v Zékoné o podnikani na kapitélovém trhu.

Tyto Emisni podminky budou vZdy pro kaZdou konkrétni emisi Dluhopisi vydanou v rdmci Dluhopisového
programu upfesnény Dopliikem. Emisni podminky kaZdé konkrétni emise Dluhopisd vydané v rdmci
Dluhopisového programu budou tedy tvofeny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi pfisluného
Doplfiku.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s &lankem 11.1.2 t&chto Emisnich podminek,
pak bude cinnosti administrdtora spojené s vyplatami Grokovych vynost a splacenim Dluhopist zaijidfovat
Raiffeisenbank a.s. sama. Pro kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisi miZe Raiffeisenbank a.s. povéfit vykonem
sluzeb administrétora spojenych s vyplatami drokovych vynosi a splacenim Dluhopisi jinou osobu s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové &innosti (Raiffeisenbank a.s. nebo takové jind osoba déle také "Administrator"), a
to na zdkladé smlouvy o spravé emise a obstardani plateb (ddle také jen "Smlouva s administratorem"). V
pfipadé, ze Administratorem bude Raiffeisenbank a.s., pak &innosti administratora spojené s vyplatami Grokovych
vynosd a splacenim Dluhopisd bude vykondvat Raiffeisenbank a.s. na zdkladé podminek spravy emise a
obstarani plateb (ddle také jen "Platebni podminky"). Stejnopis Platebnich podminek nebo Smlouvy s
administratorem (podle toho, co bude relevantni) bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikdm Dluhopist (jak je tento
pojem definovdan nize) a Vlastnikdm Kupénd (jak je tento pojem definovan nize), budou-li vydévény, v pracovni
dobg v uréené provozovné Administratora (ddle také jen "Uréené provozovna'), jok je uvedena v &lanku
11.1.1 t&chto Emisnich podminek. Vlastnikdm Dluhopist a Vlastnikdm Kupénd (budou-li vydévény) se doporuéuie,
aby se s Platebnimi podminkami nebo Smlouvou s administrdtorem (podle toho, co bude relevantni) obezndmili,
nebof jsou dolezité mimo jiné i pro fakticky prdb&h vyplat Vlastnikdm Dluhopist a Vlastnikim Kupéni (budou-li
vyddvény).

Nestanovi-li pfislusny Doplnék jinak a nedojde-li ke zmé&né v souladu s &lankem 11.2.2 t&chto Emisnich podminek,
pak &innosti agenta pro vypolty spojené s provddénim vypoétd ve vztahu k nékterym konkrémnim emisim
Dluhopist (ddle také jen "Agent pro vypoéty") zaijisti Raiffeisenbank a.s. sama. Pro kteroukoli konkrétni emisi
Dluhopist mize Raiffeisenbank a.s. povéfit vykonem sluzeb Agenta pro vypocty spojenych s provédénim vypoétd
ve vztahu k nékterym konkrétnim emisim Dluhopisd jinou osobu s pfislusnym oprévnénim k vykonu takové &innosti
Raiffeisenbank a.s.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s &ldnkem 11.3.2 t&chto Emisnich podminek,
pak &innosti kotaéniho agenta ve vztahu k pfipadnym emisim kétovanych Dluhopisd spoéivajici v uvedeni
takovych Dluhopisd na pfislusny regulovany trh (ddle také jen "Kotaéni agent") zqjisti Raiffeisenbank a.s. sama.
Pro kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisd miZe Raiffeisenbank a.s. povéfit vykonem sluzeb Kotaéniho agenta
spodivajicich v uvedeni takovych Dluhopist na pfislusny vefejny trh jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové &innosti.
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Emitent je oprdvnén k vyddvani hypote&nich zdstavnich listd na zdkladé rozhodnuti Ceské ndrodni banky &j.

1597/520 ze dne 27. Eervence 1999.

Neékteré vyrazy pouzivané v t&chto Emisnich podminkdch jsou definovdny v élanku 15. t&chto Emisnich podminek.

1. Obecnd charakteristika Dluhopisu

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vyddvané v radmci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vyddny jako zaknihované cenné papiry,
ve formé na jméno nebo na dorucitele (ddle také jen ,Zaknihované Dluhopisy”), nebo zastupitelné cenné
papiry, ve form& na fad (ddle také jen ,Listinné Dluhopisy”), a to jako b&zné dluhopisy nebo jako hypoteéni
zdstavni listy. Dluhopisy budou vydény kaZdy ve jmenovité hodnoté, v celkové pfedpoklddané jmenovité hodnotg,
v poétu a dislovani (budei relevantni) uvedeném v pfislusném Doplitku. Ména Dluhopist, pfipadné ohodnoceni
finanéni zpdsobilosti (rating) Raiffeisenbank a.s. a/nebo Dluhopisd a pfipadné prévo Raiffeisenbank a.s. zvysit
objem emise Dluhopisy, véetné podminek tohoto zvy3eni a/nebo prévo vydat Dlvhopisy az do celkové jmenovité
hodnoty pfislusné emise Dluhopist i po uplynuti emisni [hity, budou rovnéz uvedeny v pfislusném Dopliku.

S Dluhopisy nebudou spojena z&ddnd predkupni nebo vyménnd prava. Nazev kazdé emise Dluhopist vydavané v
rémci Dluhopisového programu bude stanoven v pfisluném Dopliiku.

V pfislusném Dopliku bude vedeno, zda bude jmenovitd hodnota Dluhopist dané emise splacena jednordzové
nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopist a Vlastnici Kupénu, prevod Dluhopist a Kupéno

1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopisu

Oddéleni prava na vynos Dluhopist vydanych v rédmci Dluhopisového programu formou vyddni kupéni (ddle
také jen "Kupény") joko samostatnych cennych papird na doruéitele, s nimiz je spojeno prévo na vyplatu
vynosu, se nevyluéuje pouze v pfipadg, Ze je tak stanoveno v pfisluiném Dopliku.

1.2.2 Pfevoditelnost Dluhopist a Kup6nio

Prevoditelnost Dluhopist ani Kupénd (jsou-li vydavény) nebude nijak omezena, aviak s tim, Ze pfevody Dluhopisd
mohou byt pozastaveny v souvislosti s vyddnim konkrétnich kusd Listinnych Dluhopist (jak je stanoveno v &lanku
1.2.4 t&chto Emisnich podminek) a v souvislosti se splacenim nebo predéasnym splacenim Dluhopis (jak je
stanoveno v ¢&lanku 7.3 t&chto Emisnich podminek). Emitent je oprdvnén vydat emisi Dluhopisd s omezenou
prevoditelnosti Dluhopist a/nebo Kupéni (jsou-li vyddvdny), bude-li omezend prevoditelnost Dluhopist a/nebo
Kupéni (jsou-li vydavény) uvedena v Doplitku. Bude-li v Doplitku stanovena omezend prevoditelnost Dluhopisd
a/nebo Kupénd, budou Vlastnici Dluhopisd, pfipadné Vlastnici Kupénli oprdvnéni pievést Dluhopisy a/nebo
Kupény (jsou-li vydévény) na Emitenta a to za cenu Dluhopist, kterd bude uréena na zdkladé aktudlnich trznich
podminek a bude uvedena bud' v pfislusném Emisnim dodatku, nebo bude pravideln& uvefejfiovéna v sidle
Emitenta a na vech obchodnich mistech Emitenta, a rovnéz na webovych strdnkédch Emitenta www.rb.cz v sekci
specifikované v pfisluiném Emisnim dodatku. Emitent neni povinen Zadost Vlastnikd Dluhopisd o pfevod Dluhopisd
pfijmout a Dluhopisy nabyt.

Emitent je poté, budeli na néj vlastnické prévo ke kterémukoliv Dluhopisu a/nebo Kupénu (jsou-i vydévany)
prevedeno, opravnén takovy Dluhopis prevést jakékoliv teti osobé.

1.2.3 Vlastnici a prevody Zaknihovanych Dluhopist a Kupénu

(a) Vlastnikem Zaknihovaného Dluhopisu a zaknihovaného Kupénu (jeli vyddvdn) je osoba, kterd je podle
platnych obecné zdvaznych prévnich piedpist evidovéna jako vlastnik takového Dluhopisu nebo Kupdnu (je-li
vyddvén) v Centrélnim depozitéfi popfipadé v jiné zdkonem stanovené evidenci vlastniki zaknihovanych cennych
papird v Ceské republice, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povéfené vedenim evidence cennych
papiri nebo jeji &asti v souladu s obecné zévaznymi pravnimi predpisy Ceské republiky.

(b) K ptevodu Zaknihovanych Dluhopisd na dorutitele i na jméno a Kupéni (jsou-li vydévdny) dochdzi registraci
tohoto pfevodu v Centrdlnim depozitdfi v souladu s platnymi piedpisy Centrdlniho depozitdfe. V pfipadé
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Dluhopisd evidovanych v Centrélnim depozitdfi na Gétu zdkaznika dochézi k prevodu takovych Dluhopisd na
doruéitele i na jméno a Kupéni (budou-li vydévény) zdpisem pievodu na Gétu zékaznika v souladu s platnymi
predpisy a predpisy Centrdlniho depozitdfe, s tim, Ze maijitel G¢tu zdkaznika je povinen neprodlené zapsat takovy
prevod na G&et vlastnika, a to k okamziku zépisu na G&et zdkaznika.

(c) Raiffeisenbank a.s. a Administrator budou pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (je-li
vyddvén), za jejich oprédvnéného vlastnika ve viech ohledech a provédét mu platby v souladu s t&mito Emisnimi
podminkami a pfisludnym Doplikem.

1.2.4 Vlastnici a prevody Listinnych Dluhopist a Kupént

(a) Pokud nebude v pfislusném Dopliiku stanoveno jinak, budou Listinné Dluhopisy zastoupeny sbé&rnym
dluhopisem v listinné podobé&, bez Kupénd (déle také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude v den
vyddni Dluhopist pfislusné emise Dluhopisd ulozen do Uschovy a sprdvy u Administrétora (nebo u jiné osoby s
pfislusnym oprévnénim k vykonu takové &innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplitku). Na celkové
jmenovité hodnoté Sbémého dluhopisu se Vlastici Dluhopisd podileji uréitym poctem kust Dluhopist, aniz je
témto Dluhopistm pfidélovdno pofadové Eislo. Sbérny dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastnikd podild na
Sbérném dluhopisu (kde se ddle v Emisnich podminkéch nebo v Doplitku zmifiuje Vlastnik Dluhopist ve spojitosti
s jeho odpovidajicim podilem na Sb&rmém dluhopisu, mize byt takovd osoba ozna&ena téz jako ,Vlastnik
podilu”). V pfipadé, Ze dojde k pfedZasnému splaceni nékterych kusd Dluhopist, kterymi se Vlastnici Dluhopist
podileji na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu, pak se celkové jmenovitd hodnota Shérmého
dluhopisu snizi odpovidajicim zpisobem. Vlastnik podilu na Sbé&rném dluhopisu je vlastnikem takového poétu
iednotlivych Dluhopist, ktery odpovidd velikosti jeho podilu na Sbé&mém dluhopisu, a mé veskerd prava, kterd
prislui Vlastnikovi Dluhopisu (v&etn& préva na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

(b) Préva spojend s Dluhopisy je ve vztahu k Raiffeisenbank a.s. opravnéna vykondvat osoba, kterou je v piipadé
Listinnych Dluhopist osoba uvedend v Seznamu Vlastnikd Dluhopist; v pfipadé existence Sbémého dluhopisu je
pak Vlastnikem Dluhopisd v kazdém pfipadé osobaq, kterd je v evidenci Administrdtora (nebo jiné osoby s
pfislusnym oprévnénim k vykonu takové &innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplitku) vedena jako osoba
podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poétem kusd Dluhopist. Vlastnikem Kupénu je osoba, kterd predlozi
prislusny Kupén.

(c) K pfevodu podild, kterymi se pfisludny Vlastnik Dluhopisd podili na Sb&rném dluhopisu, dochdzi registraci
tohoto pfevodu v evidenci Administrdtora (nebo jiné osoby s pFislusnym oprdvnénim k vykonu takové &innosti,
kterd bude uvedena v pfislusném Dopliiku). Pfed vyddnim konkrétnich kusd Dluhopisd a Kupénd (jsou-li vyddvény)
mdze Administrator (nebo jind osoba s pFislusnym oprévnénim k vykonu takové &innosti uvedend v pfisluiném
Dopliiku, kterd vede evidenci podild na Shérném dluhopisu) u&init ozndmeni Vlastnikim Dluhopist v souladu s
¢lankem 13 t&chto Emisnich podminek, ve kterém Administrator (nebo jind osoba s pfisludnym oprdvnénim k
vykonu takové Einnosti uvedend v pfisludném Dopliiku, kterd vede evidenci podild na Sbé&rném dluhopisu) mize
stanovit den, pocinaje kterym budou pfevody podild na Sbé&mém dluhopisu pozastaveny, pfi¢emz na vyzvu
Administrétora (nebo jiné osoby s pfislusnym oprdvnénim k vykonu takové &innosti uvedené v pfislusném Dopliku,
kterd vede evidenci podild na Sbé&rném dluhopisu) je Vlastnik Dluhopisd povinen k takovému pozastaveni prevodd
poskytnout potfebnou souginnost. Administrétor (nebo jind osoba s pFisludnym opravnénim k vykonu takové
&innosti uvedend v pfisludném Dopliiku, kterd vede evidenci podild na Sbé&rném dluhopisu) nebude evidovat
jakékoli pfevody podild na Sbé&mém dluhopisu pocinaje timto dnem, pfi¢emz ale plati, Ze tento den nesmi
predchdzet dni, poéinaje kterym si Vlastnici Dluhopist budou moci vyzvednout konkrémni kusy Dluhopist a Kupénd
(jsou-li vydavany), o vice nez 7 (sedm) Pracovnich dni.

(d) K pfevodu Kupént (jsou-li vyddvdny) dochdzi jejich preddnim.

(e) K pFevodu Listinnych Dluhopist dochdzi vyznadenim rubopisu ve prospéch nového Vlastnika Dluhopist a jejich
preddnim; vi¢i Raiffeisenbank a.s. je takovy pfevod G&inny az zdpisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu
Vlastnikd Dluhopist. Raiffeisenbank a.s. tento zdpis provede neprodlené poté, kdy ji bude takovd zména

prokdzdna.

(f) K pfevodu podilu na Sbémém dluhopisu dochdzi zdpisem nového Vlastnika podilu za stévaijiciho Vlastnika
podilu v evidenci podild na Sbémém dluhopisu vedené Administratorem.
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(g) Raiffeisenbank a.s. a Administrator budou pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (je-li
vyddvén) za jejich oprédvnéného vlastnika ve viech ohledech a provédét mu platby v souladu s t#€mito Emisnimi
podminkami a pfislusnym Doplikem.

2. Datum a zpusob emise Dluhopist, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhita

Datum emise kazdé jednotlivé emise Dluhopist bude uvedeno v pfislusném Dopliku. Pokud Raiffeisenbank a.s.
nevydd k Datu emise viechny Dluhopisy tvofici pfisluinou emisi Dluhopis, miZe zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v
probéhu Emisni |hity, a to i postupné (v trandich)., Bez zbyteéného odkladu po uplynuti Emisni lhoty oznémi
Raiffeisenbank a.s. Vlastnikdm Dluhopisd a Vlastnikdm Kupdni (jsou-li vydavany) zpdsobem stanovenym v élénku
13. t&chto Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu viech vydanych Dluhopist tvoficich pfislusnou emisi
Dluhopisd, aviak jen v pfipadé, Ze takovd celkovd jmenovitd hodnota viech vydanych Dluhopist dané emise je
niz$i nebo vy3si nez celkovd piedpoklddand jmenovitd hodnota pfisluiné emise Dluhopisd. Raiffeisenbank a.s. je
oprdavnéna vydat v rémci pfisluiné emise Dluhopisy az do vy3e pfedpoklddané celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopisd uvedené v Doplitku nebo ve vétdim objemu emise, nez je pfedpoklddand celkovd jmenovitd hodnota
emise uvedend v Dopliku i po uplynuti emisni lhity, pficemz v takovém pfipadé bude dodateénd emisni lhita
Raiffeisenbank a.s. stanovena a uvefejnéna v souladu s pfisludnymi zdkonnymi predpisy. Rozhodne-li Emitent o
vyddni Dluhopist ve vétdim objemu nez byl predpokladany objem emise, objem tohoto zvyseni nepiekroci 50%
(padesdt procent) predpoklddané jmenovité hodnoty Dluhopist, neuréili Emitent v Dopliku dluhopisového
programu jiny rozsah pfipadného zvy3eni objemu emise.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz viech Dluhopist vydanych k Datu emise bude stanoven v Dopliiku. Emisni kurz jakychkoli Dluhopis®
vydanych b&hem Emisni |hity po Datu emise bude vzdy uréen Raiffeisenbank a.s. tak, aby zohledfioval
prevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k &dstce emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopist vydanych po Datu emise ddle pfipocten odpovidaijici alikvotni drokovy vynos.

2.3 Zpisob a misto Upisu Dluhopisi

Zpbsob a misto Gpisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopist vydané v rdmci tohoto Dluhopisového programu,
véetné 0dajd o osobdch, které se podileji na zabezpe&eni vydani Dluhopisd, budou stanoveny v pfislugném
Doplfku.

3. Status Dluhopist; Prohlaseni_a povinnosti Raiffeisenbank a.s. tykajici se Dluhopist a
Kryciho bloku

3.1 Status Dluhopist

Dluhopisy vydané v rdmci jednotlivych emisi tohoto Dluhopisového programu (a vedkeré platebni povinnosti
Raiffeisenbank a.s. vi&i Vlastnikom Dluhopisd, pfipadné Vlastnikdm Kupénd, jsoui vydavény, vyplyvajici z
Dluhopist, pfipadné z Kupénd) zakladaji pfimé, obecné, nezajidténé, nepodminéné a nepodfizené dluhy
Raiffeisenbank a.s., které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jok mezi sebou
navzdjem, tak i alespoi rovnocenné viéi viem dalsim souasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym
dluhiim Raiffeisenbank a.s., s vyjimkou t&ch dluhd Raiffeisenbank a.s., u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
obecné zdvaznych pravnich predpist. Raiffeisenbank a.s. se zavazuje zachdzet za stejnych podminek se viemi
Vlastniky Dluhopisd a Vlastniky Kupéni stejné emise Dluhopisy stejné.

3.2 Status podrizenych Dluhopist

Budou-li nékteré Dluhopisy v rédmci Dluhopisového programu vyddvany joko podfizené Dluhopisy, budou
zdavazky z takovych Dluhopisd predstavovat pfimé, nepodminéné a nezaqji§téné zavazky Emitenta, podfizené ve
smyslu Zdkona o dluhopisech, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi
sebou navzdjem. V pFipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace, (i) vyddni rozhodnuti o Gpadku Emitenta nebo {iii)
povoleni vyrovnéni budou pohleddvky odpovidaijici prédvim spojenym s podfizenymi Dluhopisy uspokojovany af
po uspokojeni viech ostatnich pohleddvek, s vyjimkou pohleddvek, které jsou vdzdny stejnou nebo obdobnou
podminkou podfizenosti. Pohleddvky ze viech podfizenych Dluhopist a ostatni pohledévky, které jsou vazdany
stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se uspokojuji podle svého pofadi. Zapoéteni pohleddvky
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véfitele z podfizeného Dluhopisu proti jeho zdvazkim viéi Emitentovi nebo &lenovi regulovaného konsolidaéniho
celku Emitenta nenf pfipustné.

3.3 Prohlaseni a povinnosti Raiffeisenbank a.s. tykaijici se Dluhopisd a Kryciho bloku
Raiffeisenbank a.s. timto prohlaiuje, Ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu pfislusnému Vlastnikovi
Dluhopisu a pomérny Grokovy vynos Dluhopisu pfisluinému Vlastnikovi Dluhopisu, resp. Vlastnikovi Kupénu (jsou-li
vydévény) a zavazuje se mu vypldcet Grokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s t&mito
Emisnimi podminkami, pfislusnym Dopliikem a Zdkonem o dluhopisech.

Raiffeisenbank a.s. déle prohladuje, Ze jmenovitéd hodnota v rdmci Dluhopisového programu vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopist, které jsou hypoteénimi zdstavnimi listy, jakoZ i jejich pomérného vynosu, je v kaZzdém
okamziku trvéni Dluhopisového programu plné kryta pohledédvkami z hypoteé&nich Gvér, popfipadé ndhradnim
zpUsobem (krytim) podle Z&kona o dluhopisech (ddle také jen "Kryei blok").

Raiffeisenbank a.s. se zavazuje, Ze neozndmi prvni ani z&dnou dal3i emisi Dluhopisd, které jsou hypoteénimi
zastavnimi listy, a nezaéne Dluhopisy z4dné takové emise vyddvat, pokud Kryci blok nebude postacovat k
plnému kryti jmenovité hodnoty a hodnoty pomé&rného vynosu viech jiz vydanych a nesplacenych Dluhopisd, které
isou hypote&nimi zdstavnimi listy, a ddle celkové jmenovité hodnoty a pomérného vynosu takové dalsi zamyslené
emise Dluhopist, které jsou hypote&nimi zdstavnimi listy.

V pfipadg, ze by z jakéhokoli divodu vy3e Kryciho bloku pFestala plné kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu
pomérného a dosud nevyplaceného vynosu viech jiz vydanych a nesplacenych Dluhopist, které jsou hypote&nimi
zastavnimi listy, a nebude mozné Kryci blok zvysit, Raiffeisenbank a.s. bude na volném trhu odkupovat Dluhopisy,
které jsou hypotenimi zdstavnimi listy, dokud nebude vy3e v té dobé existujictho Kryciho bloku plné kryt
jmenovitou hodnotu a pomérny vynos viech jiz vydanych a nesplacenych Dluhopisd, které jsou hypote&nimi
zdstavnimi listy.

4. Omezeni zdastavnich prav

Raiffeisenbank a.s. se zavazuje, Ze dokud zdstane nesplaceny jakykoli Dluhopis nebo Kupén vydany spoleénosti
Raiffeisenbank a.s. v souladu s t&mito Emisnimi podminkami, Raiffeisenbank a.s. nevydd, neuéini, nezaruéi ani
neprevezme zadny Dluh ani neumozni vydéni, ucinéni, zaruéeni &i prevzeti jakéhokoli Dluhu, mé-li tento Dluh byt
zajidtén zdstavnim prévem, zadrzovacim prdvem, bfemenem &i jinym podobnym zaji$fovacim pravem tfeti osoby
k jokémukoli majetku (aviak vyjma zaji¥fovaciho prevodu prava & prevodu vlastnického préva k jakémukoli
majetku na tfeti osobu), které by omezilo prava Raiffeisenbank a.s. k jejimu sou€asnému & budoucimu majetku
nebo pfijmim, ledaze ve stejnou dobu nebo pred tim budou dluhy Raiffeisenbank a.s. z Dluhopist a Kupénd (i)
zajidtény rovnocenn& a proporciondlné s Dluhem (nebo pfed nim) nebo (i) budou mit uZitek z jiného zaijisténi,
které bude schvdleno prohldsenim Schize podle &ldnku 12. téchto Emisnich podminek. Vy3e uvedené omezeni se
pritom nevztahuje na zdstavni prévo, zadrzovaci pravo, biemeno ani jiné podobné zaijisfovaci prévo treti osoby k
jakémukoli majetku vytvofené, vzniklé, prevzaté &i existujici v souvislosti s vyddnim, u&inénim & pfevzetim Dluhu z
hypote&niho zdstavniho listu, bez ohledu na to, zda byl tento hypoteéni zdstavni list vydan jako dluhopis podle
Eeského prdava nebo jako obdobny dluhovy cenny papir predstavujici pravo na splaceni dluzné astky vyddvany
podle préva ciziho stdtu. Déle se Raiffeisenbank a.s. zavazuie, Ze v souladu se Zdkonem o dluhopisech nezastavi
majetkové hodnoty slouzici ke kryti nomindlni hodnoty Dluhopist, které jsou hypote&nimi zd&stavnimi listy, resp. ke
kryti zavazkd z hypoteénich zdstavnich listd, jinak nez v souladu se Zd&konem o dluhopisech nebo jinymi
prisluinymi prévnimi predpisy.

5. Vynos

5.1 Dluhopisy s pevhym Grokovym vynosem

(a) Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliiku jako Dluhopisy s pevnym Grokovym vynosem budou Grogeny
pevnou Grokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliiku.

(b) Urokové vynosy budou nardstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jedté zahrnuje, pfi Grokové sazbé& podle odstavce (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpéné v Den vyplaty Grokd. Ve vztahu ke kazdému
jednotlivému Dluhopisu bude Grokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi Agentem pro vypocty
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zaokrouhlen na zdkladé matematickych pravidel na 2 (dvé) desetinnd mista podle 3 (tfetiho) desetinného mista.
Pislusny Doplnék moZe stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidla, aviak za podminky, Ze Grokové sazba pro
Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximélné na celé jednotky.

(d) Dluhopisy prestanou byt Groeny Dnem splatnosti Dluhopisd, ledaze by po splnéni viech podminek a
ndleZitosti bylo splaceni dluzné &astky Raiffeisenbank a.s. neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
piipadé bude naddle nabihat Grokovy vynos pfi Grokové sazbé podle odstavcd (a) az (b) shora az do (i) dne,
kdy Vlastnikdm Dluhopisé budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné éstky nebo (ii) dne, kdy Administrétor
ozndmi Vlastnikdm Dluhopist, Ze obdrzel veskeré astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
ozndmeni dodlo k dalsimu neoprdvnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse
uvedenych skuteénosti nastane dfive.

(e) Céstka Grokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho bézného roku se stanovi
jako nésobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &ésti, neni-li jmenovitd hodnota
splatné jednordzové) a pfisluiné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Cdstka Grokového vynosu
prisludejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratii jednoho bézného roku se stanovi jako ndsobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &ésti, nenili jmenovitd hodnota splatnd
jednordzové), pfisluiné Grokové sazby (vyjddfené desetinnym &islem) a pfisluiného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem
5.2.1 Uroéeni Dluhopist s pohyblivym drokovym vynosem

(a) Dluhopisy ozna&ené v pfislusném Doplitku jako Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem nebo jako
strukturované Dluhopisy budou Grogeny pohyblivou drokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné hodnoté
Referenéni sazby zvy3ené nebo snizené o piisluinou Marzi (je-li relevantni), nebo (i) vysledné hodnoté vzorce
pro vypocet Grokové sazby blize specifikovaného v Dopliku, do kterého bude dosazena hodnota Referenéni
sazby nebo Referenénich sazeb o pfisluiné Marze (jeli relevantni), vzdy b&hem jednotlivych na sebe
navazujicich Vynosovych obdobi. PFi vypoétu Grokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychdzet
z

nésledujiciho vzorce:

X=R+/* [M+/* K],

pfi¢emz proménné uzité ve vzorci maji nésledujici vyznam:

X sazba pro pfisluiné Vynosové obdobi;

M. marze pro pfisluiné Vynosové obdobi;

k... koeficient specifikovany v Emisnim dodatky;
R.... Referenéni sazba pro pfisluiné Vynosové obdobi.

(b) Urokové vynosy budou narbstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jedté zahrnuje, pfi trokové sazbé& platné pro takové Vynosové obdobi.

(c) Hodnotu Referenéni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypoéty v Den stanoveni
Referenéni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro pisluinou mé&nu ve Finan&nim centru. Urokovd sazba pro
kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zékladé matematickych pravidel na 2
(dvé) desetinné mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista. Pisluiny Doplnék mizZe stanovit pro zaokrouhleni jiné
pravidlo, aviak za podminky, Urokovd sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximdlné na celé
jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdé&li Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni
Administrétorovi, ktery ji bez zbyteéného odkladu ozndmi Vlastnikdm Dluhopist v souladu s &ldnkem 13. t&chto
Emisnich podminek.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty Grokd.
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(e) Dluhopisy prestanou byt Groeny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni viech podminek a
ndleZitosti bylo splaceni dluzné &éstky Emitentem neoprévnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém pFipadé
bude nadéle nabihat Grokovy vynos pfi Grokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az

do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopist budou vyplaceny veskeré k danému dni splatné astky nebo (i) dne, kdy
Administrétor ozndmi Vlastnikdm Dluhopisd, Ze obdrzel vekeré Edstky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by
po tomto ozndmeni doslo k daldimu neoprdvnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z
vy3e uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

(f) Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi 1 (jednoho) bézného roku se stanovi
jako nésobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &&sti, neni-li jmenovitd hodnota
splatng jednordzové) a pfisluiné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Cdstka drokového vynosu
prisluejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho) bézného roku se stanovi jako ndsobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &ésti, nenili jmenovitd hodnota splatnd
jednordzové), pfisluiné Grokové sazby (vyjddfené desetinnym &islem) a pfisluiného Zlomku dni.

5.2.2 Uréeni Referenéni sazby na zakladé orokové sazby

Mé&-i byt hodnota Referenéni sazby uréena na zdékladé drokové sazby nebo Urokovych sazeb, budou tyto
odelteny Agentem pro vypolty ze Zdroje Referencni sazby v pfislusny den a v hodinu, ve kterou je to v
pfislugném Finanénim centru obvyklé.

5.2.3 Uréeni Referenéni sazby na zakladé Indexu

Mé&-i byt hodnota Referenéni sazby uréena jako hodnota Indexu, resp. jeji zmény v &ase, budou hodnoty
prislusného Indexu odelteny Agentem pro vypocty z piisluiného Zdroje Referenéni sazby v pfislusny den jako
koneéné hodnoty pfisluiného obchodniho dne.

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodnota Indexu Agentem pro vypolty zjisfovana, ke zméné slozeni
Indexu, vahy nékteré slozky tvofici Index nebo k jakékoli jiné Gpravé, v jejimz disledku by dle vyhradniho uvézeni
Agenta pro vypogty, nebyla hodnota Indexu po takové Gpravé v podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou
Indexu pred takovou Gpravou, pak hodnotu Indexu stanovi Agent pro vypocty podle praxe pievlddaijici v dané
dobé na trhu, existuje-li, tak, aby takto stanovend hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelné s hodnotou
Indexu pred takovou Upravou.

Dojde-li k zéniku Indexu (a nenili k dispozici zddny dle vyhradniho ndzoru Agenta pro vypolty rozumné
prijatelny Index, ktery by zanikly Index v podstatnych ohledech nahradil), pak hodnotu Indexu ur&i Agent pro
vypocty dle praxe prevlddajici v dané dobé& na trhu, existujeli tak, aby takto stanovend hodnota byla v
podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou Indexu poéitanou podle vzorce a metody pred takovou zménou.

Nastane-li Pfipad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ktery tvofi souldst Indexu, mize Agent pro vypocty pfi
stanoveni pFisludného procentudliniho podilu tohoto aktiva na drovni Indexu vychdzet ze srovndni (i) &ésti Indexu
odpovidaijici tomuto aktivu (bezprostfedn& pred vznikem tohoto Pfipadu vypadku trhu) a (i) celkového Indexu
(bezprostfedné& pfed vznikem tohoto Pfipadu vypadku trhu).

Pfi vykonu svého vyhradniho uvdzeni a ndzoru ve viech piipadech uvedenych vyse je Agent pro vypocty povinen
jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé& na kapitalovych
trzich.

5.2.4 Uréeni Referenéni sazby na zdkladé Kose

Mé&-i byt hodnota Referenéni sazby uréena joko hodnota Kose, resp. jeji zmény v ase, stanovi hodnotu Ko3e
Agent pro vypoéty jako vazeny promér hodnot jednotlivych polozek tvoficich Kos, kde kazdd polozka mé véhu
stanovenou v Dopliiku, pfi¢emz neni-li Zaddné véha pro jednotlivé poloZky v Doplitku stanovena, plati, Ze kazdd
polozka mé véhu stejnou.

Hodnoty jednotlivych polozek, které Kos tvofi, odeéte Agent pro vypocty z pfisluiného Zdroje Referenéni

sazby, pfi¢emz plati, Ze dojde-li k zdniku nékteré polozky, kterd Ko tvofi, nebo k jiné zméné, v jejimz disledku
neni hodnota takové poloZky srovnatelnd s jeji dfive zji§ténou hodnotou, pak hodnotu takové polozky stanovi dle
praxe prevlddajici v dané dobé na trhu, existuje-li, Agent pro vypoéty tak, aby hodnota Kose po takové zméné
byla v podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou Kose pfed takovou zménou.
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Nastane-li Pfipad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ktery tvofi souédst Kose, moze Agent pro vypodty pfi

stanoveni pfislu§ného procentudlniho podilu tohoto aktiva na Kosi vychézet ze srovnéni (i) Eésti Kose odpovidaijici
tomuto aktivu (bezprostiedné& pred vznikem tohoto Pfipadu vypadku trhu) a (ii) celkového Kose

(bezprosttedné pred vznikem tohoto Pfipadu vypadku trhu).

5.2.5 Uréeni Referenéni sazby na zakladé Sménného kurzu

Mé&-i byt Referenéni sazba uréena jako hodnota Sménného kurzu, resp. jeji zmény v Zase, bude hodnota
Sménného kurzu ode&tena Agentem pro Vypodty v pfislusnou hodinu a den z pfislusného Zdroje Referenéni
sazby.

5.2.6 Uréeni Referenéni sazby na zakladé jiné hodnoty

Mé&-li byt Referenéni sazba uréena jako jind hodnota, resp. zména takové hodnoty v &ase, bude takové hodnota
&i hodnoty odeéteny Agentem pro Vypolty v pfisludnou hodinu a den z piisluiného Zdroje Referen&ni sazby.
Takovd jinou hodnotou mize byt hodnota akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na
spoleénosti nebo jiné pravnické osobé&, nemajetkového cenného papiru, nemovitosti, komodity, opce, futures,
swapu &i forwardu( resp. ko takovych hodnot). Jind hodnota & hodnoty budou pro pfislusnou Emisi
specifikovény v pfislusném Emisnim dodatku.

Emitent mite vyddvat Dluhopisy s derivatovou slozkou vynosu. Derivéty jsou obecné rizikovym néstrojem s
vysokou mirou volatility a vy33im rizikem ztréty jejich hodnoty. U Dluhopisi s derivétovou slozkou vynosu mite byt
riziko poklesu hodnoty Dluhopist vy3si nez u Dluhopisd s jinou strukturou vynosu, jelikoz hodnota derivatu
vstupujici do vypoctu Referenéni sazby, ze které se pocitd vynos Dluhopisi, je vice ndchylnd k néladdm a
zméndm na trhu a jeji budouci vyvoj Ize jen tétko odhadnout.

Nastane-li Pfipad vypadku trhu ve vztahu k aktivu, ze kterého se po&itd Referenéni sazba, mize Agent pro
vypodty pfi stanoveni pfislu§ného procentuélniho podilu tohoto aktiva na hodnoté, ze které se pogité Referenéni
sazba, vychdzet ze srovnéni (i) &asti takové hodnoty odpovidajici tomuto aktivu (bezprostiedné pred vznikem
tohoto Pfipadu vypadku trhu) a [ii) celkové hodnot&, ze které se poéitd Referenéni sazba (bezprostfedné pied
vznikem tohoto Pfipadu vypadku trhu).

5.2.7 Minimalni Urokova sazba Dluhopist

Pokud pfislusny Dopln&k stanovi minimdlni vy3i Grokové sazby Dluhopisu nebo minimdlni vy3i Referen&ni sazby,
pak v pfipadé, Ze by drokovd sazba Dluhopisu nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni)
vypoctend Agentem pro vypocty pro jakékoli pfisluiné Vynosové obdobi byla nizsi, nez minimdlni vyse Grokové
sazby Dluhopisu nebo minimélni vy$e Referenéni sazby stanovend v takovém Dopliiku dluhopisového programy,
bude Urokovd sazba Dluhopisu nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové
obdobi rovna minimdlIni vysi Grokové sazby Dluhopisu nebo minimdlni vysi Referenéni Grokové sazby (podle toho,
co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak,
plati, Ze minimdlni vy3e Grokové sazby Dluhopisu nebo minimdlni vyse Referenéni sazby (podle toho, co bude
relevantni) plati pro vechna Vynosovda obdobi.

5.2.8 Maximalni rokova sazba Dluhopisu

Pokud pfisluiny Doplnék dluhopisového programu stanovi maximdlni vysi Grokové sazby Dluhopisu nebo
maximdlni vy3i Referenéni sazby, pak v pfipadé, Ze by Grokové sazba Dluhopisu nebo Referenéni sazba (podle
toho, co bude relevantni) vypoétend Agentem pro vypocty pro jakékoli pfisluiné Vynosové obdobi byla vysi, nez
maximdlni vy3e Grokové sazby Dluhopisu nebo maximdlni vyse Referen&ni sazby stanovend v takovém Dopliiku
dluhopisového programu, bude Grokovd sazba Dluhopisu nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximdini vysi drokové sazby Dluhopisu nebo maximdlni vysi
Referenéni Grokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfisluiny
Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximdlni vyse Grokové sazby Dluhopisu nebo maximalni vy3e
Referenéni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro véechna Vynosovd obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku jako Dluhopisy s vynosem na bézi diskontu nebudou GroZeny.
Vynos z takovych Dluhopist je pfedstavovdn rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou kazdého
takového Dluhopisu.

(b) Jestlize &dstka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli nedrogenym
Dluhopisem s vynosem na bdzi diskontu neni Raiffeisenbank a.s. Fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude
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takova splatné &astka Groena piisludnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikdm Dluhopisd budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné &dstky, nebo (ii) dne, kdy Administrdtor ozndmi Vlastnikdm Dluhopist, ze
obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni do3lo k dalsimu
neoprévnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse uvedenych skuteénosti nastane
dfive. V pfipadech, kdy jde o vypolet za obdobi krat3i jednoho roku, se tento vypocet provddi na zékladé
prislu§ného Zlomku dni stanoveného v pfislusném Dopliku.

5.4 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznalené v pfislusném Doplitku jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou vynos stanoveny
kombinaci vynosd podle é&lankd 5.1 az 5.3 t&chto Emisnich podminek uvedenou v pfislusném Dopliiku pro
jednotlivd Vynosovd obdobi. Vynos Dluhopist s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na zdkladé
kombinace diskontniho, a nebo pevného anebo pohyblivého Grokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopist

6.1 Koneéné splaceni

Pokud nedojde k predéasnému splaceni Dluhopisd Raiffeisenbank a.s. z divodd stanovenych v t&chto Emisnich
podminkéch, bude jmenovitd hodnota Dluhopisd (popfipadé jind hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku
jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopist) splacena ke Dni
konecéné splatnosti Dluhopisd, a to v souladu s &lédnkem 7. t&chto Emisnich podminek. Nenili v pfisludném Dopliiku
stanoveno, Ze se jednd o Dluhopisy s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované dluhopisy), bude
celé jmenovitd hodnota Dluhopist (popfipadé jind hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota,
kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikdm dluhopist pfi splatnosti Dluhopisd) splacena jednordzové ke Dni
koneéné splatnosti Dluhopisd.

6.2 Pfedéasné splaceni z rozhodnuti Raiffeisenbank a.s.

6.2.1 Pripusinost predéasného splaceni z rozhodnuti Raiffeisenbank a.s.

Aniz je dotéeno ustanoveni &ldnku 6.2.2. téchto Emisnich podminek, Raiffeisenbank a.s. neni oprévnéna na
zékladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem koneéné splatnosti Dluhopist dané emise Dluhopisd s
vyjimkou pfed&asného splaceni Dluhopisi v majetku Raiffeisenbank a.s. a v souladu s €lankem 6.5 t&chto Emisnich
podminek.

6.2.2 Oznameni o predcasném splaceni

Jedi v pfislusném Dopliku stanoveno datum nebo data pfedasného splaceni Dluhopist z rozhodnuti
Raiffeisenbank a.s., pak mé Raiffeisenbank a.s. prévo dle své Gvahy piedcasné splatit viechny dosud nesplacené
Dluhopisy pfisluiné emise ke kterémukoli takovému datu, aviak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi
Vlastnikdm Dluhopisd v souladu s &ldnkem 13. téchto Emisnich podminek nejdfive 60 (3edesdt) dni a nejpozdsii
45 (&tyficet pét) dni pied takovym pfisluinym datem pfed&asného splaceni (ddle také jen "Den predéasné
splatnosti Dluhopist").

6.2.3 Pfedcasné splaceni

Ozndmeni o pfedéasném splaceni z rozhodnuti Raiffeisenbank a.s. podle &lanku 6.2.2 t&chto Emisnich podminek
je neodvolatelné a zavazuje Raiffeisenbank a.s. pfedéasné splatit viechny Dluhopisy dané emise v souladu s
ustanovenimi tohoto &ldnku 6.2 a pfislusného Dopliku. V takovém piipadé budou viechny nesplacené Dluhopisy
dané emise Raiffeisenbank a.s. splaceny v hodnot& stanovené v piislusném Dopliku spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym Grokem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vyddny Kupény, museji
spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i viechny k nému ndleZejici Kupény, které jedté nejsou splatng, jinak se
Hodnota nevrdceného Kupénu odeéte od &dstky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena
prisludnému Vlastnikovi Kupdnu, aviak pouze proti odevzdani pfisluiného Kupénu. Viechny Kupény ndleZejici k
Dluhopisdm, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stévaiji splatnymi ke stejnému dni jako viechny Dluhopisy,
a to v Hodnot& nevréceného kupénu.

6.3 Predéasné splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopist

6.3.1 Pripustnost predé¢asného splaceni z rozhodnuti Vlastnikt Dluhopiso
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Aniz je dot&eno ustanoveni &ldnku 6.3.2. téchto Emisnich podminek, Vlastnik Dluhopisd neni oprévnén pozddat o
pred&asné splaceni Dluhopisi pfede Dnem konelné splatnosti Dluhopisd dané emise s vyjimkou predéasného
splaceni Dluhopisd v souladu s ustanovenimi &lankd 9., 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.

6.3.2 Oznameni o predéasném splaceni

Je-li v pfislusném Doplitku stanoveno datum nebo data predEasného splaceni Dluhopisd z rozhodnuti Vlastnikd
Dluhopisd, pak mé kterykoli Vlastnik Dluhopisd pfisluiné emise prdvo dle své Gvahy pozddat o predéasné
splaceni &asti nebo viech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopist dané emise ke kterémukoli takovému
datu, aviak za piedpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi pisemnym ozndmenim uréenym Raiffeisenbank a.s. @
doruéenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administrétora nejdfive 60 (Sedesdt) dni a nejpozdéji
45 (&tyficet pét) dni pred takovym pfisluinym datem predéasného splaceni (déle také jen "Den pFfedéasné
splatnosti Dluhopisd"
Vlastnikd Dluhopist z divodu existence PFipadu neplnéni je G&inné bez ohledu na to, zda v obdobi od okamziku,
kdy nastane Pfipad neplnéni, do okamziku doru&eni takového oznémeni dojde ze strany Raiffeisenbank a.s.
k népravé Pfipadu neplnéni. Ustanoveni &ldnku 9.3 neni predchozi vétou doteno.

). Pro odstranéni pochyb se uvadi, Ze ozndmeni o predasném splaceni z rozhodnuti

6.3.3 Pfedcasné splaceni

Ozndmeni o pfedasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopist podle &lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek
je neodvolatelné a zavazuje Vlastniky Dluhopisu pfijmout pfedéasné splaceni viech Dluhopist dané emise, o
iejichz pred&asnou splatnost pozddal v ozndmeni dle &ldnku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto &ldnku
6.3 a prisluného Dopliku a poskytnout Raiffeisenbank a.s. pfipadné Administratorovi veskerou soucinnost, kterou
Raiffeisenbank a.s. pfipadné Administrator mohou v souvislosti s takovym piedéasnym splacenim pozadovat. V
takovém pfipadé, aviak vzdy pouze proti vraceni pfisluného Dluhopisu, budou viechny takové nesplacené
Dluhopisy dané emise Raiffeisenbank a.s. splaceny v hodnoté stanovené v pfislusném Dopliiku spolu s narostlym a
dosud nevyplacenym Grokem (pokud je relevantni). Pokud k Dluhopisdm dané emise byly vydany Kupény, museji
spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i viechny k nému ndlezejici Kupény, které jedté nejsou splatné, jinak se
Hodnota nevrdceného kupénu odeéte od &dstky splatné takovému Vlastniku Dluhopisu a bude vyplacena
prisludnému Vlastniku Kupdnu, aviak pouze proti odevzddni pfisluiného Kupdnu. Viechny Kupény nélezejici k
Dluhopisdm, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stévaiji splatnymi ke stejnému dni jako viechny Dluhopisy,
ato v Hodnot& nevréceného kupénu.

6.4 Odkoupeni Dluhopist
Raiffeisenbank a.s. je opravnéna Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 Zruseni Dluhopisu

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim &ldnku 6.4 t&chto Emisnich podminek pfed dobou jejich splatnosti
nezanikaji a je na uvazeni Raiffeisenbank a.s., zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu prodg, ¢i
zda je ucini predéasné splatnymi. V pfipadé, Ze Raiffeisenbank a.s. uéini takové Dluhopisy pfed&asné splatnymi,
Dluhopisy bez dal3iho zanikaiji z titulu splynuti préva a povinnosti (zavazku) v jedné osobé (pfi¢emz pro vylouéeni
pochybnosti plati, Ze ustanoveni &lanku 7.3 t&chto Emisnich podminek se nepouzije).

6.6 Domnénka splaceni

V pfipadé, ze Raiffeisenbank a.s. uhradi Administratorovi celou ¢éstku jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o pfedéasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim
Dluhopisd pfi splatnosti nebo pied&asné splatnosti Dluhopist) a narostlych Grokovych vynosd (pokud je relevantni)
splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist ve smyslu ustanoveni &lankd 5., 6., 9., 12.4.1 a 12.4.2 t&chto
Emisnich podminek a v souladu s pfislusnym Doplitkem, viechny dluhy Raiffeisenbank a.s. z Dluhopist budou pro
O&ely &ldnku 4. t&chto Emisnich podminek povaZovdny za plné splacené ke dni pfipsani pfislusnych &éstek na
pfisludny (et Administrdtora.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Raiffeisenbank a.s. se zavazuje vypldcet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisd (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisd s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Viastnikim
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Dluhopisd pfi splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopist) vyluéné v méng, ve které je v pfisluiném Dopliku
denominovéna jmenovitd hodnota Dluhopist, nenili podle pfisluiného Dopliku pfipustné vypléceni Grokového
vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o pfedéasné splaceni
Dluhopisd s vynosem na bézi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku joko
hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Viastnikim Dluhopisd pfi splatnosti nebo pfedéasné splatnosti
Dluhopisd) v jiné mé&né nebo mé&ndch. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vypldcen Viastnikim Dluhopisd
nebo Vlastnikdm Kupéni (jsou-li vydavany) a jmenovité hodnota Dluhopisd (popfipadé Diskontovand hodnota,
jedné-i se o predéasné splaceni Dluhopist s vynosem na bdzi diskontu anebo takové jind hodnota, kterd je
pfipadné uvedena v Dopliiku joko hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikdm Dluhopist pfi splatnosti
nebo predéasné splatnosti Dluhopisd) bude splacena Vlastnikdm Dluhopisd za podminek stanovenych témito
Emisnimi podminkami a dafovymi, devizovymi a ostatnimi pfisludnymi obecné& zdvaznymi prévnimi pfedpisy
Ceské republiky G&innymi v dobé& provedeni pfisluiné platby a v souladu s nimi. V pfipadé, ze Dluhopisy jsou
denominovdny v &eskych korunéch a dojde k nahrazeni &eské koruny ménou euro v souvislosti se vstupem Ceské
republiky do Evropské mé&nové unie, je Raiffeisenbank a.s. bez ohledu na vy3e uvedené oprévnéna ode dne
vstupu Ceské republiky do Evropské mé&nové unie vypldcet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu jakychkoliv
v té dobé& nesplacenych Dluhopist v méné euro. Céstka piisluiné platby bude z &eskych korun na ménu euro
prepoctena Agentem pro vypodty v souladu s obecné zdvaznymi nebo uzndvanymi pravidly pro takovy prepodet.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty drokovych vynosd (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd (popfipadé Diskontované
hodnoty, jednd-li se o pfedéasné splaceni Dluhopist s vynosem na bézi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd
je pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikém Dluhopist pfi
splatnosti nebo pied&asné splatnosti Dluhopisd) budou Raiffeisenbank a.s. provadény k datém uvedenym v téchto
Emisnich podminkéch a v pfislusném Dopliku (kazdy takovy den - zejména Den vyplaty Grokd, Den kone&né
splatnosti Dluhopist a Den pfedéasné splatnosti Dluhopisd, jak jsou tyto pojmy definovdny nize - déle také jen
"Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administrdtora. Pokud je v pfisluiném Dopliiku stanoveno, Zze dochdzi k
Opravé Dnl vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipad! na
den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize ndsledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, ze v Dopliku je stanovena konvence Pracovniho

dne "Nasleduijici"; nebo

(b) je nejblize nésledujicim Pracovnim dnem, aviak v pfipadé, Ze by takovy nejblize nésledujici Pracovni den
spadal do dalsiho kalenddiniho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize pfedchdzejici
Pracovni den, a to v pfipadé, Ze v Dopliku je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena
nasleduijici"; nebo

(c) je nejblize predchdzejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Ze v Dopliiku je stanovena konvence Pracovniho

es oy

dne "Pfedchazejici”,

pri¢emz, Raiffeisenbank a.s. nebude povinna platit Grok nebo jakékoli jiné dodatecné &astky za jakykoli Easovy
odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Uréeni prava na obdrieni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

(a) Oprdvnéné osoby, kterym bude Raiffeisenbank a.s. vyplécet Grokové vynosy ze Zaknihovanych Dluhopisg,
jsou (i) v pfipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle &ldnku 1.2.1 téchto Emisnich podminek
osoby, které budou evidovdany jako Vlastnici Dluhopist v Centrélnim depozitdfi ke konci pfisluného Rozhodného
dne pro vyplatu Grokového vynosu (ddle také jen "Opravnéné osoby") a (ii) v pfipadég, Ze doslo k oddéleni
prava na vynos Dluhopisd podle ¢lénku 1.2.1 t&chto Emisnich podminek osoby, které budou evidovdny jako
Vlastnici Kupénd v Centrdlni depozitéfi ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu drokového vynosu
(ddle také jen "Opravnéné osoby"). Pro ilely uréeni piijemce Grokového vynosu nebudou Raiffeisenbank a.s.
ani Administrator pfihlizet k pfevoddm Dluhopisd nebo Kupéni (budou-li vydévdny) u&inénym poéinaje Datem ex-
kupén tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupén.

(b) Oprévnéné osoby, kterym Raiffeisenbank a.s. splati jmenovitou hodnotu Zaknihovanych Dluhopisd (popFipadé
Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisd s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou
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jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Viastnikim
Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedéasné splatnosti Dluhopisd), jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici
Dluhopisd v Centrdlnim depozitdfi ke konci pfisluiného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (ddle
také jen "Opravnéné osoby"). Pro G&ely uréeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi (popfipadé
Diskontované hodnoty, jedné&-li se o predéasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bézi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikdm
Dluhopisd pfi splatnosti nebo piedéasné splatnosti Dluhopist) nebudou Raiffeisenbank a.s. ani Administrator
prihlizet k pfevoddm Dluhopisd ucinénym pocinaje Datem ex-istina az do pfisluiného Dne splatnosti Dluhopisd.
Pokud to nebude odporovat platnym obecn& zédvaznym prévnim predpisdm, mohou byt pfevody viech Dluhopisd
pozastaveny pocinaje Datem exdistina az do pfisluného Dne splatnosti Dluhopist, pfi¢emz na vyzvu
Administrétora je Vlastnik Dluhopisd povinen k takovému pozastaveni pfevodd poskytnout potiebnou souginnost.

"Datum ex-jistina" znamend den bezprostfedné ndsledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty, pfi¢emz plati, Ze pro G&ely stanoveni Data ex-istina se Datum exjistina neposouvd v souladu s konvenci
Pracovniho dne.
"Datum ex-kupén" znamend den bezprostiedné nésledujici po Rozhodném dni pro vyplatu Grokového vynosu,
pficemz plati, Ze pro O&ely stanoveni Data ex-kupén se Datum ex-kupdn neposouvé v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

7.3.2 Listinné Dluhopisy

(a) Oprévnéné osoby, kterym bude Raiffeisenbank a.s. vypldcet Grokové vynosy z Listinnych Dluhopis®
zastoupenych podilem na Sbémém dluhopisu, jsou osoby, které budou evidovdny u Administratora (nebo u jiné
osoby s pfisluinym oprdvnénim k vykonu takové Cinnosti uvedené v pfisluiném Dopliiku, kterd vede evidenci
podild na Sbérném dluhopisu) jako osoby podilejici se na Sbérmém dluhopisu urgitym poctem kusd Dluhopisd ke
konci Dne vyplaty rokového vynosu (ddle také jen "Opravnéné osoby"). Pro Géely uréeni pfijemce Grokového
vynosu nebudou Raiffeisenbank a.s. ani Administrator pfihlizet k pfevoddm Dluhopist zastoupenych podilem na
Sbé&rném dluhopisu, uéinénym pocinaje dnem bezprostfedné nésledujicim po pfislusném Dni vyplaty Grokového
vynosu véetn& tohoto dne. Po vyddni konkrétnich kust Dluhopist v souladu s &ldnkem 1.2.4 t&chto Emisnich
podminek budou Oprdvnénymi osobami, kterym bude Raiffeisenbank a.s. vypldcet Grokové vynosy z Listinnych
Dluhopist (i) v pfipadé, Zze nedoslo k oddé&leni prédva na vynos Dluhopist podle &ldnku 1.2.1 téchto Emisnich
podminek osoby, které predlozi Administrétorovi v Uréené provozovné Administrétora pfisludny Dluhopis a které
jsou vedeny jako Vlastnici Dluhopisd v Seznamu Vlastniki Dluhopisd a (i) v pfipadé, Ze doslo k oddéleni prava
na vynos Dluhopist podle &lanku 1.2.1 t&chto Emisnich podminek osoby, které odevzdaiji Administratorovi
prisluiné Kupény v Uréené provozovné Administratora.

(b) Opravnéné osoby, kterym Raiffeisenbank a.s. splati jmenovitou hodnotu Listinnych Dluhopist (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o predéasné splaceni Dluhopist s vynosem na bdézi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim
Dluhopist pfi splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopisd) zastoupenych podilem na Sbé&rném dluhopisu jsou
osoby, které budou evidovény u Administrdtora (nebo u jiné osoby s pfisludnym opravnénim k vykonu takové
&innosti uvedené v pfisluném Dopliku, kterd vede evidenci podild na Sbé&rém dluhopisu) jako osoby podilejici
se na Sbé&rném dluhopisu ur&itym poétem kust Dluhopisi ke konci pfisludného Dne splatnosti Dluhopisd (ddle také
jen "Opravnéné osoby"). Po vydani konkrétnich kust Dluhopist v souladu s &ldnkem 1.2.4 t&chto Emisnich
podminek budou Oprévnénymi osobami, kterym Raiffeisenbank a.s. splati jmenovitou hodnotu Listinnych
Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jednd-li se o pfedéasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bdézi
diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank
a.s. vyplati Vlastnikdm Dluhopist pfi splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopisd) v pfipadé Listinnych
Dluhopisd osoby, které predloZi Administratorovi v Uréené provozovné Administratora pfisludny Dluhopis a které
jsou vedeny jako Vlastnici Dluhopist v Seznamu Vlastnikd Dluhopist Pro G&ely uréeni piijemce jmenovité hodnoty
(popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o predéasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bdzi diskontu anebo
takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati
Vlastnikdm Dluhopist pfi splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopist) Dluhopisd zastoupenych podilem na
Sbémém dluhopisu nebudou Raiffeisenbank a.s. ani Administrétor pihlizet k prevodim Dluhopist zastoupenych
podilem na Sbé&rném dluhopisu ucinénym poéinaje dnem nésledujicim po Dni splatnosti Dluhopisd.

7.4 Provadéni plateb
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Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Oprévnénym osobdm (i) bezhotovostnim pievodem
na jejich Geet vedeny u banky v Ceské republice nebo (i) v hotovosti na mistech uvedenych v pfisludném Dopliiku
(ddle také jen "Platebni misto").

7.4.1 Bezhotovostni platby

(a) Administrator bude provadét platby Oprdvnénym osobdm bezhotovostnim pfevodem na jejich G&et vedeny u
banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pfisluind Oprdvnénd osoba sdéli Administrétorovi na adresu
Uréené provozovny Administratora vérohodnym zpisobem nejpozd&ji 5 (pét) Pracovnich dnd pFed pfislugnym
Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohldseni s Gfedné ovéfenym podpisem nebo
podpisy (s vyjimkou pfipadd, kdy Instrukce bude podepséna pred pfislusnym zaméstnancem Administrétora
k tomu oprdvnénymi osobami, které prokdzi takovému zaméstnanci Administrdtora vérohodné svou totoZnost),
které bude obsahovat dostateénou informaci o vy$e zmin&ném G&tu umoziiujici Administrétorovi platbu provést a
bude doloZeno origindlem nebo Gfedné ovéfenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu pfijemce platby pro
prisluiné dafiové obdobi a v pfipadé pravnickych osob ddle origindlem nebo Gfedné ovéienou kopii platného
vypisu z obchodniho rejstfiku nebo jiné obdobné evidence pfijemce platby ne stardi 3 (tfi) mésicd (takovy pokyn
spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku (pokud bude relevantni) a potvrzenim o dafovém domicilu a ostatnimi
pfipadné pfislusnymi pfilohami (ddle také jen "Instrukce"). V piipadé origindli cizich Gfednich listin nebo
Ofedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni pfislusného vysdiho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle
haagské dmluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni), nestanovili pfislusnd mezindrodni smlouva (o prdvni
pomoci) jinak. Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, pficemz
Administrdtor bude oprdvnén vyzadovat dostateéné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala,
je oprdvnéna jménem Oprdvnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administrétorovi
doruéen taktéz nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnd pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrdtor
zejména oprdvnén pozadovat (i) pfedlozeni plné moci v pfipadé, Zze Oprdvnénd osoba bude zastupovéna (v
piipadé potfeby s Gfedné ovéfenym prekladem do &eského jazyka) a (i) dodate¢né potvrzeni Instrukce od
Oprdvnéné osoby. Bez ohledu na toto své oprdvnéni nebudou Administrdtor ani Raiffeisenbank a.s. povinni
jakkoli provéfovat sprévnost, Gplnost nebo pravost takovych Instrukei a neponesou Zéddnou odpovédnost za skody
zpUsobené prodlenim Oprévnéné osoby s doruenim Instrukce ani nesprdvnosti &i jinou vadou takové Instrukce.
Pokud Instrukce obsahuje viechny néleZitosti podle tohoto &lanku, je Administrétorovi sdélena v souladu s timto
¢lankem a ve viech ostamnich ohledech vyhovuje pozadavkdm tohoto &lénku, je povazovéna za fadnou.

(b) Povinnost Raiffeisenbank a.s. zaplatit jakoukoli dluznou &dstku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za
spinénou fddné a véas, pokud je pfislusnd Edstka poukdzdna Oprévnéné osobé v souladu s Fadnou Instrukei
podle odstavce (a) tohoto &lanku a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové &astky (i) pfipséna na
&et banky takové Oprdvnéné osoby v clearingovém centru Ceské nérodni banky, jednd-li se o platbu v Zeskych
korundch, nebo (i) odepsdna z G&u Administratora, jedné-li se o platbu v jiné méné nez v &eskych korundch.
Pokud kterdkoli Opravnénd osoba nedodala Administrdtorovi fadnou Instrukei v souladu s odstavcem (a) tohoto
¢lanku, pak povinnost Raiffeisenbank a.s. zaplatit jakoukoli dluznou &éstku se povazuje viéi takové Oprdvnéné
osobé& za splnénou F&dné a vas, pokud je pfislusnd &dastka poukdzdna Oprdvnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukei podle odstavce (a) tohoto &lénku a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnd ode dne, kdy
Administrdtor obdrzel fadnou Instrukci (x) pfipséna na G&et banky takové Oprdvnéné osoby v clearingovém
centru Ceské nérodni banky, jednéi se o platbu v &eskych korundch, nebo (y) odepséna z G&tu Administrétora,
jedné-i se o platbu v jiné méné nez v &eskych korundach, pfi¢emz plati, Ze takovd Oprdavnénd osoba nemd ndrok
na jakykoli Grok & doplatek za takovy Easovy odklad.

(c) V pfipadé provadéni jakychkoli plateb na zdkladé odevzdéni nebo predloZeni konkrétnich kust Listinnych
Dluhopisd nebo Kupéni (jsou-li vyddvany) je podminkou provedeni platby v den jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohoto &lanku, Ze pfisluiné Listinné Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydédvany) budou odevzddny
nebo predlozeny pfislusnou Oprévnénou osobou Administrdtorovi v souladu s &ldnkem 7.3.2. t&chto Emisnich
podminek nejpozdé&ji 5 (pét) Pracovnich dni pfed pfisluinym Dnem vyplaty. V pfipad&, ze Oprdvnénd osoba
odevzdd nebo predlozi Administrdtorovi pfislusné Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydavény) pozdéji, provede
Administrétor platbu nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnd od data odevzdani nebo predloZeni takovych
Dluhopist nebo Kupént (jsou-li vydavény), pficemz plati, Ze takové Oprdvnénd osoba neméd ndrok na jakykoli
rok ¢&i doplatek za takovy &asovy odklad. Dalsi podminky tohoto éldnku 7.4.1 tykajici se véasného doru&eni
fadné Instrukce Administrdtorovi zistévaiji nedotéeny.

(d) Raiffeisenbank a.s. ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné Eastky zpisobené
tim, Zze (i) Opravnénd osoba véas nedodala Fédnou Instrukci nebo nedodala dal3i dokumenty nebo informace
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pozadované od ni v tomto &lanku 7.4.1, (ii) takovd Instrukce, dokumenty nebo informace byly neiplné, nesprévné
nebo nepravé nebo [iii) takové zpozdéni bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohla Raiffeisenbank a.s. nebo
Administrétor ovlivnit, a Oprévnéné osobé v takovém pripadé nevznikd zadny ndrok na jakykoli doplatek &i drok
za takto zpdsobeny Easovy odklad pfisluiné platby.

7.4.2 Hotovostni platby

(a) Na z4ddost Oprdvnéné osoby bude Administrétor provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé
v hotovosti v Platebnim misté, nebude-li provedeni takové platby v rozporu s pfislusnymi pravnimi predpisy.
Administrétor je oprdvnén pozadovat identifikaci Oprévnéné osoby nebo dostateéné uspokojivy dokaz o tom, Ze
osoba, kterd pozaduje platbu v hotovosti je oprdvnéna jménem Oprdvnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V
tomto ohledu je Administrétor oprdvnén pozadovat (i) predlozeni dokumentu prokazujici totoznost Oprdvnéné
osoby (v pfipadé fyzické osoby ob&ansky prikaz nebo pas), je-li Opravné&nou osobou prdvnickd osoba zapisuijici
se do obchodniho rejstfiku &i jiné obdobné evidence je treba predlozit i origindl nebo Gfedné ovéfenou kopii
platného vypisu z obchodniho rejstiiku & z jiné obdobné evidence takové osoby ne starsi 3 (i) mésicd, (i)
origindl nebo Gfedné& ovéienou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu pfijemce platby pro pfisluiné dafové obdobi
a v pfipadé, ze Oprdvnénd osoba bude zastupovdna 2 (iii) plnou moc s Gfedné ovéfenym podpisem. V pfipadé
origindld cizich Gfednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni pFisluiného vysiho nebo
dalgiho ovéFeni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni), nestanovi-li pfislund
mezindrodni smlouva (o pravni pomoci) jinak. Bez ohledu na toto své oprévnéni nebudou Administrator ani
Raiffeisenbank a.s. povinni jakkoli provéfovat sprévnost, Oplnost nebo pravost pfedlozenych dokumentd a
neponesou zddnou odpovédnost za skody zpdsobené prodlenim Oprdvnéné osoby s doruéenim pozadovanych
dokument ani nespravnosti & jinou vadou takovych dokumentd. Provédéni hotovostnich plateb v souvislosti s
Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé jejich vyplaty.

(b) Povinnost Raiffeisenbank a.s. zaplatit jakoukoli dluznou &&stku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za
spinénou fadn& a véas, pokud mize byt piisluina Eéstka vyplacena v hotovosti Oprdavnéné osobé v souladu s
odstavcem (a) tohoto &lénku v pfislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych
moznosti Administrdtora mozné. Pokud kterdkoli Oprdvnénd osoba nepfedlozi Administrétorovi veskeré
dokumenty pozadované Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢&lénku, Administrator platbu
neprovede, pfi¢emz v takovém pfipadé plati, Ze takovd Oprdvnénd osoba nemd ndrok na jakykoli Grok &
doplatek za takovy €asovy odklad pfislusné platby.

(c) V pfipadé provadéni jakychkoli plateb na zdkladé odevzddani nebo predlozeni konkrétnich kusd Listinnych
Dluhopisé nebo Kupéni (jsou-li vydavény) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohoto &lénkuy, Ze pfislusné Listinné Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydévany) budou odevzdény
nebo pfedlozeny pfislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s &lénkem 7.3.2. t&chto Emisnich
podminek v Den vyplaty. Dal3i podminky tohoto &lénku 7.4.2 tykaijici se v€asného doruéeni pozadovanych
dokument Administratorovi zdstdvaii nedot&eny.

(d) Raiffeisenbank a.s. ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné astky zpisobené
tim, Ze (i) Oprdvnénd osoba v&as nedodala dokumenty nebo informace poZzadované od ni v tomto &lanku 7.4.2,
(i) takové dokumenty nebo informace byly neidplné, nesprévné nebo nepravé nebo [iii) takové zpozdéni bylo
zpUsobeno okolnostmi, které nemohla Raiffeisenbank a.s. nebo Administrator ovlivnit, pfi¢emz Oprdvnéné osobé
v takovém pFipadé nevznikd zddny ndrok na jokykoli doplatek & drok za takto zpdsobeny Easovy odklad
prisluiné platby.

Raiffeisenbank a.s. a Administrétor jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provédéni plateb v pfipadé, ze
takové zména nemd podstatny nepfiznivy vliv na préva Vlastnika Dluhopist nebo Vlastnika Kupénd (budou-li
vyddvdny). Toto rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopist nebo Vlastnikim Kupént (budou-li vyddvany) ozndmeno v
souladu s ustanovenim &lanku 13. téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Emitent postupuje pfi prodeji, koupi, vypléceni vynost Dluhopisd a pfi jiném nakléddni s Dluhopisy v souladu
s prévnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a kapitolou 10 Zakladniho prospektu.

Splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o predéasné splaceni Dluhopist s
vynosem na bézi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku jako hodnota, kterou
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Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikdm Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedéasné splatnosti Dluhopisd) z Dluhopist
bude provddéno bez srazky dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takovéd srédzka dani nebo poplatkd
bude vyzadovdna piisluinymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby. Urokové piijmy z
Dluhopisd budou zdafiovany srdzkovou dani vybiranou u zdroje v pfipadé, Ze je takovd srazka dani vyZadovdana
pfisluinymi pravnimi predpisy Ceské republiky. Budei jakdkoli takové srézka dani nebo poplatkd vyzadovéna
piisluinymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby, nebude Raiffeisenbank a.s. povinna
hradit Vlastnikdm Dluhopisd nebo Vlastnikdm Kupénd (jsou-li vydavény) z&dné dal3i &astky jako ndhradu téchto
srézek dani nebo poplatkd, pokud v pfisluiném Doplitku neni stanoveno jinak.

Raiffeisenbank a.s. déle nebude povinna hradit Vlastnikim Dluhopist nebo Vlastnikdm Kupénd (jsou-li vyddvany)
24dné dalsi eastky jako néhradu srézky dani nebo poplatkd, pokud k takové srézce dojde pouze z toho divodu,
ze takovy Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnik Kupénd (jsou-li vyddvény) nepiedal Raiffeisenbank a.s. véas fadné
doklady prokazuijici, Zze Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnik Kupénd (jsou-li vyddavdny) je opravnén obdrzet splatku
nebo vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez takové srazky.

9. Preddasna splatnost Dluhopisu v Pripadech neplnéni

9.1 Pfipady neplnéni
Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skutenosti a takovd skutenost bude trvat (kaZzdd z takovych
skute&nosti ddle také jen "PFipad neplnéni "):

(a) jokdkoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takové platba tykd, nebude provedena v souladu s
&lankem 7 t&chto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnich dni od data jeji splatnosti; nebo

(b) Raiffeisenbank a.s. nesplni nebo nedodrzi jakykoli svdj jiny podstatny dluh uvedeny v téchto Emisnich
podminkéch (véetné povinnosti uvedenych v &lanku 4. téchto Emisnich podminek) a takové neplnéni dluhg,
pokud mdze byt napraveno, zUstane nenapraveno po Etyficet pét (45) kalenddfnich dni ode dne, kdy byla
Raiffeisenbank a.s. na tuto skuteénost pisemné upozornéna kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastnikem
Kupénu (jsou-li vydavany), ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zruden, dopisem
uréenym Raiffeisenbank a.s. a doru&enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora;
nebo

(c) Raiffeisenbank a.s. nedodrzuje zdkonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomé&rného vynosu Dluhopisd,
které jsou hypote&nimi zéstavnimi listy, po dobu del3i nez 3 (tfi) mésice; nebo

(d) jakykoli jiny Dluh nebo Dluhy Raiffeisenbank a.s., které ve svém Ghrnu presahuii Eéstku 500 000 000 K¢ (pét
set miliénd korun eskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné mé&n&, nebude Raiffeisenbank a.s. fadné
uhrazen do 20 (dvaceti) kalenddinich dni od data jeho splatnosti nebo piipadné odkladné Ihity. To neplati
pro pfipad, kdy Raiffeisenbank a.s. v dobré vife namitd zédkonem pfedepsanym zpisobem neplatnost Dluhu
co do jeho vy3e nebo divodu a platbu uskuteéni ve |hité ulozené pravomocnym rozhodnutim pfisluiného
soudu nebo jiného orgdnu, kterym byl uznén povinnym plnit; nebo

(e) Raiffeisenbank a.s. (i) pozbude povoleni pisobit jako banka nebo (i) pozbude povoleni vydavat hypoteéni
zéstavni listy nebo (iii) valnd hromada Raiffeisenbank a.s. rozhodne o tom, Ze Raiffeisenbank a.s. nebude
naddle psobit jako banka nebo vyddvat hypoteéni zéstavni listy, pficemz viak Pfipad neplnéni podle tohoto
pismene (e) odstavce 9.1 Emisnich podminek se uplatni pouze v pfipadé, Ze existuji nesplacené Dluhopisy,
které se fidi t€mito Emisnimi podminkami a které jsou hypoteénimi zdstavnimi listy, a pouze ve vztahu
k Dluhopistm, které jsou hypoteénimi zdstavnimi listy (tzn. Ze pfipad, ktery je ve vztahu k Dluhopisim, které
jsou hypoteénimi zdstavnimi listy, Pfipadem neplnéni podle tohoto pismene (e) odstavce 9.1 Emisnich
podminek, neni Pfipadem neplnéni ve vztahu k Dluhopisim, které nejsou hypote&nimi zastavnimi listy; nebo

() Raiffeisenbank a.s. se stane platebn& neschopnou nebo (ii) Raiffeisenbank a.s. vznikne povinnost podat navrh
na své insolvenéni fizeni nebo (iii) na majetek Raiffeisenbank a.s. bude prohlasen konkurs nebo (iv) névrh na
insolvenéni Fizeni na Raiffeisenbank a.s. bude soudem zamitnut pro nedostatek majetku; nebo

(g) pfisluinym soudem bude vyddno pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zrudeni
Raiffeisenbank a.s. s likvidaci; nebo
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pak:

(x) v pfipadé jakychkoli drocenych Zaknihovanych Dluhopist nebo jakychkoli Grogenych Listinnych Dluhopisi
moze kterykoli Vlastnik Dluhopist dle své Gvahy pisemnym ozndmenim uréenym Raiffeisenbank a.s. a doruéenym
Administrétorovi na adresu Uréené provozovny Administratora (ddle také jen "Oznédmeni o predéasném
splaceni") pozdadat o predZasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd (popfipadé takové jiné hodnoty, kterd je
pripadné uvedena v Dopliku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikdm Dluhopisd pfi predéasné
splatnosti Dluhopist), jejichZ je vlastnikem, a dosud nevyplaceného narostiého Groku na téchto Dluhopisech v
souladu s ¢&ldnkem 5.1 nebo 5.2 t&chto Emisnich podminek, ke Dni pfedéasné splatnosti Dluhopisd a
Raiffeisenbank a.s. je povinna takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym Grokovym vynosem)
takto splatit v souladu s &ldnkem 9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisdm dané emise byly vyddny
Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i viechny k nému ndleZejici Kupdny, které jedté nejsou
splatng, jinak se Hodnota nevrdceného kupénu odeéte od &éstky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, aviak pouze proti odevzdani pfisluiného Kupénu. Viechny Kupény
nélezejici k Dluhopisu, jehoz se Ozndmeni o pfedéasném splaceni tykd, a které nejsou spolu s Dluhopisem
vréceny, se stdvaiji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnot& nevréceného kupénu; nebo

ly) v pfipadé Dluhopisi s vynosem na bdzi diskontu, které nejsou Groceny mize kterykoli Vlastnik Dluhopist dle
své Gvahy pisemnym ozndmenim uréenym Raiffeisenbank a.s. a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny Administrétora (ddle také jen "Oznameni o pfedéasném splaceni") pozadat o pfedasné
splaceni Dluhopisg, jejichz je Vlastnikem, a to ve vy3i Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popfipadé v
takové jiné hodnoté, kterd je piipadné uvedena v Doplitku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati
Vlastnikdm Dluhopisd pfi pfedéasné splatnosti Dluhopisd) ke Dni pfedéasné splatnosti Dluhopist a Raiffeisenbank
a.s. je povinna takové Dluhopisy takto splatit v souladu s odstavcem 9.2 t&chto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predéasné splatnych Dluhopist

Viechny &astky splatné Raiffeisenbank a.s. kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisé dle pismena (x) nebo (y)
predchdzeijiciho odstavce 9.1 téchto Emisnich podminek se stdvaii splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni mésice
ndsledujictho po mésici, ve kterém Vlastnik Dluhopisd doru&il Administrdtorovi do Uréené provozovny
Administrdtora pfisluiné Ozndmeni o pfedCasném splaceni uréené Raiffeisenbank a.s. (ddle také jen "Den
predéasné splatnosti Dluhopisu").

9.3 Odvolani zadosti o predéasné splaceni Dluhopist

Ozndmeni o pfedéasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisd odvoldno, aviak jen ve vztahu k
jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvoldni je adresovano Raiffeisenbank a.s. a dorugeno Administratorovi na
adresu Uréené provozovny Administratora dfive, nez se pfisluiné &dstky stdvaji podle odstavce 9.2 t&chto
Emisnich podminek splatné. Takové odvoldni viak nemd vliv na Ozndmeni o pfedéasném splaceni ostatnich
Vlastnikd Dluhopis.

9.4 Dalsi podminky predc¢asného splaceni Dluhopisu
Pro pfedcasné splaceni Dluhopisd podle tohoto &ldnku 9. se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni &ldnku 7. t&chto
Emisnich podminek.

10. Promléeni

Prava z Dluhopist se promléuji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypocty a Kotaéni agent

11.1 Administrator

11.1.1 Administrator a Uréend provozovna Administratora

Nestanovi-i Doplnék jinak a nedojde-li ke zmé&né v souladu s odstavcem 11.1.2 t&chto Emisnich podminek, je
Administrdtorem Raiffeisenbank a.s. Nestanovi-li Dopln&k jinak a nedojde-li ke zmé&né& v souladu s odstavcem
11.1.2 Emisnich podminek, je Uréend provozovna Administratora na ndsledujici adrese:
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Raiffeisenbank a.s.
Hvézdova 1716/2b
140 78 Praha 4

11.1.2 DalSi a jiny Administrator a Uréend provozovna Administratora

Raiffeisenbank a.s. si vyhrazuje prévo kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administrétora a uréit jinou nebo
dal§i Uréenou provozovnu Administratora. Pfed vyddnim jakékoli konkrétni emise Dluhopist budou pfisluind
Uréend provozovna Administrdtora a Administrator uvedeny v pfislusném Dopliiku, pokud se budou lisit od
Uréené provozovny Administrdtora a Administrdtora uvedenych v odstavci 11.1.1 Emisnich podminek. Pokud
dojde ke zmé&né& Administratora nebo Uréené provozovny Administratora u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisd,
ozndmi Raiffeisenbank a.s. Vlastnikdm Dluhopist jokoukoliv zmé&nu Uréené provozovny Administratora a
Administrdtora zpdsobem uvedenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek a jakékoliv takovd zména nabude
0&innosti uplynutim lhity 15 (patnécti) kalendéinich dni ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém oznémeni
neni stanoveno pozd&jsi datum G&innosti. V kazdém piipadé viak jakdkoliv zmé&na, kterd by jinak nabyla G&innosti
méné nez 30 (fficet) kalenddfnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv &dstky v souvislosti s Dluhopisy ¢i
Kupény (jsou-li vyddavény), nabude G&innosti 30 (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikim Dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvaijicich ze Smlouvy s administrétorem uzavfené mezi Raiffeisenbank a.s. a
Administrdtorem (jinym nez Raiffeisenbank a.s.) jednd Administrétor jako zdstupce Raiffeisenbank a.s. a neni v
z4dném prdvnim vztahu s Vlastniky Dluhopisd.

11.2 Agent pro vypocty

11.2.1 Agent pro vypocéty
Nestanovi-li pfisluny Doplnék jinak a nedojdeli ke zméné& v souladu s odstavcem 11.2.2 téchto Emisnich
podminek je Agentem pro vypodty Raiffeisenbank a.s.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Raiffeisenbank a.s. si vyhrazuje prdvo jmenovat jiného nebo daldiho Agenta pro vypoéty. Pfed vyddnim jakékoli
konkrétni emise Dluhopist bude pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v pfislusném Dopliku. Pokud
dojde ke zmé&né& Agenta pro vypocty u jiz vydané konkrémni emise Dluhopisi, ozndmi Raiffeisenbank a.s.
Vlastnikdm Dluhopisd jakoukoliv zmé&nu Agenta pro vypoéty zpdsobem uvedenym v ¢&lanku 13. t&chto Emisnich
podminek a jakdkoliv takové zména nabude G&innosti uplynutim lhity 15 (patndcti) kalendéinich dni ode dne
takového ozndmeni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozd&ji datum G&innosti. V kazdém pfipadé
viak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla G&innosti méné nez 15 (patndct) kalenddfnich dni pred nebo po dni,
kdy md& Agent pro vypogdty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude G&innosti 15 (patndctym)
kalendd&inim dnem po takovém dnu, kdy proved| Agent pro vypoéty takovy vypocet.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypoéty k Vlastnikom Dluhopist

V souvislosti s pln&nim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Raiffeisenbank
a.s. a Agentem pro vypocty (jinym nez Raiffeisenbank a.s.) jedn& Agent pro vypocty jako zdstupce Raiffeisenbank
a.s. a neni v z&4dném prévnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

11.3 Kotacni agent

11.3.1 Kotaéni agent

Nestanovi-li pfisluiny Doplnék jinak a nedojdeli ke zméné& v souladu s odstavcem 11.3.2 t&chto Emisnich
podminek, je Kotaénim agentem Raiffeisenbank a.s.

11.3.2 Dalsi a jiny Kotaéni agent

Raiffeisenbank a.s. si vyhrazuje prévo jmenovat jiného nebo daldiho Kotaéniho agenta. Pfed vyddnim jakékoli
konkrétni emise Dluhopist bude pfipadny jiny nebo dalsi Kotaéni agent uveden v pfislusném Dopliiku.
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11.3.3 Vztah Kotaéniho agenta k Vlastnikim Dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvaijicich ze smlouvy s kota&nim agentem uzaviené mezi Raiffeisenbank a.s.
a Kota&nim agentem (jinym nez Raiffeisenbank a.s.) jednd Kotaéni agent jako zdstupce Raiffeisenbank a.s. a neni
v zadném prdvnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

12. Schize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani Schioze

12.1.1 Pravo svolat Schozi

Raiffeisenbank a.s. nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastici Dluhopisd mohou svolat Schizi, je-li to tfeba k
rozhodnuti o spoleénych zdjmech Vlastniki Dluhopisd, a to v souladu s t&mito Emisnimi podminkami, pfislusnym
Doplikem a Z&konem o dluhopisech. Ndklady na organizaci a svolani Schize hradi svolavatel, s vyjimkou
pripadt, kdy kterykoliv Vlastnik Dluhopisd nebo Vlastnici Dluhopisd svolaiji Schizi, kterou nesvolala Raiffeisenbank
a.s. sama, a&koliv tak méla na zdkladé bodu 12.1.2.1 Emisnich podminek uéinit (v takovém pFipadé hradi
ndklady na organizaci a svolani Schize vzdy Raiffeisenbank a.s.). Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisi
nebo Vlastnici Dluhopisy, je povinen nejpozdéiji v den uvefejnéni ozndmeni o kondni Schize (viz odstavec 12.1.3
téchto Emisnich podminek) (i) v pfipadé Zaknihovanych Dluhopisd nebo Listinnych Dluhopist zastoupenych
Sbérnym dluhopisem nebo Listinnych Dluhopist na jméno doruéit Administratorovi Zadost o obstardni dokladu o
poctu viech Dluhopist v emisi, jichz se Schize tykd, opraviuijicich k G&asti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, fj.
vypis z pfislusného registru v rozsahu pfisluiné emise, a (i) tam, kde to je relevantni, uhradit Administrdtorovi
zdlohu na néklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schizi. Rédné a véasné doruceni zadosti dle vyse
uvedeného bodu (i) a Ghrada zdlohy na ndklady dle bodu (i) vy3e jsou pfedpokladem pro platné svoldni Schize
pfislunym Vlastnikem Dluhopist nebo Vlastniky Dluhopisd.

12.1.2 Schize svolavana Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank a.s. je povinna bez zbytegného odkladu svolat Schizi a vyzédat si jejim prostfednictvim stanovisko

Vlastnikd Dluhopist v pfipadech (ddle jen ,Zmény zasadni povahy”):

(a) ndvrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schize k takové zméné & zméndm
vyzaduje podle platnych pravnich pfedpis;

(b) ndvrhu na pfeménu Raiffeisenbank a.s.;

(c) ndvrhu na uzavfeni smlouvy, na jejimz zdkladé dochdzi k dispozici s obchodnim zdvodem nebo jeho &ésti
bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Raiffeisenbank a.s. je, za pfedpokladu, Ze miZe byt ohroZeno
fadné a v&asné splaceni Dluhopist nebo vyplaceni vynosu Dluhopisd;

(d) je-li Raiffeisenbank a.s. v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dnd ode dne,
kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

(e) ndvrhu o poddni Zzddosti o vyfazeni Dluhopisd z obchodovéni na evropském regulovaném trhu nebo
zahraniénim trhu obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele
se sidlem v &lenském stété Evropské unie nebo jiném stdté tvoficim Evropsky hospodéfisky prostor; nebo

() zmén, které mohou vyznamné zhorsit schopnost Raiffeisenbank a.s. plnit dluhy vyplyvaijici z Dluhopisg.

aviak pouze za piedpokladu, Ze svoldni Schize v takovém piipadé vyzaduii i prévni predpisy.

12.1.3 Oznameni o svolani Schize

Ozndmeni o svoldni Schize je svolavatel povinen uvefejnit v souladu se zdkonnymi pfedpisy, zejména se
Zékonem o dluhopisech a t&mito Emisnimi podminkami nejpozdéji 15 (patndct) kalenddinich dnd prede dnem
kondni Schize. Jedi svolavatelem Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopist, jsou povinni ozndmeni o svoléni
Schize dorutit Raiffeisenbank a.s. na adresu Uréené provozovny Administratora v takové |hitE, aby
Raiffeisenbank a.s. mohla zaijistit uvefejnéni ozndmeni zpdsobem stanovenym v &lanku 13. t&chto Emisnich
podminek, a to ve |hoté nejpozdéji 15 (patndct) kalenddinich dnd pfede dnem kondni Schize. Ozndmeni o
svolani Schize musi obsahovat alespofi (i) obchodni firmu a sidlo Raiffeisenbank a.s., (i) ozna&eni Dluhopisd,
jichz se jedndni schize ma tykat, miniméIné v rozsahu ndzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, {iii) misto, datum a
hodinu kondni Schize, pfi¢emz mistem kondni Schize mizZe byt pouze misto v Praze, datum kondni Schize musi
pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina zahdjeni Schize nesmi byt dfive nez v 16:00 hod., (iv)
program jedndni Schize, v&etné Gplnych ndvrhd usneseni k jednotlivym bodim jedndni a (v) rozhodny den
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k G&asti na Schozi. Schize je oprdvnéna rozhodovat pouze o névrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim
svoldni.

»

12.2 Osoby opravnéné véastnit se Schize a hlasovat na ni

12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schiize je oprdvnén se G&astit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopist dané emise, ktery byl evidovan jako
Vlastnik Dluhopist v evidenci Centrdlniho depozitéfe ve 24:00 hod. dne bezprostiedné predchdzejiciho dni
kondni pfisluiné Schize (coz je 00:00 hod. dne kondni Schize a takovd osoba bude pro GZely kondni Schize
povazovana za Vlastnika Dluhopisd ke dni kondni Schize), pfipadné ta osoba, kterd prokdze potvrzenim od
osoby, na jejimz G&tu byl pfislusny po&et Dluhopist evidovdn v evidenci Centrdiniho depozitdie ve 24:00 hod.
dne bezprostiedné pfedchdzejiciho dni kondni Schize, Ze je Vlastnikem Dluhopisd a tyto jsou evidovany na G&tu
prve uvedené osoby z divodu jejich sprévy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt o obsahu a ve
formé uspokojivé pro Administrétora. K prevodim Dluhopisd uskuteénénym v pribéhu dne kondni Schize se
nepfihliZi.

Jsou-i Dluhopisy pfijaty k obchodovéni na evropském regulovaném trhu nebo zahraniénim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v &lenském stété Evropské
unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospoddaisky prostor, je rozhodnym dnem pro G&ast na Schizi 7. (sedmy)
kalenddini den pfedchdzeijici dni kondni pfislusné Schize.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Schoze je opravnén se U¢astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisd dané emise v listinné podobé, ktery v
pfipadé Listinnych Dluhopisd zastoupenych podilem na Sbémém dluhopise, byl evidovan u Administratora (nebo
u jiné osoby s pfislusnym oprdvnénim k vykonu takové &innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplriku) jako
osoba podilejici se na Sbé&rném dluhopisu uréitym poctem kusd Dluhopisd k 00:00 hod. dne kondni Schize (tedy
osoba podilejici se na Sbé&rném dluhopisu uréitym po&tem kusd Dluhopisd na konci Géetniho dne bezprostiedné
predchdzejicimu dni kondni Schize), pfipadné ta osoba, kterd prokdze potvrzenim od osoby, na jejimz G&tu byl
prislusny pocet Dluhopist evidovén v evidenci Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym oprdvnénim k
vykonu takové &innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Dopliku) k 00:00 hod. dne kondni Schize, zZe je
Vlastnikem Dluhopisi a tyto jsou evidovdny na G¢tu prve uvedené osoby z divodu jejich sprdvy takovou osobou.
Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administrétora. Po vyddni konkrétnich
kusd Dluhopist v listinné podobé je oprdvnén se Schize Gcastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu v
listinné podobg, ktery (i) v pfipadé Listinnych Dluhopist znéjicich na jméno je uveden v Seznamu Vlastnikd
Dluhopisd v 00:00 hod. dne kondni Schize a pfedlozi pred jedndnim Schize pfislusny Dluhopis nebo Dluhopisy,
a (i) v pfipadé Listinnych Dluhopist znéjicich na dorucitele, ktery pfed jedndnim Schize predlozi pfisluiny
Dluhopis nebo Dluhopisy. K pfevoddm Dluhopisd zastoupenych podilem na Sbé&mém dluhopisu a pfevodim
Dluhopisd na jméno uskuteénénym v prib&hu dne kondni Schize se nepfihlizi.

Jsouli Dluhopisy pfijaty k obchodovéni na evropském regulovaném trhu nebo zahraniénim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v &lenském stdté Evropské
unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospoddisky prostor, je rozhodnym dnem pro G&ast na Schizi 7. (sedmy)
kalenddini den pfedchdzejici dni kondni pfislusné Schize.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik Dluhopisd, ktery je opravnén k G&asti na Schizi, md takovy poet hlast z celkového poétu hlast,
ktery odpovidd poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisd, které md takovy Vlastnik Dluhopisd ve svém
vlastnictvi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise Dluhopisi. S Dluhopisy ve vlastictvi
Raiffeisenbank a.s., které nebyly Raiffeisenbank a.s. pfedéasné splaceny ve smyslu €lanku 6.5 t&chto Emisnich
podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapoéitévaji se pro G&ely usndenischopnosti Schize. Rozhoduje-li
Schize o odvolani Spoleéného zdstupce, nemize Spole¢ny zdstupce vykondvat hlasovaci préavo s Dluhopisy,
které vlastni, a jeho hlasy se nezapoditévaji do celkového poctu hlasd pro Géely usndienischopnosti.

12.2.4 Uéast dalsich osob na Schizi

Raiffeisenbank a.s. je povinna G&astnit se Schize, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici
Kupént (jsou-i vydavény) jsou oprévnéni G&astnit se Schize bez hlasovaciho prava. Déle jsou oprdavnéni Gcastnit
se Schize zastupci Administrétora a hosté pfizvani Raiffeisenbank a.s. a/nebo Administrétorem.
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12.3 Prubéh Schize; rozhodovani Schize

12.3.1 Usnésenischopnost

Schize je usnddenischopnd, pokud se i G&astni Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopisé dané emise
oprdavnénych v souladu s &ldnkem 12.2 t&chto Emisnich podminek hlasovat, jejichz jmenovitd hodnota predstavuje
vice nez 30% celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist dané emise. Pfed zahdjenim
Schize poskytne Raiffeisenbank a.s., sama nebo prostfednictvim Administrdtora, informaci o poétu viech
Dluhopisd, jejichz Vlastnici Dluhopisd jsou v souladu s t&mito Emisnimi podminkami nebo pfisludnym Dopliikem
oprdvnéni se Schize G&astnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Pfedseda Schize

Schizi svolané Raiffeisenbank a.s. pfedsedd predseda jmenovany Raiffeisenbank a.s. Schozi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopist predsedd pfedseda zvoleny prostou vétSinou pfitomnych Vlastnikd Dluhopis,
s nimiZ je spojeno prdvo na pfislu§né Schozi hlasovat.

12.3.3 Spoleény zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo prdvnickou osobu za spole¢ného zdstupce. Spoledny zdéstupce je
v souladu se zdkonem oprévnén (i) uplatfiovat jménem viech Vlastnikd Dluhopist dané emise préva spojend
s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek Dluhopist ze
strany Emitenta a (iii) ¢init jménem viech Vlastnikd Dluhopisd dané emise dal3i Gkony nebo chrénit jejich zdjmy, a
to zpdsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schize. Takového spoleéného zdstupce mize Schize odvolat
stejnym zpGsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zéstupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schize

Schize o predlozenych otdzkdch rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje névrh podle &lanku
12.1.2 (a) t&chto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje & odvolavé Spoleény zdstupce, je pfijato, jestlize pro n&j
hlasoval Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisd, ktefi maji v souladu s odstavcem 12.2 t&chto Emisnich
podminek alespoit 3/4 hlast viech na Schozi pfitomnych Vlastnikd Dluhopisd. Ostatni usneseni jsou pfijata,
jestlize pro né hlasovala prostd vétSina hlast pfitomnych Vlastnikd Dluhopisd, s nimiz je dle €ldnku 12.2 Emisnich
podminek spojeno hlasovaci pravo.

12.3.5 Odroceni Schize

Pokud b&hem 1 (jedné hodiny) od stanoveného za&atku Schize neni tato Schize usndienischopnd, pak, bude
takova Schize bez dalsiho rozpudténa. Nenili Schize, kterd md rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle
¢lanku 12.1.2 pism. a) t&chto Emisnich podminek, b&hem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacdtku Schize
usnddenischopnd, svold Emitent, je-li to naddle potfebné, ndhradni Schizi tak, aby se konala do 6 (3esti) tydnd
ode dne, na ktery byla pivodni Schize svoldna. Ndhradni Schize s nezmé&né&nym programem jedndni se ozndmi
Vlastnikim Dluhopist nejpozdgji do 15 (patndcti) dnd ode dne, na ktery byla pivodni Schize svoldna. Nahradni
Schize rozhodujici o zmé&né& Emisnich podminek podle &lanku 12.1.2 pism. a) t&chto Emisnich podminek je
schopna se usndset bez ohledu na podminky pro usnésenischopnost uvedené v &ldnku 12.3.1. téchto Emisnich
podminek.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastnikt Dluhopist

12.4.1 Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schize

Osoba, kterd byla jako Vlastnik Dluhopist opravnéna k G&asti a hlasovani na Schizi dle &lanku 12.2 t&chto
Emisnich podminek a podle zdpisu z této Schize hlasovala proti ndvrhdm usneseni dle &ldnku 12.1.2 téchto
Emisnich podminek nebo se pfisluiné Schize nezi&astnila (ddle také jen "Zadatel"), moze pozadovat vyplaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisd (popfipadé Diskontované hodnoty, jednd-li se o pfed&asné splaceni Dluhopisy s
vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku jako hodnoty, kterou
Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim Dluhopisd pfi splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopisd), jichz byla
vlastnikem k (i) 24:00 hod. dne bezprostfedné predchdzejiciho dni kondni Schize, respektive k 00:00 hod. dne
kondni Schize, jednd-li se o Zaknihované Dluhopisy nebo o Listinné Dluhopisy na jméno nebo Dluhopisy, které
jsou zastoupeny Sbé&rnym dluhopisem nebo (ii) okamziku zahdjeni pfislusné Schize, jednd-li se o Listinné
Dluhopisy na doruitele, a které od takového okamziku nezcizi, jakoZ i pomérného Grokového vynosu k takovym
Dluhopistm narostlého v souladu s t&mito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno do fficeti dnii ode dne zpfistupnéni usneseni piisluiné Schize pisemnym ozndmenim (ddle

53



Raiffeisenbank as.

také jen "Zadost") uréenym Raiffeisenbank a.s. a dorugenym Administrétorovi na adresu Uréené provozovny
Administrétora, jinak zanikd. Vyse uvedené &dstky se stdvaii splatnymi 30 (fficet) dnd po dni kdy byla Z&dost
dorugena Administratorovi (ddle také jen "Den pFedéasné splatnosti Dluhopisd").

V Zé&dosti je nutno uvést pocet kust Dluhopist, o jejichz splaceni pfislusny Zadatel v souladu s timto odstavcem
12.4.1 Emisnich podminek 24dé. Zadost musi byt pisemnd, podepsand Zadatelem, pficemz podpis(y) Zadatele
na Z&dosti musi byt Gfedné ovéfeny (s vyjimkou piipadt, kdy Zéadost bud podepséna pred pfislusnym
zaméstnancem Administrétora Zadatelem nebo osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, které prokdzi
takovému zaméstnanci Administrétora vérohodné svou fotoznost). Zadatel musi ve stejné Ihité dorugit
Administrdtorovi na adresu Uréené provozovny Administratora i veskeré dokumenty poZadované pro provedeni
vyplaty podle &lanku 7. téchto Emisnich podminek.

Pokud Schize projedndvala usneseni k ndvrhim uvedenym v odstavei 12.1.2 téchto Emisnich podminek, musi byt
o Glasti na Schizi a o rozhodnuti Schize pofizen notdfsky zdpis. Pokud Schize pfijala nékteré z usneseni k
névrhim uvedenym v odstavci 12.1.2 t&chto Emisnich podminek, pak se v notdfském zépisu uvedou jména viech
Vlastnikd Dluhopist, dle &ldnku 12.2 t&chto Emisnich podminek opravnénych na Schizi hlasovat, ktefi souhlas
nevyslovili, a poéty kust Dluhopist dané emise (popf. velikost podilu na pfislusném Sbérném dluhopisu), které
kazdy z t&chto Vlastnikd Dluhopisd md ke dni kondni pfisluiné Schize ve svém vlastnictvi.

12.4.2 Usneseni o predéasné splatnosti Dluhopisu

Pokud je na pofadu jedndni Schize kterdkoli ze zéleZitosti uvedenych v &ldnku 12.1.2 pism. b) az g) t&chto
Emisnich podminek a usneseni navrhované ke kterékoli z téchto zdleZitosti neni Schizi schvdleno, pak mize
Schize i nad rdmec pofadu jedndni rozhodnout o tom, Ze Raiffeisenbank a.s. je povinna, pokud bude
Raiffeisenbank a.s. postupovat v rozporu takovym usnesenim Schize, predéasné splatit Vlastnikdm Dluhopist, ktefi
o to pozédaji, jmenovitou hodnotu Dluhopisd (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jednd-li se o pfedéasné
splaceni Dluhopist s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v
Dopliku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikdm Dluhopist pFi splatnosti nebo pfedZasné
splatnosti Dluhopist) dané emise a pomérnou &dst vynosu z Dluhopist (pokud je relevantni). Tyto &astky se stévaii
ve vztahu k Vlastnikim Dluhopisd, ktefi pozddaiji o predéasné splaceni Dluhopisd v souladu s timto odstavcem
12.4.2 Emisnich podminek, splatnymi nejpozdéji do 30 (fficeti) dnd ode dne doruéeni Zddosti o pfedéasné
splaceni.1 (jeden) mésic po dni kondni pfisluiné Schize, pokud bude Raiffeisenbank a.s. postupovat v rozporu s

on

prisluinym usnesenim takové Schize (ddle také jen "Den predéasné splatnosti Dluhopisd").

12.4.3 Vraceni Dluhopist a Kupénu

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vyddny Kupény, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i viechny k
nému ndlezejici Kupdny, které jedté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevrdceného kupénu odeéte od &dstky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, aviak pouze proti
odevzddni pfislusného Kupénu. Viechny Kupdny ndlezejici k Dluhopisu, jehoz se predasnd splatnost podle
¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich podminek tykd, a které nejsou spolu s Dluhopisem vrdceny, se stavaiji
splatnymi ke stejnému dni jako pfisludny Dluhopis, a to v Hodnoté nevrdceného kupénu.

12.5 Zapis z jednani

O jedndni Schize pofizuje svolavatel, sém nebo prostfednictvim jim povéfené osoby ve |hité do 30 (ficeti) dnd
od dne kondni Schize zépis, ve kterém uvede zdvéry Schize, zejména usneseni, kterd takovd Schize pfijala. V
piipadé, Ze svolavatelem Schoze je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopisd, pak musi byt zdpis ze Schize
doruéen nejpozdéji ve |hité do 30 (fficeti) dni od dne kondni Schize rovnéZz Emitentovi na adresu Uréené
provozovny Administrdtora. Zdpis ze Schize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopis.
Zéapis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlasinikdm Dluhopist v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné
Administrétora. Emitent je povinen ve |hité do 30 (ficeti) dni ode dne kondni Schize uvefejnit sém nebo
prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) viechna rozhodnuti Schize a to zpdsobem
stanovenym v ¢&ladnku 13 téchto Emisnich podminek a zpdsobem, jakym uvefejnil pfislusny Doplnék
dluhopisového programu. Pokud Schize projedndvala usneseni o Zméné zdsadni povahy uvedené v &ldnku
12.1.2 pism. (a) af (g) téchto Emisnich podminek, musi byt o GCasti na Schizi a o rozhodnuti Schize pofizen
notdfsky zdpis. Pro pfipad, Ze Schize takové usneseni pfijala, musi byt v notdfském zdpise uvedena jména téch
osob opravnénych k G&asti na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a poéty kuss
Dluhopist pfisluiné emise, které tyto osoby vlastnily k rozhodnému dni pro G¢ast na Schozi..
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13. Ozndmeni

Nenili v zdkoné nebo Emisnich podminkéch stanoveno jinak, bude jakékoliv ozndmeni Vlastnikdm Dluhopist
podle téchto Emisnich podminek platné, pokud bude uvefejnéno a zpfistupnéno v &eském jazyce alespoi na
webovych strankdch Raiffeisenbank a.s. www.rb.cz Stanovii kogentni prévni pfedpis pro uvefejnéni nékterého
z ozndmeni podle téchto Emisnich podminek jiny zpisob, bude takové ozndmeni povaZovéno za platné
uvefejnéné jeho uvefejnénim zpisobem pfedepsanym pfislusnym pravnim predpisem. V pfipadé Zze bude nékteré
ozndmeni uvefejiiovdno vice zplsoby, bude se za datum takového ozndmeni povazZovat datum jeho prvniho
uverejnéni.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
Soudem pfislunym k Fedeni veskerych spord mezi Raiffeisenbank a.s. a Vlastniky Dluhopist nebo Vlastniky
Kupénd (jsouli vyddavény) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z t&chto Emisnich podminek a kteréhokoli
Dopliky, je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Doplitky mohou byt prelozeny do angligtiny a/nebo
do dalsich jazykd. V takovém pfipad&, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude
rozhodujici verze &eskd.

15. Definice
Pro G&ely t&chto Emisnich podminek maiji nésledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:
,+Administrator" ma vyznam uvedeny v Ovodni &dsti téchto Emisnich podminek.
~Agent pro vypocty" mda vyznam uvedeny v Gvodni &sti téchto Emisnich podminek.
.Centralni depozitar” znamend Centrdlni depozitdf cennych papird, a.s. kterd je prdvnickou osobou
zfizenou podle ustanoveni § 100 Zé&kona o podnikdni na kapitdlovém trhu se sidlem na adrese Praha 1, Rybnd
14, PSC: 110 05, IC: 25081489, nebo jinou osobu oprdvnénou nebo povéfenou vedenim evidence
zaknihovanych cennych papird nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky;
,Ceské narodni banka" znamend Ceskou ndrodni banku, kterd je spravnim Gfadem pro oblast kapitélového
trhu na zdkladé zdkona €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového a 0 zméné a doplnéni daliich z&kong,

v platném znéni, pfipadné jinou osobu, kterd mdZe mit v budoucnosti pfisluiné pravomoci Ceské narodni banky.

,Datum emise" znamend datum oznalujici prvni den, kdy mize dojit k vyddni Dluhopist pfisluiné emise
prvému nabyvateli, a které je stanoveno v pfisluiném Dopliku.

Al

.Den koneéné splatnosti Dluhopist" znamend kazdy den oznadeny jako takovy v Dopliku.

.Den predéasné splatnosti Dluhopist" m& vyznam uvedeny v odstavcich 6.2.2, 6.3.2, 9.2, 12.4.1 a
12.4.2 t&chto Emisnich podminek a déle kazdy pfipadny dalsi den ozna&eny jako takovy v Dopliiku.

.Den splatnosti DluhopisG" znamend Den kone&né splatnosti Dluhopist i Den pfed€asné splatnosti
Dluhopisb.

,Den stanoveni Referenéni sazby” znamend den joko takovy uvedeny v pfislusném Dopliku, a pokud
z4dny takovy neni v Dopliiku uveden, pak druhy Pracovni den pied prvnim dnem pfisluiného Vynosového

obdobi.

.Den vyplaty" znamend kazdy Den vyplaty Grokd, Den kone&né splatnosti Dluhopisi a Den predéasné
splatnosti Dluhopisd.

“Den vyplaty Groku" znamend kazdy den oznaéeny jako takovy v Doplfiku.
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,Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bdzi diskontu, ktery neni Grocen, Grokovou
sazbu stanovenou jako takovou v pfisluiném Dopliku. Nenili Diskontni sazba v pfisludném Dopliku Emisnich
podminek stanovena, pak plati, Ze je rovna Grokové sazbé, pfi které by se Diskontovand hodnota Dluhopisu k
Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisd k Datu emise (tj. Grokové sazba, kterou je teba pouZit ke zp&tnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti Dluhopisd k Datu emise, aby se Diskontovand
hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylou&eni pochyb plati, Zze
Diskontni sazba neni totozné s diskontni sazbou Ceské narodni banky.

.Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bdzi diskontu, ktery neni Grocen,
jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti Dluhopisd ke dni, ke
kterému se Diskontovand hodnota poéitd. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratii jednoho roku, se tento
vypodet provadi na zdkladé pfisluiného Zlomku dni.

,DIuh” znamend jakykoliv souéasny nebo budouci pené&zity dluh Emitenta z Dluhopisi (véetné hypotednich
zdstavnich listd) jim vydanych, které maji splatnost nejméné 12 mésicd.

,Dluhopisy" m& vyznam uvedeny v Gvodni &&sti t&chto Emisnich podminek.

.Dluhopisovy program" znamend dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s. v maximélnim objemu

50 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 15 let.

,DoplInék" znamend dopln&k t&chto Emisnich podminek pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopist vydavanou v
rémci Dluhopisového programu. V pfipadé Dluhopisd, pro které bude vyhotoven prospekt cenného papiru, se
Dopliikem rozumi kone&né podminky emise ve smyslu § 36a odst. 3 Zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu.

,Emisni lhota" znamend |hdtu 18 (osmndcti) mésicd po Datu emise, b&hem které mohou byt vydavdny
Dluhopisy dané emise, nestanovi-li pfislusny Doplnék Ihitu jinou.

,Emisni podminky" znamend tyto spoleéné emisni podminky Dluhopisového programu.
+EUR” znamend jednotnou ménu Evropské unie

.EURIBOR" znamend:

(A) Grokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters Screen
Service" strana EURIBOR (nebo na pfipadné ndstupnické strané nebo v jiném oficidlnim zdroji, kde bude sazba
uvédéna) pro takové obdobi, které odpovidd pfislusnému Vynosovému obdobi a kterd je platng pro den, kdy je
EURIBOR zjidfovdn. V pfipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné
strang& EURIBOR uveden, pak EURIBOR ur&i Agent pro vypolty za pouziti linedrni interpolacena zdakladé
EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR na zmin&né stran& EURIBOR uveden, a EURIBOR pro
nejblizsi kratdi obdobi, pro které je EURIBOR na zmin&né stran& EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR
zjistit zpdsobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den moZné uréit sazbu EURIBOR podle vy$e uvedeného odstavce (A), bude v
takovy den EURIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky promér kotaci Grokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovidd pfislusnému Vynosovému obdobi, a
prislusnou &astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedendcté) hodiné dopoledne bruselského &asu od alespon 3
() bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipadg, Ze se
nepodafi EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se roéni Grokovd sazba rovnat EURIBORu zjidténému v
souladu s odstavcem (A) vy3e v nejbliziim pfedchozim Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

,Finanéni centrum” znamend pro jednotlivou ménu misto uvedené v Doplitku, kde se pfevazné kotuji
Referen&ni sazby pro danou ménu a kde se vypofdddvaiji mezibankovni platby v takové méné.

,Hodnota nevraceného kupénu" znamend &astku droku uvedenou v Kupénu diskontovanou ke Dni
pred&asné splatnosti Dluhopisu pfi diskontni sazb& uréené Agentem pro vypoéty (nebo, neni-li Agent pro vypocty
ustaven, Administrétorem) v dobré vife a obchodné pfimé&fenym zpdsobem na zdkladé trznich drokovych sazeb v
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prisluiné dobé&. Soucasné& viak plati, ze Diskontni sazba uréend Agentem pro vypoéty popfipadé Administratorem
dle predchozi véty nesmi byt niz3i nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnnd Diskontovand hodnota viech
nesplatnych Kupénd k takovému Dni pfedéasné splatnosti Dluhopisd byla vyssi nez jmenovitd hodnota (popfipadé
takovd jind hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati
Vlastnikdm Dluhopisd pfi pfedZasné splatnosti Dluhopisd) Dluhopisu, k némuz takové nesplacené Kupény ndleZi.

.Index” znamend finanéni ¢&i jiny uvedeny v Dopliiky, jehoz hodnotu stanovi ke kazdému datu, ke kterému mé
byt zjisfovdna, Agent pro vypocty odeétenim jeho hodnoty z pfisluiného Zdroje Referenéni sazby. Bude-li Index
vytvaiet Emitent, bude jeho popis uveden na webovych strankéch Emitenta a rovn&Zz na webovych strdnkdach
Emitenta bude uvefejiovéna i hodnota takového Indexu.

,Instrukce" md vyznam uvedeny v odstavci 7.4.1 (a) téchto Emisnich podminek.

,Kos8" znamend hodnotu portfolia cennych ndstroj, jinych aktiv, drokovych sazeb nebo jinych polozek
uvedenych v Dopliiku jako hodnoty, z nichz se Ko§ pocitd, kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterému ma byt
zji§fovdna. Agent pro vypoéty z pfislusného Zdroje Referenéni sazby, a to zpdsobem uvedenym v Doplriku.

,Kotaéni agent" md vyznam uvedeny v Gvodni &ésti t&chto Emisnich podminek.
,Kryci blok" mé vyznam uvedeny v odstavci 3.2 t&chto Emisnich podminek.
,Kupény" mé vyznam uvedeny v odstavci 1.2.1 t&chto Emisnich podminek.
L,LIBOR"” znamené:

Urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, kterd je uvedena na "Reuters Monitor"
strana LIBOR (nebo pfipadné ndstupnické strané nebo v jiném oficialnim zdroji, kde bude sazba uvadéna)
pro takové obdobi, které odpovidd pfisluinému Vynosovému obdobi a kterd je platnd pro den, kdy je LIBOR
zji¥fovdn. V pfipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR na zminé&né strané LIBOR
uveden, pak LIBOR ur&i Agent pro vypoéty za pouziti linedrni interpolace na zé&kladé LIBORU pro nejblizsi
del3i obdobi, pro které je LIBOR na zmin&né strané& LIBOR uveden a LIBORU pro nejblizsi krati obdobi, pro
které je LIBOR na zmin&né stran& LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit zpisobem uvedenym v
tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

Pokud nebude v kterykoliv den mozné uréit sazbu LIBOR podle vy3e uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den LIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky promér kotaci Grokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v pfisluné méné pro takové obdobi, které odpovidd piislusnému Vynosovému obdobi, a pfisluinou
&astku ziskany v tento den po 11:00 (jedendcté) hodiné londynského Easu od alespofi 3 (i) bank dle volby
Agenta pro vypolty pidsobicich na londynském mezibankovnim trhu. V pfipad&, Ze se nepodafi LIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se ro&ni Grokové sazba rovnat LIBORU zjid€nému v souladu s odstavcem
(A) vy3e v nejblizdim predchozim Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

,Listinny Dluhopis” md vyznam uvedeny v odstavci 1.1 téchto Emisnich podminek.

Marze” znamend marzi v souvislosti s Referenéni sazbou rozhodnou pro uréeni Grokovych vynosi Dluhopist
s pohyblivym Grokovym vynosem a stanovenou v pfisluiném Dopliiku.

,Opravnéné osoby" mé vyznam uvedeny v odstavci 7.3 t&chto Emisnich podminek.

,Oznédmeni o predéasném splaceni" md vyznam uvedeny v odstavci 9.1 t&chto Emisnich podminek.
,Platebni misto" md vyznam uvedeny v odstavci 7.4 t&chto Emisnich podminek.

.Platebni podminky" md vyznam uvedeny v Gvodni &asti t&chto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamend (a) pro Dluhopisy denominované v &eskych korundch jakykoliv den, kdy jsou otevieny

banky v Ceské republice a jsou provadéna vypordddani mezibankovnich obchodd v &eskych korundch, (b) pro
Dluhopisy denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provddéna
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vyporddani devizovych obchodd a kdy je zdrovefi otevien pro vypordddani obchodi systém TARGET a (c) pro
Dluhopisy denominované v jiné mé&né& nez v &eskych korundch nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny
banky a provadéna vyporadani devizovych obchodt v Ceské republice a v hlavnim finannim centru pro ménu, v
niz jsou Dluhopisy denominovdny.

.PRIBOR" znamena:

Urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuters Screen Service" strana PRBO
(nebo pfipadné ndstupnické stran& nebo v jiném oficialnim zdroji, kde bude sazba uvddéna) joko hodnota
fixingu Grokovych sazeb prodeje na prazském trhu Eeskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové
obdobi, které odpovidé pfislusnému Vynosovému obdobi, stanovend Ceskou nérodni bankou a kterd je
platnd pro den, kdy je PRIBOR zjistovdn. V pfipadé, Zze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni
PRIBOR na zminé&né stran& PRBO (nebo jiném oficiéInim zdroji) uveden, pak PRIBOR uréi Agent pro vypocty
za pouziti linedrni interpolace na zékladé PRIBORu pro nejbliz$i del3i obdobi, pro které je PRIBOR na
zminéné stran& PRBO (nebo jiném oficiéInim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které
ie PRIBOR na zminé&né strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR zjistit
zpUsobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouzZije se nize uvedeny odstavec (B).

Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vy3e uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den PRIBOR uréen Agentem pro vypolty jako aritmeticky prdmér kotaci Grokové sazby prodej eskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovidd pfisluinému Vynosovému obdobi, a
prislusnou &dastku ziskanych v tento den po 11:00 (jedendcté) hodiné prazského éasu od alespofi 3 (tfi) bank
dle volby Agenta pro vypoéty plsobicich na prazském mezibankovnim trhu. V pfipadg, Zze se nepodafi
PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zji§t&nému v souladu s odstavcem (A)
vy3e v nejbliziim pifedchozim Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

,PFipad neplnéni " md vyznam uvedeny v odstavci 9.1 t&chto Emisnich podminek.

,PFipad vypadku trhu” znamend, ve vztahu k jakémukoliv podkladovému aktivu, Ze nastala nebo existuje
kterdkoliv z ndsledujicich okolnosti:

preruieni nebo omezeni obchodovéni na trhu s vypadkem s pfisluinym aktivem, a to bez ohledu na to, zda
bylo zpisobeno pohyby cen nad rémec limitd povolenych na tomto trhu s vypadkem nebo jinak,

pokud Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvézeni rozhodne, Ze takové preruseni & omezeni
obchodovani je vyznamné; nebo

jakdkoli uddlost, v jejimz disledku dochdzi (dle vyhradniho rozhodnuti Agenta pro vypocty) k vyznamnému
zéniku & narudeni schopnosti G€astnikd na trhu bézné provadét transakce s pfisludnymi
aktivy nebo zjisfovat jejich trzni ocenéni na pfislusném trhu s vypadkem; nebo

vzavfeni pfislu§ného trhu s vypadkem v kterykoli Pracovni den trhu s vypadkem pfed pravidelnou zaviraci
dobou ("Pfedéasné uzavieni"), ledaZe tento trh s vypadkem ozndmi toto Pfed&asné uzavieni alespori 1
(iednu) hodinu pfed (a) uzavienim obchodovéni na tomto trhu s vypadkem v takovy pfislusny den a (b)
terminem pro zaddni obchodnich pitkazd na pfisluiném trhu s vypadkem, a to podle toho, kterd z t&chto dvou
moznosti (a) & (b) nastane dFive;

.Referenéni sazba” znamend sazbu uvedenou jako takovou v pfisluném Dopliiku. Nenii v pfisluném
Dopliiku Referen&ni sazba uvedena, plati, Ze v pfipadé Dluhopisd s pohyblivym Grokovym vynosem, jejichz
jmenovitd hodnota je denominovand v &eskych korundch, je Referenéni sazba PRIBOR, v piipadé dluhopisd
denominovanych v EUR je Referenéni sazba EURIBOR a v pfipadé v méné jiné nez shora uvedené, je Referenéni
sazbou sazba LIBOR stanovend pro ménu, v nichZ jsou denominovdny pfisluiné Dluhopisy. Md&-li byt Referen&ni
sazba uréena na zdkladé Indexu podle &ldnku 5.2.3 Emisnich podminek nebo na zékladé Kose podle &lanku
5.2.4 Emisnich podminek nebo na z&kladé Sménného kursu podle ¢ldnku 5.2.5 Emisnich podminek nebo z&kladé
jiné hodnoty podle &ldanku 5.2.6 Emisnich podminek, bude zplsob stanoveni Referenéni sazby stanoven
zpUsobem uvedenym v Emisnich podminkdch, pfi¢emz popis stanoveni Referenéni sazby bude uveden v Emisnim

dodatku.
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,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamend ve vztahu k Zaknihovanym Dluhopisom den,
ktery o 30 (fficet) dnd (nestanovi-li Doplnék kratsi Easovy Usek) predchdzi pfislusnému Dni splatnosti Dluhopist a
ve vztahu k Listinnym Dluhopisdm (vEetn& Dluhopist zastoupenych Sbé&rmym dluhopisem) Den splatnosti Dluhopis,
pficemz viak plati, Ze pro 0O&ely zji§téni Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti
Dluhopisd neposouvd v souladu s konvenci Pracovniho dne.

.Rozhodny den pro vyplatu Uroku" znamend ve vztahu k Zaknihovanym Dluhopisom den, ktery o 30
(tFicet) dnd (nestanovi-i Doplnék krat$i asovy Usek) pfedchdzi prislusnému Dni vyplaty Grokd a ve vztahu k
Listinnym Dluhopistm (v&etné Dluhopist zastoupenych Sbérnym dluhopisem) Den vyplaty Grokd, pficemz viak
plati, Ze pro G&ely zjidténi Rozhodného dne pro vyplatu Grokd se Den vyplaty Groku neposouvé v souladu s
konvenci Pracovniho dne.

,Sbérny dluhopis" mé& vyznam uvedeny v odstavci 1.2.4 (a) t&chto Emisnich podminek.

.Seznam Vlasinikt Dluhopist" je seznam Vlastikd Dluhopisd vydanych v listinné podob& vedeny
pfislusnym Administratorem nebo jinou k tomu oprévnénou osobou uvedenou v pfisluiném Dopliiku.

,Schize" znamend schizi Vlastnikd Dluhopist, které byly vyddny v jedné emisi, nestanovi-li Emisni podminky
jinak.

.Smlouva s administratorem" mé vyznam uvedeny v Gvodni &&sti t&chto Emisnich podminek.
,Uréend provozovna Administratora" znamend uréenou provozovnu a vyplatni misto Administrétora.

.Vlastnik Dluhopisu" znamend osobu, kterd je podle platnych obecné& zdvaznych pravnich predpist
povazovdna za vlastnika Dluhopisu.

.Vlastnik Kupénu” znamend osobu, kterd je podle platnych obecné& zdavaznych prdvnich predpist
povazovana za vlastnika Kupénu.

,Vynosové obdobi" znamend obdobi poéinajici Datem emise (véetn&) a kon&ici v pofadi prvnim Dnem
vyplaty Groki (tento den vyjimaje) a ddle kazdé dalsi bezprostiedné navazujici obdobi poéinajici Dnem vyplaty
orokd (v&etng) a konéici dalsim ndsledujicim Dnem vyplaty Grokd (tento den vyjimaje), aZ do Dne kone&né
splatnosti Dluhopist, pfic¢emz viak plati, Ze neni-li v pfisludném Dopliiku stanoveno jinak, pak pro Gcely poééatku
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Groku neposouvd v souladu s konvenci pracovniho dne.

+Zakladni prospekt" znamend zdkladni prospekt Dluhopisového programu pfipraveny v souladu se Zdkonem
o podnikéni na kapitdlovém trhu a schvdleny rozhodnutim Ceské narodni banky.

"Zakon o Dluhopisech" md vyznam uvedeny v Gvodni &asti téchto Emisnich podminek.
.Zakon o podnikani na kapitalovém trhu” mé vyznam uvedeny v Gvodni &asti téchto Emisnich podminek.
+Zaknihovany Dluhopis” md vyznam uvedeny v odstavci 1.1 téchto Emisnich podminek.

"Zdroj Referenéni sazby" znamend zdroj uvedeny v Dopliku dluhopisového programu, ze kterého Agent pro
vypodty zijisti hodnotu Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky, z nichz je hodnota Referenéni sazby poéitana.

Jei Referenéni sazba nebo jeji jednotliva slozka kotovéna ve Zdroji Referenéni sazby pro rizné dlouhd
obdobi, pouzije Agent pro vypocty Referenéni sazbu nebo jeji jednotlivou slozku pro obdobi shodné s délkou
Vynosového obdobi, pro které je hodnota Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjisfovana nebo, neni-
li Referenéni sazba nebo jeji jednotlivd slozka pro takové obdobi kotovéna, uréi jeji hodnotu Agent pro
vypocty dle svého vyhradniho uvdazeni s pfihlédnutim k sazbé& pro nejbliZsi kratsi a nejbliz3i delsi obdobi pro
které je Referenéni sazba nebo jeji jednotlivé slozka ve Zdroji Referenéni sazby kotovana.

Jeli Zdrojem Referenéni sazby pfisluind strana informaéniho servisu a Referenéni sazba nebo jeji jednotlivéd
slozka neni v kterykoli den, kdy mé& byt hodnota Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky zjisténa, na
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takové strané daného informa&niho servisu kotovdna, pak Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referenéni sazby
nebo jeji jednotlivé slozky z ndstupnické strany takového informaéniho servisu nebo z jiné strany
néstupnického informa&niho servisu.

Pokud nebude v kterykoli den mozné uréit hodnotu Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky vyse
uvedenym zpUsobem, stanovi hodnotu Referenéni sazby nebo jeji jednotlivé slozky Agent pro vypoéty dle
svého vyhradniho uvdzZeni s odbornou péé&i obchodnika s cennymi papiry.

+Zlomek dni” znamend pro G&ely vypoétu Groku z Dluhopisd pro obdobi krat$i jednoho roku:

(a) jei v pfislusném Dopliku joko Zlomek dni uvedena Grokovd konvence "Skuteény pocet dni/Skuteény pocet
dni", resp. "Act/Act", podil skuteéného poctu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovén, a &isla 365 (nebo v
piipadé, kdy jakdkoli &ést obdobi, za néz je Urok stanovovdn, spadd do prestupného roku, pak souétu (i)
skute€ného poétu dni v té &asti obdobi, za néZ je Grok stanovovdn, kterd spadd do prestupného roku, vydéleného
Cislem 366 a [(ii) skuteEného poctu dni v té &asti obdobi, za néz je Grok stanovovdn, kterd spadd do
neprestupného roku, vydéleného &islem 365);

(b) je-li v pfisludném Dopliku jako Zlomek dni uvedena Grokovd konvence "Skuteény pocet dni/365 nebo
Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovén, a &isla 365;

(c) jeli v pfislusném Dopliku jako Zlomek dni uvedena Grokovd konvence "Skuteény pocet dni/360" nebo
"Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je drokovy vynos stanovovén, a &isla 360;

(d) je-li v pfislusném Doplitku joko Zlomek dni uvedena Grokovd konvence "30/360" nebo "360/360", podil
poétu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovdn, a &isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bdzi roku o 360 dnech,
rozdéleného do 12 mésicd po 30 dnech, pfic¢emz ale v pfipadé, Ze (i) posledni den obdobi, za néjz je Grok
stanovovan, pfipadd na 31. den v mésici a souasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v
mésici, nebude pocet dni v mé&sici, na jehoz 31. den pfipadd posledni den obdobi, krédcen na 30 dnd nebo (i)
pfipadé posledni den obdobi, za né&jz je drok stanovovdn, na Gnor, nebude dGnor prodluzovén na mésic o 30
dnech);

(e) je-li v pfisludném Dopliku joko Zlomek dni uvedena Grokovd konvence "30E/360" nebo "BCK Standard
30E/360", podil poctu dni v obdobi, za néjz je Grok stanovovdn, a &isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bdzi
roku o 360 dnech, rozdé&leného do 12 mésici po 30 dnech a celé obdobi kalenddiniho roku).

,Zadatel” ma vyznam uvedeny v &lénku 12.4.1 t&chto Emisnich podminek.

,Zadost" ma vyznam uvedeny v &dnku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.
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VZOR EMISNIHO DODATKU

NiZze je uveden vzor Emisniho dodatku obsahujiciho kone&né podminky nabidky Dluhopisd, ktery bude
vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi vyddvanou v rdmci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude
nutné vyhotovit prospekt cenného papiru. Souédsti Emisniho dodatku bude i shrnuti dané emise.

V pfipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou emisi Dluhopisi prospekt cenného papiru, mize Emitent
vyhotovit pouze Doplnék, ktery v souladu se Zakonem o dluhopisech zpfistupni.

Kone&né podminky nabidky budou v souladu se Zékonem o podnikani na kapitdlovém trhu sdéleny CNB a
uvefejnény stejnym zpUsobem jako Zé&kladni prospekt.

Duolezité upozornéni: Ndsledujici text pfedstavuje vzor Emisniho dodatku (bez kryci strany, kterou bude kazdy
Emisni dodatek obsahovat), obsahujiciho koneéné podminky nabidky dané emise Dluhopisd, tzn. téch podminek,
které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zdvorkéch uveden jeden nebo vice Gdaij, bude pro
konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych Gdaj. Je-li v hranatych zdvorkdch zéroven uveden symbol , ”, jsou
uvedené Udaje nejpravdépodobnéjii variantou, kterd oviem nemusi byt pro konkréti Emisi pouzita. Jei v
hranatych zdvorkdach uveden symbol ,, ¢ “, budou chybéjici tdaje doplnény v pfislusném Emisnim dodatku.

EMISNi DODATEK - KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento emisni dodatek (ddle jen "Emisni dodatek") pfedstavuje koneéné podminky nabidky ve smyslu §36a
odst. 3 Z&kona o podnikdni na kapitdlovém trhu vztahuiici se k emisi nize podrobnéiji specifikovanych dluhopisd
(ddle jen "Dluhopisy"). Uplny prospekt Dluhopiss je tvofen (i) timto Emisnim dodatkem a (i) zékladnim
prospektem spolegnosti Raiffeisenbank a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC 140 78, IC
49240901, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051, (déle jen
,Raiffeisenbank a.s.” nebo "Emitent"), schvdlenym rozhodnutim Ceské ndrodni banky &j.
2014/1841/570 ze dne 21.2.2014 které nabylo prévni moci dne 21.2.2014 (ddle jen "Zakladni
prospekt"). Investofi by se méli podrobné sezndmit se Zdkladnim prospektem i s timto Emisnim dodatkem jako
celkem. Zakladni prospekt byl uvefejnén a je k dispozici v elektronické podob& na webovych strankdch Emitenta
www.rb.cz.

Tento Emisni dodatek (koneéné podminky Emise) byl vypracovan pro Géely &l. 5 odst. 4 smémice Evropského
parlamentu a Rady &.2003/71/ES a musi byt vyklddan ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pfipadnymi
dodatky.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu uvefejnén shodnym
zpUsobem jako Z&kladni prospekt, ti. na webovych strédnkach Emitenta www.rb.cz, a byl v souladu s pravnimi
predpisy oznamen CNB.

Uplné Gdaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zékladni prospekt (ve znéni pripadnych dodatkd) vykladan
ve spojeni s timto Emisnim dodatkem (koneénymi podminkami Emise).

Souddsti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti emise Dluhopisg.

Dluhopisy jsou vyddavény jako [bude doplnéno pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
v maximdlnim objemu nesplacenych dluhopist 50 000 000 000,- K& s dobou trvéni programu 15 let. (ddle jen
.Dluhopisovy program”). Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise
dluhopisd vydévané po 1. 1. 2014 v rémci Dluhopisového programu je uvedeno v kapitole SPOLECNE EMISNI
PODMINKY DLUHOPISOVEHO PROGRAMU v Zdkladnim prospektu schvdleném Ceskou ndrodni bankou a

uvefejnéném Emitentem.
Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maiji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zdkladnim prospektu.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisd. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v
kapitole Zakladniho prospektu "Rizikové faktory".
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Tento Emisni dodatek byl vyhotoven dne [doplnit datum] a informace v ném uvedené jsou aktuélini pouze k tomuto
dni. Emitent pravideln& uvefejfivje informace o sob& a o vysledcich své podnikatelské Cinnosti v souvislosti s
plnénim informagnich povinnosti na zé&kladé pravnich predpisd, zejména v souvislosti s plnénim probé&znych
informaénich povinnosti emitenta cennych papird pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu tohoto
Emisniho dodatku by zdjemci o koupi Dluhopisd méli svd investiéni rozhodnuti zaloZit nejen na zdkladé tohoto
Emisniho dodatku a Z&kladniho Prospektu, ale i na zakladé dal3ich informaci, které mohl Emitent po datu tohoto
Emisniho dodatku uvefeijnit, i jinych vefejné dostupnych informaci.

Rozsifovéni tohoto Emisniho dodatku a Zékladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé& Dluhopisd jsou v
n&kterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozddal a nezamysli pozddat o uznéni Z&kladniho prospektu a
Emisniho dodatku v jiném staté a Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovdni na regulovaném trhu, registrovdny,
povoleny ani schvéleny jakymkoli spravnim &i jinym orgénem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB.
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1. ODPOVEDNE OSOBY

(a) Osoby odpovédné za udaje uvedené v Emisnim dodatku

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku je [Emitent, tedy Raiffeisenbank as., se
sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC 140 78, IC 49240901, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051].

(b) Prohldseni [Emitental

[Emitent] prohladuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi Gdaje uvedené v
tomto Emisnim dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zamléeny zddné skuteénosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne .....ccoooviieiiiiii

Za [Raiffeisenbank as. ]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (ddle jen "Doplnék ") predstavuje doplnék
Emisnim podminkdm jakoZto spoleé¢nym emisnim podminkdm Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3
zdkona &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (ddle jen "Zéakon o dluhopisech"). S Dlvhopisovym
programem je mozné se sezndmit na internetovych stranké&ch Emitenta ww.rb.cz.

Tento Dopln&k spolu se Emisnimi podminkami tvofi Emisni podminky nize specifikovanych Dluhopisd, které jsou
vyddévény v rdmci Dluhopisového programu.

Tento Dopln&k nemize byt posuzovén samostatné, ale pouze spoleéné s Emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopisd upfeshiuji a doplfiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisd Emisni podminky
uvefejnéné dfive vyse popsanym zpdsobem. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuii, jsou v
nize uvedené tabulce oznadeny souslovim "nepouZije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maiji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkéch.
Dluhopisy jsou vyddvany podle Z&kona o dluhopisech.

Dolezité upozornéni: Nésledujici tabulka obsahuje vzor Dopliku dluhopisového programu pro danou emisi
Dluhopist, tzn. vzor té &ésti emisnich podminek dané emise, kterd bude pro takovou emisi specifickd. Je-li v
hranatych zdvorkdach uveden jeden nebo vice Gdajd, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych ddaijo.

Je-li v hranatych zévorkdch zéroved uveden symbol ,*“, jsou uvedené Gdaje nejpravdépodobnéisi variantou, kterd
oviem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zévorkdch uveden symbol , ¢“, budou chybégjici

Udaje doplnény v piislugném Emisnim dodatku.
1. ISIN Dluhopisé:
2. ISIN Kupént (je-li pozadovdano):

3. Podoba Dluhopist:

4. Forma Dluhopist:
5. Status Dluhopist:
6. Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu:

7. Celkovd piedpoklddand jmenovitd hodnota
Emise Dluhopisd:

8. Prdvo Emitenta zvysit objem Dluhopisd /
podminky zvy3eni:

9. Pocet Dluhopis:

10. Cislovani Dluhopist (pokud se jednd o Listinné
Dluhopisy):

11. Ména, v niz jsou Dluhopisy denominovdny:

[*]

[/ nepouzije se]

[Zaknihovany Dluhopis; centrdlni evidenci o Dluhopisech
vede Centrdlni depozitéf] / [Listinny Dluhopis; Dluhopisy
[ne]budou zastoupeny Sbé&rmym dluhopisem [evidenci o
Sbérném dluhopisu vede Administrator]

[na dorucitele / na jméno / na fad]

[podfizené / nepodfizené]

[*]

[*]

[ano; v souladu s § 7 Zé&kona o dluhopisech a &lankem 2.
Emisnich podminek [s tim, Ze objem tohoto zvy3eni:
neprekroci [*] / [*] % pfedpoklddané jmenovité hodnoty
Dluhopisd] / ne]

[*]ks

[ / nepouzije se]

[koruna &eskéd (CZK) / ]
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12. Pfevoditelnost Dluhopist a/nebo Kupénd

13. Proml&eni prav z Dluhopisi:
14. Ndzev Dluhopiso:

15. Moznost oddéleni prava na vynos Dluhopis®
formou vyddni Kupénd:

16. Datum emise:
187. Emisni Ihota (Ihdta pro upisovani):

18. Emisni kurz Dluhopisd, resp. emisni cena

vramci  sekunddrni  vefejné nabidky  (jeli

relevantni)

19. Urokovy vynos:

20. Zlomek dni:

21. Jedné&-li se o Dluhopisy s pevnym drokovym
vynosem:

21.1 Urokové sazba Dluhopisé:
Urokového

21.2  Zaokrouhleni vynosu

stanoveného pro jednotlivd Vynosovd obdobi:

21.3 Vyplata drokovych vynost:

[Pfevoditelnost  Dluhopist  a/nebo  Kupénd  (jsou-li
vyddavény) neni  omezena/Pfevoditelnost  Dluhopisd
a/nebo Kupéni (jsou-li vydavany) Vlastnikem Dluhopisu,
ktery neni Emitentem, na jiné osoby nez Emitenta se
vyluéuje.

V pfipadé, Ze je pfevoditelnost Dluhopisd omezena, jsou
Vlastnici Dluhopisd, pfipadné Vlastnici Kupénl oprdvnéni
prevést Dluhopisy a/nebo Kupény (jsou-li vydavény)
pouze na Emitenta a to za cenu Dluhopis rovnaijici se [*]
/ [cené&, pravideln& uvefejfiované v sidle Emitenta a na
viech obchodnich mistech Emitenta, a rovnéz na
webovych strdnkdch Emitenta www.rb.cz v sekci [e].
Emitent neni povinen zadost Vlastnikd Dluhopisd o prevod
Dluhopist pfijmout a Dluhopisy nabyt.

[viz. &lanek 10. Emisnich podminek ]
[+]

[ano / ne]

[+]
[+]

[*] % jmenovité hodnoty k Datu emise; [emisni kurz
jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise bé&hem
Emisni Ihdty nebo Dodate&né emisni lhity bude vzdy uréen
Emitentem tak, aby zohledfioval pFevazujici aktudlni
podminky na trhu a bude v pfipadé vefejné nabidky
Dluhopist uvefejnén na webovych strdnkdch [Emitenta]
[¢] - tam, kde je to relevantni, bude k &dstce emisniho
kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise ddle
pfipocten [Pri
sekunddrni vefejné nabidce &inéné Emitentem bude cena

odpovidajici alikvotni Grokovy vynos.
za nabizené Dluhopisy uréena vzdy na zékladé aktudlnich
trznich podminek a bude pravideln& uvefejiovéna na

webovych strankdach [Emitenta] [*].]

[pevny / pohyblivy [(strukturovany)] / na bézi diskontu /
kombinovany [popis kombinace]]

[]

[pouzije se/nepouzije se]

[*%p.a. ]

[ / dle &lanku 5.1(c) Emisnich podminek]

[iednou roéné / pololetné / ¢tvriletng / mésiéné zpétné /

*]
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21.4 Den vyplaty Grokd:

22. Jedn&li se o Dluhopisy s pohyblivym
drokovym vynosem [(strukturované Dluhopisy)]:

22.1 Referenéni sazba:

22.2 Index:
22.3 Kos:
22.4 Sménny kurz:

22.5 Jin& hodnota (viz ¢ldnek 5.2.6 Emisnich
podminek):

22.6 Zdroj Referenéni sazby:

22.7 Piipad vypadku trhu:

22.8 Derivétovd slozka platby Groku:
22.9 Marze:

22.10 Den stanoveni Referenéni sazby:

22.11 Zposob stanoveni Grokové sazby platné
pro jednotlivd Vynosové obdobi:

22.12 Vyplata Grokovych vynost:

22.13 Den vyplaty Grokd:

]

[pouzije se/nepouzije se]

[eM PRIBOR / eM EURIBOR / M LIBOR / Referenni
sazba bude stanovena na zdklad&é zmény hodnoty Indexu
v ase, jak je uvedeno v &lénku 5.2.3 Emisnich podminek
/ Referenéni sazba bude stanovena na zdkladé zmény
hodnoty Kose v &ase, jak je uvedeno v ¢&lanku 5.2.4
Emisnich podminek / Referenéni sazba bude stanovena na
zdkladé zmény hodnoty Sménného kurzu v Zase, jak je
uvedeno v ¢lanku 5.2.5 Emisnich podminek / Referenéni
sazba bude rovna jiné hodnoté uvedené v bodé 21.5 nize
odeétené v prislusny Den stanoveni Referenéni sazby pro
prisluiné Vynosové obdobi ze Zdroje Referenéni sazby/
Referenéni sazba pro pfisluiné Vynosové obdobi bude
rovna procentudlni zméné jiné hodnoty uvedené v bodé
21.5 nite mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referenéni
sazby (jedndli se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi
dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referenéni
sazby pfi fikci, Ze takovému prvnimu Vynosovému obdobi
predchdzelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem
stanoveni Referenéni sazby pro pfislusné Vynosové

obdobi]

[* / nepouzije se]

[* / nepouzije se]

[ / nepouzije se]

lidentifikace akcie nebo obdobného cenného papiru
predstavujictho podil na spolenosti nebo jiné prdavnické
osobé / nemajetkového cenného papiru / nemovitosti /
komodity / opce / futures / swapu &i forwardu dle &ldnku
5.2.6 Emisnich podminek / nepouzije se]

[* / nepouzije se]

[viz €lanek 15. Emisnich podminek / nepouzije se]
[ano/ne]

[* % p.a. / nepouZije se]

[*]

[Referenéni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro
vypocet pohyblivého vynosu pro pfisludnd Vynosové
obdobi ve smyslu &l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek,

doplnény o chybéijici parametry]

[iednou roéné / pololetné / ¢tvriletng / mésiéné zpétné /

°]

[ / nepouzije se]
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Urokové sazby pro

22.14  Zaokrouhleni
Vynosové obdobi:

22.15 Minimdlni (Referenéni) Grokovd sazba:
22.16 Maximdlni (Referenéni) drokové sazba:
Emitent

22.17 Hodnota, kterou vyplati

Vlastnikdm Dluhopist pfi predeasné splatnosti
Dluhopis:

22.18 Misto, kde Ize ziskat ddaje o minulém a
daldim vyvoji podkladového néstroje a jeho

nestdlosti:

22.19 Pravidla pro Gpravy pro uddlosti tykaijici
se podkladového néstroje:

23. Jednéi se o Dluhopisy s vynosem na bdzi
diskontu:

23.1 Diskontni sazba:

24. Jednéli se o Dluhopisy s kombinovanym
vynosem:

24.1 Zpisob uréeni vynosu pro obdobi:

24.2 Pevné Grokova sazba Dluhopisi:

24.3 Diskontni sazba:

24.4 Referenéni sazba:

24.5 Index:

[ / dle &lanku 5.2(c) Emisnich podminek / nepouzije sel

[ / nepouzije se]
[ / nepouzije se]

[ / nepouzije se]

[ / nepouzije se]

[dle ¢&lanku 5.2.3 Emisnich podminek/dle ¢&lanku 5.2.4
Emisnich podminek/nepouzije se].

[pouzije se/nepouzije se]

[* / nepouzije se]

[pouzije se/nepouzije se]

[popis kombinace vy3e uvedenych typd Grokového vynosu
pro jednotlivd Vynosovd jednotlivd Vynosovd obdobi /
nepouZije se]

[* % p.a. / nepouzije se]
[ / nepouzije se]

[eM PRIBOR / @M EURIBOR / @M LIBOR / Referenéni
sazba bude stanovena na zékladé zmény hodnoty Indexu
v ase, jak je uvedeno v &ldnku 5.2.3 Emisnich podminek
/ Referenéni sazba bude stanovena na zdkladé zmény
hodnoty Kose v &ase, jak je uvedeno v ¢&lanku 5.2.4
Emisnich podminek / Referenéni sazba bude stanovena na
zdkladé zmény hodnoty Sménného kurzu v Zase, jak je
uvedeno v &ldnku 5.2.5 Emisnich podminek / Referenéni
sazba bude rovna jiné hodnoté uvedené v bodé 21.5 nize
odeétené v pfislusny Den stanoveni Referenéni sazby pro
prisluiné Vynosové obdobi ze Zdroje Referenéni sazby/
Referenéni sazba pro pfisluiné Vynosové obdobi bude
rovna procentudlni zméné jiné hodnoty uvedené v bodé
21.5 nite mezi predchozim Dnem stanoveni Referenéni
sazby (jedndli se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi
dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referenéni
sazby pfi fikci, te takovému prvnimu Vynosovému obdobi
predchdzelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem
stanoveni Referenéni sazby pro pfislusné Vynosové

obdobi.[

[/ nepouzije se]
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24.6 Kos:
24.7 Sménny kurz:

24.8 Jind hodnota (viz &lanek 5.2.6 Emisnich
podminek):

24.9 Zdroj Referenéni sazby:

24.10 Pfipad vypadku trhu:

24.11 Derivétovd slozka platby Groku:
24.12 Marze:

24.13 Den stanoveni Referenéni sazby:

24.14 Zposob stanoveni Grokové sazby platné
pro jednotlivd Vynosové obdobi:

24.15 Vyplata Grokovych vynost:

24.16 Den vyplaty Grokd:

24.17  Zaokrouhleni
Vynosové obdobi:

Urokové sazby pro

24.18 Minimalni Grokové sazba:
24.19 Maximdlni Grokovd sazba:

24.20 Hodnota,
Dluhopisy pfi pfedZasné splatnosti Dluhopiso:

kterou vyplati  Vlastnikim

24.21 Misto, kde |ze ziskat ¢daje o minulém a
daldim vyvoji podkladového néstroje a jeho
nestdlosti:

24.22 Pravidla pro Gpravy pro uddlosti tykaijici
se podkladového néstroje:

25. Jind nez jmenovitd hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopisd pfi splatnosti ("jina
hodnota"):

26. Den konecné splatnosti Dluhopist:

27. Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokud je
jiny nez v &lénku 15 Emisnich podminek)

28. Rozhodny den pro vyplatu jmenovité hodnoty

(pokud je jiny nez v ¢&lanku 15  Emisnich

[ / nepouzije se]

[ / nepouzije se]

identifikace akcie nebo obdobného cenného papiru
predstavujictho podil na spolecnosti nebo jiné prévnické
osob& / nemajetkového cenného papiru / nemovitosti /
komodity / opce / futures / swapu &i forwardu dle €lanku
5.2.6 Emisnich podminek / nepouZije se]

[ / nepouzije se]

[viz ¢lanek 15 Emisnich podminek/nepouzije se]

[ ano/ne] ]

[* % p.a. / nepouZije se]

[* / nepouzije se]

[Referenéni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro
vypolet pohyblivého vynosu pro pfisluind Vynosové
obdobi ve smyslu €&l. 5.2.1(a) bod (ii) Spoleénych emisnich

podminek, doplnény o chybéjici parametry]

[iednou roéné / pololetné / ctvriletné / mésiéné zpéiné /

°]
[* / nepouzije se]

[¢ / dle &lanku 5.21 (c) Emisnich podminek /nepouzije
se]

[* / nepouzije se]
[* / nepouzije se]

[* / nepouzije se]

[* / nepouzije se]

[dle ¢&lanku 5.2.3 Emisnich podminek/dle &lanku 5.2.4
Emisnich podminek/nepouZzije sel

[ / nepouzije se]

[]

[ / nepouzije se]

[ / nepouzije se]
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podminek)

29. Splaceni jmenovité hodnoty v pfipadé
amortizovanych Dluhopisd / dny splatnosti &dsti
jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisd:

30. Pfedéasné splaceni jmenovité hodnoty

Dluhopisd z rozhodnuti Emitenta:

31. Data, ke kterym Ize Dluhopisy pred&asné
splatit z rozhodnuti Emitenta / hodnota v jaké
budou Dluhopisy k takovému datu splaceny:
32. Pfedéasné splaceni hodnoty
Dluhopist z rozhodnuti Vlastnik Dluhopisd:

jmenovité

33. Data, ke kterym lze Dluhopisy predéasné
splatit  z rozhodnuti  Vlastnikd Dluhopisd  /
hodnota v jaké budou Dluhopisy k takovému
datu splaceny:

34. Ména, v niz bude vypldcen Grokovy é&i jiny
vynos a/nebo splacena jmenovitd hodnota
(popfipadé  Diskontovand
hodnota) Dluhopist (pokud jing, nez ména, ve
které jsou Dluhopisy denominovany):

hodnota & jind

35. Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne
vyplaty:

36. Zplsob provdadéni plateb:
37. Platebni misto & mista (pouze v pfipadé
hotovostnich plateb):

38. Ndhrada srdzek dani nebo poplatkd

Emitentem (pokud je jiné, nez jak je uvedeno v
&lénku 8 Emisnich podminek):

39. Administrétor:

40. Uréend provozovna Administrétora:

41. Agent pro vypocty:

42. Kotaéni agent:

43. Finanéni centrum:

44. Provedeno ohodnoceni finanéni zpUsobilosti
emise Dluhopisd (rating)

[nepouzije se / Jmenovitd hodnota Dluhopisd bude
spldcena v [pravidelnych / nepravidelnych splatkach]
vzdy k pfislunému [Datu vyplaty Grokd] jok je uvedeno ve
splatkovém kalendéfi pfipojeném k tomuto Emisnimu

dodatku

[ano/ ne]

[ / nepouzije se]

[ano / ne]

[* / nepouzije se]

[* / nepouzije se]

[Nésledujici/Upravend nésledujici /Predchdzeiici]

[bezhotovostni/hotovostni (s omezenimi  vyplyvajicimi

z obecné zdvaznych pfedpist]

[* / nepouzije se]

[ano/nepouzije se]

[Raiffeisenbank a.s. /]

[dle &lanku 11.11. Emisnich podminek /]

[Raiffeisenbank a.s. /]

[Raiffeisenbank a.s. /]

[ / nepouzije se]

[ano; emisi Dluhopist byl pfidélen ndsledujici rating
spoleénostmi registrovanymi dle nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 [*]/ nepouzije se
(emisi Dluhopist nebyl pfidélen rating)]
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45. Spoleé&ny zéstupce Vlastnikd Dluhopist:
46. Interni schvéleni emise Dluhopisd:
47. Zpisob a misto Gpisu Dluhopisd / o osobdch,

které se podileji na zabezpeceni vydéni
Dluhopisd/podminky nabidky:

48. Lhota nabidky Dluhopist:

49. postupu objednéavku

Dluhopisd/minimélni  a

Popis pro

maximdlni  &astky
objedndvky/kraceni objedndvek

Emitentem/ozndmeni pfidélené &astky Investordm:

50. Udaj, zda mize obchodovéni zagit pred
vyddnim Dluhopis0:

51. Uvefejnéni vysledkd nabidky:

52. Metoda a |hita pro splaceni Dluhopisy;
pfipsani Dluhopist na G&et investora / preddni

[¢/dle &lanku 12.3.3 Emisnich podminek]

emise schvdlilo

[Vydéni
emitenta dne[*]]

Dluhopisd [predstavenstvo]

[Emitent hodld& Dluhopisy az do celkové jmenovité hodnoty
Emise (jok je tato uréena v bod& 7. tohoto Dopliiku)
nabizet zdjemcdm z fad tuzemskych & zahraniénich
investord, a to [kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym
(zejména retailovym])] investordm, v rdmci primdrniho
a/nebo sekundémiho trhu a pfedpokléddd, ze bude po
datu tohoto Emisniho dodatku Dluhopisy
nabizet téZ vefejné ve smyslu pfislusnych ustanoveni ZPKT
o vefejné nabidce. Investofi budou moci Dluhopisy
upsat/koupit na zdkladé smluvniho ujedndni mezi
Emitentem a pfislusnymi investory [v sidle Emitenta / v
jednotlivych  pobockdch Emitenta]. Vyddani Dluhopist
zabezpeduje Emitent sém.

uverejnéni

[+ /nepoutzije se]

[Investofi budou oslovovéni Emitentem (zejména postou
nebo za pouziti prostfedkd komunikace na dalku) [v rédmci
s Emitentem  (zejména  podle
komisiondafskych smluv uzavfenych s Emitentem) a vyzvéni
k poddni objedndvky ke koupi Dluhopist.

smluvnich  vztahd

Minimdlni  objem  jmenovité  hodnoty  Dluhopisd

pozadovany jednotlivym investorem v objedndvce je [*].
objem hodnoty  Dluhopisd

Maximdlni jmenovité

pozadovany jednotlivym investorem v objedndvce e
omezen celkovym objemem nabizenych Dluhopisd.
Emitent je oprdvnén nabidky investord dle svého
vyhradniho uvaZeni krétit (pokud iz investor uhradil
Emitentovi cely emisni kurs (resp. emisni cenu) pivodné
v objednévce pozadovanych Dluhopisd, zasle mu Emitent
pfipadny preplatek zpét bez zbyte&ného prodleni na Géet
sdéleny Emitentovi investorem).

hodnota
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o pfijeti
nabidky, které bude Emitent zasilat jednotlivym investordm
(podtou nebo za pouziti prosttedkd komunikace na

ddlku)/. [*]/ [nepouzije se]

Koneénd  jmenovité Dluhopisd  pfidélend

[+ /nepoutzije se]

[Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbytedného
odkladu po jejim ukon&eni, nejpozd&ji dne [*], na
webové strance Emitenta [ *]/.[nepouZije se] ]

[]
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Listinnych Dluhopisd:

53. Zé&jem fyzickych a osob

zG&astnénych v emisi/nabidce:

pravnickych

54. Dovody nabidky a pouziti vynosu emise
Dluhopis:

55. Néklady G&tované investorovi:

56. Umisténi Emise prostfednictvim manazera
(jiného nez Emitenta) na zdkladé pevného &i bez
pevného zdvazku / uzavieni dohody o upsdni
Emise:

57. Prijeti Dluhopisd na pfislusny regulovany trh,
popf. mnohostranny obchodni systém:

58. Zprostiedkovatel sekunddarniho obchodovani
(market maker):

59. Poradci:

[Dle védomi Emitenta nemd z4dnd z fyzickych ani
pravnickych osob z0&astnénych na Emisi & nabidce
Dluhopisd na takové emisi &i nabidce zdjem, ktery by byl
pro takovou Emisi & nabidku Dluhopist podstatny.]
[Raiffeisenbank a.s. pdsobi téz v pozici [Manazerq,
Administrétora, Agenta pro vypocty a Kotaéniho agenta
emise]. [Raiffeisenbank a.s. vede evidenci vlastnikd podild
na Sbé&rném dluhopisu.]]

[Dluhopisy jsou nabizeny za G&elem zqijisténi finanénich
prosttedkl pro uskuteCfiovani podnikatelské Einnosti
Emitenta. Ndklady pfipravy emise Dluhopist &inily cca [.]
Ke. Cisty vytézek emise Dluhopist pfi primarnim Gpisu k
Datu
vydanych k Datu emise po odeéteni ndkladd na pfipravu

emise bude roven emisnimu kurzu Dluhopist

Emise. Cely vytéZek bude pouzit k vyse uvedenému Gcelu.]

ktery upise & koupi Dluhopisy u

Raiffeisenbank a.s., bude Raiffeisenbank a.s. hradit bézné

Kazdy investor,

poplatky spojené s nabytim Dluhopisd dle aktudlniho
sazebniku Raiffeisenbank a.s. k datu obchodu dostupného
na [*]. Emitent odhaduje, Ze tyto poplatky nepfevysi cca
[¢] K& objednévku / [. % z objemu
upisovanych/kupovanych Dluhopisd].

na jednu

na Sbérném

[Vlastnikovi  podilu bude
Raiffeisenbank a.s. jako Administrator G&tovat poplatky za

dluhopisu

vedeni evidence o jim vlastnéném podilu na Sbé&rném
dluhopisu v souladu s aktudlné platnym sazebnikem
Administrétora  dostupnym na [*]. K datu Emisniho
dodatku &ini tyto ndklady cca [.] K& / [*] % z objemu
Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu] /
[Investor mize nést dalsi ndklady spojené s evidenci
Dluhopist u CentrdIniho depozitdfe nebo dalsich osob
vedoucich navazujici evidenci o Dluhopisech ve smyslu
prislusnych pravnich piedpisd.]

[* / nepouzije se]

[Emitent pozddal o pfijeti Dluhopisd k obchodovani na
volném trhu BCPP. Zddost sméfovala k tomu, aby
obchodovani bylo zahdjeno k Datu emise.] / [Emitent ani
jind osoba s jeho svolenim & védomim nepozddala o
prijeti Dluhopisd k obchodovdni na regulovaném &i jiném
trhu cennych papird ani v Ceské republice ani v zahraniéi
ani v mnohostranném obchodnim systému.]

[« / Zadnd osoba nepfijala povinnost jednat jako
zprostiedkovatel pfi sekunddrnim obchodovéni (market

maker).]

Ndzvy, funkce a adresy poradci jsou uvedeny na zadni
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60. Informace od tietich stran uvedené v Emisnim
dodatku / zdroj informaci:

61. Souhlas Emitenta s pozd&j§im dalim
prodejem nebo konednym umisténim Dluhopis®

finan&nimi zprostredkovateli

61.1

finanéniho

Seznam a totoZznost (ndzev a adresa)
zprostiedkovatele nebo
zprostiedkovateld, ktefi maji povoleni prospekt
pouzit / Zpbsob zvefejnéni novych informaci o
téchto zprostfedkovatelich

61.2. Uvedeni nabidkového obdobi, v némz
mohou finanéni zprosttedkovatelé prospekt pouzit
pro pozdé&si dalsi prodej nebo kone&né umisténi
cennych papird:

61.3 Jakékoliv jiné jednoznaéné a objektivni
podminky pfipojené k souhlasu, jez jsou relevantni
pro pouziti prospektu:

strané tohoto Emisniho dodatku.

[nepouzije se] / [Nékteré informace uvedené v Emisnim
dodatku pochézeji od tietich stran. Takové informace byly
presné reprodukovdny a podle v&domosti Emitenta a v
mite, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych
prislusnou ffeti stranou, nebyly vynechdny Zzdadné
skuteénosti, kvali kterym by reprodukované informace byly
nepresné nebo zavddéjici. Emitent viak neodpovidd za
nesprévnost informaci od tietich stran, pokud takovou
nesprévnost nemohl pfi vynaloZeni vySe uvedené péce
zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

[ano / nepouzije se]

[* / nepouzije se]

[* / nepouzije se]

[* / nepouzije se]
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F. ODPOVEDNE OSOBY

Osoby odpovédné za Udaje uvedené v Zakladnim prospekitu

Osobou odpovédnou za Gdaje uvedené v Zakladnim prospektu je Emitent - Raiffeisenbank a.s. se sidlem Praha
4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 14078, IC 49 24 09 01, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051, jejimz jménem jednd Jan Pudil, élen piedstavenstva a Ing. Rudolf Rabindk,
&len pfedstavenstva.

Cestné prohlaseni

Emitent prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péle na zajisténi uvedeného jsou podle jeho nejlepsiho

védomi Udaje obsazené vtomto Zdkladnim prospektu, k datu jeho vyhotoveni, v souladu se skuteénosti a ze
v ném nebyly zamléeny 2ddné skuteénosti, které by mohly zménit vyznam tohoto Zékladniho prospektu.

Jménem Raiffeisenbank a.s.

< M,?? § .
e ' E PW” — 7
o % “lahPudil "‘“'"ﬁng Radoif abisai
Wkﬁﬁr‘ § Yeditel a &len p:’edstavenmfa tlen pfedstavenstva

vykonny feditel
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G. UDAJE O EMITENTOVI A JEHO CINNOSTI

1. OPRAVNENI AUDITORI

Ovéfeni konsolidovanych i nekonsolidovanych G&etnich zévérek Emitenta za obdobi konéici 31. 12. 2012 a za
obdobi konéici 31. 12. 2011 vypracovanych dle Mezindrodnich standardd G&etniho vykaznictvi ve znéni
prijatém EU provedla, v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditort Ceské republiky, auditorskd firma Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Karolinska 654/2, Praha 8,
PSC: 186 00, IC: 49 62 05 92, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddile C.,
vlozce 24349, vedend v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditord Ceské republiky pod osvédéenim

¢.79.

Odpovédnym auditorem pro G&etni obdobi konéici 31. 12. 2012 byl auditor Diana Radl Rogerovd, osvédéeni
¢. 2045.

Vyrok auditora ke konsolidované Géetni z&vérce Emitenta byl vyddn pro obdobi konéici 31. 12. 2012:
e konsolidovand 0&etni zdvérka poddévd vérny a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti k
31. prosinci 2012 a jeji finan&ni vykonnosti a penéznich tokd za rok kongici k tomuto datu v souladu s
Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi upravenymi prédvem Evropskych spolecenstvi.

Vyrok auditora k nekonsolidované Géetni z&vérce Emitenta byl vyddan pro obdobi konéici 31. 12. 2012:
e (letni zdvérka poddvd vérny a poctivy obraz finanéni pozice spolednosti Raiffeisenbank a.s. k
31. prosinci 2012 a jeji finan&ni vykonnosti a pendznich tokd za rok konéici k tomuto datu v souladu s
Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi upravenymi prédvem Evropskych spolecenstvi.

Odpovédnym auditorem pro G&etni obdobi konéici 31. 12. 2011 byl auditor Diana R4dl Rogerovd, osvédéeni
¢. 2045.

Vyrok auditora ke konsolidované G&etni zdvérce Emitenta byl vydan pro obdobi konéici 31. 12.2011:

e  konsolidovand G&etni zdvérka poddvéd vérny a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti Raiffeisenbank a.s.
k 31. prosinci 2011 a jeji finan&ni vykonnosti a pen&znich tokd za rok konéici k tomuto datu v souladu s
Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi upravenymi prédvem Evropskych spolegenstvi.

Vyrok auditora k nekonsolidované Géetni zavérce Emitenta byl vyddn pro obdobi konéici 31. 12. 201 1:

e (&etni zdvérka poddévd vérny a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti Raiffeisenbank a.s. k
31. prosinci 2011 a jeji finanéni vykonnosti a penéZnich tokd za rok kongici k tomuto datu v souladu s
Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi upravenymi prédvem Evropskych spolecenstvi.

Kompletni znéni auditované konsolidované i nekonsolidované Gcetni zdvérky Emitenta vyhotovené v souladu s
Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU za G&etni obdobi konéici k 31. 12. 2012 a
31.12.2011 jsou do tohoto Zdkladniho prospektu zahrnuty formou odkazu a tvofi jeho nedilnou souédst.

Uvedené G&etni zavérky za finanéni obdobi konéici k 31. 12. 2012 a 31. 12. 2011 jsou rovnéz soucdsti vyro&ni
zprdvy Emitenta za rok 2012 a 201 1. Tato vyroéni zprdvy jakoz i jakékoli ndsledné vyroéni zprévy Emitenta jsou
k dispozici viem zdjemcim v bé&zné pracovni dobé k nahlédnuti u Emitenta na adrese jeho sidla Praha 4,
Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78 a v elektronické podobé 162 na internetové webové adrese www.rb.cz v sekci
informaéni servis / o bance / vysledky hospodafeni Raiffeisenbank.

Auditorské zprdvy tykaijici se konsolidované a nekonsolidované Géetni zavérky Emitenta vypracované v souladu s
Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU za finanéni obdobi konéici 31. 12. 2012 a
31. 12. 2011, jsou k nahlédnuti v sidle Emitenta. Tyto auditorské zprdvy jsou navic souddsti vyroéni zprévy
Emitenta za rok 2012 a 2011, a jsou zahrnuty do tohoto Zakladniho prospektu odkazem.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Ndkup a drzba Dluhopisd jsou spojeny s fadou rizik, z nichZ ta, kterd Emitent povazuje za podstatnd, jsou
uvedena v Gvodu tohoto Zakladniho prospektu v kapitole ,RIZIKOVE FAKTORY”. Jakékoli rozhodnuti zdjemcd o
upsani a/nebo koupi Dluhopisd by mélo byt zalozeno na informacich obsazenych v tomto Z&kladnim prospektu,
jeho pfipadnych dodatcich, pfisluiném Emisnim dodatku a pfedev$im na vlastni analyze vyhod a rizik investice do
Dluhopisd provedené pfipadnym nabyvatelem Dluhopisi. Emitent doporuéuje viem potenciondlnim investorm,
aby svou investici do Dluhopisi jedté pred jejim ucinénim projednali se svymi finanénimi, dafovymi a/nebo jinymi
poradci, které potenciondlni investofi povaZuji za nutné.
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3. UDAJE O EMITENTOVI

3.1. Historie Emitenta

Raiffeisenbank a.s. je vyznamnym bankovnim Gstavem, ktery v Ceské republice nabizi $iroké spektrum bankovnich
sluzeb soukromé i podnikové klientele. Raiffeisenbank a.s. je sou&dsti rakouské finanéni skupiny Raiffeisen, kterd
v Ceské republice nabizi produkty a sluzby rovnéz v oblasti stavebniho spofeni (Raiffeisen stavebni spofitelna
a.s.), pojidténi (UNIQA pojistovna, a.s.) a leasingu (Raiffeisen-leasing, s.r.o.).

Inicigtorem vzniku finanéni skupiny Raiffeisen byl Friedrich Wilhelm Raiffeisen (1818 - 1888), ktery v roce 1862
zalozil v Anhausenu prvni druzstevni bankovni asociaci. V poloving 90. let 19. stoleti pracovalo v Rakousku podle
systému Raiffeisen iz vice nez 600 Gstavi. Systém Raiffeisen se stal brzy populdrnim nejen v evropskych zemich,
ale pronikl i do zdmofi. F. W. Raiffeisen zahdijil strukturdlni zménu, na jejimz zdkladé byly vybudovény pilife
nékolika budoucich silnych bankovnich soustav. V Rakousku se Raiffeisenbank stala postupem &asu nejvétsi
soukromou finan&ni skupinou.

Maijoritnim akciondfem Raiffeisenbank a.s. je Spole¢nost Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, jejiz matefskou
spolecnosti je nepiimo Raiffeisen Bank International AG. Dalsim akciondfem Emitenta je RB Prag-Beteiligungs

GmbH (25%).

Rakouskd bankovni skupina poskytuje finanéni sluzby iz vice nez 140 let a je jednou z nejsiln&jsich finan&nich
spole&nosti pisobicich na poli komeréniho a investiéniho bankovnictvi v celé stfedni a vychodni Evropé. V tomto
regionu pUsobi skupina na 174i trzich, kde obsluhuje témé&F 14,3 miliond klientd na vice nez 3 000 obchodnich
mistech.

Raiffeisenbank a.s. k 31. 10. 2013 obsluhovala klienty v siti 123 pobocek a klientskych center. Raiffeisenbank

a.s. poskytuje rovnéz své sluzby prostfednictvim specializovanych hypoteénich center, osobnich a firemnich
poradcd.

3.2. Zdkladni Udaje o Emitentovi

Nazev spoleénosti: Raiffeisenbank a.s.

Misto registrace: Spolednosti je zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym
soudem v Praze, v oddilu B, vlozce 2051

[ 49240901

Datum zalozZeni spoleénosti: 25. &ervna 1993

Sidlo: Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78

Pravni fad a pravni forma: Raiffeisenbank a.s. byla zalozena na dobu neuréitou, podle prévniho

fadu CR, a to podle zdkona & 513/1991 Sb., obchodniho zdkoniku a
podle zékona & 21/1992 Sb.,, o bankdch (ddle jen ,Zakon o
bankéach”). Pravni formou Emitenta je akciové spoleénost. Poginaje
G&innosti zdkona & 89/2012 Sbh., ob&ansky zdkonik, v platném znéni
(ddle jen "NOZ"), a zdkona & 90/2012 Sb., o obchodnich
spolednostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), v
platném znéni (déle jen "ZOK"), tji. od 1.1.2014, se Emitent se fidi
t&mito a dal3imi souvisejicimi pravnimi predpisy, zejména Zd&konem o
bankdch, ve znéni jinych predpisd a predpisy upravujicimi pdsobeni na
bankovnim a kapitdlovém trhu.

Internetové adresa: www.rb.cz
e-mail: info@rb.cz
tel./fax: +420 234 401 111/+420 234 402 111

Pfedmétem podnikdni Raiffeisenbank a.s. v souladu s ustanovenim § 2 jejich Stanov jsou:
e bankovni a finanéni obchody a dal3i &innosti uvedené v povoleni pdsobit jako banka vydaném podle zékona

¢.21/1992 Sb,;
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spoleénost je kromé& toho oprévnéna zfizovat poboéky nebo jiné organizaéni jednotky v tuzemsku a zahranigi,

stejné tak zfizovat dcefiné spolednosti a vlastnit majetkové GZasti za podminky, Ze budou dodrzeny obecné

zd&vazné pravni predpisy.

3.3. Investice

Pfevdznd &dst investic Emitenta probihd v oblasti informaénich technologii (ddle také jen ,IT”) a modernizace

nebo budovéni pobockové sité.

3.3.1 Investice v oblasti informaénich technologii

Nize jsou uvedeny vyznamné investice v oblasti informaénich technologii v obdobi leden - z&fi roku 2013:

e Projekt nasazeni nového hlavniho bankovniho systému a souvisejicich systémd Emitenta. V obdobi leden az
z&fi 2013 bylo investovéno témé&F 304,5 miliénG KE. Projekt IT transformace byl ke konci roku 2013
pozastaven.

e  Ostatni pokradujici projektové aktivity. Za obdobi leden aZ zaii 2013 bylo investovéno t#émér 52,7miliénd
Ke.

V nésledujici Tabulce & 3 a & 4. jsou uvedeny investiéni vydaje v oblasti IT za rok 2012 a 201 1:

Tabulka 3 Investiéni vydaje v oblasti IT za rok 2012

Nazev projektu

Castka (v mil. K&)

Projekt nasazeni nového hlavniho bankovniho systému Emitenta 821,4
Ostatni pokraéujici projekty 72,3
Ostatni investiéni IT vydaje 156,9

Tabulka 4 Investi¢ni vydaje v oblasti IT za rok 2011

Nézev projektu

Castka (v mil. K&)

Projekt nasazeni nového hlavniho bankovniho systému Emitenta 1.007,5
Ostatni pokradujici projekty 111,3
Ostatni investiéni IT vydaje 188,1

V nésledujici Tabulce €. 5 jsou uvedeny hrubé odhady vydaji v oblasti IT v obdobi fijen - prosinec roku 2013:

Tabulka 5 Odhad vydaiji v oblasti IT za obdobi Fijen az prosinec 2013

Nazev projektu

Castka (v mil. Kg)

Projekt nasazeni nového hlavniho bankovniho systému Emitenta 45,5
Ostatni pokradujici projekty 62,5
Ostatni investiéni IT vydaije 68,4

Vsechny investice v oblasti informanich technologii jsou financovény z vlastnich zdrojd Emitenta.
3.3.2 Modernizace a budovani poboékové sité

V rémci investic na modernizaci a rozsifeni poboé¢kové sité bylo v roce 2012 proinvestovano celkem 144 miliond
korun &eskych (uvedend finan&ni &d&stka zahrnuje DPH). V obdobi od ledna 2013 do fijna 2013 bylo
proinvestovano 80 miliond korun &eskych (uvedend finan&ni &astka zahrnuje DPH). K vyznamnym probihajicim
investicim v této oblasti patfi:

Od ledna do fijna 2013 Raiffeisenbank a.s. plné zrekonstruovala poboky: Praha - Dejvické 11 a Dejvickd 30 a
Ceské Budgjovice Premysla Otakara, Praha Moskevskd a oteviela nové pobocky v Ostravé Porubé a Ostravé v
komplexu Nova Karolina. Soucasné se uzaviely ptivodni pobocky v Ostravé Porubé, Ostravé Na Hradbach a
Ostrava Imperial. V Praze pak byla plédnované uzaviena pobocka v Mostecké ulici.
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Ostatni investice v této oblasti jsou uréeny na mensi projekty na stévajicich pobockdch, piedeviim v oblasti
zlep3eni vzhledu pobo&kové sité, snizeni ndkladd na energie a modernizace technického zabezpe&eni budov.

Investice uskute&néné a probihaijici v oblasti modernizace a budovdni pobockové sité jsou financovény z vlastnich
zdrojd Emitenta.

4. PREHLED PODNIKANI EMITENTA
4.1. Hlavni ¢innosti

Raiffeisenbank a.s. je vyznamnym bankovnim Gstavem, ktery v Ceské republice poskytuje Ziroké spektrum
bankovnich sluzeb soukromé i podnikové klientele. Jako jeden vice nez desiti finanénich subjektd v zemi poskytuje
hypoteéni Gvéry.

Mezi hlavni aktivity patfi zejména:

Pfijimani vkladd od vefejnosti;

poskytovani Gvérd;

investovani do cennych papird na vlastni G&et;

finanéni prondjem (finanéni leasing) *;

platebni styk a zd&tovani;

vydavéni platebnich prosttedk;

poskytovani zdruk;

otvirdni akreditiv(;

obstardvani inkasa;

poskytovdni investi¢nich sluzeb;

hlavni investi¢ni sluzby dle § 8 odst. 2 pism. a), b), c), d), e), zdkona & 591/1992 Sb., v platném znéni;
doplitkové investiéni sluzby dle § 8 odst. 3 pism. a) az g);

vyddvéni hypoteénich zastavnich listd;

finanéni makléfstvi;

vykon funkce depozitdre;

sméndrenskd &innost (ndkup devizovych prostredkd);

poskytovani bankovnich informaci;

obchodovani na vlastni Géet nebo na G&et klienta s devizovymi hodnotami;
prondjem bezpeé&nostnich schrének;

&innosti, které piimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi v bankovni licenci.

* Cinnosti, které banka pfimo nevykonavd.

Raiffeisenbank a.s. kromé& povoleni pdsobit jako banka:

e md licenci obchodnika s cennymi papiry;
* je od 30. 7. 2005 v registru Ministerstva financi CR jako tzv. vézany pojisfovaci zprostfedkovatel. V
sou&asné dobé vede tento registr Ceskd ndrodni banka.

Vykondvdni nebo poskytovéni Zadné z &innosti nebylo Raiffeisenbank a.s. pfislusnymi organy omezeno ani
vylou&eno.

Raiffeisenbank a.s. musi dodrzovat regulaéni pozadavky Ceské ndrodni banky. Mezi tyto pozadavky patfi limity

a dalsi omezeni tykajici se kapitdlové piiméfenosti, klasifikace 0vérd a podrozvahovych zdvazkd, Gvérového
rizika ve spojitosti s klienty Raiffeisenbank a.s., likvidity, Grokového rizika a mé&nové pozice Raiffeisenbank a.s.
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4.2, Prehled produkti a sluzeb

NiZe je uveden pfehled produkit a sluzeb Emitenta. Uvedené Gdaje jsou platné k datu vyhotoveni tohoto

Zdakladniho prospektu.

Produkty pro privatni klienty

e eKonto, Mobilni eKonto, eKonto Komplet, eKonto
Mini

[ ]

e Kompletkonto - bali¢ek pro spravu osobnich
financi ve ¢étyfech variantéch Student, Start, Klasik a
Optimum

Zlaté konto (prestizni osobni Géet)

BéZny korunovy Géet

B&Zny Glet v cizich méndch

Efektkonto - spofici Géet

Spofici 0éet Veelicka

eKonto Garant

Spofici G&et Kompletkonto

Spofici Gcet eKonto

Spofici G&et eKonto Flexi

Terminované vklady (jednordzové, obnovujici se
. revolvingové, Bonusovy vklad, Kombi vklad)

N
<

Depozitni sménky

Internetové bankovnictvi

GSM Bankovnictvi

Telefonni bankovnictvi

Infoservis - SMS a emailové zpravy

Online platby

Hypotéka Flexi

Hypotéka Klasik

Hypotéka Klasik Plus

Hypotéka Profit

Variabilni hypotéka

Offset hypotéka

Americkd hypotéka Univerzdl

Hypotéka k programu Zelend k Gsporam
R&dcova hypotéka

Bali¢ek pojisfovacich produktd Triga a Triga Plus
Hypote&ni zdstavni listy

Developerské projekty

Spotiebitelsky dvér Rychld pojcka

Uvér Nizkd spldtka

Ucelovy Gvér na bydleni

Ucelovy Gvér na ostatni investice

Pijcka na kliknuti

+Lelené” Gvéry

Kontokorentni Gvér na béZném G&tu

Debetni platebni karty asociaci Visa a MasterCard
Kreditni platebni karty asociaci Visa a MasterCard
Vodafone kreditni karta

Tuzemsky i zahrani&ni platebni styk

Seky a sméndrenské sluzby

Otevfené podilové fondy Raiffeisen (pravidelnd
nebo jednordzovd investice)

e Hotovostni operace

e Prémiové dluhopisy
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Produkty pro podnikové klienty

e  Podnikatelské eKonto

e  Podnikatelské eKonto Premium

e BézZny 0cet

e Multiménovy Gcet Zdklad, Plus, Zdklad zdarma a
Plus zdarma

e  Transparentni (et

Profikonto
Pluskonto
Benefitkonto

Dualkonto

Elektronické bankovnictvi - Home Banking
Internetové bankovnictvi

GSM bankovnictvi

Telefonni bankovnictvi

Tuzemsky i zahraniéni platebni styk

Hotovostni operace

Karetni produkty spole¢nosti Visa a MasterCard

Podnikatelské rychla pijeka

Podnikatelsky kontokorent

Hypokredit

Financovani vlastnik jednotek

Uvéry pro bytovd druzstva

Ostatn{ Gvérové operace - kontokorenty,
provozni Gvéry, investiéni Ovéry, hypote&ni Gvéry,
projektové financovdni, strukturované financovani,
financovéni mést a obci, syndikované Gvéry,
splatkové Gvéry na financovani provoznich potieb ¢&i
investic

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
e Infoservis - SMS a emailové zpravy
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]

e  Financovdni obchodu a exportu - Gvéry na
financovéni vyroby, exportni Gvéry, vyvozni
odbératelské Gvéry, komoditni financovani zdsob
Faktoring

Forfaiting

Odkup pohledavek

Bankovni zaruky

Terminované vklady

Hypoteéni zdstavni listy

Overnight investovani

Bezpeénostni schranky a trezory

Depozitni operace

Svoz a zpracovéni hotovosti

Urokové kompenzace

Seky a sméndrenské sluzby

Dokumentdarni obchody
e  Zprostfedkovdni termin&ld pro akceptaci
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platebnich karet

e Modelové portfolio e Treasury produkty

e Osobni finané&ni planovéni e Vyzkum a analyza trho

e Prémiové vklady e  Zprosttedkovatelské sluzby

e Investi¢ni Dluhopisy Investi¢ni bankovnictvi

e Privatni bankovnictvi e  Sluzby investi¢niho bankovnictvi

e Zprostiedkovatelské a dalii sluzby e Investiéni Dluhopisy

e Bezpeénostni schranky a trezory e Portfolio Management

e Sluzby Western Union e Zahraniéni podilové fondy

e Penzijni pojisténi ING

e Zivotni a Grazové poijidténi UNIQA e Investiéni poradenstvi

e Pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla UNIQA e Vyzkum a analyza trho

e Zivomni a Grazové pojisténi UNIQA Privatni bankovnictvi Friedrich Wilhelm
Raiffeisen

e Pojidténi odpovédnosti z provozu vozidla UNIQA e B&zné bankovni sluzby

e Stavebni spofeni Raiffeisen stavebni spofitelny e Investiéni bankovnictvi

e Raiffeisen Zivotni pojisténi DIVIDENDA e Finanéni pldnovéni
e Specializované pobocky privatniho bankovnictvi

4.3. Pfehled novych zavedenych produktd a sluzeb

Raiffeisenbank a.s. v nedévné dobézavedla tyto nové produkty a sluzby:

Mobilni eKonto - obsluha Gétu pies chytré telefony

Aplikace pro chytré telefony pod ndzvem Mobilni eKonto pfinesla na trh fadu ojedinélych sluZeb: moZnost platby
prostfednictvim QR kédu, vyhledévani nejlepdi ceny & moznosti vyfizeni Gvéru pfes mobil. Mobilni eKonto rovnéz
potvrzuje tradiéné vysokou Uroven zabezpe&eni produktd Raiffeisenbank, za prvni tfi mésice si jej zfidilo pfes 30
tisic klientd.

Emise HZL na zahraniénich trzich

Raiffeisenbank se v prosinci 2012 stala prvni Eeskou bankou, kterd vyddvd své hypoteéni zdstavni listy na
zahraniénich trzich. Banka pro lucemburskou burzu pfipravila dluhopisovy program v celkovém objemu pét
miliard eur, prvni emise md vydany objem 500 miliond eur.

Raiffeisen vstoupila do penzijni reformy, ziskala i licenci pro investiéni spoleénost

Raiffeisen penzijni spole¢nost ziskala od Ceské ndrodni banky povoleni pro viechny své fondy pfipravené pro
nové vznikly 2. pilif dichodového spofeni i 3. pilif a od ledna nabizi ve 2. pilifi ¢tyfi fondy a ffi fondy ve 3. pilifi.
Stala se mj. prvni penzijni spoleénosti na trhu, kterd md pro tuto &innost certifikované prodejce. Majetek Raiffeisen
penzijni spole¢nost bude postupné spravovat nové zalozend Raiffeisen investiéni spolecnost, kterd ziskala licenci
od CNB v prvni poloviné dubna.

Nové eKonto

Na poéétku Gnora zahdjila banka prodej dvou novych tarifd na svém vlajkovém Gétu eKonto. Zdakladni Géet
eKonto MINI je vhodny pro klienty s minimem transakci, eKonto KOMPLET pak nabizi v rdmci jedné ceny viechny
obvyklé sluzby v&etn& vybérd ze zahraniénich bankomatd bez poplatku, diky pfipojené kreditni karté pak Ize mit
plné vybaveny G&et a navic ziskat od banky vérnostni bonusy.

Bankomaty nové umoziuji volbu nomindlni hodnoty bankovek

Pfi vybé&ru hotovosti z bankomatd Raiffeisenbank si klienti nové mohou vybrat, v jakych nomindlnich hodnotdch
budou vybér realizovat. Bankomaty rovnéz klienty upozorni na konec platnosti jejich platebni karty a cizincm
zjednodusi pfepocet hodnoty vybé&ru na jejich domdci ménu.
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Nové emise garantovanych cerfifikatd

Raiffeisenbank spustila v Gnoru prodej dvou novych garantovanych investi¢nich certifikatd ,Dary Zemé&”, jejichz
podkladovym aktivem je ko3 akcii firem podilejicich se na ristu velkych mést. V dubnu pfipravila dal3i investiéni
certifikaty, kde podkladové aktivum tvofi akcie firem vyplacejicich zajimavé dividendy. Vzhledem k souéasnym
nizkym drokovym sazbdém hledaji klienti alternativu ke spoficim G&tdm, Raiffeisenbank proto v letodnim roce
pldnuje vice emisi garantovanych certifikatd.

Nové debetni karty s bezkontakini technologii

Od biezna banka ke svym G&tOm vydévé nové debetni karty podporujici bezkontaktni technologii. Banka
predstavila rovnéZz novy design debetnich karet, na kartdch je mj. aktivni QR kéd s charitativnim rozmérem. S
novymi debetnimi kartami v rémci nového eKonta KOMPLET maii klienti celosvétové vybéry z bankomatd zdarma.

4.4, Postaveni Emitenta na trhu

Uvedené tdaje o aktudlnim postaveni Emitenta na trhu a jeho trznich podilech vychdzeji z Metodiky a statistickych
reporti Ceské ndrodni banky (viz bod 10. 8. ,Udaje tfetich stran” Prospektu Dluhopist).

Rok 2013 doposud pfindsi jednak pokralujici ekonomickou recesi, i kdyz s pozitivnimi signdly do budoucna,
jednak pokradujici proces zpfisfiovani bankovni regulace a pretrvdvaijici prostfedi nizkych Grokovych sazeb.
V takovych podminkach mohou subjekty bankovniho sektoru jen t€zko dosahovat optimdlinich vysledkd.

Nésledujici ddaje komentuji stav k 30. 9. 2013 a vychdzeiji z vykazd zpracovanych Emitentem podle metodiky
CNB (VST (CNB) 11-12 - Mé&siéni vykaz banky/PZB o vkladech a Gvérech od klientd, VST (CNB) 1-12 - Mé&si&ni
vykaz banky/PZB o Gvérech a pohledavkach za klienty) a z CNB databdze ARAD.

Trzni podil Emitenta (podle nekonsolidovanych ddaijd v Tabulce €. 6.1) na celkovych aktivech bankovniho sektoru
klesl b&hem trech étvrtleti roku 2013 na 3,9 %. Emitent v3ak nadéle zdstdvd patym nejsilngjdim subjektem &eského
bankovniho trhu. Dopad ekonomickych problémd na klienty Emitenta dokazuje meziroéni pokles celkovych vkladd
0 3,8 %, coz se projevilo i ve snizeni podilu na trhu na 4,2 %. | pfes nedostatek kvalitnich investi¢nich pfileZitosti
se objem celkovych Gvérd poskytnutych Emitentem meziroéné zvysil o 1,5 % a Emitent tak dosahuje trzniho podilu
6,2 %.

Segment klientd z fad prdvnickych osob je jiz tradiéné nejsiln&si oblasti Emitenta, aviak zdroveh nejcitlivéji
reagujici na vnéjsi ekonomické podminky. Celkovy objem jejich vkladi se meziroén& zvysil o 2,3 %, coz viak
nestadilo k udrzeni podilu na trhu, a ten poklesl 5,0 %. Téméi 73 % vkladd pravnickych osob je tvofeno vklady
nefinangnich podnikd. Objem jejich vkladi se meziroéné snizil 0,2 %, coz se projevilo poklesem trzniho podilu
Emitenta na 7,7 %. Uvéry prévnickym osobdm Emitent vykdzal v objemu o 1,3 % vy3$im ve srovndni s koncem
z4fi 2012, coz znamend aktudlni trzni podil 5,9 %. V pfipadé nefinanénich podnikd Emitent udrzel trzni podil na
drovni 8,4 %, a to diky meziro&nimu ristu objemu poskytnutych Gvérd o 1,0 %.

V segmentu fyzickych osob se se zpozdé&nim plné projevila dlouhodobé nepfizniva ekonomickd situace, a to jak
na vyvoji vkladd tak Ovérd. Objem celkovych vkladd obyvatel spravovanych Emitentem meziro&n& poklesl o
11,0 %, coz snizilo trzni podil na 3,5 %. Objem Gvé&rd poskytnutych Emitentem tomuto segmentu meziro&né vzrostl
0 2,5 %, i presto se viak trzni podil mirné sniZil na 6,6 %. Vice nez 74 % Gvérd fyzickym osobam tvofi hypotéky,
jejichz objem se meziro&né zvysil o 3,3 % a Emitent nyni spravuje 7,2 % veskerych hypoteénich Gvérd. V oblasti
spotiebitelskych Gvért Emitent dosdhl lepsich vysledkd ve srovnéni s vyvojem trhu a zvysil svij trzni podil na
8,9 %.

Mimotfadnou pozornost Emitent vénuje skupiné fyzickych osob - Zivnostnikdm. Drobni podnikatelé navysili objem
vloZzenych prostiedkd o 8,3 % v meziroénim srovndni, coz se projevilo v néristu trzniho podilu banky na 4,6 %.
Emitent zdstal spolehlivym partnerem svym klientdm a podporuje je aktivni Gvérovou politikou. Pfesto trzni podil
Emitenta v tomto segmentu poklesl na Groven 5,4 %.

4.4.1 Trini podily Emitenta

Tabulka 6 Trzni podily Raiffeisenbank a.s. k 30. 9. 2013 a k 31. 12. 2012

Trzni podily Raiffeisenbank a.s. 30.9.2013 31.12. 2012
Aktiva 3,87% 4,14%
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Vklady - celkem 4,24% 4,59%
- neterminované 5,70% 6,03%
- terminované 1,82% 2,31%
- Prévnické osoby 5,03% 5,46%

- nefinanéni podniky 7,69% 8,32%
- Fyzické osoby 3,53% 3,87%
- Zivnostnici 4,58% 4,24%
Uvéry - celkem 6,21% 6,34%
- hypotééni 6,00% 6,04%
- spotiebitelské 8,75% 8,65%
- Prévnické osoby 591% 6,09%

- nefinanéni podniky 8,42% 8,51%
- Fyzické osoby 6,62% 6,68%

- hypotéky 7,22% 7,34%

- spotiebitelské Gvéry 8,93% 8,81%
- Zivnostnici 5,43% 5,93%

Pozn.: Udaje vychdzeji z vykazii zpracovanych dle metodiky CNB (VST (CNB) 11-12 - Mésiéni vykaz banky/PZB o vkladech a
Gvérech od klients, VST (CNB) 1-12 - Mési¢ni vykaz banky/PZB o tvérech a pohleddvkdch za klienty) a z CNB databdze
ARAD.

Tabulka 6.1 Vybrané kli¢ové finanéni ukazatele nekonsolidovanych vykazi Raiffeisenbank a.s. k 30. 9. 2013 a

k31.12.2012

Raiffeisenbank a.s. (mil. K¢) 30.9.2013 31.12.2012
Aktiva 189 825,3 198 065,1
Vklady - celkem 136 999,6 143 539,5
- neterminované 114 909,1 115 659,6
- terminované 22 090,5 27 880,0
- Prévnické osoby 74 005,2 75834,9

- nefinanéni podniky 53 891,1 59 555,6
- Fyzické osoby 58931,7 63 926,7
- Zivnostnici 40627 37780
Uvéry - celkem 152 197,6 149 742,9
- hypotééni 53 479,1 52 239,8
- spotiebitelské 16219,5 16 030,6
- Prévnické osoby 79 259,0 77 834,5

- nefinanéni podniky 715827 71084,6
- Fyzické osoby 70 964,1 69 767,2

- hypotéky 528111 51434,9

- spotiebitelské Gvéry 16218,4 16 029,6
- Zivnoshnici 19745 2141,2

Pozn.: Udaje vychdzeji z vykazii zpracovanych dle metodiky CNB (VST (CNB) 11-12 - Mésiéni vykaz banky/PZB o vkladech a
Gvérech od klients, VST (CNB) 1-12 - M&si¢ni vykaz banky/PZB o tvérech a pohleddvkdch za klienty)
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5. ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Raiffeisenbank a.s. je sou&asti Raiffeisen Bank International AG (ddle také jen ,RBI”), vedouci univerzélni banky
ve sttedni a vychodni Evropé a jednoho z nejvyznamnéjsich poskytovatel firemniho a investiéniho bankovnictvi v
Rakousku. RBI vznikla v fijnu 2010 spojenim &asti Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (ddle také jen ,RZB*) a
Raiffeisen International Bank-Holding AG. RBI je plné& konsolidovanou dcefinou spoleénosti RZB, kterd drzi 78,5 %
akcii, zbytek se volné obchoduje na videfiské burze cennych papird.

RBI nabizi firemni a investiéni bankovnictvi pro rakouské a mezindrodni spoleénosti, rozséhlou bankovni a
leasingovou sif ve stfedni a vychodni Evropé, stejné jako investiéni a firemni bankovni sluzby v Asii a hlavnich
svétovych finan&nich centrech. Dcefiné banky skupiny pisobi v ndsledujicich zemich stfedni a vychodni Evropy:

Albdnie Raiffeisen Bank Sh.a.
Bélorusko Priorbank, OAO

Bosna a Hercegovina Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina
Bulharsko Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD
Ceska republika Raiffeisenbank a.s.
Chorvatsko Raiffeisenbank Austria d.d.
Kosovo Raiffeisen Bank Kosovo J.S.C.
Mad'arsko Raiffeisen Bank Zrt.

Polsko Raiffeisen Bank Polska S.A.
Rumunsko Raiffeisen Bank S.A.

Rusko ZAO Raiffeisenbank
Slovensko Tatra banka, a.s.

Slovinsko Raiffeisen banka d.d.

Srbsko Raiffeisenbank a.d.

Ukraijina VAT Raiffeisen Bank Aval

Za tyto trhy ve stfedni a vychodni Evropé odpovidd RBI, kterd ovlddd majoritni akciové podily (ve vétsing ji
pfipadd 100 nebo témé&f 100 procent). Kromé toho je souddsti skupiny i mnozZstvi leasingovych spoleénosti
(v&etné jedné v Kazachstdnu a Moldavii).

V zdpadni Evropé a USA md RBI poboku v Londyné a reprezentaéni kanceldfe v New Yorku, Frankfurtu, Miléng,
Meadridy, Pafizi a Stockholmu. Celou 3ifi doplfiuje finanéni spoleénost v New Yorku a dcefind banka na Malté. V
Asii RBI provozuje pobocky v Pekingu, Xiamenu a Singapury, finanéni spole¢nost v Hong Kongu, stejn& jako
reprezentaéni kanceldfe v Ho Ci Minové mésté, Hong Kongu, Bombaiji a Soulu. Touto mezindrodni pfitomnosti
RBI podtrhuje svou strategii na rozvijejici se trhy.

Kromé bankovnich obchodd, pisobi skupina v regionu rovnéz prostfednictvim specializovanych spoleénosti napf.
v oblasti fozi a akvizic, nemovitych véci, fondl, leasingu a hypoteéniho bankovnictvi. Neustdld snaha RBI o kvalitu
ie pravidelné ocefovdna celou fadu domdcich i mezindrodnich ocenéni véetné téch od prestiznich &asopist jako
jsou The Banker, Euromoney a Global Finance.

5.1. Majetkové Géasti Emitenta

Ndsledujici Graf & 1 uvédi informace o vztazich Raiffeisenbank a.s. s ovldédanymi osobami a osobami, v nichz mé
Raiffeisenbank a.s. pfimy nebo nepfimy podil na zékladnim kapitdlu a hlasovacich prévech. Udaije jsou platné k
31.10.2013.
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Graf 1 Majetkové GEasti spole&nosti Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen - Leasing, s.r.o.
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Czech Real Estate Fund (CREF) B.V.
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{
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10% (faktické ovladani)

.

Transaction System Servis s.r.o.

100%

Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o.

50%

PRK Sigma 06, s.r.0.
100%

KONEVOVA s.r.0.

100% ‘

SPVs
viz Tabulka 7
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CREF CZ1, s.ro.
100%

Raiffeisen fin. poradenstvi s.r.o.

100% ‘

CREF CZ2,s.r.0.
100%

CREF CZ3,s.r.o.
100%

CREF CZ 4,s.r.o0.
100%

CREF CZ5, s.r.o.
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51%

Flex-space Plzeii I, s.r.o.
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‘ Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
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Pozn.: Vzhledem ke skute¢nosti, Ze Raiffeisenbank a.s. a ostatni akciondfi spole€nosti Raiffeisen stavebni spofitelny, a.s. (ddle
jen ,RSTS”) jednaiji ve shodé dle §66b Obchodniho zdkoniky, je Emitent ve smyslu ustanoveni § 66a odst. 4 Obchodniho
zékoniku osobou ovlddaijici vici RSTS. Modfe oznadené spolecnosti v Grafu 1 predstavuji pridruzené spolecnosti Emitenta, ve
kterych m& Emitent vyznamny vliv, ale neni ovlddaijici osobou. Modfe podbarvené spoleénosti jsou souédsti finanéni skupiny
Emitenta, ale nejsou soudsti regulovaného konsolida&niho celku definovaného CNB.

Tabulka 7 Seznam spoleénosti, v nichz je Raiffeisenbank a.s. ovlddajici osobou podle § 66a), odst. 4

Obchodniho zdkoniku

Spolecnost Skupina Skupina Banka Hruba ucetni Cistd iéetni hodnota| RWA (FMA)
(dle IFRS metody | (dle ENB metody | vlastni% | hodnota majetkové | majetkové Gcasti (mil Kc)
konsolidace) konsolidace) aéasti (mil Kg) (mil KE)

Raiffeisen penzijni Ovladana Ovladana

spolecnost spoleénost spoleénost 51% 165,8| 130,8 159,9

Raiffeisen investiéni Ovladana Ovladana ‘

spoleénosta.s. spolecnost spolecnost 100% 40,0 40,0 38,6

Czech Real Estate Fund Ovladana ‘

(CREF) B.V. spoleénost Minoritni podil 20% 55,9 55,9 152,1
PFidruzena Pfidruzena

Raiffeisen-Leasing, s.r.o. |spoleénost spolecnost® 50% 25,2 25,2 24,3

Raiffeisen-Leasing Real PFidruzend Pfidruzena

Estate, s.r.0. spoleénost spoleénost* 25%* n/a n/a n/a

Raiffeisen stavebni |0vlédané

spofitelna, a.s. AFS portfolio lspoleénost*** 10% 516,1 516,1 497,9

IMOPET CZ a.s. AFS portfolio Minoritni podil 12,5% 24,0 0,0 0,0

*Pfidruiena spoleénost neni soudasti regulovaného konséll‘daéniho celku dle CNB
** Nepfimy podil. RLRE dale vlastni desitky SPVs (real-estate projektd)
***Banka ma podil na ZK 10%, ale existuje ovladaci dopis, a proto se dle poZadavk( obchodniho zdkoniku jedna o ovlddanou spoleénost

Nésledujici Tabulka & 8 zobrazuje zdkladni informace o spoleénostech, které jsou kontrolované spolecnosti

Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o. (Emitent uplatfiuje nepfimy viv ve vysi 25%). Udaje jsou platné k 31. Fijnu

2013.
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Tabulka 8 Spolecnosti kontrolované spolecnosti Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o.

Obchodni firma Sidlo; IC Zékladni kapital (ZK)  Podil Emitenta na ZK

(v tis. KE) a hlasovacich pravech

(v %) *)

RLRE Alpha Property , s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 26712792

RLRE Epsilon Property , s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27104117

RLRE Eta Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27173160

RLRE Jota Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27191702

RLRE Lyra Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27450414

Phoenix Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27617653

Raines Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27616096

RLRE Orion Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 465 25,00
IC: 27449637

Gaia Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27905250

Sirius Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27906108

Iris Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27937810

Dione Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27955214

CRISTAL PALACE Property, Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 400 25,00
S.r.0. IC: 26188554

Dionysos Property, s. 1. 0. v Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
likvidaci IC: 28188951

Chronos Property, s. r. o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28180682

RLRE Beta Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 26712831

UPC Redl, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27926818

Nike Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28490975

Orchideus Property, s. . . Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28188918

Hole&kova Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 210 25,00
IC: 26722941

RESIDENCE PARK TREBES, Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 20 000 25,00
S.r.0. IC: 27891399

RLRE Ypsilon Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 12,50
IC: 27383016

Raiffeisen FinCorp, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27903362

Appolon Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28373669

Athena Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27955231

RLRE Hotel Ellen s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 100 25,00
IC: 25239813

Hermes Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28490991

Green Energie vétrny park Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 12,50
Bilcice, s.r.o. IC: 27954951

RLRE Gamma Property, s.r.o.  Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 10 000 25,00

IC: 25757849
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Impuls Tuchoméfice, s.r.o. Dlouhd 733/29, Praha 1, PSC: 11000; IC: 200 12,50
27204022

Euros Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28456777

Photon Energie s.r.o. H:/ézdovo 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27455335

Exit 90 SPV s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28539249

FORZA SOLE s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 29029520

Elektrarna Dynin s.r.o. H:/ézdovo 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28122364

Michalka - Sun s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 29203368

GS55 Sazovice s.r.o. H:/ézdovo 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 15558 25,00
IC: 29206570

Onyx Energy s. r. o. H:/ézdovo 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28030800

Onyx Energy projekt Il s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 210 25,00
IC: 24698288

Photon SPV 3 s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28525957

Photon SPV 4 s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28525981

Photon SPV 6 s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28525914

Photon SPV 8 s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28539257

Photon SPV 10 s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 29015936

Photon SPV 11 s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 29015944

ALT POHLEDY s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 84 657 25,00
IC: 28807928

FVE Cihelna s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 29004501

Rheia Property, s.r.o. vaézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28491530

Trojské vyhledy s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 24720879

Villa Atrium Bubene¢ s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 24826472

PZ PROJEKT a.s. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 2 000 25,00
IC: 27738779

Credibilis a.s. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 2 000 25,00
IC: 27909964

Maharal Hotels, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 29027217

Pontos Property, s.r.o. vaézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28455070

Dike Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 28490983

Selene Property s.r.o. H:/ézdovo 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 24814873

Tyche Property s.r.o. vaézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 24141348

Pyrit Property, s.r.o. v Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00

likvidaci IC: 28181913

Logisticky aredl HostivaF, Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00

s.r.o. IC: 27374734

T.L.S. building construction Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00

s.r.o. IC: 27081591

Apollon Property, uzavieny  Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 55200 25,00

investi¢ni fond, a.s. IC: 28921381

Prag trading s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 27145336

Epaf trading, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 3380 25,00

IC: 28658779
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Zefyros Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 29150213

Thetis Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 29150248

Eris Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 01988123

Blazicek J + M s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 26956896

Lété Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 01999711

Luna Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 2,50
IC: 27929965

RLRE Carina Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 2,50
IC: 27571866

RLRE Dorado Property, s.r.o.  Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 0,25
IC: 27571840

Bondy Centrum s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 2,50
IC: 27221474

Kalypso Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 2,50
IC: 27939260

Viktor Property, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 2,50
IC: 28374754

Alpha Nuova, s. . . Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 14078; 200 25,00
IC: 02133512

Pozn. k Tabulce & 8 * nepfimy podil Raiffeisenbank a.s. na ZK a hlasovacich prévech je reprezentovén nepiimym podilem skrz Raiffeisen -
Leasing Real Estate, s.r.o.

6. INFORMACE O TRENDECH EMITENTA

Ocekavani Emitenta ohledn& budouciho vyvoje jsou odvozena z predpoklddaného makroekonomického vyvoije v
Ceské republice, kdy Emitent ocekdvd pozvolné oZivovani ekonomiky podpofené ndrdstem divéry soukromého
sektoru a ndrostem vyrobni aktivity v primysly, &mz se ukonéila nejdel3i recese v historii Ceské republiky (6
kvartald). Emitent ddle predpokldadd na zdkladé téchto faktd postupny ndrist doméci poptdavky, spolu s oZivenim
investiéni aktivity firem. Intervence Ceské ndrodni banky proti koruné pfispéje k oZiveni vyvozu a ndsledné
investic. Na druhou stranu dluhovd krize v eurozéné bude dle pfedpokladd Emitenta po dobu nékolika let
potencidlni hrozbou pro evropské ekonomiky. Krétkodobé i dlouhodobé Grokové sazby dosdhly v roce 2013
historickych minim. Toto sniZeni se projevilo v poklesu primémé drokové sazby novych Gvérd a v mimé niz3im
droéeni vkladd. V nejblizsi dobé emitent neogekavd jejich razantni zménu. Pouze dlouhodobé sazby by v probéhu
roku 2014 mohly s rdstem inflace a poptavky po Gvérech zagit pozvolna rist. Nicménég, snizené Grokové sazby
centrdlnich bank nemusi byt dostateénym impulsem pro hospoddisky rist, stejné jako zvySené regula&ni
pozadavky v EU mohou omezit ochotu banky pdjcovat. RovnéZ zavedeni sektorové dané pro finanéni sektor
v Ceské republice mize do budoucna omezit domdci Gvérovou expanzi.

Vy3e uvedené pak pro Emitenta znamend ndsledujici:

(i) Stabilizace rizikovych nakladié na vyssi orovni nez pred padem finanéni krizi v letech
2008/2009

Lze oc&ekdvat, Ze pozvolné oZiveni ekonomiky pfispéje pouze k mimému ristu opravnych polozek. Vysi
opravnych polozek pfedpokldddme na podobné Grovni jako v obdobi roku 2012, aékoli tato droveri bude oproti
predchozim letdm 2004 - 2009 vyrazné vyssi. K vyznamnému ndristu celkové vy3e opravnych polozek doslo
v ramci &eského bankovniho trhu v letech 2009 a 2010 a k ndsledné stabilizaci v nésledujicich letech. Na
druhou stranu je riziko opakovdni takto vyznamnych vin bankrotd pomérné malé. Navic Eesky bankovni sektor ma
dostate&nou ziskovost, likviditu a kapitdlovou pfiméfenost.
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Graf 2 Vyvoj opravnych polozek bank v Ceské republice (mld. K& / %)
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Zdroj: CNB ARAD
Emitent tento pohled promitl v rozpoétu na rok 2014 a na zékladé toho olekdvd stagnaci na souéasné Grovni.

(ii) Stagnace éistého Grokového vynosu

Pomaly vyvoj ekonomiky se bude v bankovnim sektoru odréZet pomalej§im ristem objemu aktiv a pasiv.
Zpomaleni ristu celkové bilanéni sumy v ¢eském bankovnim sektoru bylo mozné pozorovat jiz od roku 2009.
Nejpomalejsi rdst emitent ocekdvd na korpordtnich aktivech v disledku neochoty spoleénosti investovat. Emitent
tyhle skuteénosti rovnéz zahrnul v rozpoétu na rok 2014.

Graf 3 Vyvoj bilanéni sumy a vlastniho kapitdlu bank v Ceské republice (mld. K&)
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Extrémné nizké trzni sazby a zvy3end konkurence v &eském bankovnim sektoru povedou k dal$imu tlaku na
snizovdni &istych drokovych vynos.

Graf 4 Celosektorové Cisté rokové vynosy (mld. K&) a podil ¢istych drokovych vynost na primérné aktiva (%)
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Zdroj: Data CNB

(iii) Generovani alternativnich zdrojo pFijmd

Emitent ocekdvd rist vynost generovanych z novych produktd a sluzeb, které jsou nabizeny stdvajicim i novym
klientom. Emitent spustil fadu novych produktt a sluzeb ,3itych klientovi pfimo na miru” - napf. nabidky pro
zadinajici podnikatele, novou on-line FX obchodni platformu, novou aplikaci v mobilnim telefonu spolu s novymi
cenovymi tarify, nové unikdtni kreditni karty pro zdkazniky sluzeb private banking a sluzby souvisejici se
zvy$ovénim klientské znalosti.

Emitent v sou€asné dobé testuje novou sluzbu pro prodej investi¢nich produktd pies aplikaci typu broker a novou
propozici synergie bankovnich a telekomunika&nich sluZeb.

(iv) Striktni Fizeni nakladd
Emitent zvysil doraz na fizeni nékladd a bude i naddle pokraovat ve snaze udrzet meziroéni rist provoznich
ndkladg blizko nule. Jednim z krokd pro dosazeni tohoto cile je optimalizace personélnich nékladd.

Celkové Emitent o&ekdavd, Ze v ndsledujicim obdobi bude dosahovat stabilni & mimé zvyiujici se ziskovosti s
postupnym posilovanim své kapitdlové zakladny.

7. SPRAVNI, RiDiCi A DOZORCi ORGANY

7.1. Pfedstavenstvo Emitenta

Predstavenstvo Emitenta md& 7 ¢&lend, ktefi jsou voleni a odvoldvéni dozoréi radou. Poédteéni funkéni obdobi
jednotlivych &lend predstavenstva trva fii roky; znovuzvoleni je pFipustné, pficemz kazdé dalsi funk&ni obdobi trvé
pét let.

Predstavenstvo je statutdrnim orgdnem, jenz fidi &innost spoleénosti, jednd jejim jménem a rozhoduje ve viech
zdlezitostech spoleénosti, pokud nejsou vyhrazeny do plsobnosti valné hromady nebo dozoréi rady.

Mgr. Mario Drosc, piedseda predstavenstva a generdlni feditel

Bydlisté: Irskd 796/5, 160 00 Praha 6, Ceskd republika
Datum narozeni: 13. prosince 1968
Vzdélani: Univerzita Komenského v Bratislavé - matematickofyzikélni fakulta; University of

Cambridge - ekonomie a finanéni teorie.
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Pan Mario Drosc je &lenem predstavenstva Raiffeisenbank a.s. od zdFi 2006. V kvétnu 2010 byl zvolen
mistopfedsedou predstavenstva a jmenovén ndméstkem generdlniho feditele. Od roku 2002 do &ervna 2006
pusobil jako &len predstavenstva ve slovenské VUB, a.s., kde byl zodpovédny za retailové bankovnictvi. Predtim
pUsobil mj. v Komeréni bance a.s. & konzultaéni spoleénosti McKinsey&Company.

Clenstvi v orgdnech jinych spolenosti: adné

Ing. Rudolf Rabindk, ¢len piedstavenstva a vykonny feditel

Bydlisté: K Tuchom&ficom 146, 164 00 Praha 6, Ceskd republika
Datum narozeni: 21. dnora 1958
Vzdé&lani: VS Chemicko - technologickd Praha, obor potravindfska chemie

Od dubna 2001 je &lenem pfedstavenstva Raiffeisenbank a.s. zodpovédnym za oblast firemniho bankovnictvi.
Pfed svym jmenovénim pracoval devét let v Citibank as.
Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti: 24dné

Frantisek Jezek, ¢len piedstavenstva a vykonny feditel

Bydlisté: Ceskd 1135/5, 158 00 Praha 5 - Jinonice
Datum narozeni: 5.4.1972
Vzdélani: Vysoké 3kola ekonomickd, Praha, obor G&etnictvi a podnikové finance

Clen piedstavenstva a vykonny feditel zodpovédny za Fizeni rizik od fijna 2012. Ped tim ptsobil od roku 2005
v matefské spoleénosti Raiffeisen Bank International AG na pozici Head of Retail Risk pro celou skupinu. V letech
2002 - 2005 byl Chief Risk Officerem v GE Money Bank Austria.

Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti: Zz4dné

Dr. Milan Hain, &len pfedstavenstva a vykonny Feditel

Bydlisté: Suchd 1887/10, Bratislava, Slovenskd republika
Datum narozeni: 27. listopadu 1962
Vzdélani: MFF UK Bratislava, doktordt na Technical University Eindhoven

Clen predstavenstva a vykonny feditel zodpovédny za oblast IT od 1. 1. 2013. Pfed ndstupem do Raiffeisenbank
a.s. pUsobil ve vysokych Fidicich funkcich ve spolednostech Slovak Telekom (IT Director) a EuroTel Bratislava
(CIO).

Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: &len dozoréi rady Transaction System Servis s.r.o.

Mgr. Jan Kubin, &len piedstavenstva a vykonny Feditel

Bydliste: Na rovnosti 14A/2742, 130 00 Praha 3, Ceskd republika
Datum narozeni: 19.ledna 1973
Vzdéldni: Univerzita Karlova v Praze, fakulta socidlnich véd, obor ekonomie se zaméfenim na

bankovnictvi a kapitélové trhy; postgradudlni studium ekonomie Konstanz Universitét, Kostnice, Némecko.

Clen predstavenstva Raiffeisenbank a.s. od &ervence 2007, odpovidd za oblast Operations. V Raiffeisenbank a.s.
pracuje od roku 2004, kdy do banky nastoupil na pozici finanéniho feditele. Pfed ndstupem do Raiffeisenbank
a.s. pUsobil 3est let jako konzultant a projektovy manazer v poradenské spoleénosti McKinsey&Company.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: élen dozoréi rady Transaction Systém Servis s.r.o.

Ing. Jan Pudil, ¢len piedstavenstva a vykonny feditel

Bydlista: Kotorska 36/1579, 140 00 Praha 4
Datum narozenf: 20.12. 1969
Vzdélani: CVUT Praha, INSEAD (Francie) - MBA program

Vykonny Feditel pro oblast Treasury a investiéniho bankovnictvi od fijna 2010. Od 1. 10. 2013 ¢&lenem
predstavenstva zodpovédnym za Treasury a investiéni bankovnictvi. Pfed svym ndastupem do Raiffeisenbank a.s.
pUsobil 8 let v Londyné& v BNP Paribas S.A. z toho posledni 4 roky na pozici Head of EMEA, FX and Linear Rates
Trading.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: zadné

PhDr. Vladimir Kreidl, Msc., ¢len predstavenstva a vykonny Feditel

Bydlisté: U Starého zidovského hibitova 17, 150 00 Praha 5
Datum narozeni: 23.4.1974
Vzdélani: Univerzita Karlova v Praze, doktorét z oblasti ekonomie, London School of Economics, titul

MSc. In Economics
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Clen predstavenstva a vykonny feditel zodpovédny za oblast Retailového bankovnictvi od 1. 10. 2013. Pred
néstupem do Raiffeisenbank a.s. pisobil od roku 2001 ve spoleénosti McKinsey&Company, z toho od r. 2008
jako partner. V letech 1995 - 2000 pracoval v Patria Finance, a.s., naposledy jako partner.

Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: 2adné

7.2. Dozoréi rada Emitenta

Dozoréi rada Emitenta mé 9 &lend. Funkéni obdobi jednotlivych ¢lend dozoréi rady je pét let. Sest &lend dozoréi
rady voli valné hromada a ffi &leny zaméstnanci Emitenta. Znovuzvoleni je mozné.

Dozoré¢i rada dohlizi na vykon pdsobnosti pfedstavenstva a uskutechiovani podnikatelské &innosti Emitenta.
Dozoréi rada pfezkoumdvd fddnou, mimofddnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni Getni zdvérku a
névrh na rozdé&leni zisku nebo Ghradu ztraty a predkladd své vyjadieni valné hromadé. Souhlas dozoréi rady,
jakoz i valné hromady, je vyzadovén k uzavieni smlouvy, na jejimz zdkladé mé Emitent nabyt nebo zcizit majetek,
presahuje-li hodnota nabyvaného nebo zcizovaného majetku v probéhu jednoho G&etniho obdobi jednu fretinu
vlastniho kapitélu vyplyvajiciho z posledni fddné G&etni z&vérky, respektive z konsolidované G&etni zdvérky. Pro
0&ely vykonu své funkce jsou &lenové dozoréi rady opravnéni pozddat o asistenci odborniky na pFislunou oblast,
kterou je dozori rada povinna kontrolovat, jak je vyse uvedeno. Dozoréi rada dohlizi na Géinnost a efektivnost
fidictho a kontrolniho systému spoleénosti jako celku a nejméné jednou roéné jej vyhodnocuje. Dozoréi rada se
podili na smérovéni, planovdni a vyhodnocovani &innosti vnitiniho auditu a compliance. Dozoréi rada stanovi
zdasady a rozhoduje o odméfiovani &lend predstavenstva a vedouciho vnitiniho auditu.

Dr. Herbert Stepic, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Hertlgasse 1, 1160 Viden, Rakousko
Datum narozeni: 31. prosince 1946
Vzdé&lani: Hochschule fir Welthandel (University of World Trade)

V roce 1995 byl jmenovén Managing Director v Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG. Ve skupiné Raiffeisen
Zeltralbank Osterreich AG pracuje nepfetrzité od roku 1973. Od roku 2001 do roku 2013 byl generdlnim
feditelem Raiffeisen bank International AG.

Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: zastévd funkce ve vykonnych a dozoréich orgénech ve spole¢nostech v
rédmci holdingové skupiny Raiffeisen.

Mag. Peter Lennkh, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Testarellogasse 14/12, AT-1130 Viden, Rakouskd republika
Datum narozeni: 10. éervna 1963
Vzdélani: Vystudoval Vienna University of Ecomomics, titul Master of Economics and Business

Administration

Clenem dozoréi rady od fijna 2013. Pred tim byl jiz ¢lenem dozor&i rady Raiffeisenbank a.s. v letech 2005 -
2007. V roce 1988 nastoupil do Raiffeisen Zentralbank AG, od ¢ doby pisobi v roznych funkcich v rdmci celé
skupiny. Od 1. 1. 2005 je ¢lenem predstavenstva Raiffeisen Bank International AG, nyni zodpovédny za
Corporate banking.

Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: zastévd funkce ve vykonnych a dozorgich orgénech ve spole&nostech v
rédmci holdingové skupiny Raiffeisen.

Bogdaneris Aris, &len dozoréi rady

Bydlisté: Lainzer Strasse 77, 1130 Videf, Rakousko
Datum narozeni: 26. fijna 1963
Vzdélani: Johns Hopkins University ve Washingtonu D.C. obor mezindrodni ekonomika

a mezindrodni vztahy.

Svou profesni drahu zadal v roce 1988 u Citibank v Torontu v Kanadé. Od roku 1992 pracoval pro ABN AMRO
Corporate Finance v Budapesti a Var§avé jako investiéni bankéi se zaméfenim na stfedni a vychodni Evropu.
Poéinaje rokem 1995 byl zaméstndn v centrdle spoleénosti General Electric v USA a vénoval se rbznym
projektdm v USA, Asii a Evropé. V roce 1998 se stal vykonnym feditelem pro provoz spoleénosti Budapest Bank
(100 % dcefind spole¢nost GE Capital), kde byl poté jmenovén zdstupcem generéiniho Feditele a é&lenem
predstavenstva odpovédnym za retailové bankovnictvi. V roce 2004 se stal ¢lenem predstavenstva Raiffeisen
Bank International AG.

Clenstvi v orgdnech jinych spolegnosti: zastdvd funkce ve vykonnych a dozoréich orgénech ve spoleénostech v
rédmci holdingové skupiny Raiffeisen.
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Dr. Kurt Bruckner, &len dozoréi rady

Bydlisté: Pressgasse 31/31, 1040 Videf, Rakousko
Datum narozeni: 4. nora 1955
Vzdé&lani: Vienna University of Economics and Business

Od roku 1984 pisobil v Raiffeisen Zentralbank AG na rdznych manazerskych pozicich v ramci Fizeni kreditnich
rizik. Od roku 2004 pisobi v Raiffeisen International na pozici Head of Risk Management - Corporates and LRGs.
Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: zastava funkce ve vykonnych a dozoréich orgdnech ve spoleénostech v
rémci holdingové skupiny Raiffeisen.

Peter Novak, ¢len dozoréi rady

Bydlista: Brezovd 27, 90023 Vinigné, Slovenska republika
Datum narozeni: 16. Gnora 1970
Vzdé&lani: Technickd univerzita v Kosicich, obor informaéni technologie, software engineering

Clenem dozori rady od kvétna 2012. Mé vice nez 18 let zkuenosti v oblasti IT, Operations a sdilenych
servisnich center v oboru bankovnictvi a telekomunikace, z toho 8 let na seniornich manazerskych pozicich. Od
roku 2007 posobil ve slovenské Tatrabance a.s. jako ¢len pfedstavenstva zodpovédny za IT a provoz. Od roku
2011 az do soucasné doby plsobi v Raiffeisen Bank International, Videf, na pozici Managing Director,
International Operations and IT.

Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: zastéva funkce ve vykonnych a dozoréich orgénech ve spoleénostech v
rémci holdingové skupiny Raiffeisen

Mag. Reinhard Schwendtbauer, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Lukasweg 23, AT-4060 Leonding, Rakouskd republika
Datum narozeni: 11. 24 1972
Vzdé&lani: Vystudoval Univerzitu v Linzi, obor podnikové hospoddfstvi

Clenem dozoré&i rady od dubna 2013. Od roku 1997 pracoval v Raiffeisenlandesbank Oberésterreich jako
vedouci sekretariatu predstavenstva. V letech 1999 - 2000 pisobil na Spolkovém ministerstvu zeméda&lstvi a
lesniho hospoddfstvi. V letech 2001 - 2012 byl fidicim partnerem a spoleénikem ve Finadvice Osterreich, Linz.
Od dubna 2012 ¢&lenem predstavenstva Raiffeisenlandesbank Oberssterreich Linz.

Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: zastéva funkce ve vykonnych a dozoréich orgénech ve spoleénostech v
rédmci holdingové skupiny Raiffeisen.

Ing. Petr Régner, ¢len dozordi rady

Bydlisté: Lucemburska 10, 130 00 Praha 3 - Vinohrady, Ceska republika
Datum narozeni: 15. bfezna 1951
Vzdélani: Vysokd gkola ekonomickd, fakulta ndrodohospodadrska

Je &lenem dozoréi rady Raiffeisenbank a.s. s G&innosti od 12. kvétna 2011. V Raiffeisenbank a.s. pracuje od roku
2002 a v soucasnosti pdsobi na pozici specialista fizen{ kvality. DFive pracoval v Citibank a.s. na pozici vedouci
Otvaru Cash Management.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: zadné.

Ing. Michal Pfadka, MBA, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Starodvorskd 525, Krmelin, 739 24, Ceské republika
Datum narozeni: 6. ledna 1977
Vzdélani: Vysokd $kola bdfskd - Technickd univerzita Ostrava, Ekonomickd fakulta, obor Finance,

Liverpool John Moores University (MBA)

Je &lenem dozoréi rady Raiffeisenbank a.s. s G&innosti od 12. kvétna 201 1. V Raiffeisenbank a.s. pdsobi od roku
2007 na pozici regiondlni feditel - Severni Morava. Dfive pracoval ve spoleénosti eBanka, a.s. na pozici feditele
divize Ostrava.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: zadné.

Tomas Jaburek, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: K Dubindm 327/17, Praha 4, Ceska republika
Datum narozeni: 23.ledna 1977
Vzdélani: Vysokd $kola ekonomickd, Praha, bakaldfsky titul v oboru IT strategie
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Clenem dozoréi rady od kvétna 2012. Od roku 1999 pracoval v eBance, a.s. v oblasti IT, naposledy jako feditel
IT spravy a provozu. Od roku 2007 do soulasnosti pUsobi v Raiffeisenbank a.s. na pozici Feditel dGtvaru IT
delivery.

Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: adné.

7.3. Informace o vedoucich pracovnicich Emitenta
Za osoby ve vykonnych Fidicich funkcich Emitenta se povazuij:

Predseda predstavenstva (Chairman of the Board)

- jako ¢&len pfedstavenstva je volen a odvoldvan dozoréi radou, kieré je také za svoji &innost odpovédny.
Pfedsedu predstavenstva voli &lenové predstavenstva po pfedchozim doporuleni dozoréi rady. Predseda
predstavenstva je i generdinim feditelem.

Mistopfedseda predstavenstva (Vice-Chairman of the Board)
- jako é&len predstavenstva je volen a odvoldvdn dozordi radou, kieré je také za svoji &innost odpovédny.
Mistopfedsedu predstavenstva voli Elenové predstavenstva po piedchozim doporuéeni dozoréi rady.

Clen predstavenstva (Member of the Board)
- je volen a odvolavén dozoréi radou, které je také za svoji &innost odpovédny. Clen pfedstavenstva je i
vykonnym Feditelem.

Generdini reditel (Chief Executive Officer)

- je nejvy$im vykonnym orgdnem banky a Fidi jeji ¢innost. Generdlni feditel (pfedseda predstavenstva) odpovidd
za svou Cinnost dozoréi radé.

Generdlnimu fediteli jsou v fidici linii pfimo podfizeni: feditelé divizi, pfipadné feditelé odbord nebo vedouci tymi
a dal§i zaméstnanci.

Ndméstek (zéstupce) generdlniho feditele (Deputy of Chief Executive Officer)

- je vykonnym manazerem banky a Fidi jeji &innost. Odpovidd za &innosti, které jsou mu vymezeny vnitinimi
normami banky; za svou &innost odpovidd predstavenstvu. Ndméstkovi generdlniho feditele jsou v fidici linii pfimo
podfizeni: feditelé divizi, odborg, tymd, pfipadné manazefi odborl, tymd nebo vedouci tym{, dal3i zaméstnanci.

Vykonny feditel (Executive Director)

- odpovidd za &innosti, které jsou mu vymezeny vnitfnimi normami banky. Vykonny feditel - &len pfedstavenstva -
odpovidé za svou &innost predstavenstvu. Vykonny feditel - nellen pfedstavenstva - odpovidd za svou &innost
generdlnimu Fediteli, ndméstku generdlniho feditele nebo pfisluinému vykonnému fediteli - &lenu predstavenstva -
podle vymezené Fidici linie.

Vykonnému fediteli jsou v Fidici linii pfimo podfizeni v rdmci jeho pUsobnosti: feditelé divizi, odborl, tyms,

o

piipadné manazefi odbord, tym nebo vedouci tymd, daldi zaméstnanci.
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7.4. Organizacéni struktura Raiffeisenbank a. s.

Graf & 5 uvddi organizaéni strukturu Raiffeisenbank a.s., kterd je platnd k datu vyhotoveni Zdkladniho prospektu.

Graf 5 Organizaéni struktura Raiffeisenbank a.s.
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7.5. Prohlaseni o stfetu zajmi na Urovni spravnich, fidicich a dozoréich organid

Emitent prohla3uje, Ze mu nejsou zndmy Z4dné mozné stfety z&jmO mezi povinnostmi osob uvedenych v kapitole
7. ,SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY" tohoto Zékladniho prospektu k Emitentovi a jejich soukromymi

zdjmy nebo jinymi povinnostmi.

8. HLAVNI AKCIONARI

S G&innosti ke dni 16. 5. 2012 do3lo ke zmé&né& akciondiské struktury RBCZ. Dosavadni akciondi Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG pieved| svij podil 24 % na zdkladnim kapitélu a hlasovacich prévech na spoleénost
Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, stavajiciho drzitele 51 % akcii banky. Spoleénost Raiffeisen CEE Region
Holding GmbH, je dcefinou spoleénosti Raiffeisen Bank International AG (nepfimo). Raiffeisen Bank International
AG je ddle dcefinou spoleénosti Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG.

Vzhledem k tomu, Ze se jednd o prevod akcii mezi subjekty v rédmci skupiny Raiffeisen, nepredpokléda se, ze by
tato zména méla jakykoli vliv nebo dopad na Emitenta.

Z&dny z akciondfd nemd podle stanov Emitenta moznost ovliviiovat &innost Raiffeisenbank a.s. jinak nez vahou
svych hlasd. Nikdo z €lend jejich orgdnd nemél k vySe uvedenému datu vyznamnou majetkovou G&ast na
Raiffeisenbank a.s.

8.1. VYBOR PRO AUDIT

Vybor pro audit zejména sleduje postup sestavovdni Géetni zdvérky a konsolidované G&etni zdvérky; hodnoti
0cinnost vnitrni

kontroly spoleénosti, vnitiniho auditu a systémi Fizeni rizik, vykondvd dalsi &innosti, které jsou uvedené ve
stanovdch nebo

iejich posobnost vyplyva z obecn& zdvaznych pravnich predpisi. Vybor pro audit je usnd3enischopny, je-li
pritomna

nadpoloviéni vétsina viech jeho &lend, pro pfijeti usneseni vyboru pro audit je vzdy tfeba souhlasu nadpoloviéni
veétsiny

hlast pritomnych &lend. Blize zpdsob jedndni vyboru pro audit upravuije jednaci fad vyboru pro audit.

Vybor pro audit ddle:

- sleduje zpUsob, jakym vedeni spole&nosti reaguje na zjidténi a doporuéeni vnitiniho audity;

- posuzuje nezavislost auditora a auditorské spole&nosti a poskytovéni doplitkovych sluteb spoleénosti;

- doporuéuje valné hromadé auditora, pfijima a s auditorem projedndvd informace, prohldseni a sdéleni podle
obecné

zdvaznych pravnich predpisy;

- poddva jinym orgdnim spoleénosti v pfipadé potfeby informace k zdlefitostem, které ndleteji do pdsobnosti
vyboru pro audit.

Vybor pro audit se skldda ze 3 ¢lend, které voli a odvoldvd valnd hromada spole&nosti. Clenové vyboru pro audit
jsou voleni

ze &lenl dozoréi rady nebo ze tietich osob.

Funkéni obdobi élena vyboru pro audit je pét let.
Opétovnd volba ¢&lent vyboru pro audit je mozna.

SloZeni vyboru pro audit k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu je ndsleduijici:
Peter Lennkh - &len vyboru pro audit
Kurt Bruckner - &len vyboru pro audit

Andrea Vlasek - &len vyboru pro audit

Pfedseda vyboru k datu vyhotoveni tohoto Prospektu nebyl uréen.
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Vlastnické podily akciondfd jsou rovny jejich podildm na hlasovacich pravech.

V tabulce ¢ 9 je uvedena struktura akciondié s majetkovou Géasti nad 5 %. Udaje jsou platné ke dni vyhotoveni
Zékladniho Prospektu.

Tabulka 9 Struktura akciondrfd Emitenta

Struktura akciondit Podil v %
Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, Am Stadtpark 9, 1030 Videf, Rakousko 75
RB Prag-Beteiligungs GmbH, Europaplatz 1a. 4020 Linec, Rakousko 25

8.2. Zdkladni vdaje o vyznamném akcionari

Obchodni firma: Raiffeisen CEE Region Holding GmbH

Sidlo: Am Stadtpark 9, A-1030 Videni, Rakousko

Registrace spole&nosti: spolecnost je zapséna v rejstitku firem vedeném u Obchodniho
soudu ve Vidni pod znackou FN 286 845 g

Hlavni pfedmét podnikdani: neuvedeno

Spolecnost Raiffeisen CEE Region Holding GmbH slouzi k G&elu drzeni majetkovych podild na jednotlivych
bankdéch v regionu stfedni a vychodni Evropy, patficich do skupiny Raiffeisen Bank International. Raiffeisen CEE
Region Holding GmbH je 100% vlastnénd spoleénosti Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, kterd je 100% vlasinéna
spoleénosti Raiffeisen Bank International AG.

Tabulka & 10 zobrazuje strukturu akciondri spoleénosti Raiffeisen CEE Region Holding GmbH k datu vyhotoveni
Zdkladniho Prospektu.

Tabulka 10 Struktura akciondfd spoleénosti Raiffeisen CEE Region Holding GmbH

Struktura akcionafd vyse podilu v %
Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH 100
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Graf 6 Struktura Raiffeisen Bank International AG
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8.2.2 Finanéni ukazatele Raiffeisen CEE Region Holding GmbH k 30. 6. 2012

Tabulka €. 11 zobrazuje finanéni ukazatele spolecnosti Raiffeisen CEE Region Holding GmbH k poslednimu dni
hospoddaiského roku, tj. k 30. 6., ke kterému tato spoleénost Gétuje.

Tabulka 11 Rozvaha ke dni 30. 6. 2012 spole&nosti Raiffeisen CEE Region Holding GmbH

(v EUR)
Rozvaha
Aktiva 30. 6. 2012 30. 6. 2011
A. Investi¢ni majetek
Finanéni investice
Podily na podnicich ve skupiné 927.671.360,23 250.500.555
B. Obé&Zny majetek
Pohledévky a ostatni aktiva
Pohledévky pfidruzenych spoleénosti 67.147.820,00 0
Pohleddvky u Gvérovych stavd 54.403.806,38 19.692
Pasiva
A. Vlastni jméni
|. Kmenovy kapitdl 35.000 35.000
odelet: dosud nevyzddané nezaplacené vklady -17.500 -17.500
Il. Kapitalové rezervy
Nevdzané 927.843.424,23 250.500.555
I1l. Bilan&ni ztréta/zisk 120.200.000,00 -2.701
z toho pfevod zisku: 2.701,40 EUR;
predchozi rok: 6 tis. EUR
B. Rezervy
Ostatni rezervy 3.868,88 3.693
C. Zavazky
1. Zavazky z plnéni 0 0
2. Zavazky vi&i podnikim ve skupiné 1.158.193,50 1.200
Celkové bilanéni suma 1.049.222.986,61 250.520.246
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V tabulce €. 12 jsou uvedeny finanéni ukazatele za hospoddisky rok spolegnosti Raiffeisen CEE Region Holding

GmbH tj.za obdobi 0d1.7.2011 do 30.6.2012 Uvadéné tdaije jsou v EUR.

Tabulka 12 Vykaz ziskd a ztrdt za hospoddfsky rok 2011/2012 spoleénosti Raiffeisen CEE Region Holding

GmbH, tj. za obdobi 0d1.7.2011 do 30.6.2012

(v Eur) 2011/12 2010/11
Vykaz ziskU a ztrat za obchodni rok
1. Ostatni provozni vynosy

Vynosy z rozpusténi rezerv 18 0
2. Ostatni provozni vydaje

Jiné -18.308,41 -6.498
3. Mezisoucet z . 1 a 2 (provozni vysledek) -18.290,41 -6.498
4. Ostatni Grokové vynosy = finanéni vysledek

z podniky ve skupiné -332.044.865,42 8

5. Vysledek bézné obchodni &innosti -332.063.155,83 -6.490
6. Dané z pfijmu -1.750,00 -1.750
7. Roéni schodek -332.064.905,83 -8.240
8. Roéni ztrdta/zisk 120.202.701,40 -8.240
9. Pfevod zisku z piedchoziho roku 2.701,4 5.539
10. Bilanéni ztrata/zisk 120.200.000,00 -2.701
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9. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCIiCH, FINANCNIi SITUACI, ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

Raiffeisenbank a.s. vykazuje svoje finanéni vysledky v souladu s Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi
(IFRS) a interpelacemi schvdlenymi Radou pro mezindrodni G&etni standardy (IASB), ve znéni pfijatém Evropskou
unii.

Kompletni znéni auditované konsolidované i nekonsolidované Géetni z&vérky Emitenta vyhotovené v souladu s
Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU za G&etni obdobi konéici k 31. 12. 2012 a
k31.12.2011 jsou sou&dsti vyroéni zprdvy Emitenta za rok 2012, 2011 a jsou do tohoto Zakladniho prospektu
zahrnuty formou odkazu a zdrovef tvofi jeho nedilnou souédst.

Vyroéni zprdva Emitenta za rok 2012 a 2011 jsou v dispozici viem zdjemcOm v b&zné pracovni dobé k
nahlédnuti u Emitenta na adrese jeho sidla Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78 a v elektronické podobé
t6Z na internefové webové adrese www.rb.cz v sekci informaéni servis/o bance/vysledky hospodafeni
Raiffeisenbank.

9.1. Zakladni kapital Emitenta

Z&kladni kapital Emitenta &ini ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu 10 192 400 000,- K& a je plné splacen.
Dne 25. dubna 2013 valnd hromada Raiffeisenbank a.s. schvdlila navyseni zakladniho kapitélu banky o vice nez
835 miliond K& z dosavadnich 9,357 miliard K& Zvy3eni zdkladniho kapitdlu Emitenta bylo zapséno do

Obchodniho rejstitku dne 28. kvétna 2013. Na navy3eni kapitélu se podileji vichni akciondfi podle svych
dosavadnich podild, akcionéfska struktura Emitenta se neméni.

Tabulka 13 Zakladni kapitdl k 31. 12. 2012 a k datu Prospektu

31.12. 2012 1.1.2014

Zakladni kapital (v mil. K¢) 9 357 10192

9.2. Stanovy Emitenta

Stanovy Emitenta jsou po dobu platnosti tohoto Zdkladniho prospektu a jeho pFipadnych dodatkd ve formé
brozury, spolen& s daldimi dokumenty, na které se tento Zakladni prospekt odvolavd, na pozddani bezplatné
k dispozici v b&zné pracovni dobé& k nahlédnuti u Raiffeisenbank a.s. na adrese jejiho sidla Praha 4, Hvézdova

1716/2b, PSC: 140 78.

9.3. Udaje o soudnich a rozhodgich Fizenich

Raiffeisenbank a.s. neni a nebyla od konce predchoziho G&etniho obdobi do data vyhotoveni Zdakladniho
prospektu a v poslednich dvou G&etnich obdobi G¢astnikem Zadnych sprévnich, soudnich nebo rozhodgich fizeni,
které méla nebo mohou mit vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo skupiny.

9.4. Vyznamna zména finanéni situace Emitenta

Od data uvefejnéni posledni auditované G&etni zavérky Emitenta za finanéni obdobi kongici 31. 12. 2012 doslo
vyznamné uddlosti specifické pro Emitenta, kterou je k interni rozhodnuti Emitenta o pozastaveni probihajiciho
projektu transformace IT v jeho stavaijici podobé&. Rozhodnuti Emitenta bylo ucinéno z divodu Gspory nékladd v
rdmci celé skupiny Raiffeisen CEE Region Holding GmbH RBI ve stfedni a vychodni Evropé a souZasné na
zdkladé vysledkd detailni analyzy, kterd potvrdila, Ze existujici IT architektura zajistuje bance dostateénou
operaéni stabilitu. Pfestoze Emitent o&ekdva dopad svého rozhodnuti na finanéni vysledky za rok 2013,
rozhodnuti Emittenta nemd jakychkoliv dopad na prava investord do Dluhopist a nemé podstatny vyznam pfi
hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.
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Emitent v bfeznu 2006 proved| syntetickou sekuritizaci portfolia Gvérd poskytnutych &ésti klientd ze segmentu
Middle Market a Corporate Banking v celkovém pdvodnim objemu 183 mil. EUR. Rizika pievzala némeckd stéini
banka KIW za G&asti European Investment Fund. Maturita celé transakce je v bifeznu 2016. Timto krokem se
Eastedné snizilo Gvérové riziko plynouci z poskytnutych Gvérd, coz pozitivné ovlivnilo celkovou finanéni situaci
Emitenta.

V dubnu 2011 skonéilo obdobi, kdy bylo mozné do portfolia dopliovat nové Gvéry jako néhradu za Gvéry jiz
splacené. Toto zpUsobilo postupny pokles sekuritizovaného portfolia. Transakce pro emitenta tak v podstaté
prestala byt efektivni. Proto emitent vyuZil své prdvo a zaslal termination notice. Tato zména viak nemd zadny vliv
na finanéni situaci emitenta vzhledem k tomu, Ze kapitalové pfiméienost je momentéIné nad Grovni 13 %.

9.5. Vyznamné smlouvy Emitenta, patenty a licence

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nemé uzavieny z&4dné vyznamné smlouvy, které by mohly
vést ke vzniku zavazku nebo ndroku kteréhokoli &lena skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit
dluhy vyplyvaijici z vydanych Dluhopisd.

9.6. Zverejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Zdkladniho prospekiu a jeho pfipadnych dodatkd jsou nize uvedené dokumenty
ve formé brozury, spole¢né s dalsimi dokumenty, na které se tento Zdkladni prospekt odvolavd, na pozdaddni
bezplatné k dispozici v bézné pracovni dobé k nahlédnuti u Raiffeisenbank a.s. na adrese jejiho sidla Praha 4,

Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78:
a) Spole&enskd smlouva a stanovy Emitentq;

b) vyroéni zprdvy Emitenta za rok 2012 a 2011, jejichz nedilnou souddsti jsou i kompletni auditované
konsolidované i nekonsolidované 0letni zdvérky Emitenta za G&etni obdobi kongici 31.12.2012 a
31.12.2011; jakoz i jakékoli ndsledné vyroéni zpravy Emitenta;

c) historické finan&ni Gdaje Emitenta a jeho dcefinych podnikd za kazdy ze dvou finanénich rokd predchdzeiicich
zvefejnéni tohoto Zakladniho prospekty;

Vyroéni zprdvy Emitenta za rok 2012 a 2011, jejichz nedilnou souédsti jsou i kompletni auditované
konsolidované i nekonsolidované G&etni zavérky Raiffeisenbank a.s. za G&etni obdobi konéici 31.12.2012 a
31.12.2011; jakoz i jakékoli ndsledné vyroéni zpravy Emitenta, jsou téz k dispozici v elektronické podobé na
internetové www.rb.cz v sekci informaéni servis / o bance / vysledky hospodafeni Raiffeisenbank a.s.

9.7. Vydané cenné papiry
9.7.1 Emise dluhopiso

1. Dluhopisovy program hypoteénich zastavnich listd Raiffeisenbank a.s.

Maximdlni objem nesplacenych HZL: 3 000 000 K¢&
Doba trvéni programu: 10 let
Splatnost kterékoli emise dluhopist vydané v rémci programu: 5 let

Dluhopisovy program hypotéénich zdstavnich listd v maximdlnim objemu nesplacenych hypotéénich zdstavnich
listd 3 000 000 000 K&, s dobou trvani programu 10 let a se splatnosti kterékoli emise vydané v ramci tohoto
programu nejvy$e 5 let. Zdkladni prospekt dluhopisového programu obsahujici spoleéné emisni podminky byl
schvdlen rozhodnutim Komise pro cenné papiry v Ceské republice &.j. 45/N/972/2004/2, ze dne 30. 1. 2004,
které nabylo pravni moci dne 30. 1. 2004.

K datu vyhotoveni Zdkladniho prospektu byly viechny emise hypoteénich zéstavnich listd vydanych v rémci tohoto
dluhopisového programu hypoteénich zdstavnich listd Raiffeisenbank a.s. splaceny.
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2. Dluhopisovy program hypoteénich zastavnich listo Raiffeisenbank a.s.

Maximdlni objem nesplacenych hypoteénich zdéstavnich listd: 3 000 000 000 K¢
Doba trvani programu: 5 let

Dluhopisovy program v maximélnim objemu nesplacenych hypotednich zéstavnich listd 3 000 000 000 Kg,
s dobou trvani programu 5 let a se splatnosti kterékoli emise vydané v rémci tohoto programu nejvyse 7 let.
Z&kladni prospekt dluhopisového programu, obsahujici spoleéné emisni podminky byl schvdlen rozhodnutim
Komise pro cenné papiry &.j. 45/N/47/2005/1, ze dne 10. 5. 2005, které nabylo pravni moci dne 13. 5.
2005.

Vtabulce & 14 je uveden seznam dosud nesplacenych emisi hypoteénich zdstavnich listS, které byly vyddny
v rdmci vyse uvedeného dluhopisového programu.

Tabulka 14 Nesplacené emise hypoté&nich zdstavnich listd

o q Urok. Datum
G q 0-c Datum Objem emise o q
Nazev emise dluhopisu ISIN AP . vynos splatnosti
vydani emise (tis. K&) .
(% p.a.) emise
Hypoteéni z&stavni list eBanka, a. s. CZ0002001316 14.11.2007 500 000 5,30 14.11.2014
5,30/ 14
Hypoteéni z&stavni list eBanka, a. s. CZ0002001696 12.12.2007 500 000 6,00 12.12.2017
6,00/17

3. Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s.

Maximdlni objem nesplacenych dluhopisd: 20 000 000 000 K¢&
Doba trvéni programu: 15 let

Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s. v maximéinim objemu nesplacenych dluhopisd 20 000 000 000 K¢ a
s dobou trvéni programu 15 let. Zdkladni prospekt dluhopisového programu, obsahujici spole¢né emisni
podminky, byl schvdlen rozhodnutim Ceské nérodni banky ze dne 7. 9. 2006, &j. 45/N/108/2006/3
2006/7164/540, které nabylo prévni moci dne 8. 9. 2006.

Tabulka 15 uvédi seznam dosud nesplacenych emisi dluhopisé vydanych v rdmci vyse uvedeného dluhopisového
programu.

Tabulka 15 Nesplacené emise dluhopisd

Datum Objem Urok. Datum
Nazev emise dluhopisi ISIN PV emise vynos splatnosti
vydani emise . q
(tis. K¢&) (% p.a.) emise
Dluhopis RBCZ ZERO/14 CZ0003701302 21.5.2007 300 000 - 21.5.2014
Hypote&ni zdstavni list Raiffeisenbank a.s. CZ0002001670 12.12.2007 1 500 000 5,10 12.12.2017
510/17
Hypote&ni zdstavni list Raiffeisenbank a.s. CZ0002001928 20.12.2007 2 000 000 5,50 20.12.2017
550/17
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4, Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s.

Maximdlni objem nesplacenych dluhopist: 50 000 000 000 K¢
Doba trvéni programu: 15 let

Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s. v maximélnim objemu nesplacenych dluhopisd 50 000 000 000 K&
a s dobou trvani programu 15 let. Zé&kladni prospekt dluhopisového programu, obsahujici spoledné emisni
podminky, byl schvélen rozhodnutim Ceské nérodni banky ze dne 20. 11. 2008, &j. 2008/13442/570 ke
sp.zn. Sp/2008/330/572, které nabylo prévni moci dne 20. 11. 2008.

Tabulka 16 uvddi seznam dosud nesplacenych emisi dluhopisi vydanych v rdmci vyse uvedeného dluhopisového

programu.

Tabulka 16 Nesplacené emise dluhopiss

Nazev emise dluhopisi ISIN Datum Objem Urok. Datum
vydani emise vynos splatnosti
emise (tis. K&) (% p.a.) emise

Dluhopis RBCZ ZERO 11/ 14 CZ0003702409 15.7.2010 400 000 vynos na bézi 15.7.2014
diskontu-

Prémiovy dluhopis CZ0003702482 12.11.2010 100 000 variabilni  12.11.2014

GARANTINVEST XIV VAR/14

Hypote&ni zdstavni list CZ0002002272 19.1.2011 250 000 2,80 19.1.2014

GARANTINVEST XV 2,80/14

Hypote&ni zdstavni list CZ0002002280 9.2.2011 1 000 000 2,80 9.2.2014

GARANTINVEST XVI 2,80/14

Hypote&ni zdstavni list CZ0002002314 4.5.2011 500 000 3,30 4.5.2016

GARANTINVEST XVII 3,30/16

Dluhopis RBCZ ZERO VI/14 CZ0003702870 18.5.2011 75000 vynos na bézi 18.5.2014
diskontu

Dluhopis RBCZ KOMB /2015 CZ0003702920 15.6.2011 125 000 kombinovany 29.5.2015

Dluhopis RBCZ 4,45/16 CZ0003702938 1.7.2011 200 000 4,45 1.7.2016

Dluhopis RBCZ ZERO VII/14 CZ0003702946 20.7.2011 125 000 vynos na bézi 27.6.2014
diskontu

Hypoteéni zdstavni list CZ0002002371 27.7.2011 2 000 000 2,80 27.7.2014

GARANTINVEST XVIII 2,80/14

Hypoteé&ni zdstavni list CZ0002002363 27.7.2011 500 000 3,20 27.7.2016

GARANTINVEST XIX 3,20/16

Podfizeny dluhopis Raiffeisenbank a.s.  CZ0003702953 21.9.2011 125 000 4,75 21.9.2016

4,75/16

Podfizeny dluhopis Raiffeisenbank a.s.  CZ0003702961 21.9.2011 125 000 VAR 21.9.2018

VAR/18

Hypote&ni zdstavni list Raiffeisenbank ~ CZ0002002405 26.9.2011 1 000 000 3,00 26.9.201

a.s. 3,00/16

HZL GARANTINVEST XX 2,70/17 CZ0002002439 11.1.2012 285 000 2,70 11.1.2017

Dluhopis RBCZ - FWR Step-Up/15 CZ0003703167 8.2.2012 250 000 Step-up 8.2.2015

Dluhopis RBCZ - FWR VAR/17 CZ0003703175 8.2.2012 250 000 VAR 8.2.2017

Dluhopis RBCZ ZERO VIII / 15 CZ0003703191 14.3.2012 100 000 Zzero 25.2.2015

Dluhopis RBCZ - FWR Il Step-Up/15 CZ0003703266 25.4.2012 150 000 Step-up 25.4.2015

Dluhopis RBCZ GARANTINVEST XXI

2,40/15 Cz0003703274 2.5.2012 100 000 2,40 2.5.2015

Dluhopis RBCZ ZERO IX / 15 CZ0003703365 3.7.2012 750 000 Zzero 3.7.2015

Dluhopis RBCZ KOMB Il / 14 CZ0003703373 30.5.2012 50 000 KOMB 29.4.2014
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5. Dluhopisovy program hypotecnich zastavnich listd Raiffeisenbank a.s. denominovany v
EUR

Maximdlni objem nesplacenych dluhopist: 5 000 000 000 EUR
Dluhopisovy program v maximdlnim objemu nesplacenych dluhopist 5 000 000 000 EUR listovany na
lucemburské burze. Zakladni prospekt tohoto dluhopisového programu byl predlozen ke schvéleni na Commission

de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) a byl schvdlen dne 27.11.2012.

Tabulka 17 uvddi seznam vydanych a dosud nesplacenych emisi dluhopisé vydanych v rdmci vyse uvedeného
dluhopisového programu.

Tabulka 17 Nesplacené emise dluhopisd

Nézev emise dluhopist ISIN Datum Objem emise Urok. vynos Datum
vydani emise (tis. EUR) (% p.a.) splatnosti emise
RBCZ VAR 5/12/2017 XS086119536 5.12.2012 500 000 KOMB 5.12.2017
9
9.7.2. Emise investi¢nich certifikato

Nabidkovy program investiénich certifikato

Raiffeisenbank a.s. vypracovala zdkladni prospekt nabidkového programu investiénich certifikétd, ktery byl
schvdlen rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 13. 11. 2009, &.j.: 2009/9028/570, vedeném pod sp. zn.
Sp. 2009/196/572, které nabylo pravni moci dne 13. 11. 2009, jehoz souéésti jsou spoleéné emisni podminky
nabidkového programu investi¢nich certifikéto.

K datu vyhotoveni Zdkladniho prospektu byly viechny emise vydanych v rdmci tohoto nabidkového programu
investi¢nich certifikatd splaceny.

9.8. Udaije tFetich stran

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace uvedené v tomto Z&kladnim prospekiu pochdzeii od tfeti strany, byly tyto
informace presné reprodukovany a podle védomi Emitenta a v mite, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvefejnénych touto fieti stranou, nebyly vynechdny z&dné skuteénosti, kvili kterym by reprodukované informace
byly nepfesné nebo zavadajici.

Zdroje informaci:
Informace o trznich podilech Raiffeisenbank a.s.
Ceskd ndrodni banka, Na Piikopé& 28, 115 03 Praha 1, www.cnb.cz

10. ZDANENI V CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvateldm jakychkoli Dluhopisé vyddvanych v rémci Dluhopisového programu se doporuéuje, aby se
poradili se svymi prdvnimi a dafiovymi poradci o dafovych a devizové prdvnich dosledcich koupg, prodeje a
drzeni dluhopisi a pfijimani plateb Grokd z dluhopist podle dariovych a devizovych predpist platnych v Ceské
republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichZ vynosy z drzeni a prodeje dluhopisé mohou
byt zdanény.

Ndsledujici struéné shrnuti zdafiovani Dluhopist a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze
zdkona & 586/1992 Sb., o danich z pfijmy, v platném znéni (déle také jen ,zékon o danich z pFijmy") a
zdkona & 219/1995 Sb., devizovy zdkon, v platném znéni (ddle jen ,devizovy zdakon”) a souvisejicich
pravnich pfedpist G&innych k datu vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu, jokoZ i z obvyklého vykladu téchto
zdkond a dalSich predpisi uplatiiovaného &eskymi sprévnimi Ofady a jinymi stétnimi orgény a zndmého
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Raiffeisenbank a.s. k datu vyhotoveni tohoto Zé&kladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou
ménit v zdvislosti na zmé&ndéch v pfisluinych prévnich pfedpisech, které mohou nastat po tomto datu nebo ve
vykladu t&chto prévnich predpisd, ktery mize byt po tomto datu uplatiiovan.

Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynosd Dluhopisi (viz nize).

Urokovy pFijem

Urok (zahrnuiici 62 vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz&im emisnim kurzem
vyplécenym pfi splatnosti dluhopisd) vyplaceny Vlastnikim Dluhopist fyzickym osobédm a déle téz pravnickym
osobém dafiovym nerezidentom CR nepodnikajicim na tzemi CR prostrednictvim stélé provozovny obecné
podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj. sréZeno emitentem pfi Ghradé Groku). Sazba této srédzkové dané &ini
15 % pro dafiové rezidenty &lenskych statd EU nebo Evropského hospodéiského prostoru a stétd, se kterymi md
CR uzavienu smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo dohodu o vyméné informaci v dafiovych zéleZitostech,
neni-li tato sazba pro dafové nerezidenty modifikovdna pfisludnou smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (viz.
ddle). Pro dafiové rezidenty ostatnich statd &ini sazba srdzkové dané 35 %. V pFipadg, Ze Grok plyne pravnické
osobé dafiovému rezidentovi CR nebo stdlé provozovné dafiového nerezidenta CR pravnické osoby umisténé na
ozemi CR, nepodléhd srdzkové dani, ale Vlastnik Dluhopisu tento Grok zahrnuje do obecného zékladu dané a
dani vynos sazbou 19% (s vyjimkou investiéniho fondu, podilového fondu, zahraniéniho fondu kolektivniho
investovani a penzijniho fondu, pro které plati 5 %) v ndvaznosti na &asovou souvislost s obdobim, kterého se
tyké.

V pfipadé, ze Grok plyne stdlé provozovné prévnické osoby umisténé na Gzemi CR, kterd neni dafiovym
rezidentem ¢&lenského stétu Evropské unie nebo Evropského hospoddiského prostoru, je Emitent povinen srazit
zajisténi dané ve vysi 10 % ztohoto pfijmu. Srazené zaijisténi dané se zapoditdvd na celkovou dafovou
povinnost této stalé provozovny.

Smlouva o zamezeni dvojtho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pfijemce Groku dafiovym
rezidentem, miZe zdanéni Groku v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu dané. Nérok na uplaténi
modifikace dané na zdkladé rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mdze byt podminén
prokdzdnim skutenosti doklédaijicich, Ze pfisludnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby
roku skutené vztahuje (zejména predloZzenim platného potvrzeni o dafovém domicilu, prohléseni o skutegném
vlastnictvi vypléceného pfijmu apod.).

Ur¢ité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry, atd.) maiji za uréitych
podminek ndarok na osvobozeni Grokovych pfijmi od dané z pFijmd.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky, respektive ztrdty realizované Vlastnikem Dluhopisu pfi prodeiji dluhopisu jsou pfedmétem zdanéni v Ceské
republice (i) jsoudi Dluhopisy prodévény dafiovym rezidentem CR anebo dafiovym nerezidentem CR
prostednictvim jeho stdlé provozovny umisténé v Ceské republice, nebo (i) je-li kupni cena za prodévané
Dluhopisy hrazena dafiovym rezidentem CR anebo dafiovym nerezidentem CR prostiednictvim jeho stdlé
provozovny umisténé v Ceské republice a proddvaijici je dafiovym nerezidentem CR (nestanovi-i pfisluing
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz dafiovym rezidentem je osoba
prodavaijici dluhopisy, jinak).

Ur¢ité kategorie poplatnikd (napf. fyzické osoby, které Dluhopisy nemaiji zahrnuty ve svém obchodnim majetku,
atd.) maiji zisky z prodeje Dluhopisi za uréitych podminek osvobozeny od dané& z pfijmd. V piipadé prodeje
Dluhopist Vlastnikem Dluhopisd, ktery je dafiovym rezidentem neélenského statu Evropské unie nebo statu mimo
Evropsky hospoddfsky prostor, kupujicimu, ktery je dafiovym rezidentem CR, nebo stdlé provozovné dariového
nerezidenta CR, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecné povinen pii Ghradé kupni ceny Dluhopist srazit
zajidténi dané z pfijmb ve vydi 1% z tohoto pfijmu. Sprdvce dané mizZe (aviak nemusi) povaZovat dafovou
povinnost poplatnika uskute¢nénim srdzky podle pfedchozi véty za splnénou. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je Vlastnik Dluhopist rezidentem, moze zdanéni ziski z prodeje
Dluhopist v Ceské republice vyloucit. Ndarok na uplaténi dané na zdékladé rezimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni mdZe byt podminén prokdzdnim skuteénosti dokladaiicich, Ze pFisluing smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skutegné vztahuje (zejména predloZenim platného potvrzeni o
dafovém domicilu, prohldgeni o skute¢ném vlastnictvi vypléceného pfijmu apod.).
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PFijmy z predéasného zpéiného odkupu emitentem

Pfiiem realizovany Vlastnikem Dluhopisu pfi pfedéasném zpétném odkupu Dluhopisu emitentem (rozdil mezi
hodnotou zpétného odkupu a jeho emisnim kurzem) vypldceny Vlastnikim Dluhopist fyzickym osobdm a déle té2
prévnickym osobdm dafiovym nerezidentom CR nepodnikajicim na Gzemi CR prostfednictvim stdlé provozovny
obecné podléhd srdzkové dani vybirané u zdroje (tj. srdzeno emitentem pfi Ghradé hodnoty zpétého odkupu
Dluhopisu). Sazba této srazkové dané &ini 15% pro dafové rezidenty &lenskych stétd EU nebo Evropského
hospodéiského prostoru a statd, se kterymi ma CR uzavienu smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo dohodu o
vyméné& informaci v dafiovych zdlezitostech, neni-li pro dafové nerezidenty modifikovéna pfislugnou smlouvou o
zamezeni dvojtho zdanéni. Pro dafiové rezidenty ostatnich statd Cini sazba srazkové dané 35 %. Ndrok na
uplatnéni dané na zdékladé reZimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miZe byt podminén
prokdzdnim skutenosti doklédaijicich, Ze pfisludnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby
skute€né vztahuje (zejména predlozenim platného potvrzeni o dafovém domicilu, prohldeni o skute¢ném
vlastnictvi vypldceného piijmu apod.).

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry ve smyslu devizového zdkona. Jejich vydavéni a nabyvani neni v
Ceské republice predmétem devizové regulace. V pfipadé, kdy pfisluind mezindrodni dohoda o ochrané a
podpofe investic uzaviend mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je pfijemce platby, nestanovi jinak,
resp. nestanovi vyhodnéjsi zachdzeni, mohou cizozemdti Vlastnici Dluhopist za splnéni uréitych pfedpokladi
podle pravnich predpist Ceské republiky nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za &eskou ménu nebo penézni
prostredky v cizi mé&né za jinou cizi ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopist, Eastky
zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastnikd Dluhopist na pfedéasné splaceni Dluhopisd
Emitentem, pfipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist z Ceské republiky v cizi &i ceské méné.
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11. HYPOTECNi BANKOVNICTVi

HYPOTECNI KODEX

Raiffeisenbank a.s. pfistoupila k hypoteénimu kodexu vytvofenému pod zdstitou Evropské komise. Raiffeisenbank
a.s. se pfihlésenim ke kodexu zavazuje k transparentnimu pfistupu a dostateénému poskytovéni informaci o
gvérech na bydleni.

Umluva o dobrovolném kodexu o poskytovani predsmluvnich informaci souvisejicich s Gvéry na bydleni, jejiz
sou&dst kodex je, ma klientdm predevsim zajistit pistup k informacim o Gvérech na bydleni, pfic¢emz informace by
mély byt zpracovény ve shodné form& a ve stejném rozsahu v celé Evropské unii. Kodex je jednim z
celoevropskych pokust o zavedeni pravidel pro poskytovdni hypotednich Gvérd na dobrovolné bazi. V roce
2001 0Omluvu pod zddtitou Evropské komise podepsali zdstupci evropskych sdruzeni Ovérovych instituci a
spotiebitelské organizace. V zak 2005 ke kodexu pfistoupila Ceskd bankovni asociace. Raiffeisenbank se v
lednu 2006 stala prvni doméci bankou, kterd schvdlila pfistoupeni ke Kodexu chovani mezi bankami a klienty.
Drtivou vétSinu bodd obsaZzenych v kodexu pfitom Raiffeisenbank a.s. povaZuje za samoziejmost a tyto
pozadavky splfiuje nad rdmec minimdlnich standardy.

Nésledujici &4st obsahuje pouze struéné shrnuti prévni Gpravy vychézeijici ze znéni jednotlivych prévnich predpisd
platnych ke dni vyddni tohoto Zd&kladniho prospektu a veskeré nize uvedené informace se mohou ménit v
zavislosti na zmé&ndch pfislusné prévni Gpravy provedenych po tomto dni. Budoucim nabyvatelim dluhopist se
doporuéuie, aby se poradili o pravnich, véetné dafiovych a jinych disledcich koupé, drzeni a prodeje dluhopisd.

11.1. Hypoteéni uvér

Podle zdkona & 190/2004 Sb., o dluhopisech (ddle jen ,zédkon"), se za hypoteéni Gvér povazuje Gvér, jehoz
splaceni véetné pfislusenstvi je zajidténo zdastavnim prévem k nemovité véci, kdyZ pohledévka z dluhu nepfevysuje
dvojndsobek zastavni hodnoty zastavené nemovité véci.

Pro f&dné kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zdstavnich listd, jokoz i jejich pomémého vynosu mohou byt
pouzity pouze pohleddvky z hypoteénich Gvéri nebo jejich &asti, které plni podminky zdkona. Tyto pohleddvky
nebo jejich &&sti nesmi po dobu, kdy k takovému kryti slouzi, prevysit 70 % zdstavni hodnoty zastavenych
nemovitych véci zajidtujicich tyto pohledévky. Na nemovité véci, kterd jako pfedmét zdstavy zajidfuje pohledévku
z hypoteéniho Gvéru nebo jeji East, nesmi vaznout zdstavni prdvo treti osoby, které by bylo v pfednostnim pofadi
pred zdstavnim prdvem zqijidfujicim pohleddvku zahrutou do kryti hypote&nich zdstavnich listd, a to po celou
dobu, po kterou je tato pohleddvka do kryti zahrnuta, s vyjimkou zéstavniho prava uvedeného v § 30 odst. (2)
zdkona. Nemovitd véc se nepovazuje za zatizenou dfive vzniklym zdstavnim pravem nebo omezenim pfevodu
nemovité véci, jestlize takto zqijisténd pohleddvka tieti osoby zanikne v disledku pouziti hypotééniho Gvéru
k jejimu splaceni.

Pokud na nemovité véci slouzici jako zajidténi hypotedniho Gvéru vézne zdstavni prévo zajidfujici Ovér ze
stavebniho spofeni nebo Gvé&r na druzstevni bytovou vystavbu, Ize pro G&ely kryti zavazkd z emisi hypote&nich
zdstavnich listd v ob&hu zahrnout pohledévku z hypoteéniho Gvéru nebo jeji ¢&st maximdlné ve vysi rozdilu mezi
70 % zéstavni hodnoty zastavené nemovité véci a pohledavkou z Gvéru ze stavebniho spofeni nebo z Gvéru na
druzstevni bytovou vystavbu.

Cenu zastavené nemovité véci uréuje banka jako zdstavni hodnotu dle ustanoveni § 29 zdékona. Zdstavni
hodnotou se rozumi obvykld cena, stanovend podle zvléstniho prévniho pfedpisu upravujiciho ocefiovdni
majetku, se zohlednénim trvalych a dlouhodobé udrzitelnych vlastnosti nemovité véci, vynosu dosazitelného treti
osobou pfi Fédném hospodafeni s nemovitou véci, prév a zdvad s nemovitou véci spojenych a mistnich podminek
trhu s nemovitymi vécmi véetné jeho vlivd a pfedpoklddaného vyvoje. Obvyklou cenou se rozumi cena, kterd by
byla dosazena pfi prodejich stejného, popfipadé obdobného majetku v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke
dni ocenéni. Pfitom se zvazuji viechny okolnosti, které maji na cenu vliv, avdak do jeji vy3e se nepromitaji vlivy
mimofddnych okolnosti trhu, osobnich pomérd prodévajiciho nebo kupujictho ani vliv zvldstni obliby.
Mimofadnymi okolnostmi trhu se rozuméji napfiklad stav tisné proddvaijiciho nebo kupuijiciho, disledky pfirodnich
&i jinych kalamit. Osobnimi poméry se rozuméiji zejména vztahy majetkové, rodinné nebo jiné osobni vztahy mezi
prodévaijicim a kupujicim. Zvla3tni oblibou se rozum{ zvl&stni hodnota piiklédand majetku vyplyvaijici z osobniho
vztahu k nim. Zastavni hodnota zastavenych nemovitych véci nesmi pfevy$ovat jejich cenu obvyklou.
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Banka si nesmi vyminit pfedasné splaceni hypote¢niho Gvéru v piipadé svého zrueni, nésleduje-li po ném
likvidace banky.

Pokud je dluznik (pFijemce hypoteéniho Gvéru) prohldsen insolventnim, bude mit hypoteéni banka postaveni
zajisténého véfitele, ktery md pravo, aby jeho pohledévka byla uspokojena ze zpen&Zeni pfedmétu zdstavy
(nemovité véci) kdykoli v prib&hu insolvenéniho Fizeni a nemusi cekat na vyddni rozvrhového usneseni soudem.
Zajisténi véfitelé se z vytézku zpenézeni uspokoji podle pofadi, v jakém vznikl pravni divod jejich ndroku na
uspokojeni ze zpenézeni zaijidténi. Pro pofadi zdkonného zdstavniho préva je rozhodujici den jeho zdznamu v
katastru nemovitosti. Z&stavni pravo hypoteéni banky zpené&Zenim pfedmétu zdstavy (nemovitd véc) zanikd.

Neicelové hypotecni Gvéry do vyse 1880 000, K& spadaji od 1. 1. 2011 i do pdsobnosti zdkona &.
145/2010 Sb., o spotfebitelském Gvéru, ktery véfitelom ukladd Fadu povinnosti zaméfenych k vy3si ochrané
dluznikd - jde napf. o povinnost banky poskytout klientdm podrobné pfedsmluvni informace, prévo klienta
odstoupit od Gvérové smlouvy, omezeni poplatkd za predZasné splaceni, povinné ndlezitosti reklam a povinné
Udaje v Gvérovych smlouvéch.

11.2. Hypoteéni banka jako zastavni véritel

Pohledavky z hypoteénich Gvérd, pouzité ke kryti jmenovité hodnoty dluhopisd, jakoZ i hodnoty pomé&rného
vynosu, pouzivaji zvy3enou ochranu, kterd spocivd v tom, Ze v rdmci prodeje nemovité véci v soudni drazbé se
zastavni véfitel (hypotééni banka) uspokojuje hned po Ghradé nékladi stétu spojenych s provedenim drazby.

Od 1. kvétna 2000 neni vé&fitel, jehoz pohledavka je zajidténa zdastavnim prédvem k nemovité véci, odkdzén na
prodej nemovité véci v soudni drazbé, a to ani tehdy, kdyZz vlastnik nemovité véci nebude souhlasit s jejim
prodejem. Podle zdkona o vefejnych drazbéch, ktery v uvedeny den nabyl G&innosti, mdZze zdstavni véfitel
navrhnout provedeni nedobrovolné vefejné drazby za predpokladu, Ze jeho pohleddvka je pfizndna
vykonatelnym soudnim rozhodnutim, vykonatelnym rozhod&im ndlezem nebo doloZzena vykonatelnym notd¥skym
nebo exekutorskym zdpisem, ktery obsahuje ndleZitosti stanovené zvlastnim prévnim predpisem. Nedobrovolng
drazba mdZe byt provedena i v pfipadé, Zze zdstavni prévo k nemovité véci bylo vloZeno & zapsdno do katastru
nemovitosti pfed 1. kvétnem 2000, uéini-li zastavni véfitel Eestné prohlaseni ve formé notéiského zdapisu o tom, Ze
md voe&i dluznikovi splatnou pohledévku, z niz neni plnéno. Pokud by hypoteéni banka podala névrh na
nedobrovolnou drazbu neoprdvnéng, bude odpovidat za $kodu tim zpdsobenou; této odpovédnosti se nelze
zprostit. Vefejnou drazbu mize provést pouze osoba zvlést k tomu oprévnénd.

U&astniky drazby nesméiji byt, mezi jinymi, osoby, které nemohou nabyvat vlastnictvi a prav k predmétom drazby
nebo osoby, u nichz by v disledku nabyti vlastnictvi pfedmétu drazby mohlo dojit k vylou&eni, omezeni nebo
narudeni hospoddiské soutéZe, nikdo nesmi draZit za né. Nelze draZit véci a prdva, snimiz na zdkladé
vykonatelného rozhodnuti soudu nebo orgdnu sténi spravy nelze naklddat. Odhad ceny drazené nemovité véci
nesmi byt v den kondni drazby starsi 3esti mé&sicl a cena musi byt zjidt&na posudkem znalce. Informace uréené
zdkonem nebo poskytnuté dobrovolné G&astniky drazeb jsou vefejné pfistupné na jediném mist&, v tzv. centrdlni
adrese.

Od uréitého okamziku (po doruéeni pisemného ozndmeni o zamysleném vykonu navrhovatelova prava) jsou
pravni Gkony uinéné vlastnikem nebo zdstavcem, jimiz by pfedmét drazby zcizili, zatiZili, uzavfeli ndjemni
smlouvu nebo jimiz by vznikly vici pfedmétu drazby nové dluhy snizujici jeho hodnotu nebo omezujici moZnost
naklddat s pfedmétem drazby, neplatné. To neplati, nebylli pfedmét drazby vydraZen nebo byla-i drazba
zmafena a nekond se opakovand drazba a upustil-li drazebnik od drazby nebo byla-li drazba neplatnd. Osoba,
kterd md& predmét drazby v drZeni, je povinna po pfedchozi vyzvé, v dobé uréené vtéto vyzvé, umoznit
provedeni odhadu, jokoZ i prohlidku pfedmétu drazby. Doba prohlidky musi byt ve vyzvé stanovena
s pfihlédnutim k charakteru drazené véci, u nemovité véci zpravidla tfi tydny po odesldni vyzvy. Pokud tak neuéini,
Ize odhad provést na zdkladé dostupnych Gdajd, které mé drazebnik k dispozici.

Lzei z vytéZku drazby po vypofddani ndkladd drazby uspokojit pouze &ést prihladenych pohledavek drazebnich
véfiteld, uspokojuji se pohleddvky vtomto pofadi: (i) pohleddvky zajisténé zdstavnim pravem, jsou-li podle
zvl&itniho prévniho piedpisu pfednostné uspokojovany bez ohledu na pofadi, a pohleddvky zqijisténé
zadrZzovacim pravem, (i) pfihla3ené pohleddvky z hypotedniho Ovéru, slouZici ke kryti jmenovité hodnoty
hypotecnich zdstavnich listd, (iii) pfihla3ené pohledévky zqijisténé zdstavnim prédvem nebo omezenim pfevodu
nemovité véci, vazloli na pfedmétu drazby vice téchto prdv, uspokoji se podle pofadi svého vzniku a (iv)
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pohledavky, které tvofi dané, poplatky, pojistné na vefejné zdravotni pojisténi, pojistné na socidlni zabezpedeni a
prispévky na statni politiku zamé&stnanosti, jestlize se staly splatnymi v poslednich 3 letech pred provedenim
drazby a byly k tomu oprdvnénymi draZzebnimi véfiteli pfihla3eny, pfihldsili pohleddvky vice téchto drazebnich
vé&fitel, uspokoiji se jejich pohleddvky pomé&rné.

Jde-li o nedobrovolnou drazbuy, je dluznik, zdstavce nebo vlastnik, je-li osobou odlisnou od zéstavce, oprdvnén
pozddat soud, aby vyslovil neplatnost drazby, pokud nebyl navrhovatel oprévnén navrhnout provedeni
nedobrovolné drazby, soud vyslovi v takovych pfipadech neplatnost drazby. Nenfi-li toto prévo uplatnéno do 1
roku po udéleni priklepu, zanikd. Dluznik, zéstavce, vlastnik, je-li osobou odlidnou od zdstavce, jsou v pFipadech
podle tohoto odstavce oprdvnéni podat névrh na nafizeni pfedb&zného opatieni soudu, kterym se zakdze
navrhovateli podat ndvrh na provedeni drazby, drazebnikovi provedeni drazby nebo vydraziteli naklédéni
s vydrazenou nemovitou véci.

Pokud je dluznik (pfijemce hypoteéniho Gvéru) prohldsen insolventnim, bude mit hypoteéni banka postaveni
zajisténym véfitele, ktery md& prdvo, aby jeho pohledavka byla uspokojena ze zpenézeni pfedmétu zdstavy
(nemovité véci) kdykoli v pribéhu insolvenéniho fizeni a nemusi &éekat na vyddni rozvrhového usneseni soudem.
Zajisténi véfitelé se z vytézku zpenézeni uspokoji podle pofadi, v jakém vznikl prévni diovod jejich ndroku na
uspokojeni ze zpenéZeni zaqjisténi. Pro pofadi zdkonného zdstavniho prava je rozhodujici den jeho zdznamu
v katastru nemovitosti. Zastavni prévo hypoteéni banky zpenézenim predmétu zdstavy (nemovité véci) zanikd.

11.3. Hypotecni zastavni listy

Hypoteéni zéstavni listy mize vydévat pouze banka, kterd ziskala povoleni podle zdkona & 21/1992 Sb., o
bankdch, ve znéni pozdéjsich predpist.

Hypoteéni zastavni listy jsou dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota, jakoz i hodnota pomérného vynosu Grokd, je
pIné kryta pohleddvkami z hypoteénich Gvérd nebo &ésti téchto pohledévek, popfipadé n&hradnim zpisobem.
Ndhradni kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zéstavnich listd jokoz i jejich pomé&rného vynosu, je mozné pouze
do vyse 10 % této jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vklady u Ceské ndrodni banky, vklady u centrdlni banky
&lenského statu EU nebo jiného stdtu tvoficiho Evropsky hospodéisky prostor nebo Evropské centrdlni banky,
statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi Ceskou nérodni bankou podle zvldstniho prévniho predpisu,
stétnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi &lenskymi staty EU nebo jinymi staty tvoficimi Evropsky
hospoddfsky prostor, jejich centrdlnimi bankami a Evropskou centrélni bankou, dluhopisy vydanymi finan&nimi
institucemi  zalozenymi mezindrodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je Ceskd republika, nebo finan&nimi
institucemi, s nimiz Ceskd republika uzaviela mezinarodni smlouvu.

Na zdkladé vydaného hypote&niho zdstavniho listu nevznikd zdstavni pravo a jeho maijitel nemé postaveni
zdstavniho véfitele. Hypote&ni banka nesmi zfidit zdstavni pravo k pohleddvkdm z hypoteénich zdstavnich listd. O
emisi hypote&nich zastavnich listd a jejich kryti je hypoteéni banka povinna vést samostatnou a prikaznou
evidenci dle Opatfeni Ceské ndrodni banky & 5 ze dne 11. &ervna 2004, kterym se stanovi obsah, zpiisob
vedeni a nélezitosti evidence kryti hypoteénich zastavnich listd v ob&hu.

Stane-li se emitent hypote&nich zdastavnich listd Gpadcem, uspokojuiji se v insolven&nim fizeni pohledavky maijiteld
t&chto dluhopist z tzv. hypotedni podstaty, kterou tvoii majetek slouZici ke kryti hypoteénich zastavnich listd. Z
vytézku zpenéZeni hypoteéni podstaty se uspokoji ndklady spojené se spravou a zpenéZovdnim hypoteéni
podstaty a po jejim zpenéZeni pohleddvky majiteld hypotednich zéstavnich listd. Nepostalujeli vytézek
zpenéZeni hypoteéni podstaty k uspokojeni pohledavek maijiteld hypoteénich zéstavnich listd v plné vy3i, uspokoj
se tyto pohledavky pomérné. Neuspokojend &dst téchto pohleddvek se pfi rozvrhu zafadi mezi ostatni
pohledavky.

11.4. Zdanovani
V kapitole 10.”ZDANENI vV CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE" tohoto Zdkladniho prospektu jsou
uvedeny podrobnéjsi informace tykaijici se zdafiovani Grokovych vynosi z hypote&nich zastavnich listd, ziski/ztrét

z prodeje a devizové regulace.

11.5. Regulace hypoteénich bank
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Cinnost hypoteéni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovdna v souladu se zdkonem & 21/1992 Sb., o
bankdch, ve znéni pozdé&jsich predpist, a podléhd dozoru ze strany Ceské nérodni banky.

Z&kon o bankdch obsahuje celou fadu ustanoveni, kterd omezuji ¢innost bank nejenom na dseku obchodovani,
ale i v oblasti spoleéenstevniho prava. Predchozi souhlas Ceské ndrodni banky je tieba (i) k uzavieni smlouvy o
prodeji podniku nebo jeho &é&sti, (i) k rozhodnuti valné hromady o zrudeni banky a ke slouceni banky se
zruovanou bankov, (iii) ke snizeni z&kladniho jméni banky, s vyjimkou snizeni z dévodu ztréty, (iv) k usneseni
valné hromady o tom, Ze dosavadni banka nebude naddle vykondvat &innost, ke které je treba povoleni psobit
jako banka. Bez tohoto souhlasu jsou prévni Gpravy neplatné. Vedle toho ma banka vici Ceské nérodni bance
informaéni povinnost o zamyslenych zmé&ndch stanov, ndvrzich persondlnich zmén ve statutdrnim orgénu a na
mist& vedoucich zaméstnancd banky, zdméru otevit pobocku nebo zastoupeni v zahraniéi a o zdméru zalozit
pravnickou osobu v zahrani&i nebo se na ni majetkové podilet.

Banka moZe nabyt podil v jiné prévnické osobé, zaloZit jinou prévnickou osobu nebo podilet se na jejim zalozZeni,
pokud

a) se nestane spoleénikem s neomezenym ruéenim,

b) nejde o osobu, kterd mé na této bance kvalifikovanou G&ast, ledaze jde o GEastnické cenné papiry této osoby
drzené kratkodobé za Geelem obchodovéni a banka dodrzi pravidla pro nabyvani, financovéni a posuzovani
aktiv stanovené Ceskou ndrodni bankou podle zdkona o bankdch,

c) nejsou prdvni nebo jiné piekdzky pro poskytovéni informaci touto osobou bance a pro poskytovéni téchto
informaci bankou pro Géely dohledu nad &innosti banky a je zachovéna prihlednost konsolidaéniho celky, jehoz
¢lenem je banka, a Gzké propojeni v ramci konsolidaéniho celku nebrdni vykonu dohledu nad &innosti banky,
nebo

d) investice je v souladu s celkovou strategii banky a banka fidi rizika s touto investici spojend zejména z hlediska
pfipadnych povinnosti banky z toho plynoucich.

AZ na zdkonem stanovené vyjimky, nesmi kvalifikovand Géast banky v prévnické osobé piekrodit (i) v jedné
pravnické osob& 15% kapitdlu banky a (i) v souhrnu vié& viem prdvnickym osobdm 60% kapitdlu banky.
Kvalifikovanou Géasti se pfitom rozumi pfimy nebo nepfimy podil vy33i nez 10% na zdkladnim jméni nebo na
hlasovacich prévech a uplatfiovani vyznamného vlivu na fizeni prévnické osoby.

Banka ddle nesmi provadét s osobami, které k ni maiji zvl&sni vztah, obchody, které by vzhledem ke své povaze,
0&elu nebo riziku nebyly provedeny s ostatnimi osobami. Obchody s cennymi papiry nebo s prévy odvozenymi
od cennych papird na vlastni G&et je banka povinna pouze za nejvyhodnéjsich podminek pfi vynaloZeni odborné
péce a nesmi pfitom vyuZivat informace ziskané v souvislosti s jejimi obchody na G&et klienta a naopak, nejde-li o
vefejné pfistupné informace. Pfi provadéni investiénich obchodd nesmi banka vyuzivat informace ziskané v
souvislosti s jejimi Gvérovymi obchody a naopak.

Predchozi, vyjimeéné i ndsledny, souhlas Ceské ndrodni banky se vyzaduje k nabyti pfimého nebo nepfimého
podilu na bance ve vy3i nejméné 10%, 20%, 30% nebo 50% hlasovacich prav nebo k dosazeni nebo prekroceni
uvedenych hranic. Snizeni podilu na bance pod uvedené limity se Ceské ndrodni bance oznamuje. Neexistence
souhlasu Ceské ndrodni banky zposobuje, ze Ceskd ndrodni banka moze pozastavit maijiteli akcii vykon
nékterych akciondiskych prdv. P dodrzeni zdkonnych podminek moze Ceskd ndrodni banka nékterym
akciond&iim zamezit pfistup na valnou hromadu a navrhovat soudu vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady.

Na zékladé zdkonného zmocnéni vydala Ceskd nérodni banka fadu opatfeni tykajicich se obezfetného
podnikdni bank. Takto jsou upraveny napf. (a) pravidla likvidity a tvorba povinnych minimdlnich rezerv, (b)
kapitdlovd pfimé&Fenost, (c) Ovérovd angazovanost, (d) klasifikace pohleddvek z Gvérd a tvorby rezerv a
opravnych polozek k t&mto pohledévkdm nebo (e) podminky pro nezqijisténé devizové pozice nebo (f) zdsady
vytvéieni portfolii cennych papird a majetkovych podild bankami a kryti rizika znehodnoceni cennych papirl a
majetkovych podild opravnymi polozkami. Na pobocky zahraniénich bank se uvedend opatieni vztahuji v
rozsahu uvedeném v pfislusnych opatfenich. Banky jsou ddle povinny vypracovat a predkladat informace o svém
podnikdni v rozsahu a terminech stanovenych Ceskou narodni bankou.

V rémci vykonu dohledu miZe Ceskd ndrodni banka uplatnit opatfeni k ndpravé rizné intenzity, véetné zavedeni

nucené sprévy a odnéti povoleni pUsobit jako banka. Za nedostatky v &innosti banky mize Ceskd nérodni banka
ulozit pokutu az do vy3e 50 mil. &eskych korun.
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Zjistili Ceskd ndrodni banka v &nnosti hypote&ni banky pfi vyddavéni hypoteénich zdstavnich lists nebo v
souvislosti s nim poruseni zdkona, uloZi opatieni smétujici k odstranéni zjisténych nedostatkd, zejména pozastavi
nebo zakdZe vyddvdni cenného papiru nebo pfikdze, aby hypoteéni banka piedasné splatila jmenovitou
hodnotu a vynos hypote&niho zéstavniho listu. Dalsim opatienim Ceské néarodni banky mize byt i ulozeni pokuty.

Hypote&ni banka, kterd vydala vefejné obchodovatelné hypoteéni zéstavni listy, je povinna Ceské nérodni bance
zasilat zpravu o vysledcich svého hospodafeni a o své finanéni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené
oznamovat napf. zmény ve své finanéni situaci nebo jiné skuteénosti, které mohou zhorsit schopnosti plnit jeji
dluhy. Poruieni oznamovaci povinnosti je rovnéz postizitelné Ceskou ndrodni bankou, které méze uloZit za tento
nedostatek pokutu.

11.6. Zakladni podminky trhu

Bytovy fond

V sou¢asné dobé je v Ceské republice cca 4,3 mil. bytd. V CR neexistuje celkovy bytovy deficit. Nerovnovéhy
jsou zpdsobeny pfedevsim disledkem nevhodné distribuce bytového fondu. Naproti tomu, Ize konstatovat, Ze
bytovy fond je znaéné zanedbdn - celkové potiebné néklady na jeho Udrzbu a opravy jsou odhadovdany
v fadech stamiliénd korun. Poéinaje rokem 1991 byl zaznamendn vyrazny pokles statni a druZstevni vystavby a
zvysil se podil bytd v rodinnych domcich. Sou€asnd struktura bytového fondu z hlediska forem bydleni je

nésledujici:

Ndjemni bydleni: 23 %
Druzstevni sektor: 11 %
Vlastnické bydleni: 63 %
Ostatni: 3%

Od roku 1994 zalal rist polet zahajovanych bytd. PFi tom nejvys$si dynamiku i naddle vykazuje rost poctu
zahajovanych bytd v rodinnych domech, vyrazné oviem stoupl také pocet zahajovanych bytd v bytovych
domech. Za pozitivni trend tohoto vyvoje Ize povazovat i skuteénost, ze dynamika néristu poétu dokoncovanych
bytd je stdle na Grovni dynamiky ristu poltu nové zahajovanych bytd (rozdil v poétu zahdjenych a dokonéenych
bytd se nijak vyrazné& neméni).

Rost cen bytové vystavby nastésti neovlivnil poptdvku po hypoteénich Gvérech, protoze byl vyvdzen poklesem
drokovych sazeb, zaznamendvanym prakticky az do konce roku 2006. Nejvys3i poptavka po hypoteénich
Ovérech byla zaznamendna v roce 2007. Uz v nésledujicim roce do3lo na &eském trhu k pomémé vyraznému
poklesu produkce, z&dsti kvili rostoucim Grokovym sazbdm, z&dsti kvdli ndaristu DPH a z&asti kvili néstupu
ekonomické krize. Vroce 2009 propad produkce pokradoval, a to ndsledkem sniZzeni poptévky v dobé&
ekonomické nejistoty a ndristu Grokovych sazeb. AZ ve druhém &tvrileti roku 2010 se zacal projevovat obrat;
v disledku poklesu Grokovych sazeb a oZiveni ekonomického ristu byl pokles hypote&niho Gvérovéni zastaven a
trend se zagal ménit k ristovému. RUst z4jmu o hypotéky pokradoval i v letech 2011a 2012, kdy celkovy roéni
objem novych hypoték dosdhl &astky vice nez 110 mld. K& a trvd i v roce 2013 -- oproti roku 2012 je evidovén
zhruba desetiprocentni ndrdst nové produkce. Je oviem nutno poznamenat, Ze vyznamnd &dst tohoto ndristu
spadd na vrub refinancovdni stardich hypoték, jehoz podil postupné nardstd a &ast hypoték je poskytnuta na Gkor
Ovérd ze stavebniho spofeni.

Pozn.: Zdroj: Stétni fond rozvoje bydleni a Ministerstvo pro mistni rozvoj

Ndjemné

Na zdkladé zdékona o deregulaci ndjemného, pfijatého v roce 2006 dochdzi od roku 2007 k postupnému
vyraznému zvy$ovdani maximdlniho zdkladniho ndjemného (podle velikosti obce); dosavadni regulované ndjemné
ie ,uméld cena”, kterd dosud vétiinou nevyjadfuje situaci v mist€, nezohledfiuje kvalitu pronajimané nemovité véci
a véfiinou nestadi ani na kryti pofizovacich a provoznich nékladd. Do roku 2012 by mélo byt v podstaté
dosazeno souladu regulovaného a trzniho ndjemného. Dochézi i k postupnému uvolfiovani &ésti ndjemnikd bytd
zregulace - 1. k pfechodu na neregulované ndjemné, které je siedndno dohodou mezi novym néjemcem a
pronajimatelem. Deregulace ndjemného je jednim z faktord zvy3ovani poptdvky po hypoteénich Gvérech.

Cilem nového systému je dosaZeni rovnovazné hladiny ndjemného na mistnich trzich s byty pfi souéasném
zajidténi ochrany pfed extrémnimi poZadavky a pfi respektovani nezbytnych socidlnich souvislosti. Postupné
(regiondlIné diferencované) ukon&eni dosavadniho zpdsobu regulace maximdlniho zékladniho ndjemného.
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Stétni programy podpory bydleni

Stét jiz naddle nevykondva funkci investora bytové vystavby a nevlastni ani bytovy fond. Sou&asné ale respektuje
zvléstnosti trhu v oblasti bydleni, které si vynucuii uréitou miru stétni intervence. Finanéni intervence ze strany stétu
se soustfeduji do né&kolika z&kladnich oblasti jako je podpora vystavby ndjemnich bytd a technické infrastruktury,
podpora oprav bytového fondu a poskytovéni statnich pdj¢ek na opravy, modernizaci a rozsifeni bytového
fondu. Uskute&hovani podpory bytové vystavby se déje prevdzné prostfednictvim Statniho fondu rozvoje bydlen.

Vyhlésené programy na podporu bytové vystavby a oprav bytového fondu v roce 2013 se oproti roku 2012
v podstaté nezménily:

Podpory v oblasti bydleni financované Ministerstvem pro mistni rozvoj:

e Podpora regenerace panelovych sidlisf, zaméfend na revitalizaci vefejnych prostranstvi v panelovych
sidlidtich s vice nez 150 byty.

e  Podpora vystavby technické infrastruktury pro naslednou vystavbu bytovych a rodinnych domd, zamétend na
zainvestovén{ prazdnych stavebnich pozemkd pro ndslednou bytovou vystavbu.

e Podpora vystavby podporovanych bytl, zaméfend na vystavbu socidlnich ndjemnich obecnich bytd pro
osoby, které jsou znevyhodnény v pfistupu k bydleni z dévodu svého véku, zdravomniho stavu nebo z dal3ich
divodd, z nichz vyplyvaii zvl&stni potieby v této oblasti.

e  Podpora oprav_ domovnich olovénych rozvodl, zaméfend na vyménu rozvodd v domech s cilem zvySeni
kvality pitné vody.

S ohledem na nutnost fedeni nésledku Zivelnych katastrof vyhlésilo pro rok 2013 MMR jedté program podpory
bydleni pfi Zivelni pohromé.

Podpory v oblasti bydleni financované Stétnim fondem rozvoje bydleni:

Pomoc po povodnich - Gvéry na opravy, na pofizeni bydleni a Gvéry pro obce postizené povodnémi.
Zé&ruky za Gvéry na opravy bytovych domd

Uvéry na vystavbu ndjemnich byto

Podpora obcim.

Uvéry na opravy a modernizace - Panel 2013

e o & o &

K nékterym programdm:

Stétni finanéni podpora hypoteéniho Gvérovdni bytové vystavby dle nafizeni viady 244/1995 Sb. byla zrudena
s ¢innosti od 1. 2. 2004 - pravni vztahy vzniklé podle vy3e uvedeného nafizeni vlady v dobé jeho platnosti (pred
nabytim G&innosti zrudovaciho nafizeni vlddy & 33/2004 Sb.) jakoZ i prava a povinnosti z nich vzniklé, se fidi
dosavadnimi pravnimi pfedpisy.

Prispévky k hypotecnimu Uvéru osobdm mladsim 36 let

Nafizeni vlady €. 249/2002 Sb., o podminkdch poskytovéni prispévki k hypoteénimu Gvéru osobdm mladiim 36
let, stanovuje podminky poskytovdni pfispévkd k hypotednimu Gvéru osobdm mladsim 36 let ze stdtniho rozpoétu
na pofizeni star§iho bydleni.

Zadatelem (pfijemcem nebo nabyvatelem) mize byt pouze fyzickd osoba mladsi 36 let, kterd neni vlastnikem
nebo spoluvlastnikem bytového domu, rodinného domu nebo bytové jednotky, vyjma nemovité véci, kterd byla
zakoupena s pomoci hypoteéniho Gvéru, k némuz jsou zZadddny piispévky. Nérok na poskytovdni pfispévkld dle
tohoto nafizeni nemize vzniknout pfijemci opakované.

Prispévek je poskytovdn maximdalné po dobu 10 let ke splatkém hypoteéniho Gvéru poskytnutého na koupi
minimélné dva roky starého bytu nebo rodinného domu sjednim bytem vietné pozemkd nebo jejich
odpovidaijicich &sti, které jsou kupovdny spoleéné s bytem nebo rodinnym domem s jednim bytem na Gzemi CR
do vyluéného vlastnictvi pfipadné do SIM, které musi trvat po celou dobu Cerpéni piispévku véetné trvalého
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bydleni. Zmé&na vlastnictvi mize nastat pouze za piedpokladu, Ze dojde k pfevodu nebo pfechodu vlastnického
prdva na jinou fyzickou osobu.

Piispévky se poskytuji k Gvéru nebo jeho &asti na koupi bytu nejvyse do &astky 800 000,- K&, nebo na koupi
rodinného domu s jednim bytem nejvyse do &astky 1,5 mil. K&.

Vy3e pFispévku plati vzdy po dobu platnosti Grokové sazby sjednané hypoteéni bankou ve smlouvé o Gvéru
nejdéle viak na dobu péti let a je upravovana vzdy k 1. 2. pfislusného kalenddiniho roku v zdvislosti na
skuteénych primérnych trznich drokovych sazbdach hypoteéniho Gvéru. Pohybuiji-i se tyto sazby v Grovni nad 8%
ro¢né, pak je pfispévek roven 4 procentnim bodim, v intervalu 8 - 7 % je roven jen 3 procentnim boddm, v
intervalu 7 - 6 % uz jen 2 procentni body a v intervalu 6 - 5 % pouze 1 procentni bod. Pfi poklesu trznich
Urokovych sazeb pod 5 % se piispévek neposkytuje. Vy3e poskytované podpory je ndsledujici:

Pro smlouvy o hypoteénim Gvéru, u kterych probéhlo 1. Eerpdni Gvéru v terminu:

1.9.2002 - 31.1.2003 ¢&ini statni podpora 3% body
1.2.2003 - 31.1.2004 &in{ statni podpora 2% body
1.2.2004 - 31.1.2005 ¢ini stétni podpora 1% bod
1.2.2005 - 31.1.2006 &ini statni podpora 0% bodd
1.2.2006 - 31.1.2007 &ini statni podpora 0% bodd
1.2.2007 - 31.1.2008 &ini stétni podpora 0% bodd
1.2.2008 - 31.1.20089 &ini statni podpora 0% bodd
1.2.2009 - 31.1.2010 &ini stétni podpora 1% bod
1.2.2010-31.1.2011 ¢&ini st&tni podpora 1% bod
1.2.2011-31.1.2012 &ini statni podpora 0% bodd
1.2.2012-31.1.2013 &ini stétni podpora O % bodd
1.2.2013 - 31.1.2014 &ini statni podpora 0 % bodl

Pfispévky podle tohoto nafizeni nelze poskytnout na koupi bytu nebo rodinného domu s jednim bytem, na ktery je
poskytovdna podpora podle zvléstniho prévniho pfedpisu o podpore hypote&nich Gvérd na bytovou vystavbu.

V Ceské republice v sou¢asné dobé piisobi na trhu hypoteénich Gvérs pres deset subjektt, které ziskaly povoleni
pUsobit jako hypoteéni banky. Mezi hlavni poskytovatele hypoték vedle Raiffeisenbank a. s., patii Komeréni
banka, a.s., Ceskd spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic, a.s.,
Hypoteéni banka a.s., GE Money Bank, a.s., LBBW Bank CZ a.s., Wiistenrot hypoteéni banka, a.s.

11.7. Obchodni strategie Raiffeisenbank a. s.

Predpoklddany rist ekonomiky Ceské republiky ve sttednédobém horizontu po prekondni ndsledkd konéici
ekonomické recese, véetnd o&ekdvaného ristu financovdni potfeb bydleni, spolu se subjektivnimi faktory jako je
reorganizace a transformace Gvérového portfolia, vytvéreji solidni pfedpoklady pro Uspé&snou realizaci obchodni
ginnosti Raiffeisenbank a.s. na Useku hypoteéniho bankovnictvi.

Strategif Raiffeisenbank a.s. je poskytovat hypotééni Gvéry v rdmci kompletniho portfolia produktd.

11.8. Typy poskytovanych Gvério a dalsi produkty

Ucelem hypoteénich tvért poskytovanych Raiffeisenbank a.s. je (i) vystavba nebo koupé nemovité véci, (i) koupé
podilu na nemovité véci, [iii) rekonstrukce, modernizace a opravy nemovité véci a (iv) vypofddani dvéru nebo
pUjcky pouZité na investici do nemovité véci. Vedle toho poskytuje banka i hypoteéni Gvéry bez uvedeni G&elu
pouziti.

Nemovité véci, na které Raiffeisenbank a.s. poskytuje hypoteéni Gvéry, jsou zejména rodinné domy, bytové domy,
bytové jednotky a stavebni pozemky. Investice do nemovitych véci vyrobniho charakteru nebo objektt sluZzeb jsou

v segmentu fyzickych osob Gv&rovény pouze vyjime&né.

Zakladni z fady hypoték, ze kterych si klienti banky mohou vybrat je hypoteéni ovér Klasik. U tohoto Gvéru je
optimdlné nastaveno rozloZeni poméru vye Gvéru a anuitnich spldtek. Uvér je poskytovén az do vyse 100 %
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zastavni hodnoty nemovitych véci, kterymi je zqjistén (do kryti HZL se zahrnuje pouze &4st do 70 %). Podobné
jako u ostatnich hypoteé&nich produktd si klienti mohou zvolit dobu fixace Grokové sazby na 1 - 7, 10 nebo 15 let
pfi splatnosti dvéru 5 - 30 let.

Hypoteéni Gvér Profit byl vyvinut pro ty klienty, ktefi maji z&jem investovat do nemovitych véci jako zdroje renty a
zabezpecit si tak stély prijem do budoucna, ktery neni pfili§ zavisly na pracovni aktivité vlastnika.

Americkd hypotéka Univerzdl je Gvérem, v ramci kterého neni sledovan a dokladan Géel Gvéru. Splatnost Gvéru je

20 let, Gvér je poskytovdn maximdlné do 70 % zdstavni hodnoty zastavenych nemovitych véci. U tohoto Gvéru
|& posky Y Yy Y

plati, ze kazdy vlastnik zastavené nemovité véci se musi stét zdroved dluznikem z Gvérové smlouvy.

Vrdmci Gvéru EQUI nejsou Zzadatelem o 0Ovér doklédany pfijmy standardni formou, dle jejich vy3e je
prohlaovéna &estnym prohld$enim. Uvér je poskytovén max. do 50 % zdstavni hodnoty zastavenych nemovitych
véci, splatnost je max. 20 let.

Vedle toho Raiffeisenbank a.s. spravuje agendu klientd, ktefi spinili podminky vlddniho nafizeni & 244/1995 Sb.
a pobiraji dosud stétni finanéni podporu k drokdm z Gvéru. Podpora mize byt vypldcena maximdlné po dobu 20
let. Od roku 2002 se k této podpore pfifadil i pfispévek k Grokim z hypoteéniho Gvéru na ndkup starsi nemovité

véci pro mladé lidi do 36 let podle Nafizeni vlady &. 249/2002 Sb.

Unikatem v produktové nabidce Raiffeisenbank a.s. je Variabilni hypotéka - klient mé& po sjednanou dobu k
dispozici Ovérovy rdmec, jehoz Cerpdni i spldceni si reguluje podle vlastnich moZnosti a potfeb. Variabilni
hypotéka ziskala dvé& Bronzové koruny v soutézi finanénich produktd v roce 2008, za rok 2009 byla jeji t&elovd
varianta ohodnocena Zlatou korunou jako nejlepsi produkt v kategorii hypoték, v roce 2010 byl produkt ocenén
Stfibrnou korunou.

Podobnym unikdtem v nabidce Raiffeisenbank je mozZnost vzdjemného zdpoétu Uspor klienta s nesplacenou
jistinou hypotéky v ramci tzv. offsetu. Hypotéka Klasik Offset mize pomoci tohoto mechanismu vyrazné snizit
Urokové néklady hypote&niho Gvéru. Také tato hypotéka byla ocenéna Stibrnou korunou a to za rok 2011.

Nejnové&jsi variantou hypoteénich produktd Raiffeisenbank je Raddcova hypotéka - vedle hypoteéniho Gvéru je
klientdm poskytovan bali¢ek dalsich sluzeb souvisejicich s koupi nemovitosti od vybé&ru vhodné nemovitosti pres
kontrolu jejtho technického stavu po sjedndni slevy z kupni ceny.

Dalsi produkty pfipravuje odbor projektového financovéni, v rdmci kterého Raiffeisenbank a.s. vytvaii modely
financovdni projektd hromadné vystavby nemovitych véci, zejména polyfunkénich obytnych soubord a svou
Uvérovou angaZovanosti podporuje jejich realizaci. Tento produkt je uréen zejména velkym investordm, napf.
bytovym druZstvim nebo obcim. Souldsti projektového financovani je (i) vypracovéni optimdlniho modelu
financovéni a (ii) profinancovéni féze vystavby, véetn& inzenyrskych siti a pfislusné ob&anské vybavenosti, pfi
pouziti nejvhodnéjsi kombinace vlastnich zdrojo jednotlivych investord, Gv&rd i statni finanéni podpory.

11.9. Pravidla Gvérové ¢innosti

aiffeisenbank a.s. existuje soubor predpist, které upravuje politiku Gvérové angaZovanosti a &innos
V Raiff bank tuj bor pfedp kt pravuje politik g t t
jednotlivych Otvard banky pfi jejim fizeni. Sou€asné u Raiffeisenbank a.s. plati postupy, které uréuji provadéni
jednotlivych operaci v celém procesu Gvérovéni. Schvalovéni Gvérd je oddéleno od vlastni obchodni Einnosti
s cilem sniZit Gvérové riziko.
11.10. Uvérové Fizeni
Filozofie Raiffeisenbank a.s. v oblasti Gvérd, je poskytnout Gvér na zékladé prokazatelné schopnosti dluznika

vytvéiet svou &innosti silné cash flow, dostateéné ke spldceni dluhu bez ohledu na to, zda jde o hypoteéni &i jiny
Ovér.
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Jei Zadatelem o Gvér fyzickd osoba, vyhodnocuje Raiffeisenbank a.s. Groved a strukturu jejich pfijmd, pfipadné
piijmd ostatnich spoluzadateld - &lend domdcnosti a jejich vydajd, véetné budoucich vydajd na spldceni Gvérs,
pfip. Zivotniho pojisténi.

Raiffeisenbank a.s. vyhodnocuje klienta, jde-li o fyzickou osobu, i z hlediska osobnich rizikovych faktor
vyplyvajicich zv&ku a vykondvaného povoléni. To md vliv na pfipadné zpfisnéni podminek Gvérové
angazovanosti.

Proces provéfovéni klienta - podnikajici subjekt - zahrnuje hluboké prezkouméni vlastnické struktury, zahrnujici
16z jakékoli vyznamné vztahy okolo pfislugného klienta se zaméfenim na ekonomicky spjaté skupiny podniku,
zhodnoceni klientova postaveni v pfisluiném odvétvi (hlavni konkurenti, posledni vyvoj atd.). Zvl&3tni pozornost je
vénovdna podrozvahovym zdznamdm (nejen podrozvahovym pasivom, ale také kontrola jakychkoli povinnosti,
které mohou vést ke klientové povinnosti zaplatit, dodat nebo koupit, kterd by mohla zavazné zhorsit klientovi
finanéni pozici), cash flow a daldim relevantnim otédzk&m.

Obecné teceno je cilem Gvérového hodnoticiho procesu pripravit pravdivy obraz o klientové postaveni, rozbor se
| p prip p Y p

pokousi naijit jakékoli zndmé zdsadné negativni faktory uvnitf spoleénosti, které by mohly spole¢nost vést do

vazné finanéni tisné.

V rdmci organizaéni struktury Raiffeisenbank a.s. je v procesu Gvérovéni piisné oddélena obchodni &innost od
schvalovacich pravomoci, stejné tak proces sledovéni rizika Raiffeisenbank a.s.

11.11. Zgijisténi Ovéru

Raiffeisenbank a.s. zajisfuje své pohleddvky z hypote&nich Gvérd zdstavnim prévem k nemovité véci, kterd musi
spliovat pozadavky stanovené zdkonem. Jako piedmét zdstavy Raiffeisenbank a.s. pfijimé pozemky,
zkolaudované, ale i rozestavéné budovy, byty a nebytové prostory. V pfipadé budov se jednd jak o dokonéené
(zkolaudované), tak i rozestavéné stavby, ke kterym je zabezpeden pfistup z vefejné komunikace, stavby mohou
byt umistény na pozemku zdstavce nebo tieti osoby. Zastavni pravo ke stavbé na cizim pozemku Raiffeisenbank
a.s. akceptuje pouze za predpokladu, existuje-li ke stavbé na cizim pozemku vécné bfemeno, smlouva o
vypojéce, smlouva o ndjmu nejméné na obdobi trvédni Gvérového vztahu, popfipadé predlozi-li klient na
predméty pozemek smlouvu o budouci kupni smlouvé, obsahuijici pro Raiffeisenbank a.s. uspokojivé podminky
prodeje pozemku.

Do zdstavy pfijimd Raiffeisenbank a.s. nemovité véci ocenéné podle vlastni metodiky. Je-li poskytnuti hypoteéniho
Ovéru na hranici pfipustného rizika, poZaduje Raiffeisenbank a.s. zpravidla dal3i zqjisténi pohleddvky.

11.12. Ocenovani nemovitych véci

Podle z&konné Gpravy stanovi hypotedni banka zdstavni hodnotu nemovité véci, kterd je pfedmétem zdstavy.
Zé4stavni hodnota pro G&ely emise hypoteénich zdstavnich listd a Gvérovéni v bance je obvykld cena po supervizi
ocenén.

Raiffeisenbank a.s. vypracovala vlastni metodicky postup stanoveni této hodnoty a md zfizeny organizadni Utvar,
iehoz Gkolem je metodicky usmérfiovat externi odhadce i Gtvary zabyvaijici se Gvérovou &innosti uvniti Raiffeisen.

Cenou obvyklou Raiffeisenbank a.s. rozumi cenu, kterd by byla dosaZena pfi prodeji stejnych nebo obdobnych
nemovitych véci, zejména podle jejich stavu a polohy, ke dni ocenéni.

Ndvrh obvyklé ceny predkladaiji Raiffeisenbank a.s. pfevdzné externi spolupracovnici - odhadci, ktefi postupuiji
podle metodiky Raiffeisenbank a.s. Pfed vypracovdnim ndvrhu je odhadce povinen shromdzdit potfebné
dokumenty a podklady tykaijici se nemovitych véci, véetné fotografii, a provést osobné& mistni $etfeni.

Pro stanoveni ceny obvyklé pouzivd Raiffeisenbank a.s. metodiku zalozenou na zékladnich principech trzniho
ocefovéni nemovitych vé&ci, kterd je v souladu s doporu€¢ovanymi mezindrodnimi standardy. Odhad obvyklé ceny
vychdzi bé&zné z pomocnych hodnot nemovitych véci- vécné, vynosové a srovndvaci a zejména ze znalosti
mistnich pomé&rd, trhu, stavu a vyuZiti ocefiovanych nemovitych véci. V rdmci metodiky se stanovi jak aktudlini cena
obvyklé, tak i ,cena budouci” (po dokonéeni rozestavénych staveb) nebo ,cena minimdlni” (po demolici nebo
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demontdzi v rdmci rekonstrukce). Pfi ocenéni se uplatiiuje princip opatrnosti pfi vyhodnocovéni dostupnych
informaci.

11.13. Smluvni Gprava Uvérového vztahu

Podminky poskytnuti, &erpdni a spldceni Gvéru jsou mezi Raiffeisenbank a.s. a klienty upraveny Uvérovou
smlouvou. Zé&kladnim pfedpokladem &erpdni je vznik nebo poddni ndvrhu na zdpis zdstavniho prava k nemovité
véci, poijisténi nemovité véci a vinkulace pojistého plnéni. Uvér na vystavbu, rekonstrukei, modernizaci nebo
opravu je vétiinou Cerpdn postupné v zdvislosti na pribé&hu praci a ristu hodnoty zajidténi, Gvéry na koupi,
splaceni dfive poskymutého Gvéru nebo vypofdddni majetkovych vztahd k nemovité véci se obvykle Eerpaiji
jednordzové.

Vy3e Grokové sazby je ve smlouvé o poskymuti hypoteéniho Gvéru dohodnuta jako pevnd se stanovenou dobou
platnosti, kterd podle volby klienta mdZe byt sjednéna na jeden rok, tfi roky, pét, deset nebo patndct let. Pred
uplynutim siednaného obdobi oznami Raiffeisenbank a.s. klientovi novou Grokovou sazbu (na zdkladé vyvoje cen
na finan&nich trzich). Jestlize klient se zmé&nou Grokové sazby nesouhlasi, je Gvér splatny k datu ukoné&eni platnosti
stévaijici Orokové sazby, pokud se smluvni strany nedohodnou jinak. Klient je povinen splacet poskytnuty
hypote&ni Gvér formou mésiénich anuitnich splatek. V nabidce je ale i dvouslozkovéd sazba typu float (pohyblivé
slozka odpovidaijici sazb& PRIBOR 1M a pevné marze, kterd se po celou dobu platnosti smlouvy nemé&ni).

Klient je oprévnén pred&asné splatit Gvér, v tom pfipadé oviem po ném mize Raiffeisenbank a.s. pozadovat
Ohradu poplatku za pfedéasné splaceni ve vysi uréené sazebnikem Raiffeisenbank a.s. To neplati v pfipadé
pred&asného splaceni Gvéru k datu ukonéeni platnosti Grokové sazby, v pfipadé siedndni tzv. turbo varianty a
v pfipadé pred&asného splaceni spotiebitelské hypotéky, kde md Raiffeisenbank a.s. ndrok pouze na Ghradu
nékladi spojenych s predéasnym splacenim do limitu podle zdkona &. 145/2010 Sb., o spotiebitelském Gvéru.

Vedle Groku z Gvéru mize Raiffeisenbank a.s. v souladu se smlouvou o poskytnuti hypote&niho Gvéru Gé&tovat
Klientovi i Grok z prodleni, zékonné vy3i, fi. ve vy3i repo sazby vyhlasované CNB navysené o 7 % p.a.
Raiffeisenbank a.s. mize podle Gvérové smlouvy uplatnit dalii opatfeni sméfujici k ochrané jejich z4ajmd, zejména
pak omezit nebo zastavit Eerpdni Gvéru, zvysit Grokovou sazbu z Gvéru nebo pozadovat jeho predasné splaceni.

11.14. Statni podpora

Raiffeisenbank a.s. uzavfela dne 6. 12. 2002 s Ministerstvem pro mistni rozvoj Smlouvu o zabezpeéeni
poskytovéni prosttedkd stétni finanni podpory hypotedniho Gvérovéni bytové vystavby a piispévkd
k hypote&nimu Gvéru osobdm mladim 36 let, jakoz i o zajiténi kontroly dodrzovdni podminek této podpory a
prispévku. Tato smlouva navazuje na piedchozi smluvni Gpravu a upravuje aktualizované podminky postupu
Raiffeisenbank a.s., jejich klientd a stdtnich orgdnd pfi uplatiovani ndroku, provéfovéni podminek a vypldceni
stétni podpory.

11.15. Kryti pohledavek z dluhopist
11.15.1. Rizeni kryti emise dluhopisi

Na zékladé zdkona & 190/2004 Sb., o dluhopisech vede Raiffeisenbank a.s. samostatnou evidenci o kryti
jmenovité hodnoty dluhopisu a jejich pomé&rmého vynosu. Za tim G&elem pfijala Raiffeisenbank a.s. vnitini predpis,
ktery upravuje pracovni postupy a kompetence jednotlivych Gtvard v této oblasti.

Pfi Fizeni kryti Raiffeisenbank a.s. vychézi ze zdkonného poZadavku kryti dluhopist pfi existenci dvou blokd, a
sice bloku pohledévek z hypoteénich Gvérd na strané jedné a bloku pohleddvek z dluhopist (jistina a alikvotnf
drokovy vynos) na strané druhé, Raiffeisen mize pro G&ely kryti porovndvat podmnoziny téchto zdkladnich bloks,
tvofené pohleddvkami z emisi dluhopisd s odpovidajicimi pohleddvkami z hypoteénich Gvérd uréenymi ke kryti
emisf.

Raiffeisenbank a.s. prostfednictvim svého odborného Otvaru pribézné sleduje a analyzuje trh nemovitych véci v
Ceské republice a vyvoj cen nemovitych véci. Redlnd situace trhu se okamzité promité do provadénych supervizi
nemovitych véci. Soucasné jsou aplikovany pfi schvalovani Gvéru bezpeénostni koeficienty, které dle typu
nemovitych véci zohlediuji i mozny pokles cen z dlouhodobého hlediska. Pokud by z dovodu precenéni
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zapfi¢inéného jak moznym poklesem cen nebo napf. pokozenim nemovité véci v disledku Zivelné pohromy
(povoden, pozdr apod.) doslo k poklesu obvyklé ceny zastavené nemovité véci pod hranici nutnou ke kryti
hypoteénich zdstavnich listd, vyfadi Raiffeisenbank a.s. dvérovou pohleddvku z kryti.

V rémci fizeni kryti si Raiffeisenbank a.s. stanovila limity, které mdZe zménit pouze Vybor ALCO (Vybor pro fizeni
aktiv a pasiv) na zdklad& analyzy provedené Gtvarem sprévy hypote&nich zdstavnich listd. Limitovdany jsou objemy
napf. aktiv uréenych k ndhradnimu kryti nebo objemy hypotecnich Gvérd krytych jinymi zdroji nez hypoteénimi
zdstavnimi listy.

Pfi vzniku nesouladu mezi stavem portfolia hypote&nich zdstavnich listd a portfolia pohleddvek z hypote&nich
Ovérd uréenych ke kryti mé Raiffeisenbank a.s. moznost pouZit zdkonného ndhradniho kryti v celkovém objemu do
10% jmenovité hodnoty. V pfipadg, ze by k takové situaci doslo, vyuzije Raiffeisenbank a.s. svého portfolia aktiv
pro ndhradni kryti. Raiffeisenbank a.s. dle zdkonnych opatfeni vyhotovuje pribézné ze svého informaéniho
systému aktudlni stav bloku pohledévek z hypote&nich Gvérd uréenych pro Fadné kryti hypote&nich zéstavnich listo.
Na zdkladé téchto dat zpracovéva pracovni sestavu, ve které eviduje Fédné kryti hypoteénich zdstavnich listd
véetn& nesouladu blokd. Pfisludny Gtvar Raiffeisenbank a.s. provédi probé&zné kontrolu kryti. Podle vysledkd téchto
kontrol pfistoupi Raiffeisenbank a.s. k jednotlivym opatfenim smé&fujicim k ndpravé negativniho stavu, pokud
budou nutnd. O jednotlivych krocich, sméfujicich ke zvy3eni rozsahu ndhradniho kryti (v rdmci zdkonného limitu)
nebo pfipadné k odkupu hypoteénich zdstavnich listd, rozhoduje vybor ALCO.

11.15.2 Prehled kryti pohledavkami z hypotecnich Gvérd a emisi hypotecnich zastavnich
listd

V ndsledujicich tabulkéch & 18 az & 22 je uvedena podrobnd struktura a ¢lenéni hypoteénich dvérd pouzitych pro
kryti zévazko z emitovanych hypoteénich zdstavnich listd. Neni-li uvedeno jinak, jsou ddaje tykajici se hypoteénich
Uvérd zpisobilych podle zékona ke kryti pohleddvek z dluhopist v nésledujicich tabulkdch platné k 31. 10. 2013.

Tabulka 18 Clenéni 0vérd dle préavni formy dluznika

Clenéni Gvérd dle pravni formy dluznika

Poget Objem

Ovérd z celku v % Uverd (v Ke) z celku v %
FYZICKE OSOBY 26 874 100,00 44 840 270 662,46 100,00
PRAVNICKE OSOBY
Obchodni spoleénosti 1 0,00 896 000,00 0,00
Bytovd druzstva 0 0,00 0,00 0,00
Obce, mésta 0 0,00 0,00 0,00
Celkem 26 875 100,00 44 841 166 622,46 100,00

Tabulka 19 Clenéni ovérs dle doby do splatnosti Gvérd

Clenéni Gvérd dle doby do splatnosti uvérd

Polet Objem
Ovérl z celku v % Uverd (v K¢) z celkuv %
do 5 let 103 0,38 135 655 330,50 0,30
5-10 let 1799 6,69 2 027 968 309,59 4,52
10- 15 let 3 382 12,58 4 556 699 988,61 10,16
nad 15 let 21 591 80,30 38 120 842 993,46 85,01
Celkem 26 875 100,00 44 841 166 622,46 100,00

Tabulka 20 Clenéni tvérd dle velikosti jistiny

Clenéni Gvérd dle velikosti jistiny

Pocet Objem

Overl z celku v % ovérd (v Kg) z celkuv %
do 500 [tis, K¢&) 3510 13,06 1353087 830,77 3,02
500 - 1000 [tis, K¢&) 7 630 28,39 5915873 427,94 13,19
1000-2000 (tis, Kg&) 8 697 32,36 12 955 408 455,75 28,89
2000-3000 (tis, K¢&) 4022 14,97 9 966 545 748,42 22,23
3000-4000 (tis, K¢&) 1533 5,70 5362077 477,56 11,96
4000-5000 (tis, K¢&) 687 2,56 3126 379 280,52 6,97
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5000-10000 (tis, K&) 695 2,59 4598 522 919,52 10,26
10000-15000 (tis, K&) 65 0,24 808 045 081,42 1,80
15000 a vice (tis, K&) 36 0,13 755226 400,21 1,68
Celkem 26 875 100,00 44 841 166 622,46 100,00
Tabulka 21 Clenéni tvéri dle vyse Grokové sazby
Clenéni Gvérd dle vyse Grokové sazby
Pocet Objem
Ovérd z celkuv % Gvérd (v Kg&) z celkuv %
do 4,00 % 10 696 37,45 21 636 893 196,95 48,25
4,01-5,00 % 6137 22,84 10 291 426 570,76 22,95
5,01-6,00 % 3834 14,27 5782806 186,23 12,90
6,01-7,00 % 2323 8,64 2922 481 671,48 6,52
7,01-8,00 % 1726 6,42 1726 647 161,34 3,85
8,01-9,00 % 1869 6,95 1612185893,72 3,60
9,01-10,00 % 920 3,42 868 725 941,98 1,94
Celkem 26 875 100,00 44 841 166 622,46 100,00
Tabulka 22 Clenéni Gvérd dle poméru Gvér / cena obvykld
Clenéni Gvérd dle poméru Gvér/cena obvyklé
Pocet Objem
Overl z celku v % ovérd (v Kg) z celku v %
do 10 % 705 2,62 573 817 026,30 1,28
10-20 % 1733 6,45 1574 945 624,79 3,51
20-30 % 2324 8,65 2 391881752,12 5,33
30-40 % 2837 10,56 3464334757,11 7,73
40-50 % 3 391 12,62 4728 493 902,48 10,54
50-60 % 3186 11,85 5458 890 375,19 12,17
60-70 % 3932 14,63 7 465162 093,66 16,65
70-80 % 4011 14,92 8314672 322,49 18,54
80-90 % 3 666 13,64 8 425242 981,10 18,79
nad 90 % 1090 4,06 2 443725787,22 5,45
Celkem 26 875 100,00 44 841 166 622,46 100,00
11.15.3. Prehled vydanych a dosud nesplacenych emisi hypotecnich zastavnich listd

Ndsledujici Tabulka 23 uvddi informace o nesplacenych emisich hypotecnich zdstavnich listd vydanych
Raiffeisenbank a.s. Udaije jsou platné k datu vyhotoveni Zékladniho prospektu.

Tabulka 23 Informace o nesplacenych emisich hypoteénich zdastavnich listd vydanych Raiffeisenbank a.s.
denominovanych v &eskych korundch.

Objem Urokovy Datum Datum
Nazev emise HZL ISIN emise vynos vydani splatnosti
(mld. K¢) (% p. a.) emise emise
Hypotecni zdstavni list CZ0002001670 55 5,1 12.12.2007 12.12.2017
Raiffeisenbank a.s. 5,10/17
Hypoteéni zdstavni list CZ0002001928 2 5,5 20.12.2007 20.12.2017
Raiffeisenbank a.s. 5,50/17
Hypoteéni zdstavni list CZ0002002272 0,25 2,8 19.1.2011 19.1.2014
GARANTINVEST XV 2,80/14
Hypoteéni zdstavni list CZ0002002280 ] 2,8 922011 9.2.2014
GARANTINVEST XVI 2,80/14
Hypote&ni zdstavni list CZ0002002314 0,5 3,3 4.5.2011 4.5.2016
GARANTINVEST XVII 3,30/16
Hypotecni zdstavni list CZ0002002371 2 2,8 27.7.2011 27.7.2014
GARANTINVEST XVIIl 2,80/14
Hypotecni zastavni list CZ0002002363 0,5 3,2 27.7.2011 27.7.2016

GARANTINVEST XVII 3,20/16
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Hypotecni zastavni list CZ0002002405 1 3 26.9.2011 26.9.2016
Raiffeisenbank a.s. 3,00/16

Hypotecni zastavni list €Z0002002439 0,285 2,7 11.1.2012 11.1.2017
GARANTINVEST XX 2,70/17

Hypotecni zéstavni list eBanka a.s. 70002001316 0,5 53 14.11.2007 14.11.2014
5,3%/14

Hypotecni zéstavni list eBanka as. 70002001696 0,5 6 12.12.2007 12.12.2017
6,0%/2017

12. VYMAHANI DLUHU EMITENTA

Informace, uvedené v této kapitole jsou pfedloZeny jen jako vieobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskany z vefejné pfistupnych dokumentd. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisd vyddvanych
v rémci této emise Dluhopist by se neméli spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a doporuduje se jim
posoudit se svymi prévnimi poradci otdzky vymdhdni dluh Emitentovi v kazdém pfislusném staté.

Raiffeisenbank a.s. neudélila souhlas s pfislunosti zahraniéniho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zdkladé zakoupeni, ani nejmenovala z&ddného zdstupce pro Fizeni v jakémkoli stété. V disledku
toho mdze byt pro nabyvatele Dluhopisd nemozné podat v zahrani&i Zalobu nebo zahdijit jakékoli Fizeni profi
Raiffeisenbank a.s. nebo pozadovat u zahraniénich soudd vydéni soudnich rozhodnuti proti Raiffeisenbank a.s.
nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahraniénich pravnich
predpis.

Uznéni a vykon soudnich rozhodnuti se v rémci EU #di mimo jiné v Ceské republice piimo aplikovatelnym
Nafizenim Rady (ES) & 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o soudni pfisludnosti a uznavéni a vykonu soudnich
rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech. V piipadé, kdy Ceskd republika uzaviela s uréitym statem
mezindrodni smlouvu o uzndni a vykonu soudnich rozhodnutich, je zabezpelen vykon soudnich rozhodnuti
takového stétu v souladu s ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt
rozhodnuti cizich soud uznéna a vykondna v Ceské republice za podminek stanovenych zdkonem & 91/2012
Sb., o mezindrodnim pravu soukromém, v platném zné&ni. Podle tohoto zdkona rozhodnuti soudd ciziho statu a
rozhodnuti 0fadd ciziho stétu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notdiské a jiné vefejné listiny v t&chto
vécech (ddle jen ,cizi rozhodnuti”) maji v Ceské republice G&innost, jestlize nabyla podle potvrzeni pisluiného
ciziho orgdnu prdvni moci a byla-li uzndna Eeskymi orgdny vefejné moci.

Pokud zdkon nestanovi jinak, nelze pravomocnd cizi rozhodnuti uznat, jestlize: a) véc ndlezi do vyluéné
pravomoci Eeskych soudd, nebo jestlize by Fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného orgdnu ciziho statu, kdyby
se ustanoveni o pfisludnosti éeskych soudd pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho orgdnu, ledaze se Géastnik
fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smé&Fuje, pravomoci ciziho orgénu dobrovolng podrobil, b) o t€mze prévnim
poméru se vede fizeni u Eeského soudu a toto fizeni bylo zahdjeno dfive, nez bylo zahdjeno fizeni v cizing, v
némz bylo vyddno rozhodnuti, jehoz uzndni se navrhuje, c) o témze prévnim poméru bylo &eskym soudem
vyddno pravomocné rozhodnuti nebo bylo-i v Ceské republice jiz uzndno pravomocné rozhodnuti orgdnu tretiho
statu, d) Géastniku Fizeni, vi& némuz md byt rozhodnuti uzndno, byla odfiata postupem ciziho orgdnu moZnost
fadné se GCastnit fizeni, zejména nebylo- li mu dorugeno pfedvoldni nebo ndvrh na zahdjeni fizeni, e) uzndani by
se zjevné pficilo vefejnému pofddku, nebo f) neni zaru€ena vzdjemnost; vzdjemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li
cizi rozhodnuti proti stétnimu ob&anu Ceské republiky nebo &eské prévnické osobs.

K prekdzce uvedené v odstavci d) se pfihlédne, jen jestlize se ji dovold Géastnik Fizeni, vi&i némuz mé byt cizi

rozhodnuti uznéno. To plati i o pfekdzkéch uvedenych v odstavci 1 pism. b) a ¢, ledaze je jejich existence
orgdnu rozhodujicimu o uznéni jinak zndma.

13. SEZNAM UDAJU ZAHRNUTYCH ODKAZEM

e Vyro¢ni zprava Raiffeisenbank a.s. za rok 2011
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- uvefejnéna na internetové webové adrese www.rb.cz / informaéni servis / o bance / vysledky hospodareni
/ vyroéni zprdvy / vyroéni zpréva 2011;

Vyro&ni zpréva Raiffeisenbank a.s. za rok 2011 obsahuje:
» Zprdavu auditora Raiffeisenbank a.s. pro rok 2011 (viz. finanéni &ast, str. 28-29);
= nekonsolidovanou Géetni z&vérku za Géetni obdobi konéicik 31. 12. 2011 (viz. finanéni &ast, str. 30-91);
= konsolidovanou G&etni zdvérku za G&etni obdobi koncici k 31. 12. 2011 (viz. finanéni &ast, str. 92-162).

e Vyroéni zprava Raiffeisenbank a.s. za rok 2012
- uvefejnéna na internetové webové adrese www.rb.cz / informaéni servis / o bance / vysledky hospodaieni
/ vyroéni zprdvy / vyroéni zpréva 2012;

Vyroéni zpréva Raiffeisenbank a.s. za rok 2012 obsahuie:
» Zprévu auditora Raiffeisenbank a.s. pro rok 2012 (viz. finanéni &ést, str. 20-21);
= nekonsolidovanou Géetni zavérku za G&etni obdobi koncici k 31. 12. 2012 (viz. finanéni &ast, str. 22-81);
= konsolidovanou Géetni zavérku za Géetni obdobi konéici k 31. 12. 2012 (viz. finanéni &ast, str. 83-151).

¢ Pololetni zprava Raiffeisenbank a.s. za prvni pololeti roku 2013
- uvefejnéna na internetové webové adrese www.rb.cz / informaéni servis / o bance / vysledky hospodareni
/ Pololetni zpravy / Pololetni zpréva 2013;

Pololetni zpréva Raiffeisenbank a.s. za prvni pololeti roku 2013 obsahuije:
= konsolidovanou mezitimni G&etni zdvérku za obdobi konéici k 30. 6. 2013 (viz. finan&ni &ést str. 4 - 20).

o Ctvrtletni zprava Raiffeisenbank a.s. za teti étvrtleti roku 2013
- uvefejnéna na internetové webové adrese hitp://www.rb.cz/o-bance/o-bance/vysledky-hospodareni-

raiffeisenbank/;

Ctvriletni zprdva Raiffeisenbank a.s. za 3. vrtleti roku 2013 podle §11a zdkona o bankdch obsahuje:

= nekonsolidované finanéni Gdaje za obdobi kongici k 30. 9. 2013 (viz. finan&ni &ast str. 15 - 18).
Pozn. Tyto &tvriletné zvefejiiované Gdaije jsou ve struktufe vykazi a metodiky CNB a proto je nelze srovndvat
s ostatnimi finan&nimi Gdaji v prospektu, nebot ty jsou zpracovény dle IFRS metodiky.

14. FINANCNIi UDAJE O EMITENTOVI
Tato kapitola zahrnuje nésledujici:

- Auditované a konsolidované finanéni Gdaje Raiffeisenbank a.s. k 31. 12. 2012 obsahuijici konsolidované
vykazy o finanéni pozici a konsolidované vykazy o Gplném vysledku hospodafeni za uvedend obdobi,
véetn& obdobi srovnatelnych. Kompletni znéni G&etni zavérky za rok 2012 je do Zdakladniho prospektu
zahrnuto odkazem (viz. Kapitola 13. ,SEZNAM UDAJU ZAHRNUTYCH ODKAZEM").  Str.1

- Mezitimni neauditované a konsolidované finanéni Udaje Raiffeisenbank a.s. k 30. 6. 2013 obsahujici
konsolidované vykazy o finanéni pozici a konsolidované vykazy o Gplném vysledku hospodafeni za uvedené
obdobi, véetné obdobi srovnatelnych. Kompletni znéni mezitimni G&etni zavérky za prvni pololeti roku 2013
je do Zékladniho prospektu zahmuto odkazem (viz. Kapitola 13. ,SEZNAM UDAJU ZAHRNUTYCH
ODKAZEM").  Str. 4
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Konsolidované finanéni vysledky Raiffeisenbank a.s. k 31. 12. 2012

Konsolidovany vykaz o finanéni pozici

Nésledujici tabulka & 24 uvddi konsolidovany vykaz o finanéni pozici Raiffeisenbank a.s. k 31. 12. 2012 a
31.12.2011. Vsechny uvédéné idaje jsou v tisicich K& Udaje byly pfipraveny v souladu s Mezindrodnimi

standardy Gé&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU. Udaje jsou auditované.

Tabulka 24 Konsolidovany vykaz o finanéni pozicik 31.12. 2012 a k 31.12. 2011

(tis. K¢&)
Rozvaha 31.12.2012 31.12. 2011
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 4964518 3924273
Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou 11 457 440 7977726
proti G¢tim ndkladd nebo vynosd
Kladné redIné hodnoty finanénich derivatd 2598 643 2897112
Realizovatelné cenné papiry 536 948 540 077
Pohledévky za bankami 14452117 12277 874
Uvéry a pohleddvky za Klienty 149 862 311 161779 388
Opravné polozky k Gvérim a pohledavkdm za klienty (6 382 097) (6 856 268)
Pohleddvka z dané z piijm0 148 425 174 241
OdloZend dafiovd pohleddvka 145165 156 567
Cenné papiry drzené do splatnosti 13977 382 17 544 075
Ostatni aktiva 1097 697 2 305895
Maijetkové Géasti v pFidruzenych spolecnostech 231653 54 620
Dlouhodoby nehmotny majetek 3089757 2 469 486
Dlouhodoby hmotny majetek 1150019 1354994
Investice do nemovitosti 228 299 326 512
AKTIVA CELKEM 197 558 277 206 926 572
Pasiva a Vlastni kapital
Zé&vazky vici bankém 6818953 12 350 627
Zavazky vi¢i klientim 143 757 971 143 995 309
Zé&porné redIné hodnoty finan&nich derivétd 2 509 288 2354315
Emitované dluhové cenné papiry 17 983 102 21457913
Z&vazek z dané z piijmd 313 4598
Odlozeny dafovy zavazek 1377 18178
Rezervy 500912 229 096
Ostatni pasiva 3488 524 3 237 669
Podfizené zdvazky 4042 248 6989 731
PASIVA CELKEM 179 102 688 190 637 436
Vlastni kapital

Z&kladni kapital 9357 000 7 511000

Zd&konny rezervni fond 549 454 438 950

Ocefovaci rozdily 171612 175 668
Nerozdéleny zisk 6209 688 5939924
Zisk za G&etni obdobi 2027 515 2223 594
Nekontrolni podily 140 320 .
Vlastni kapital celkem 18 455 589 16 289 136
CELKEM PASIVA A VLASTNi KAPITAL 197 558 277 206 926 572
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku

Tabulka & 25 uvédi Konsolidovany vykaz o dplném vysledku Raiffeisenbank a.s. za obdobi od 1. 1. 2012 do
31.12. 2012 a za obdobi od 1.1.2011 do 31. 12. 2011. Udaje byly pfipraveny v souladu s Mezinrodnimi

standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU. Udaje jsou auditované a jsou uvedeny v tisicich K&.

Tabulka 25 Konsolidovany vykaz o Gplném vysledku Raiffeisenbank a.s. za obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12.

2012 a za obdobi od 1.1.2011 do 31.12. 2011

(tis. K¢)

Vykaz o Gplném vysledku 31.12.2012 31.12.2011
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 8 552 578 9433771
Ndklady na droky a podobné néklady 2202056 2 494 304
Eisl')" urokovy vynos 6 350 522 6939 467
Zména hodnoty rezerv a opravnych polozek na Gvérové rizika -1 798041 -1913 320
f:tzv(é::l‘(’:\:-)i"z\ilz:os po rezervach a opravnych polozkach 4552481 5026 147
Cisté vynosy z poplatk a provizi 2187 260 2 197 980
éisty zisk z finanénich operaci 1360 555 1153070
Dividendovy vynos 30 684 31925
Ostatni provozni vynosy 112 864 167 268
Vseobecné provozni ndklady 5755225 5717 535
Zisk pred dani z pFijm0 2 525 688 2 858 949
Dai z pfijmd 505237 -635 355
éisr)" zisk za Géetni obdobi nalezejici akcionafdm banky 2020 451 2223 594
Ostatni Upiny vysledek

Zisky/(ztréty) z pfecenéni realizovatelnych cennych papird -5007 9983
Daf ze zisku souvisejici s komponentami ostatniho Gplného vysledku 951 761
UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBi CELKEM 2016 395 2212 850
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Mezitimni konsolidovany vykaz o vysledku hospodareni a konsolidovany vykaz o finanéni
pozici

Tabulka & 26 uvddi konsolidovany vykaz o mezitimnim vysledku Raiffeisenbank a.s. za obdobi od 1. 1. 2013 do
30. 6. 2013. Udaje byly pfipraveny v souladu s Mezindrodnimi standardy d&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém

EU. Udaije nejsou auditované a jsou uvedeny v tisicich K&.

Tabulka 26 Konsolidovany vykaz o mezitimnim vysledku Raiffeisenbank a.s. za obdobi od 1. 1. 2013 do

30. 6.2013

(tis. K¢&)

Vykaz o Gplném vysledku 30. 6. 2013 30. 6. 2012
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3742865 4570244
Ndklady na Groky a podobné néklady (779 184) (1211221)
Cisty urokovy vynos 2963 681 3359023
Zména hodnoty rezerv a opravnych poloZek na Gvérovd rizika (489 444) (503 506)
Cisty urokovy vynos po rezervach a opravnych 2474 237 2855517
polozkach na Gvérova rizika

Cisté vynosy z poplatkd a provizi 1178 051 1095 394
Cisty zisk z finan&nich operaci 668 656 643 266
Dividendovy vynos 60 000 30034
Ostatni provozni vynosy 44216 76714
V3eobecné provozni ndklady (2 890 162) (2 737 370)
Zisk pFed dani z pFijmi 1578 163 1961980
Dafi z pfijmd (299 722) (422 841)
El::;)l'(;lsk za Ucetni obdobi nalezejici akcionarom 1278 441 1539 139




Raiffeisenbank a.s.

Tabulka ¢&. 27 uvédi konsolidovany vykaz o finanéni pozici Raiffeisenbank a.s. k 30. 6. 2013. Vsechny uvddéné
udaje jsou v tisicich K& Udaje byly pfipraveny v souladu s Mezindrodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni

prijatém EU. Udaje k 30. 6. 2013 nejsou auditované.

Tabulka 27 Konsolidovany vykaz o finan&ni pozici Raiffeisenbank a.s. k 30. 6. 2013

(tis. K¢&)

Rozvaha 30. 6. 2013 31.12. 2012
Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 5385274 4964518
Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti 6&tom ndkladi nebo vynost 11457 561 11457 440
Kladné redlné hodnoty finan&nich derivétd 2 492 159 2 598 643
Realizovatelné cenné papiry 516976 536948
Aktiva uréena k prodeji 30756

Pohledévky za bankami 6620919 14452117
Uvéry a pohledavky za klienty 150 604 059 149 862 311
Opravné polozky k Gvérdm a pohledavkdm (6 603 208) (6 382 097)
Pohleddvka z dané z piijmd 125315 148 425
Odlozend dafiova pohledavka 127 854 145165
Cenné papiry drzené do splatnosti 13728598 13977 382
Ostatni akfiva 942 688 1097 697
'F::;i::lc(if 0&asti v deefinych a pfidruzenych spoleénostech a spoleéné Fizenych 241 320 231 653
Dlouhodoby nehmotny majetek 3289278 3089757
Dlouhodoby hmotny majetek 1063 644 1150019
Investice do nemovitosti 228 299 228 299
AKTIVA CELKEM 190 251 492 197 558 277
Pasiva a Vlastni kapital

Zavazky vici bankdm 6 650677 6818953
Zavazky vici klientdm 136742 318 143 757 971
z toho: zména redlné hodnoty zajisfovanych polozek 73123 136 627
Zd&porné redIné hodnoty finan&nich derivétd 1904 968 2 509 288
Emitované dluhové cenné papiry 16727716 17 983 102
Z&vazek z dané z pfijmod 313
Odlozeny dafiovy zdvazek 1377 1377
Rezervy 520 965 1004 495
Ostatni pasiva 4140908 2984941
Podfizené zavazky 3993279 4042 248
PASIVA CELKEM 170 682 208 179 102 688
Vlastni kapital

Vlastni kapitdl celkem 19 569 284 18 455 589
CELKEM PASIVA A VLASTNi KAPITAL 190 251 492 197 558 277
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