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Dluhopisovy program
v maximdalnim objemu nesplacenych dluhopisu
50 000 000 000 K¢
s dobou trvani programu 15 let

Na zdkladé tohoto dluhopisového programu (ddle také jen ,Dluhopisovy program” nebo ,Program”) je
Raiffeisenbank a.s., se sidlem Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78, IC 49 24 09 01, zapsand v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, voddilu B, vlozce 2051 (ddle také jen
,Raiffeisenbank a.s.” nebo ,Emitent’ nebo ,Raiffeisen”) opravnéna vyddvat v souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopisd (déle také jen ,emise dluhopist” nebo ,emise”
nebo ,Dluhopisy”). Celkovd jmenovitd hodnota viech nesplacenych Dluhopisd vydanych v rdmci tohoto
Dluhopisového programu nesmi k z&dnému okamziku prekrogit 50 000 000 000 K&. Doba trvéni Dluhopisového
programu, b&hem které moze Raiffeisen vyddavat jednotlivé emise Dluhopisi v rdmci programu, &ini 15 let.

Tento dokument piedstavuje zékladni prospekt (ddle jen ,Zakladni prospekt‘nebo ,Prospekt’) a spoleéné
emisni podminky Dluhopisd (ddle jen , Spoleéné emisni podminky” nebo ,Emisni podminky”), na jejichz
zdkladé budou emise Dluhopist vydévény. Tyto Spoleéné emisni podminky Dluhopisového programu a Zdakladni
prospekt jsou vyhotoveny v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, v platném znéni, zdkona & 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni a v souladu
s Nafizenim Komise (ES) & 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES.

Pro kazdou emisi DluhopisG Emitent pfipravi zvlddtni dokument (ddle jen ,Emisni dodatek”), ktery bude
obsahovat doplnék Dluhopisového programu, tj. doplnék Spolednych emisnich podminek Dluhopisového
programu pro takovou emisi Dluhopist (ddle jen ,Doplnék”). V Dopliku Dluhopisového programu bude
zejména uréeni splatnosti jednotlivé emise Dluhopisd, celkové jmenovité hodnoty jednotlivé emise, jmenovité
hodnoty a poétu Dluhopisi jednotlivé emise, uréeni data emise Dluhopist a zpdsobu jejich vydani, uréeni vynosu
Dluhopisd jednotlivé emise a jejich emisniho kurzu, uréeni dat vyplaty vynost z Dluhopisd a data nebo dat
splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoZ i dalsich podminek vydani Dluhopist jednotlivych emisi, které bud
nejsou upraveny v rdmci Spoleénych emisnich podminek Dluhopisového programu (uvedenych v kapitole
,SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISOVEHO PROGRAMU" v tomto Zdkladnim prospektu) nebo maiji
byt pro jednotlivé emise Dluhopisd upraveny odliné od Spoleénych emisnich podminek Dluhopisového
programu.

Raiffeisenbank a.s. upozorfiuje investory do Dluhopisd, Ze Emisni dodatek mizZe obsahovat i dalsi informace
o Emitentovi a o vyddavanych Dluhopisech, které nejsou obsaZeny v tomto Zdkladnim prospektu ani v jeho
piipadnych dodatcich, akteré jsou nebo budou vyZadovany obecné zdvaznymi prévnimi predpisy, predpisy
jednotlivych regulovanych trhd cennych papird nebo mnohostrannych obchodnich systéml, na kterych by
pripadné pfisluind emise byla obchodovana, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory. Raiffeisenbank
a.s. ddle upozorfivje investory do Dluhopist, Zze mize kdykoliv vypracovat dodatek Zdkladniho prospektu a
predlozit jej Ceské ndrodni bance ke schvdleni. Kazdy dodatek Zdkladniho prospektu bude schvdlen Ceskou
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nérodni bankou a uvefejnén tak, aby kazdd emise, kterd bude vefejné nabizena nebo o jejiz pfijeti bude
pozdddno na regulovaném trhu byla nabizena, resp. o jeji pfijeti na regulovaném trhu cennych papird, bylo
z4ddno na zdkladé aktudiniho prospektu cenného papiru.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozadd o pifijeti kterékoli emise Dluhopisd k obchodovéni na regulovaném trhu cennych
papird nebo budou-li Dluhopisy umisfovany formou vefejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat také
koneéné podminky emise (ddle jen ,Koneéné podminky”), tak aby Emisni dodatek spolu s timto Z&kladnim
prospektem (véetné jeho pfipadnych dodatkd) tvofily prospekt pfisluiné emise.

Pokud budou Dluhopisy v ramci pfisluiné emise vydévény jako kotované cenné papiry, Emitent zamysli pozddat
o jejich pfijeti k obchodovani na Burze cennych papird Praha, a.s. (déle také jen ,BCPP”), pfipadn& na jiném
regulovaném trhu cennych papird, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy
prijaty k obchodovani, bude upfesnén v pfisludném Emisnim dodatku vydaném Emitentem k pfislusné emisi
Dluhopisd. Pfislusny Emisni dodatek miZe rovnéz stanovit, ze Dluhopisy budou obchodovany na jiném
regulovaném trhu cennych papird pfipadné v mnohostranném obchodnim systému nebo nebudou obchodovdény
na Z&ddném regulovaném trhu cennych papird ani v mnohostranném obchodnim systému.

Spoleéné emisni podminky Dluhopisového programu uvedené v tomto Zdkladnim prospektu, které budou stejné
pro jednotlivé emise Dluhopist vydévané v rdmci tohoto Dluhopisového programu, byly schvéleny rozhodnutim
Ceské ndrodni banky ze dne 20. 11. 2008, &j. 2008/13442/570 ke sp.zn. Sp/2008/330/572, které nabylo
pravni moci dne 20. 11. 2008.

Tento zdkladni prospekt byl schvdlen rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 21. 11. 2011,
¢.j.2011/13359/570 ke sp. zn. Sp/2011/120/572, které nabylo prévni moci dne 22. 11.2011.

Tento Zdkladni prospekt a Spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu nejsou vefejnou ani jinou
nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisd. Emitent, upozorfivje na skuteénost, Ze v pfipadé zdjmu o koupi Dluhopisd
jednotlivych emisi, které mohou byt v rdmci tohoto Dluhopisového programu vyddny, je nezbytné Cinit vlastni
prisluind investiéni rozhodnuti na zékladé informaci uvedenych v tomto Zd&kladnim prospektu a ve Spolenych
emisnich podminkéch, a ddle v jednotlivych Emisnich dodatcich a pfipadnych dodatcich Zakladniho prospektu.

Zd&kladni prospekt Dluhopisd byl vyhotoven dne 14. listopadu 2011 a to dle stavu ke dni vyhotoveni prospektu,
neni-li uvedeno jinak.

Rozsifovéni tohoto Zé&kladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych emisi vydavanych
v rdmci tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zd&konem. Pokud neni v pfislugném
Emisnim dodatku pro jednotlivou emisi Dluhopisd vyddvanou v rdmci tohoto Dluhopisového programu vyslovné
stanoveno jinak, nebudou pfisluiné Dluhopisy registrovdny, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim & jinym
orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky v Ceské republice a obdobné nebude umoznéna ani
jejich nabidka jinde, nez v Ceské republice (viz. 162 kapitola "DULEZITA UPOZORNENI" tohoto Zékladniho
prospektu).

Raiffeisenbank a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je zdkladnim prospektem dluhopisového programu ve smyslu Zdkona o podnikdni na
kapitdlovém trhu. Z&dny stdtni orgdn, s vyjimkou Ceské ndarodni banky, ani jind osoba tento Zdakladni prospekt
neschvdlily. Jakékoli prohldseni opagného smyslu je nepravdivé.

Pfed vydénim jednotlivych emisi dluhopist vydédvanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu pozddé Emitent
Ceskou nérodni banku o schvéleni pfislusného doplitku Dluhopisového programu, tj. dopliku Spoleénych
emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou emisi Dluhopisd.

Nabidka dluhopist vydévanych Emitentem v rdmci tohoto Dluhopisového programu se provadi na zékladé tohoto
Zd&kladniho prospektu, jeho pfipadnych dodatkd a informaci uvedenych v koneénych podminkéch nabidky (ddle
ien ,Emisni dodatek”) vyhotovenych pro jednotlivé emise Dluhopist. Jakékoli rozhodnuti o upsdni nabizenych
Dluhopisd musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsaZenych v téchto dokumentech jako celku
a na podminkdch nabidky, v&etné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopist kaZzdym
z potencidlnich nabyvateld. V pFipadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Zdkladnim prospektu, jeho

vvvv

Ani Emitent, ani Zadny z upisovateld konkrétnich emisi pfipadné uvedenych v jednotlivych Emisnich dodatcich
neschvdlili jakékoli jiné prohléd3eni nebo informace o Emitentovi, Dluhopisovém programu nebo Dluhopisech, nez
jaké jsou obsazeny v tomto Zdkladnim prospektu, jeho pfipadnych dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich.
Na z4dné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlddeni nebo informace
schvdlené Emitentem nebo upisovateli konkrétnich emisi Dluhopist. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré
informace v tomto Zdkladnim prospektu uvedeny ke dni vyhotoveni tohoto Zd&kladniho prospektu. Preddni
Zd&kladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyddani neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamziku po datu vyddni tohoto Zakladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic dédle ménény
&i dopliovdny prostfednictvim pfipadnych dodatkd Zakladniho prospektu, jednotlivych Emisnich dodatkd.

Za zévazky Emitenta véetné zdvazkd vyplyvaijicich z Dluhopist neru&i Ceskd republika ani kterdkoli jeji instituce,
ministerstvo nebo jeji politickd souédst (orgdn stétni spravy & samosprdvy), ani je jinym zpUsobem nezaijisfuje.

Roziifovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem. Dluhopisy nebudou kétovany, registrovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim &i
jinym orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni banky. Dluhopisy takto zejména nebudou
registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statd americkych z roku 1933 a nesméiji byt
nabizeny, proddvany nebo predévdny na Gzemi Spojenych stétd americkych nebo osobdm, které jsou residenty
Spojenych statd americkych, jinak nez na zdkladé vyjimky z registraéni povinnosti podle tohoto zdkona nebo v
rémci obchodu, ktery takové registraéni povinnosti nepodléhd. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zdkladni
prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovdni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce,
nékupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzby a roziifovani jakychkoli materidld vztahujicich se k Dluhopisom.

Informace obsazené v kapitoléch 12. ,ZDANENI V CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE’,
14. VYMAHANI  SOUKROMOPRAVNICH =~ ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI® a 13. ,HYPOTECNI
BANKOVNICTVI" jsou uvedeny pouze jako vieobecné informace a byly ziskdny z vefejné dostupnych zdrojo.
Informace uvedené v té&chto kapitoldch—nemohou byt povaZovany za ukazatel dalsiho vyvoje. Potencidlni
nabyvatelé Dluhopist by se méli spoléhat vyhradn& na vlastni analyzu faktord uvédénych v t&chto kapitoléch a na
své vlastni prévni, dafiové a jiné odborné poradce. Pfipadnym zahraniénim nabyvateldm Dluhopisd se doporucuje
konzultovat se svymi prdvnimi a jinymi poradci ustanoveni pfislusnych prdévnich pfedpis, zejména devizovych a
dafiovych predpisi Ceské republiky, zemi, jejichz jsou rezidenty, a jinych pfislunych statd a ddle viechny
pfislu§né mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investi¢ni rozhodnuti.

Jakékoli pfedpoklady a vyhledy tykaijici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace, okruhu podnikatelské
ginnosti nebo postaveni na trhu nelze poklddat za prohldseni & zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich
uddlosti nebo vysledkd, nebof tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo z&asti na okolnostech a
uddlostech, které Emitent nemize piimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi jakychkoli
dluhopisd vyddvanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu by si mé&li provést vlastni analyzu jakychkoli
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vyvojovych trendd nebo vyhledd uvedenych v tomto Zékladnim prospektu, jeho pfipadnych dodatcich & Emisnich
dodatcich, pfipadné provést dalsi samostatnd 3etfeni a své investiéni rozhodnuti zalozZit na vysledcich takovychto
samostatnych analyz a Setfeni.

Pfijetim Dluhopisového programu nebo jakékoli emise dluhopist vydévané v rédmci tohoto Dluhopisového pro-
gramu k obchodovéni na Burze cennych papiri Praha, a.s. nepiebird Burza cennych papird Praha, a.s. zadné
zdavazky z téchto cennych papird.

Vlastnici Dluhopist, véetn& viech pfipadnych zahrani&nich investorl, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o viech zdkonech a ostatnich prdvnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopist, a rovnéz prodej Dluhopisd
do zahrani&i nebo ndkup Dluhopist ze zahraniéi, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto z&dkony
a prdvni piedpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi predpisy a pfedpisy jednotlivych trhi cennych
papird, na kterych budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani (budei relevantni), uvefejiovat zprdvy o vysledcich
svého hospodafeni a své finanéni situaci a plnit informaéni povinnost.

Emitent je povinen vést samostatnou a prikaznou evidenci kryti zdvazkd z hypoteénich zdstavnich listd v obéhu
dle Opatfeni Ceské ndrodni banky & 5 ze dne 11. &ervna 2004, kterym se stanovi obsah, zpUsob vedeni a
ndleZitosti evidence kryti hypoteénich zéstavnich listd v obéhu.

Zdakladni prospekt, viechny vyroéni a pololetni zprévy Emitenta, kopie auditorskych zprav tykaijicich se Emitenta
jakoz i vechny dokumenty uvedené v tomto Z&kladnim prospektu formou odkazu jsou viem zdjemcim bezplatné
k dispozici v pracovni dny v bézné pracovni dobé bezplatné k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese Praha
4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78. Tyto dokumenty jsou k dispozici té2 v elekironické podobé na internetové
strénce Emitenta www.rb.cz.

Bude-li tento Zdakladni prospekt Dluhopisového programu preloZen do jiného jazyka, je v pfipadé vykladového
rozporu mezi znénim Zdkladniho prospektu v Ceském jazyce a znénim Zdkladniho prospektu pfeloZzeného do
jiného jazyka rozhodujici znéni Zdkladniho prospektu v éeském jazyce.
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SHRNUTI

Tento dokument je shrnutim Zékladniho prospekiu Dluhopisd a predstavuje Gvod k Zdkladnimu prospektu
Dluhopisd. V tomto shrnuti jsou uvedeny zdkladni informace o Emitentovi, nabidkovém programu a Dluhopisovém
programu obsaZené na jinych mistech tohoto Zdkladniho prospektu. Toto shrnuti neni vycerpdvaijici a neobsahuje
viechny informace, které mohou byt pro potencidlni investory do Dluhopisid vyznamné. Jakékoliv rozhodnuti
investovat do Dluhopisi by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvdzi prospekt Dluhopisd jako celek, f.
Zdakladni prospekt (véetné jeho pFipadnych dodatkd) spolu s Emisnim dodatkem pro pfislunou emisi. Zejména by
mél investor zvazit faktory uvedené v kapitole ,Rizikové faktory”.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se 0dajd uvedenych v Z&kladnim prospektu, mize byt Zalujici
investor povinen nést ndklady na pfeklad Zdkladniho prospektu, vynaloZené pied zahdjenim soudniho fizeni,
nebude-li v souladu s pravnimi ptedpisy stanoveno jinak. Raiffeisenbank a.s. jako osoba, kterd vyhotovila shrnuti
Zékladniho prospektu véetné jeho prekladu, je odpovédnd za sprdvnost Gdaji ve shruti Zdkladniho prospektu
v pfipadé, Ze je shrnuti Zakladniho prospektu zavédéjici nebo nepfesné pfi spoleéném vykladu s ostatnimi &dstmi
Zékladniho prospektu nebo v pfipadé, Ze shruti Zakladniho prospektu pfi spoleéném vykladu s ostatnimi &dstmi
Zd&kladniho prospektu neobsahuje strukturovany prehled informaci nezbytnych k posouzeni povahy cenného
papiru a rizik s nim spojenych tak, aby na jejich zdkladé a pfi zvdzZeni prospekiu jako celku mohl adresét nabidky
usoudit, zda je cenny papir pro néj vhodny.

Shrnuti popisu Emitenta

Informace o Emitentovi Obchodni jméno Emitenta je Raiffeisenbank a.s. Emitent byl zalozen
dne 25. 6. 1993, na dobu neuréitou, podle prévniho fédu CR, a to
podle zé&kona & 513/1991 Sb., Obchodniho zékoniku a podle
zdkona ¢&.21/1992 Sb., o bankéch. Pravni formou Emitenta je
akciovd spole&nost. Emitent je zapsén v obchodnim rejstitku vedeném
Mé&stskym soudem v Praze, v oddilu B, vlozce 2051 Sidlo Emitenta je

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78, IC: 49 24 09 01.
Kontaktni ddaje Emitenta jsou:

Internetovd adresa: www.rb.cz
e-mail: info@rb.cz

tel./fax: +420 234 401 111/+420 234 402 111

Prehled podnikatelskych aktivit Raiffeisenbank a.s. je vyznamnym bankovnim Gstavem, ktery v CR
poskytuje Siroké spektrum bankovnich sluzeb soukromé i podnikové
klientele. Jako jeden zvice nez desiti finan&nich subjektd v zemi
poskytuje hypote¢ni Gvéry, knimz také sjedndvd stani finanéni
podporu.

Mezi hlavni podnikatelské aktivity Emitenta patfi zejména poskytovdni
Ovérs, pfijimani vkladd od vefejnosti, platebni styk a zdé&ovani,
vyddvéni platebnich prostfedkd, poskytovani zaruk, otvirdni akreditivd,
obstarévani inkasa, vyddavéni hypoteénich zdstavnich listd, finan&ni
makléistvi, vykon funkce depozitdfe, smé&ndrenskd  &innost,
poskytovdani  bankovnich informaci, prondjem  bezpeénostnich
schranek, platebni styk se zahraniéim, investovani do cennych papird
na vlastni Géet, obchodovani na vlastni G&et nebo na G&et klienta (se
zahrani&nimi cennymi papiry, v oblasti terminovych obchodd - futures
a opci véetné kursovych a drokovych obchodi, s pfevoditelnymi,
cennymi papiry), obhospodafovéni cennych papird klienta na jeho
OCet véetné poradenstvi (portfolio management), Gschova a spréva
investi¢nich ndstrojl, hypoteéni bankovnictvi.
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Akciondri Emitenta

Historické Finanéni ddaje Emitenta

Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

K datu vyhotoveni Zdakladniho prospektu je majoritnim akciondiem
Raiffeisenbank a.s. rakouskd finanéni instituce Raiffeisen  Bank
International AG, jejiz matefskou spolecnosti je Raiffeisen Zentralbank
Osterreich  AG ~ (RZB).  Dalsimi  akciondfi  Emitenta  jsou
Raiffeisenlandensbank Niederésterreich - Wien AG o RB Prag-
Beteiligungs GmbH.

Historické finanéni ddaje Emitenta za roky 2009 a 2010 uvédéné v
tomto dokumentu vychdzeji z Géetnich zévérek za G&etni obdobi
kongici k 31. 12. 2009 a 31. 12. 2010, vyhotovenych v souladu s

Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU.

Nize uvedend tabulka uvddi prehled kli¢ovych historickych
ekonomickych ukazateld Emitenta pro finanéni roky konéici 31. 12.
2009 a 31.12.2010. Udaje vychdzeji z konsolidované auditované
U&etni zavérky za finanéni rok konéici 31. 12. 2010 a jsou vyhotoveny
v souladu s Mezindrodnimi standardy U&etniho vykaznictvi ve znéni
prijatém EU.

Tabulka 1 Vybrané finanéni ukazatele Raiffeisenbank a.s.
k31.12.2009 ak 31.12.2010

(v tis. K¢&) 2010 2009

Vykaz zisku a ztrat

Cisty Grokovy vynos po rezervéch a

opravnych polozkéch na Ovérovd rizika 4 868 846 4 605 337
Cisté vynosy z poplatkl a provizi 1877579 1595246
Cisty zisk z finanénich operaci 519732 812 007
Vieobecné provozni ndklady (5188 832) (4 805 042)
Zisk pied dani z pfijmd 2 298 532 2 537 096
Cisty zisk/ztréta po zdanéni 1802 885 1996 228
Rozvaha

Pohleddvky za bankami 6 805 895 23 820 498
Uvéry a pohledavky za klienty 155 931 680 145 691 649
Z&vazky vidi bankdm 24 476 526 28 293 962
Z&vazky vidi klientdm 126 010 052 130 203 103
Vlastni kapitdl 14 068 703 13 286 359
Celkové bilanéni suma 189 955416 196 810 180
Zdroje

Promérny pocet zaméstnanci 2 606 2 590
Poet poboéek 105 104
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Mezitimni finanéni ddaje

Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

O data své posledni auditované Gletni zdvérky Emitent zvefeinil
neauditované konsolidované finanéni Gdaje za 1. pololeti roku 2011

ak30.9.2011.

Tabulka & 2 ilustruje prehled klicovych ekonomickych ukazatelt
Emitenta vychdzejici  z neauditovanych konsolidovanych Géetnich
vykazl vyhotovenych v souladu s Mezindrodnimi standardy déetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém EU k 30. 6. 2011. Udaje k 31. 12.
2010 jsou auditované.

Tabulka 2 Vybrané finanéni ukazatele Emitenta k 30. 6. 2011

(v tis. K&) 30. 6. 2011 30. 6. 2010
Vykaz zisku a ztrat

Cisty Grokovy vynos po rezervéch a

opravnych polozkdch na Ové&rovd rizika 2757038 2 480 340
Cisté vynosy z poplatkl a provizi 1079 030 897732
Cisty zisk/ztréta z finanénich operaci 463 497 57 505
V3eobecné provozni ndklady (2 833 863) (2 445 574)
Provozni zisk 1567536 1190905
Zisk/Zirdta pied zdanénim 1570210 1190905
Uplny vysledek za obdobi celkem 1234601 932 004
(v tis. Kg&) 30. 6. 2011 31.12.2010
Rozvaha

Pokladni hotovost a pohledavky vici

centralnim bankdm 6 487 998 3444727
Pohleddvky za bankami 12 624126 6 805 895
Uvéry a pohledavky za klienty 161828 374 155 931 680
Zavazky vici bankém 21984127 24 476 526
Zavazky vici klientim 135649 142 126 010 052
Vlastni kapitdl celkem 15291414 14 068 703
Celkova bilan&ni suma 203 798 162 189 955 416

Tabulka & 3 ilustruje prehled klicovych ekonomickych ukazatelt
Emitenta vychdzejici  z neauditovanych konsolidovanych Géetnich
vykazl vyhotovenych v souladu s Mezindrodnimi standardy déetniho
vykaznictvi ve znéni prijatém EU k30.9. 2011. Udaje
k 31.12.2010 jsou auditované.

Tabulka 3 Vybrané finanéni ukazatele Emitenta k 30. 9. 2011

(v tis. K&) 30.9. 2011 30.9.2010
Vykaz zisku a ztrat

Cisty Grokovy vynos po rezervéch a

opravnych polozkéch na Gvérovd rizika 6239739 6307 164
Cisté vynosy z poplatk a provizi 2 570 164 2 464 408
Cisty zisk/ztréta z finanénich operaci 953 099 482 692
Vieobecné provozni ndklady (5 646 892) (5128 163)
Zisk/Ztréta pred zdanénim 2 897 462 2 277 205
Uplny vysledek za obdobi celkem 2310587 1830501
(v tis. K&) 30.9.2011 31.12.2010
Rozvaha

Pokladni hotovost a pohledavky vici

centrdlnim bankém 15525323 3444727
Pohleddvky za bankami 7172576 6 805 895
Uvéry a pohledavky za klienty 204 800 907 155 931 680
Zavazky vici bankém 19 682378 24 476 526
Z&vazky vici klientim 213148 228 126 010 052
Vlastni kapitdl celkem 15016519 14068 703
Celkovd bilanéni suma 286043117 189 955 416
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Ovéfeni historickych finanénich ddajé,
auditor Emitenta
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Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

Historické finanéni ddaje Emitenta za roky 2009 a 2010 uvédéné v
tomto dokumentu vychdzeji z Géetnich zévérek za G&etni obdobi
kongici k 31. 12. 2009 a 31. 12. 2010, a jsou ovéfeny auditorem.
Auditorem Emitenta je auditorské firma Deloitte Audit s.r.o., Karolinsk&

654/2, PSC: 186 00, Praha 8.

Raiffeisenbank a.s. neni a nebyla od konce pfedchoziho G&etniho
obdobi do data vyhotoveni Z&kladniho prospekiv a v poslednich
dvou G&etnich obdobi G&astnikem z&dnych soudnich nebo rozhodgich
fizeni, kterd méla nebo mohou mit vliv na finanéni situaci nebo
ziskovost Emitenta nebo skupiny.

Od data uvefejnéni auditované Géetni zavérky Emitenta za finanéni
obdobi konéici 31. 12. 2010 do data vyhotoveni tohoto Zdkladniho
prospektu nedoslo k z4dné vyznamné zméné finanéni situace Emitenta
ani finanéni skupiny.

Na zdkladé Dluhopisového programu je Emitent oprdvnén vyddvat
Dluhopisy tak, Zze k zadnému okamziku nesmi celkovd jmenovitd
hodnota vedkerych nesplacenych Dluhopisi vydanych v rdmci tohoto
Dluhopisového programu prekrogit 50 000 000 000 K¢ s dobou trvani
programu max. 15 let. Pro kazdou emisi Dluhopist Emitent pfipravuje
zvléstni dokument tzv. Emisni dodatek, ktery je pokladdn za koneé&nou
nabidku emise Dluhopist a obsahuje Doplnék Dluhopisového
programu, tj. doplnék Spoleénych emisnich podminek Dluhopisového
programu pro takovou emisi Dluhopisd.

Cenné papiry specifikované v Dopliku Dluhopisového programu, které
jsou vyddvany na zékladé Dluhopisového programu.

Dluhopisy mohou byt denominovany v K&, pfipadné i jiné méné.

Jmenovitd hodnota kazdé Emise bude stanovena Emitentem a bude
uvedena v Dopliku Dluhopisového programu.

Udaj pfidélovany Centrdlnim depozitdfem cennych papird, a.s., pro
kazdou jednotlivou emisi Dluhopist, ktery je nejpozdé&ji k Datu emise
oznamovdn Ceské nérodni bance a uvefejnén shodné jako Doplnék
Dluhopisového programu.

Emisni kurz (pFip. zpdsob jeho uréeni) viech Dluhopist vydanych k Datu
emise bude stanoven v Doplitku Dluhopisového programu. Emisni kurz
jakychkoli Dluhopist vydanych béhem Emisni Ihity po Datu emise bude
vzdy uréen Emitentem tak, aby zohledhoval prevazujici aktudlni
podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k &astce emisniho
kurzu jakychkoli Dluhopisd vydanych po Datu emise ddle pfipocten
odpovidaijici alikvotni Grokovy vynos.

Splatnost Emise Dluhopisd bude stanovena Emitentem a bude uvedena
v Dopliku Dluhopisového programu.

Dluhopisy mohou byt vydavany jako zaknihované cenné papiry nebo
listinné cenné papiry, pfic¢emz podoba Dluhopisd konkrétni emise bude
uvedena v Dopliku Dluhopisového programu. Dluhopisy mohou byt
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Kryci blok

Status Dluhopist

Negativni zdvazek
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vyddévény jako cenné papiry na doruéitele nebo jako cenné papiry na
jméno, pfi¢emz forma Dluhopist konkréti Emise bude uvedena
v Dopliku Dluhopisového programu.

Dopln&k Dluhopisového programu stanovi Grokovou sazbu Dluhopisd
(vynos). Dluhopisy ozna&ené v pfislusném Dopliku jako Dluhopisy s
pevnym Grokovym vynosem budou Uroéeny pevnou Grokovou sazbou
stanovenou v takovém Dopliku. Dluhopisy oznadené v pfisluiném
Dopliku jako Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem budou
droéeny pohyblivou Grokovou sazbou uvedenou v Doplitku nebo
vypoctenou na zékladé pravidel pro zpisob vypoétu Grokové sazby
uvedenych v Dopliiku. Dluhopisy oznalené v pfislusném Dopliiku jako
Dluhopisy s vynosem na bézi diskontu nebudou dro&eny. Vynos z
takovych Dluhopisy je pfedstavovdn rozdilem mezi emisnim kurzem a
jmenovitou hodnotou kazdého takového Dluhopisu.

Emitent prohla3uje, Ze jmenovitd hodnota v rédmci Dluhopisového
programu vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisd, které |sou
hypotenimi zdstavnimi listy, jokoZ i jejich pomérného vynosu, je v
kazdém okamziku trvéni Dluhopisového programu plné kryta
pohledavkami z hypoteénich Gvérl, popfipadé ndhradnim zplsobem
(krytim) podle Zdkona o dluhopisech.

V piipadé, Ze by z jakéhokoli divodu vyse Kryciho bloku prestala plné
kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu pomémého a dosud nevyplaceného
vynosu viech jiz vydanych a nesplacenych Dluhopisd, které jsou
hypoteé&nimi zdstavnimi listy, a nebude mozné Kryci blok zvysit, Emitent
bude na volném trhu odkupovat Dluhopisy, které jsou hypoteé&nimi
zdstavnimi listy, dokud nebude vy3e v té dobé existujiciho Kryciho bloku
pIné kryt jmenovitou hodnotu a pomémy vynos viech jiz vydanych a
nesplacenych Dluhopisd, které jsou hypote&nimi zdstavnimi listy.

Dluhopisy vydané v rémci jednotlivych emisi tohoto Dluhopisového
programu (a veskeré platebni zdvazky Emitenta vi&i Vlastnikdm
Dluhopisd, pfipadné Vlastnikim Kupénd, jsou-li vydavény, vyplyvaijici z
Dluhopisd, pfipadné z Kupénl) zaklddaiji pfimé, obecné, nezaijidténé,
nepodminéné a nepodfizené zdvazky Emitenta které jsou a budou co
do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzdjem, tak i alespoi rovnocenné vi&i viem daldim soulasnym i
budoucim nepodfizenym a nezaji§ténym zdvazkdm Emitenta, s vyjimkou
téch zavazkd Emitenta u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni obecné
zdvaznych prdvnich predpisd. Emitent se zavazuje zachdzet za stejnych
podminek se viemi Vlastniky Dluhopist a Vlastniky Kupénu stejné emise
Dluhopist stejné.

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni viech svych platebnich
zdavazky vyplyvaijicich ze viech Dluhopisd a Kupént (jsou-li vydavany) v
souladu s t&mito Emisnimi podminkami nezaijisti ani nedovoli zajisténi
zdstavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi prévy tietich osob, kterd by
omezila prava Emitenta k jejimu souéasnému nebo budoucimu majetku
nebo pFijmdm, jakychkoliv Zévazkd, pokud nejpozdéji soulasné se
zfizenim takovych zdstavnich nebo jinych obdobnych prav fretich osob
Emitent nezaijisti, aby jeji zdvazky vyplyvajici z Dluhopisd a Kupénd
(isou-li vyddvany) byly (i) zajidtény rovnocenné s takto zajisfovanymi
Zévazky nebo (i) zqjitény jinym zpOsobem schvdlenym usnesenim
Schiize podle Emisnich podminek.

V souladu se Zd&konem o dluhopisech se Raiffeisenbank a.s. ddle
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zavazuje, ze nezastavi majetkové hodnoty slouZici ke kryti jmenovité
hodnoty Dluhopist, které jsou hypotecnimi zdstavnimi listy.

V Pfipadech neplnéni zédvazki mohou vlastnici Dluhopist za podminek
uvedenych v Emisnich podminkdch, pozadovat okamzité splaceni
Dluhopisb.

Ceské pravo
Méstsky soud v Praze

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Grokovych vynost z Dluhopis®
budou provddény bez srdzky dani, odvodi nebo poplatkd jakéhokoliv
druhu, ledaze takovd srdzka bude vyzadovdna zékony Ceské republiky
0&innymi v den vyplaty. Bude-li jakdkoliv takovd srézka dani, odvodu
nebo poplatkt vyzadovéna zdkony Ceské republiky G&innymi v den
vyplaty, nebude Emitent povinen hradit pfijemcim plateb Z4dné dal3i
astky z titulu ndhrady téchto srdzek, dani, odvodd nebo poplatkd.

Na zdkladé mistnich zdkon tykaijicich se nabizeni a prodeje Dluhopisd
mohou existovat specifickd omezeni nabizeni a prodeje Dluhopisi a
distribuce propagadnich materiéll, napf. ve Spojenych stdtech
americkych a Evropském hospoddfském prostoru.

Dluhopisy mohou byt nabizeny v rémci vefejné nabidky cennych papird
podle ust. § 34 a ndsl. Zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhy,
pfipadné mohou byt nabizeny na zdékladé nevefejného umisténi.
Zposob nabidky Dluhopist je vZdy stanoven v Doplitku Dluhopisového
programu.

Dluhopisy budou nabidnuty k Gpisu a koupi v Ceské republice zejména
kvalifikovanym  nebo  profesiondlnim investordm  (domdacim a
zahraniénim) v souladu s pfislunymi pravnimi pfedpisy prostfednictvim
vedouciho manaZera emise Dluhopisd. Pfipadnym dalsim zdjemcdm
mohou byt Dluhopisy nabidnuty v kterémkoli Platebnim misté po jejich
vyddéni v rdmci sekunddrniho trhu.

Ndklady spojené s nabidkou Dluhopist budou uvedeny v pfisluiném
Emisnim dodatku.

Emitent miZe poZddat o pfijeti Dluhopisd k obchodovéni na
regulovaném trhu BCPP nebo na jiném regulovaném trhu cennych
papird nebo mnohostranném obchodnim  systému pro kaZdou
jednotlivou emisi vydévanou v rdmci Dluhopisového programu, pfip. o
prijeti Dluhopisd k obchodovani na regulovaném trhu cennych papird
nebo mnohostranném obchodnim systému nepozddd. Konkrétni
regulovany trh & mnohostranny obchodni systém nebo skuteénost, Ze
Emitent nehodlé poZddat o pfijeti Dluhopist k obchodovéni na Zddném
regulovaném trhu cennych papird & v mnohostranném obchodnim
systému bude uvedeno v pfisluiném Emisnim dodatku.

Dovody nabidky jednotlivé emise Dluhopist a vyuZiti vynosd z emise
bude vzdy uvedeno v pfisluiném Emisnim dodatku.
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Shrnuti rizik vztahuijicich se k Emitentovi a Dluhopisum

Shrnuti  rizik  vztahujicich se  k  Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahruji pfedevsim
Emitentovi ndsleduijici faktory:

i) Zavislost Emitenta na vykonnosti ekonomiky Ceské republiky, ii)
Rizika spojend s poklesem Grokovych sazeb, iii) Uvérové riziko
Emitenta, iv )Konkurence v bankovnim sektoru v Ceské republice, v)
Rizika spojend s finanénimi ndstroji, vi) Trzni vykyvy mohou ovlivnit
obchodni a investi¢ni aktivity Emitenta, vii) Operaéni rizika spojend s
podnikdnim v bankovnim sektoru, viii) Regulatorni predpisy a jejich
zmény ovliviivjici podnikéni Emitenta, ix) Riziko soudnich spord, x)
Riziko selhdni informaénich technologii, xi) Riziko ztraty vyznamnych
zaméstnancy a schopnosti si naijit, udrzet kvalifikované zaméstnance.

Shrnuti  rizik  vztahujicich se  k  Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji predevsim
Dluhopistm ndsleduijici faktory:

i) Likvidita Dluhopisd, i) PfedZasné splaceni Dluhopisd, iii) Dluhopisy
jsou nezaijidténymi zdvazky, iv) Zména pravnich pfedpist mizZe ovlivnit
hodnotu Dluhopist, v) Névratnost investice do Dluhopisd mizZe byt
ovlivnéna dafiovym zatizenim, vi) Dluhopisy s pevnou Grokovou
sazbou v sobé& zahmuji riziko poklesu ceny Dluhopisu z divodu
zmény trznich Grokovych sazeb, vii) Dluhopisy s pohyblivou Grokovou
sazbou v sobé& zahruji riziko pohybu Grokovych sazeb nebo hodnot
podkladovych aktiv, viii) Dluhopisy na bézi diskontu v sob& zahrnuji
riziko sniZzeni ceny takového Dluhopisu v dosledku zmény trznich
rokovych sazeb, ix) Zvl&stni rizikové faktory tykajici se hypoteénich
zdstavnich listd.

Raiffeisenbank a.s. upozorrivje, ze dalsi rizikové faktory spojené s investovénim do Dluhopisy uréité emise
v rdmci Dluhopisového programu mohou byt uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku obsahujicim Doplnék pro
takovou emisi. Jejich shrnuti neni vyéerpdvaijici a nenahrazuje zZéddnou odbornou analyzu. Potenciondlni z&jemci
o koupi Dluhopisé by méli konzultovat se svymi finanénimi, dariovymi a/nebo jinymi poradci rizika spojend
s takovou investici a vhodnost takové investice s ohledem na individudini situaci konkrétniho zdjemce o koupi
Dluhopisd.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 14. 11.2011.
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RIZIKOVE FAKTORY

Ndkup a drzba Dluhopisé jsou spojeny s fadou rizik, z nichz ta kterd Emitent povazuje za podstatnd, jsou
uvedena nize. Jejich shrnuti neni vyéerpdvaijici, nenahrazuje zZéddnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni
Emisnich podminek Dluhopisé, neomezuje jakékoli préva nebo zdvazky vyplyvaijici z Emisnich podminek Dluhopist
a neni jakymkoli investi¢nim doporuéenim. Jakékoli rozhodnuti zdjemcd o upsdni a/nebo koupi Dluhopist by mélo
byt zaloZeno na informacich obsazenych v Zdkladnim prospektu, jeho pfipadnych dodatcich, pfislusném Emisnim
dodatku a pfedev$im na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisd provedené pfipadnym nabyvatelem
Dluhopisd. Emitent doporuéuje véem potenciondlnim investorém, aby svou investici do Dluhopisi jesté pFed jejim
u¢inénim projednali se svymi finanénimi, darfiovymi a/nebo jinymi poradci, které potenciondlni investofi povazuji
za nutné.

Rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho zavazky
z Dluhopisu k investorom:

Zévislost Emitenta na vykonnosti ekonomiky Ceské republiky

Hospoddfské vysledky Emitenta jsou ovlivnény celkovou hospodétskou situaci v Ceské republice. Prevaznd &ast
piijmd Emitenta je generovdna v tuzemsku. Celkovy pokles hospoddiské vykonnosti v Ceské republice moze
negativné ovlivnit vysledek hospodafeni Emitenta, coz by v zdvaznych pfipadech mohlo vést ke snizené
schopnosti nebo k 0plné neschopnosti Emitenta plnit zdvazky vyplyvajici z Dluhopisd. Vyznamny podil na
provoznim vysledku Emitenta md &isty Grokovy vynos, ktery je tvofen predev$im pfijmy z klientskych Gvérd a
rokovymi vynosy z dluhovych cennych papird. Uvérové podminky v klientském sektoru jsou rovnéz do znaéné
miry zdvislé na hospoddiské vykonnosti Ceské republiky. Pfipadné zhorieni Gvérovych podminek v klientském
sektoru nebo jeho &dsti by mohlo mit negativni vliv na hospodéisky vysledek a finanéni situaci Emitenta, coz by
v zavaznych pfipadech mohlo ohrozit schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvaiici z Dluhopis.

Rizika spojend s poklesem drokovych sazeb

Jednim ze zdroj0 zisku Emitenta je rozdil mezi Groky z Gvérd a jinych aktiv a Groky placenymi vkladateldm a
dalgim véfitelom Emitenta. Pokud Grokové sazby klesaji, Grokové vynosy Emitenta plynouci z Gvérd a dalsich akfiv
klesaiji. Zarovefi by mély klesat i droky placené vkladateldm a dalsim véfiteldm, tento pokles viak nemusi byt
omérny poklesu vynosd plynoucich z Gvérd. Pokles Grokovych sazeb mize tedy negativn& ovlivnit Grokové pfijmy
Emitenta a tim negativné ovlivnit jeho vysledky hospodafeni a rovnéz schopnost dostdt zévazkd z vydanych
Dluhopisb.

Uvérové riziko Emitenta

Vydané Dluhopisy pFedstavuiji pro Emitenta riziko spocivajici v moznosti, Ze se dostane do platebni neschopnost,
a to bud' nasledkem nepfiznivého trzniho vyvoje nebo chybného rozhodnuti svého managementu. Tato skute¢nost
mdZze mit pak vliv na schopnost Emitenta dostat svych zdvazkdm plynoucich z vydanych Dluhopisd. Z tohoto
divodu by mél investor zvézit riziko &dsteéné &i Uplné zirdty své investice do Dluhopisd, protoze Dluhopisy
predstavuji pohleddvku viéi Emitentovi a investor ji poté miZe uplatnit v konkurznim fizeni. Emitent implementoval
fadu procedur, opatfeni a vnitinich kontrolnich mechanismd k zamezeni & minimalizaci uvedenych rizik a jeho
dinnost také podléhd dohledu pfisluinych orgdnd, ktefi maiji k takovému dohledu oprdvnéni.

Konkurence v bankovnim sektoru v Ceské republice

Raiffeisenbank a.s. je bankou podnikaijici na zékladé bankovni licence na Gzemi Ceské republiky. V sougasné
dobé posobi na Gzemi Ceské republiky nékolik desitek bank. V bankovnim sektoru tak panuje znaéné konkurence.
Navic Ize olekdvat zvyseni konkurence vstupem daliich zahraniénich bank na &esky bankovni trh v dosledku
pokradujici liberalizace finan&nich sluzeb v rdmci Evropské unie. Pokud by Raiffeisenbank a.s. nebyla schopnd
obstdt v této rostouci konkurenci, moZe to negativné ovlivnit vysledky hospodafeni a schopnost dostét zdvazkd z
vydanych Dluhopis0.

Rizika spojend s finanénimi ndstroji

Emitent je vystaven trZnim rizikdm vyplyvajicim z otevienych pozic vzniklych z transakei s Grokovymi, akciovymi a
ménovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich. Pro efektivni Fizeni trznich rizik
souvisejicich s finan&nimi ndstroji Emitent pouZiva soubor limitd na jednotlivé pozice a portfolia v rdmci vhodnych
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metodologii. Soustava limitd vychdzi z limitd stanovenych pfisludnymi reguldtory, které jsou doplnény limity
stanovenymi matefskou spoleénosti standardné pro celou stfedni a vychodni Evropu. V nékterych pfipadech je
tato soustava doplnéna dalsimi internimi limity a metodami odrdZejici specifika lokdlnich trhi, kierym je Emitent
vystaven. Emitent je ddle vystaven Gvérovému riziku ztitulu svych obchodnich aktivit, poskytovéni Gvérg,
zajisfovacich transakei, investiénich aktivit a zprosttedkovatelskych &innosti. Uvérova rizika spojend s obchodnimi
a investiénimi aktivitami Emitenta jsou fizena prostfednictvim metod a néstrojd fizeni kreditnich rizik Emitenta.

Pfestoze Emitent implementoval Fadu procedur, opatfeni a vnitinich kontrolnich mechanismi k zamezeni dopadu
rizik souvisejicich s finan&nimi ndstroji na hospoddfské vysledky, neni vylouéeno, Ze v budoucnu bude k t&mto
jevim dochdzet a Ze Emitent mizZe utrpét ztraty z nich plynouci.

Trzni vykyvy mohou ovlivnit obchodni a investiéni aktivity Emitenta

Emitent uzavird fadu investiénich a obchodnich transakei na dluhovych, akciovych, penéznich i derivdtovych
trzich. Pfi uzavirdni transakei na viech téchto trzich Emitent vychdzi z uréitych predpokladd a odhadi o situaci a
budoucim vyvoji na téchto trzich. Generované pfijmy z uzavienych transakci jsou Casto zdvislé na vyvoji trznich
cen, které jsou mimo kontrolu Emitenta a jsou vysledkem fady neovlivnitelnych faktord. V pfipadg, Ze se trzni ceny
pohybuji smérem, ktery je v rozporu s ocekdvdnim Emitenta, miZe tato skutenost vést k negativnimu dopadu na
hospoddfské vysledky Emitenta a jeho schopnosti plnit zavazky z Dluhopisd.

Operaéni rizika spojend s podnikdnim v bankovnim sektoru

Emitent pfi svém podnikéni &eli riziku vzniku ztréty v dosledku provoznich chyb a nedostatkd, tzv. operaénimu
riziku. V bankovnim sektoru jsou operaéni rizika spojend zejména s rizikem zitrdty z divodu nedostatkl & selhdani
vnitinich procesd, lidského faktoru nebo systémd. Ddle moze byt riziko ztrdty zapficinéno vlivem vnéjsich
skute@nosti veetné rizika vzniklého v dosledku porudeni & nenaplnéni pravnich predpist. | kdyZz Emitent
implementoval fadu procedur, opatfeni a vnitfnich kontrolnich mechanismd k zamezeni téchto rizik, nenf
vylouéeno, Ze v budoucnu bude k témto jevim dochdzet a Ze Emitent mizZe utrpét ztraty z nich plynouci.

Regulatorni predpisy a jejich zmény ovliviiujici podnikdni Emitenta

Emitent podléhé rozsdhlé bankovni regulaci ze strany Ceské ndrodni banky. Musi dodrzovat pravidla tykaiici se
kapitalové pfiméfenosti, obezietného podnikani, fizeni likvidity a jind pravidla vytvofend za G&elem omezeni rizik,
kterym bankovni &innost Emitenta podléhd. V pfipadé, Ze by doslo ke zméné téchto regulatornich pfedpisd, bude
se muset Emitent takové regulaci pfizpUsobit. To miZe negativné ovlivnit vysledky hospodafeni Emitenta a jeho
schopnost plnit zavazky z Dluhopisd.

Riziko soudnich spord
Proti Emitentovi jsou vedeny soudni spory vznikajici v rdmci jeho b&Zné &innosti a spory ve vztahu k roznym
pozadavkim a ndrokdm specidlni povahy. | pfestoze Emitent predpokladd, Ze Zzadny ze soudnich spord, do
kterych je zapojen, nebude mit vyznamny dopad na jeho finanéni situaci, budouci provozni vysledky &i penézni
toky, Emitent nemlzZe s pfiméfenou jistotou urlit konelny vysledek té&chto spori a jejich dopad na jeho
hospoddaiské vysledky.

Riziko selhdni informaénich technologii

Cinnosti Emitenta jsou zdvislé na vyuzivéni informagnich technologii, jejichz innost moze byt ovlivnéna fadou
problémd jako je nefunkénost hardwaru nebo softwaruy, fyzické znigeni dileZitych IT systémd, Gtoky pogitagovych
hackerd, po&itacovych vird aj. Raiffeisenbank a.s. nemdze v budoucnosti vylougit skutenost, Ze nebude schopna
zlep3ovat a roziifovat svoje poditadové systémy takovym zpUsobem a tempem, které by byly Zddouci z hlediska
konkurence na bankovnim trhu. Raiffeisenbank a.s. mdze touto skutednosti &elit i sankcim regulatornich orgdnd,
pokud jeji informagni systémy nebudou v souladu bankovnimi a informa&nimi pozadavky. Veskeré zminéné
skute&nosti mohou mit negativni vliv na hospoddfskou situaci Emitenta a jeho schopnost plnit zédvazky z Dluhopist.

Riziko ztréty vyznamnych zaméstnancl a schopnosti si najit, udrzet kvalifikované zaméstnance

Kvalita klicovych zaméstnancd Emitenta, zejména &lend predstavenstva, je podstatnd pro stanoveni a plnéni
strategickych cild Emitenta. Schopnost Raiffeisen identifikovat potencidl ristu a Gsp&3né implementovat zvolenou
strategii zdvisi také na schopnosti Emitenta udrZet si stdvajici zaméstnance a ziskat nové zaméstnance. Odchody
manazerd nebo kmenovych zaméstnanci a neschopnost najit, ziskat nebo udrzet tym kvalifikovanych
zaméstnancl, by se mohly negativné promitnout do obchodnich aktivit, finanéniho postaveni a hospoddiského
vysledku Emitenta. Tato skuteénost by tak mohla mit negativni vliv na schopnost Emitenta dostdt svych zavazkd
z vydanych Dluhopiso.
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Rizikové faktory tykaijici se vydavanych Dluhopisu:

Likvidita Dluhopisd

Obchodovéni s Dluhopisy mize byt méné likvidni. Dluhopisy mohou byt vyddvdany jako kotované cenné papiry,
coz znamend, ze Emitent zamysli pozadat o pfijeti Dluhopisd k obchodovdni na trhu BCPP. Konkrétni trh BCPP, na
kterém budou Dluhopisy kotovany, bude uveden v pfislusném Emisnim dodatku. V Emisnim dodatku mizZe byt také
uvedeno, Ze Dluhopisy budou obchodovény na jiném regulovaném trhu cennych papiri a pfipadné
v mnohostranném obchodnim systému nebo nebudou obchodovany na zddném regulovaném trhu cennych papird
ani v mnohostranném obchodnim systému. Charakter nebo rozsah jakéhokoli sekunddrniho trhu Dluhopist neni
mozné predem odhadnout. Pfestoze Dluhopisy mohou byt obchodovény na regulovaném trhu i
v mnohostranném obchodnim systému, nemusi to nutn& znamenat, Ze jejich likvidita bude vys3i. V pfipadé
nekotovanych Dluhopisd miZe byt obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz se miZe negativné odrazit na jejich
likvidita.

Pfed¢asné splaceni Dluhopisd

V Emisnim dodatku miZe byt stanoveno, zda m& Emitent pravo splatit Dluhopisy pFisluiné emise pfed datem jejich
splatnosti. Pokud Emitent splati Dluhopisy jokékoli emise pired datem jejich splatnosti, je vlastnik Dluhopisu
vystaven riziku nizsiho nez pfedpoklédaného vynosu. Emitent mize napfiklad vyuzit své opéni prévo pokud se
vynos srovnatelnych dluhopisd na kapitdlovych trzich snizi, coz znamend, Ze investor miZe byt schopen
reinvestovat splacené prostfedky pouze do dluhopisd s niz&im vynosem.

Dluhopisy jsou nezajisténymi zévazky

Dluhopisy zakladaiji pfimé, nezajidténé, nepodminéné a nepodfizené zdvazky Raiffeisenbank a.s., které jsou
a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jok mezi sebou navzdjem, tak i alespof
rovnocenné vici viem daldim souéasnym i budoucim nepodfizenym a nezaijidténym zdvazkdm Raiffeisenbank a.s.,
s vyjimkou t&ch zd&vazkd Raiffeisenbank a.s., u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni obecné zdvaznych
pravnich predpisd. V disledku toho se pFipadni vlastnici Dluhopisd vystavuiji pfimému hmotnému riziku, a to véetné
zastaveni vyplaty Groki & jistiny nebo zirdty vyznamné &ésti své investice v pripad&, Ze Emitent vyhldsi
(dobrovolné &i nedobrovolné) dpadek.

Zména prdvnich pfedpisé mdzZe ovlivnit hodnotu Dluhopisd

Podminky a préava v souvislosti s Dluhopisy vychdzeji z prava Ceské republiky platného k datu vyhotoveni tohoto
Z&kladniho prospektu. Emitent nemdze &init jakékoli zdruky tykajici se dopadu moZnych zmén v prévni Gpravé
nebo administrativni praxi na hodnotu Dluhopist po datu vydéni tohoto Zékladniho prospektu.

Ndvratnost investice do Dluhopisd miZe byt ovlivnéna dafovym zatizenim

Potencidlni kupujici nebo proddvaijici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost odvodu dan& nebo
jinych poplatkd v souladu s prédvem &i zvyklostmi statu, ve kterém dochdzi k prevodu Dluhopisd, nebo jiného
v dané situaci relevantniho statu. V nékterych stdtech nemusi byt k dispozici Zadnd oficidini stanoviska dafiovych
0fadd nebo soudni rozhodnuti k finanénim ndstrojim jako jsou Dluhopisy. Potencidlni investofi by se nicméné
neméli pfi ziskdvdni, prodeiji &i splaceni Dluhopist spoléhat na struéné a obecné shrnuti dafovych otdzek
obsazené v tomto Zdkladnim prospektu, ale méli by jednat podle doporuéeni svych dafiovych poradcd ohledné
iejich individudlniho zdanéni. ZvdZeni investovdni podle rizik uvedenych vtéto Zésti by mélo byt u&inéno
minimélné po zvézeni kapitoly 12. ,ZDANENIV CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE" tohoto Zakladniho
prospektu. Potencidlni investofi do Dluhopisd by si méli byt védomi toho, Ze pfipadné zmény dafiovych predpisd
mohou zpUsobit, Ze vysledny vynos z Dluhopisd mize byt niz3i, nez plvodné predpoklédali, a/nebo Zze
investorovi mize byt pfi prodeiji nebo splatnosti Dluhopist vyplacena nizsi éastka, nez pdvodné predpokladal.

Dluhopisy s pevnou drokovou sazbou

Investovani do Dluhopisd s pevnou Grokovou sazbou s sebou nese riziko poklesu ceny Dluhopisu z ddvodu zmény
trznich Grokovych sazeb. Pokud se trzni Grokové sazby zvysi, cena takového Dluhopisu zpravidla klesne na
drovef, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Grokové sazbé. Pokud se trzni Grokové sazby
naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou se zpravidla zvysi na droveh, kdy vynos takového
Dluhopisu se pfiblizné rovné trzni drokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou
Vlastnik Dluhopisu s pohyblivou Grokovou sazbou je vystaven riziku pohybu Grokovych sazeb nebo hodnot
podkladovych aktiv. Dluhopisy, u kterych je vynos zdvisly na vyvoji hodnot podkladovych aktiv, jsou
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sofistikovanym dluhopisovym ndstrojem jehoZ vynos je zavisly na vyvoji hodnoty podkladového aktiva (predevsim
sménnych kurzd, finanénich & nefinanénich indexd nebo ko3d podkladovych aktiv). Vzhledem k objektivni
nemoznosti pfesné odhadnout mozny vyvoj takového podkladového aktiva, s sebou nese investovani do takovych
Dluhopist riziko, Ze vysledny vynos Dluhopisd mdZe byt nizsi, nez vynos b&znych dluhopisd za stejné obdobi.

Dluhopisy na bdzi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu nejsou spojeny s prdvem na vypldceni Grokd, ale jejich emisni kurz je
zpravidla pod Grovni jejich jmenovité hodnoty. Urokovy piijem do splatnosti Dluhopisu je tvofen rozdilem mezi
emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy Edstkou obdrzenou pfi splaceni) a odrdzi trzni Grokovou
sazbu. Vlastnik Dluhopisu s vynosem na bézi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich Grokovych sazeb.

Zvldstni rizikové faktory tykajici se hypoteénich zéstavnich listé

Hypoteéni zastavni listy jsou dluhopisy, jejichZz jmenovitd hodnota, jokoz i hodnota pomérného vynosu Groky, je
plné kryta pohleddvkami z hypote&nich Gvérd nebo &dsti téchto pohleddvek, popfipadé ndhradnim zpisobem.
Ndhradni kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zéstavnich listd jakoZ i jejich pomé&mého vynosu, je mozné pouze
do vyse 10 % této jmenovité hodnoty.

Pro fadné kryti jmenovité hodnoty hypotednich zdstavnich listd, jokoZ i jejich pomé&mého vynosu mohou byt
pouzity pouze pohleddvky z hypoteénich Gvérd. Tyto pohleddvky nebo jejich &asti nesmi po dobu, kdy
k takovému kryti slouZi, pfevysit 70 % zdstavni hodnoty zastavenych nemovitosti zaijisf ujicich tyto pohledavky.
Stane-li se Emitent hypoteénich zdstavnich listd dpadcem, majetek slouZici ke kryti hypoteénich zdstavnich listd tvofi
tzv. hypotedni podstatu. V insolvenénim fizeni se z vytézku zpenéZeni hypoteéni podstaty kdykoli uspokoji
néklady spojené se spravou a zpenéZovdnim hypotedni podstaty a po jejim zpenéZeni pohleddvky maijiteld
hypoteénich zdstavnich listd. Nepostaluje-li vytéZzek zpenézZeni hypotelni podstaty k uspokojeni pohleddvek
maijiteld hypote&nich zdstavnich listd v pIné vysi, uspokoji se tyto pohleddvky pomérné. Neuspokojend &ast t&chto
pohledavek se pfi rozvrhu zafadi mezi ostatni pohleddvky. Cenu zastavené nemovitosti uréuje Emitent jako
zéstavni hodnotu dle ustanoveni § 29 zdkona o dluhopisech. Zdstavni hodnotou se rozumi obvykld cenq,
stanovend podle zvldstniho pravniho pfedpisu upravujictho ocefiovdni majetku, ze zohlednénim trvalych a
dlouhodobé udrzZitelnych vlastnosti nemovitosti, vynosu dosaZitelného tieti osobou pfi fddném hospodafeni
s nemovitosti, prdv a zdvad s nemovitosti spojenych a mistnich podminek trhu s nemovitostmi v&etné jeho vlivi a
predpokladaného vyvoje. Obvyklou cenou se rozumi cena, kterd by byla dosaZena pfi prodeijich stejného,
popfipadé obdobného majetku v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni.

PfestoZe Emitent uplatiiuje konzervativni politiku stanoveni zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti je mozné, Ze
vyznamné zhor$eni situace na realitnim trhu by mohlo vést ke sniZeni vytézku realizace zdstavnich prév zaijistujici
pohledavky z hypoteénich Gvérd. To by znamenalo sniZeni objemu prostfedkd uréenych k rozdéleni mezi vlastniky
hypoteénich zéstavnich listd pfi rozvrhu v rémci pfipadného insolvenéniho fizeni v pfipadé dpadku Emitenta.



Raiffeisenbank a.s. Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v rdmci tohoto Dluhopisového programu oprévnén vydat Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
50 000 000 000 K&. Ceskd ndrodni banka schvdlila Spole&né emisni podminky Dluhopisového programu a déle
Z&kladni prospekt Dluhopisd. Toto schvéleni opraviiuje, po schvéleni pfislusného Dopliku Dluhopisového
programu Ceskou ndrodni bankou a jeho zvefejnéni v rémci Kone&nych podminek jednotlivych emisi Dluhopisi
(ddle jen ,Emisni Dodatek”), Emitenta k nabidce Dluhopisti v Ceské republice v souladu s obecné zdvaznymi
prévnimi predpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni pfisluiné nabidky. Toto schvéleni je rovnéz jednim
z predpoklad vefejné nabidky Dluhopisti v Ceské republice v souladu s prévnimi predpisy platnymi v Ceské
republice k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu.

Rozifovdni Spolenych emisnich podminek, Zékladniho prospektu Dluhopist, jeho pfipadnych dodatkd, Emisniho
dodatku a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisy jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Osoby, do jejichz
drzeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovani omezeni, kterd se v jednotlivych
zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji dluhopisd nebo drzby a rozdifovani jakychkoli materidld
vztahujicich se k Dluhopistm.

Vefejnd nabidka Dluhopist miZe byt u&inéna pouze v souladu s pfislusnymi zdkonnym predpisy, zejména
s ustanovenim § 35 zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném znéni, nejdfive
v okamziku uvefejnéni Zdkladniho prospektu, pfipadnych dodatkl Zdkladniho prospektu a pfisluiného Emisniho

dodatku v souladu se zdkonem o podnikdni na kapitdlovém trhu a zékonem o dluhopisech.

Kromé vySe uvedeného Emitent 24dd upisovatele a nabyvatele Dluhopisd, aby dodrZovali ustanoveni viech
piislusnych pravnich predpist v kazdém staté (véemné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat
nebo preddvat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupfiovat &ijinak davat do obéhu tento Zdkladni
prospekt a Emisni podminky Dluhopist nebo jiny nabidkovy & propagaéni materidl & informace s Dluhopisy
souvisejici, a to ve viech pfipadech na vlastni néklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt, Emisni
podminky nebo jiny nabidkovy & propagaéni materidl &i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny
ve vytisténé podobé nebo pouze v elektronické &i jiné nehmotné podobé.

V souladu s ustanovenim § 35 odst. 1 zdkona o podnikani na kapitélovém trhu miZe byt vefejnd nabidka
Dluhopisd &inéna pouze, pokud je prospekt nejpozdéji na pocétku vefejné nabidky schvdlen Ceskou nérodni
bankou a uvefejnén.

Pfed schvdlenim a uvefejnénim Emisnich podminek Dluhopist, Zakladniho prospektu Dluhopisd, jeho pfipadnych
dodatkd, pfislusného Dopliiku Emisnich podminek a uvefejnénim piisluného Emisniho dodatku a jeho ozndmenim
Ceské narodni bance jsou Emitent, upisovatelé Dluhopisd a viechny dalii osoby, jimZ se tento Zékladni prospekt
dostane do dispozice povinni dodrzovat vy$e uvedené omezeni pro vefejnou nabidku a nabizejili Dluhopisy,
musi tak Cinit vyhradné zplisobem, ktery neni vefejnou nabidkou (napf. v souladu s ustanovenim § 35 odst. 2
zdkona o podnikdani na kapitélovém trhu). V takovém piipadé by méli informovat osoby, vi&i nimz nabidku
Dluhopist ¢ini, o skuteénosti, ze Emisni podminky, pfisluny Doplnék Emisnich podminek nebo Zd&kladni prospekt a
jeho pfipadné dodatky nebyly dosud schvdleny Ceskou nérodni bankou a uvefejnény a/nebo nebyl ozndmen
Ceské ndrodni bance a uvefejnén pfisluny Emisni dodatek, a Ze takovd nabidka neni vefejnou nabidkou a je-li
nabidka ¢inéna na zdkladé ustanoveni § 35 odst. 2 zdkona o podnikdni na kapitélovém trhu, informovat takové
osoby téZ o této skute€nosti.

Jakékoliv pfipadné nabidka téchto Dluhopist, kterou &ini Emitent (vEetné distribuce tohoto Z&kladniho prospektu,
ieho pfipadnych dodatkd nebo Spolegnych emisnich podminek vybranym investordm na dovémé bdézi) jesté pred
schvdlenim tohoto Zakladniho prospektu a/nebo oznédmenim Emisniho dodatku Ceské ndrodni bance a jejich
uvefejnénim, je ¢inéna na zdkladé ustanoveni § 35 odst. 2 (zejména pism c)) zdkona o podnikani na kapitdlovém
trhu a neni tedy zamyslena jako vefejnd nabidka ve smyslu ustanoveni § 34 odst. 1 zdkona o podnikdni na
kapitdlovém trhu. V souladu s tim Emitent upozorfiuje viechny pfipadné investory a jiné osoby, Zze Dluhopisy
vyddvané v rdmci emise, pro néz bude ¢inéna jakdkoliv nabidka pred schvélenim Emisnich podminek, Z&kladniho
prospektu a/nebo pfislusného dopliku dluhopisového programu, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté
rovné nebo prevy3ujici ¢astku odpovidajici 100 000 EUR na jednoho investora. Pred schvélenim Zdkladniho
prospektu, resp. Emisnich podminek Dluhopisd a/nebo pisluiného doplitku dluhopisového programu Ceskou
nérodni bankou a jejich uvefejnénim Emitent nebude reagovat na jakoukoliv objednévkou pfipadného investora k
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upséni nebo koupi jakychkoli takovych Dluhopist, pokud by emisni cena takto poptdvanych Dluhopisd &inila
méné nez ekvivalent 100 000 EUR v korundch &eskych.

Emitent upozorfiuje potencidlni nabyvatele Dluhopist, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou kotovdny v souladu se
zdkonem o podnikéni na kapitélovém trhu Spojenych stétd americkych z roku 1933 v platném znéni (déle jen
,z@kon o podnikani na kapitalovém trhu USA") ani Zddnou komisi pro cenné papiry ¢&i jinym regulaénim
orgdnem jakéhokoli stdtu Spojenych statd americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodévény nebo
preddvény na Gzemi Spojenych statd americkych nebo osobdm, které jsou residenty Spojenych statd americkych
(tak, jak jsou tyto pojmy definovdny v Nafizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak
nez na zdkladé& vyjimky z registraéni povinnosti podle zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu USA nebo v rdmci
obchodu, ktery nepodléhd registraéni povinnosti podle zdkona o podnikdani na kapitélovém trhu USA.

Emitent ddle upozorfiuje, Ze Dluhopisy nesmé&ji byt nabizeny ani proddvany ve Spojeném krélovstvi Velké Briténie
a Severniho Irska (déle jen ,Velka Britanie”) prostfednictvim rozdifovani jakéhokoli materidlu & ozndmeni,
s vyjimkou nabidky prodeje osobdm oprdvnénym k obchodovdni s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni
nebo na cizi G¢et, nebo za okolnosti, které neznamenaiji vefejnou nabidku cennych papird ve smyslu zdkona o
finanénich sluzbdach a trzich (FSMA) z roku 2000 v platném znéni.
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SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Dluhopisy vyddvané v rédmci tohoto dluhopisového programu (déle také jen "Dluhopisy" a ,Dluhopisovy
program”) jsou vydévény spole¢nosti Raiffeisenbank a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78, IC 49
24 09 01, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051 (ddle také
ien " Raiffeisenbank a.s. " nebo ,Emitent’) podle zdkona & 190/2004 Sb., o dluhopisech (ddle jen
.Zakon o dluhopisech”), a zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu (ddle jen ,Zakon o
podnikani na kapitalovém trhu”), oba ve znéni platném ve vztahu k pfislugné emisi Dluhopist k datu
schvdleni pfisluiného Doplitku (jak je tento pojem definovén nize) Ceskou ndrodni bankou. Dluhopisy se fidi
t&mito spoleénymi emisnimi podminkami Dluhopisového programu (déle jen ,Emisni podminky”) a ddle
pfislusnym doplnénim Emisnich podminek uvedenym v doplitku Dluhopisového programu (ddéle jen ,Doplnék”).

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopist vydévané v rdmci Dluhopisového
programu, byly schvdleny rozhodnutim Ceské ndrodni banky v souladu se Zékonem o dluhopisech a Zékonem o
cennych papirech ze dne 20. 11. 2008, které nabylo prévni moci dne 20. 11. 2008. ISIN Dluhopist a Kupénd
(isou-li vydévény a jeli pozadovéno v souladu se Zdkonem o dluhopisech) kazdé jednotlivé emise Dluhopisd
vydané v rémci Dluhopisového programu bude pfidélen Ceskou ndrodni bankou zvldst a bude uveden v
prislusném Dopliku. Kazdd jednotlivéd emise Dluhopist vydévand v rédmci Dluhopisového programu mize byt
tvofena kétovanymi nebo nekétovanymi a/nebo vefejné nabizenymi Dluhopisy tak, jok bude upfesnéno v
pfisluiném Dopliiku. (Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze terminy "kétovany Dluhopis", "'nekétovany
Dluhopis" a "vefejné nabizeny Dluhopis" maji vyznam, jaky je jim pfisuzovén v Zdkon& o podnikdni na
kapitalovém trhu).

Tyto Emisni podminky budou vZdy pro kaZdou konkrétni emisi Dluhopisd vydanou v rdmci Dluhopisového
programu upfesnény Doplitkem, ktery bude zvlé3f schvélen Ceskou ndrodni bankou podle pfisluinych obecné
zdvaznych prévnich predpisd. Emisni podminky kaZzdé konkrétni emise Dluhopisd vydané v rédmci Dluhopisového
programu budou tedy tvofeny ustanovenimi t&chto Emisnich podminek a ustanovenimi pfisluiného Dopliiku
schvdleného Ceskou ndrodni bankou.

Kterékoli ustanoveni téchto Emisnich podminek mdZe byt Doplitkem pro kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisd
vydanou v rédmci Dluhopisového programu upraveno & pozménéno. V pfipadé jakychkoli rozpord mezi témito
Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem platnym pro kteroukoli konkrétni emisi Dluhopist vydanou v ramci
Dluhopisového programu maiji ve vztahu k takové konkrétni emisi Dluhopist prednost ustanoveni pfisluiného
Dopliiku. Tim vSak neni dotéeno znéni téchto Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné konkrétni emisi
Dluhopisd vydané v rémci Dluhopisového programu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s &lankem 11.1.2 t&chto Emisnich podminek,
pak bude cinnosti administrdtora spojené s vyplatami drokovych vynost a splacenim Dluhopist zajidfovat
Raiffeisenbank a.s. sama. Pro kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisd mize Raiffeisenbank a.s. povéfit vykonem
sluzeb administrétora spojenych s vyplatami Grokovych vynosd a splacenim Dluhopist jinou osobu s pfislugnym
oprévnénim k vykonu takové &innosti (Raiffeisenbank a.s. nebo takovd jind osoba ddle také "Administrator"), a
to na zdkladé smlouvy o sprévé emise a obstardni plateb (déle také jen "Smlouva s administratorem"). V
pripadé&, ze Administratorem bude Raiffeisenbank a.s., pak &innosti administratora spojené s vyplatami Grokovych
vynosG a splacenim Dluhopist bude vykondvat Raiffeisenbank a.s. na zdkladé podminek sprévy emise a
obstardni plateb (ddle také jen "Platebni podminky"). Stejnopis Platebnich podminek nebo Smlouvy s
administratorem (podle toho, co bude relevantni) bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikdm Dluhopist (jak je tento
pojem definovan nize) a Vlastnikim Kupéni (jak je tento pojem definovdn nize), budou-li vydévany, v pracovni
dobé v uréené provozovné Administratora (ddle také jen "Uréendé provozovna'), jok je uvedena v &ldnku
11.1.1 t&chto Emisnich podminek. Vlastnikdm Dluhopist a Vlastnikom Kupénd (budou-li vydavény) se doporuéuje,
aby se s Platebnimi podminkami nebo Smlouvou s administrétorem (podle toho, co bude relevantni) obezndmili,
nebof jsou dilezité mimo jiné i pro fakticky prib&h vyplat Vlastnikim Dluhopist a Vlastnikém Kupénd (budou-li
vyddvény).

Nestanovili pfislusny Doplnék jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s &lankem 11.2.2 t&chto Emisnich podminek,
pak &innosti agenta pro vypolty spojené s provddénim vypoltd ve vztahu k nékterym konkrétnim emisim
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Dluhopisd (ddle také jen "Agent pro vypoéty") zaijisti Raiffeisenbank a.s. sama. Pro kteroukoli konkrétni emisi
Dluhopisd mize Raiffeisenbank a.s. povéfit vykonem sluzeb Agenta pro vypoéty spojenych s provédénim vypoéti
ve vztahu k nékterym konkrétnim emisim Dluhopisy jinou osobu s pfisluinym oprévnénim k vykonu takové &innosti
Raiffeisenbank a.s.

Nestanovi-li pfislusny Doplné&k jinak a nedojde-li ke zmé&né v souladu s €lankem 11.3.2 t&chto Emisnich podminek,
pak &innosti kotaéniho agenta ve vztahu k pfipadnym emisim kétovanych Dluhopist spodivajici v uvedeni
takovych Dluhopisd na pfislusny regulovany trh (ddle také jen "Kotaéni agent") zqjisti Raiffeisenbank a.s. sama.
Pro kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisd mize Raiffeisenbank a.s. povéfit vykonem sluzeb Kotagniho agenta
spodivajicich v uvedeni takovych Dluhopist na pfislusny vefejny trh jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové &innosti.

Emitent je oprdavnén k vyddvéni hypote&nich zdstavnich listd na zékladé rozhodnuti Ceské ndrodni banky &;.
1597/520 ze dne 27.¢ervence 1999.

Nékteré vyrazy pouzivané v t&chto Emisnich podminkdch jsou definovény v &lénku 15. t&chto Emisnich podminek.

1. Obecnd charakteristika Dluhopisu

1.1 Podobaq, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vydavané v rémci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydény jako zaknihované cenné papiry
nebo listinné cenné papiry, ve formé& na jméno nebo na doruéitele, jako bézné dluhopisy nebo jako hypoteéni
zdstavni listy. Dluhopisy budou vyddny kaZdy ve jmenovité hodnoté, v celkové pfedpokladané jmenovité hodnoté,
v poétu a &islovani uvedeném v piisluiném Doplitku. M&na Dluhopisd, pfipadné ohodnoceni finanéni zpdsobilosti
(rating) Raiffeisenbank a.s. a/nebo Dluhopisd a pfipadné prévo Raiffeisenbank a.s. zvysit objem emise Dluhopisd,
véetné podminek tohoto zvy3eni a/nebo prévo vydat Dlvhopisy aZ do celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise
Dluhopisd i po uplynuti emisni [hity, budou rovnéz uvedeny v pfislu§ném Dopliku.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék jinak, nebudou s Dluhopisy spojena z4adnd predkupni nebo vyménnd préva.
Ndzev kazdé emise Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu bude stanoven v pfislusném Dopliku.

1.2 Vlastnici Dluhopist a Vlastnici Kupéno, prevod Dluhopist a Kupéni

1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopist

Oddéleni prava na vynos Dluhopist vydanych v rédmci Dluhopisového programu formou vydani kupéni (ddle
také jen "Kupény") joko samostatnych cennych papird na doruditele, s nimiZ je spojeno prévo na vyplatu
vynosu, se nevyluéuje pouze v pfipadé, Ze je tak stanoveno v pfislu§ném Dopliku.

1.2.2 Pfevoditelnost Dluhopist a Kupénu

Pokud neni v pfislusném Dopliku stanoveno jinak, neni pfevoditelnost Dluhopisd ani Kupénd (jsou-li vyddavany)
nijok omezena, aviak s tim, Ze prevody Dluhopisd mohou byt pozastaveny v souvislosti s vyddnim konkrétnich
kusd listinnych Dluhopist (jak je stanoveno v &ldnku 1.2.4 t&chto Emisnich podminek) a v souvislosti se splacenim
nebo pfed¢asnym splacenim Dluhopisy (jak je stanoveno v &ldnku 7.3 téchto Emisnich podminek).

1.2.3 Vlastnici a prevody zaknihovanych Dluhopist a Kupént

(a) Vlastnikem zaknihovaného Dluhopisu (ddle také jen "Vlastnik Dluhopisu") a zaknihovaného Kupénu (je-li
vyddvén) (ddle také jen "Vlastnik Kupénu") je osoba, kterd je podle platnych obecné zdvaznych prévnich
predpist evidovana jako vlastnik takového Dluhopisu nebo Kupénu (je-li vydévén) ve Stredisku cennych papird,
popfipadé v jiné zdkonem stanovené evidenci vlastnikd zaknihovanych cennych papiri v Ceské republice, kterd
by evidenci ve Stfedisku cennych papird nahradila (zejména centrdini depozitdi), nebo v evidenci jiné osoby
oprdvnéné nebo povéfené vedenim evidence cennych papird nebo jeji ¢asti v souladu s obecné zdvaznymi
pravnimi predpisy Ceské republiky (Stredisko cennych papird, jakykoliv jeho prévni néstupce nebo jing osoba
oprdvnénd nebo povéfend vedenim evidence zaknihovanych cennych papiri nebo jeiji ¢asti v souladu s prévnimi
predpisy Ceské republiky spoleéné ddle také jen "StFedisko"), nenili prokézdn opak.

(b) K pfevodu zaknihovanych Dluhopist na doruéitele i na jméno a Kupéni (jsou-li vydévdny) dochdzi registraci
tohoto pfevodu ve Stiedisku v souladu s platnymi pfedpisy Stiediska.
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(c) Raiffeisenbank a.s. a Administrétor budou poklddat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (jei
vydévén), za jejich oprédvnéného vlastnika ve viech ohledech a provédét mu platby v souladu s t&mito Emisnimi
podminkami a pfisludnym Dopliikem.

1.2.4 Vlastnici a prevody listinnych Dluhopist a Kupénio

(a) Pokud nebude v pfislusném Doplitku stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym
dluhopisem v listinné podobg, bez Kupénd (ddle také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude v den
vyddni Dluhopist pfisluiné emise Dluhopist uloZen do dschovy a spravy u Administratora (nebo u jiné osoby s
prisludnym oprévnénim k vykonu takové &innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplitku). Na celkové
jmenovité hodnoté Sbémého dluhopisu se Vlastnici Dluhopisd podileji urditym poctem kust Dluhopist, aniz je
témto Dluhopisdm pfidélovéno pofadové Eislo. Sbérny dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastnikd podild na
Sbérném dluhopisu(kde se ddle v Emisnich podminkéch nebo v Dopliiku zmifiuje Vlastnik Dluhopisd ve spojitosti
s jeho odpovidajicim podilem na Sb&mém dluhopisu, mize byt takovd osoba ozna&ena téz joko ,Vlastnik
podilu”). V pfipadé, Ze dojde k pfedéasnému splaceni nékterych kust Dluhopist, kterymi se Vlastnici Dluhopis®
podileji na celkové jmenovité hodnoté Sbé&rného dluhopisu, pak se celkovd jmenovitd hodnota Sbérmého
dluhopisu snizi odpovidajicim zpisobem. Vlastnik podilu na Sbérmém dluhopisu je vlastnikem takového poétu
iednotlivych Dluhopist, ktery odpovidd velikosti jeho podilu na Sbé&mém dluhopisu, a mé veskerd prava, kterd
prislusi Vlastnikovi Dluhopisu (véetné préva na vyplatu vynosu z Dluhopisu), nemd viak prdvo, aby mu
Raiffeisenbank a.s. na zadost vydala konkrétni kusy Dluhopist a Kupéni (jsou-li vydavany), nestanovili Doplnék
vyslovné& jinak. Konkrétni kusy Dluhopist a Kupéni (jsou-i vydavény) v pfipadé, Ze Doplnék stanovi, Zze Vlastnici
maji prédvo na vyddni konkrétnich kusd Dluhopist a Kupénd (jsou-li vydévény), budou vydany Vlastnikim
Dluhopisd a Vlastnikim Kupénd (jsou-li vydavany) Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k
vykonu takové Einnosti, kterd bude uvedena v pfisluiném Dopliku) ve lhitdch a za podminek stanovenych v
prislusném Dopliku. Nenii v pfisluiném Dopliiku stanoveno jinak, plati v pfipadé&, Ze Dopln&k stanovi, Ze Vlastnici
maji pravo na vydani konkrétnich kust Dluhopisd a Kupénd (jsouli vydavany), Ze konkrétni kusy Dluhopisd a
Kupént (jsou-li vydévany) budou vyddny Vlastnikim Dluhopisd a Vlastnikdm Kupénd (jsou-li vydavany) v Uréené
provozovné Administrdtora (nebo v jiném mist&, které bude uvedeno v pfislusném Dopliku) pouze v pfipadé, Ze
dojde k PFipadu neplnéni zdvazkd uvedenému v &ldnku 9 téchto Emisnich podminek, a to na Zddost Viastnikd
Dluhopisd podanou nejdfive poté, kdy Administrator v souladu s &ldnkem 9 t&chto Emisnich podminek obdrzel
prvni fddné Ozndmeni o predéasném splaceni. Faktické vydani konkrétnich kusd Dluhopisd a Kupénd (jsou-li
vyddvény) bude Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym oprdvnénim k vykonu takové &innosti, kterd
bude uvedena v pfislusném Dopliku) provedeno co nejdfive po (i) podéni zadosti o vyménu podle predchozi
véty a [ii) vytisténi konkrémich kust Dluhopist a Kupénd (jsou-i vyddavdny) v souladu s pfisluinymi platnymi
obecné z&vaznymi pravnimi predpisy. Raiffeisenbank a.s. je povinna zaijistit vytidténi konkrétnich kusd Dluhopisd a
Kupénd (jsou-li vydavany) v nejkrat$i rozumné mozné dobé poté, co ji bude Administrdtorem (nebo jinou osobou s
prislusnym oprévnénim k vykonu takové &innosti, kterd bude uvedena v pfisluiném Doplitku) ozndmeno doru&eni
prvni Z&dosti o vydéni konkrétnich kusd Dluhopist a Kupénd (jsou-li vyddvény) v souladu s timto odstavcem, resp.
co ji byla takovd zddost doruéena, vykondvé-li v souvislosti s pfislusnou emisi Dluhopisd &innosti Administrétora
sama. Pro vylou&eni pochybnosti plati, Ze Raiffeisenbank a.s. nebude v prodleni s plnénim svych povinnosti podle
tohoto odstavce v pfipadé, Zze Doplnék stanovi, Ze Vlastnici maji prédvo na vydani konkrétnich kust Dluhopis a
Kupénd (jsou-li vydavany), pokud budou Dluhopisy a Kupény (jsou-li vydévany) vytistény a bude umoznéna jejich
vyména Vlastnikdm Dluhopisd a Vlastnikim Kupénd (budou-i vydavdny) v dobé obvyklé pro vytisténi listinnych
cennych papird s obdobnymi parametry jako Dluhopisy.

(b) Préva spojend s Dluhopisy je ve vztahu k Raiffeisenbank a.s. opravnéna vykondvat osoba, kterou je (i) v
pripadé listinnych Dluhopist zné&jicich na doruéitele osoba, kterd predlozi pfisluiny Dluhopis na doruitele a {ii) v
pripadé listinnych Dluhopist zné&jicich na jméno osoba uvedend v Seznamu Vlastnikd Dluhopist, kterd predlozi
prislusny Dluhopis na jméno; v pfipadé existence Sbérného dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhopisd v kazdém
piipadé osoba, kterd je v evidenci Administrdtora (nebo jiné osoby s pfislunym oprévnénim k vykonu takové
ginnosti, kterd bude uvedena v pfisluiném Doplitku) vedena jako osoba podilejici se na Sbé&mém dluhopisu
uréitym poctem kusd Dluhopist. Vlastnikem listinného Kupénu je osoba, kterd predloZi pfislusny Kupén.

(c) K prevodu podilt, kterymi se pfislusny Vlastnik Dluhopist podili na Sb&rném dluhopisu, dochdzi registraci
tohoto pievodu v evidenci Administrétora (nebo jiné osoby s pfislusnym oprévnénim k vykonu takové E&innosti,
kterd bude uvedena v pfisludném Doplitku). Pfed vyddnim konkrétnich kusd Dluhopisd a Kupéni (jsou-li vydavany)
moZze Administrétor (nebo jind osoba s pfislusnym oprévnénim k vykonu takové &innosti uvedend v pfisluiném
Dopliku, kterd vede evidenci podild na Sbémém dluhopisu) ucinit ozndmeni Vlastnikdm Dluhopist v souladu s
lankem 13 téchto Emisnich podminek, ve kterém Administrdtor (nebo jind osoba s pfislusnym opravnénim k
vykonu takové &innosti uvedend v pfislusném Dopliku, kterd vede evidenci podili na Sbé&rném dluhopisu) mize
stanovit den, pocinaje kterym budou prevody podild na Sb&mém dluhopisu pozastaveny, pfi¢emz na vyzvu
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Administrdtora (nebo jiné osoby s pFislusnym oprévnénim k vykonu takové &innosti uvedené v pfisluiném Dopliiku,
kterd vede evidenci podild na Sbérmém dluhopisu) je Vlastnik Dluhopist povinen k takovému pozastaveni pirevodd
poskytnout potiebnou souinnost. Administrdtor (nebo jind osoba s pfislunym oprévnénim k vykonu takové
ginnosti uvedend v prislusném Dopliku, kterd vede evidenci podild na Sbé&rném dluhopisu) nebude evidovat
jakékoli pfevody podild na Sbé&mém dluhopisu pocinaje timto dnem, pficemz ale plati, Ze tento den nesmi
predchdzet dni, po&inaje kterym si Vlastnici Dluhopist budou moci vyzvednout konkrétni kusy Dluhopist a Kupénd
(isou-li vyddvany), o vice nez 7 (sedm) Pracovnich dni.

(d) K prevodu listinnych Dluhopisd zné&jicich na dorugitele a Kupéni (jsou-i vydavany) dochdzi jejich pfeddnim
nabyvateli.

(e) K prevodu listinnych Dluhopisd zn&jicich na jméno dochdzi vyznacenim rubopisu ve prospéch nového
Vlastnika Dluhopist a jejich pfedanim; vici Raiffeisenbank a.s. je takovy pfevod G&inny az zdpisem o zméné
Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastnikd Dluhopist. Raiffeisenbank a.s. tento zdpis provede neprodlené poté, kdy
il bude takovd zména prokdzana.

(f) K pfevodu podilu na Sb&rném dluhopisu dochdzi zdpisem nového Vlastnika podilu za stavaijiciho Vlastnika
podilu v evidenci podild na Sbémém dluhopisu vedené Administrétorem.

(g) Raiffeisenbank a.s. a Administrator budou poklddat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (jei
vyddvén) za jejich oprévnéného vlastnika ve viech ohledech a provédét mu platby v souladu s t&mito Emisnimi
podminkami a pfisluinym Doplitkem.

2. Datum a zpusob emise Dluhopisu, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhita

Datum emise kazdé jednotlivé emise Dluhopisd bude uvedeno v pfisluiném Dopliiku. Pokud Raiffeisenbank a.s.
nevydd k Datu emise viechny Dluhopisy tvofici pfislusnou emisi Dluhopis, miZe zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v
probéhu Emisni lhity, a to i postupng, nenili v pfislusném Dopliku stanoveno jinak. Bez zbyteéného odkladu po
uplynuti Emisni |hdty ozndmi Raiffeisenbank a.s. Vlastnikdm Dluhopist a Vlastnikim Kupéni (jsou-li vyddavany)
zpUsobem stanovenym v &lénku 13 téchto Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu viech vydanych
Dluhopisd tvoficich pfislusnou emisi Dluhopisd, aviak jen v pfipadé, Ze takovd celkové jmenovitd hodnota viech
vydanych Dluhopist dané emise je nizdi nebo vy33i nez celkovd predpoklddand jmenovitd hodnota pfisluiné
emise Dluhopisd. Raiffeisenbank a.s. je oprdvnéna vydat vrdmci pfislusné emise Dluhopisy az do vyse
predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisd uvedené v Doplitku nebo ve vétiim objemu emise,
nez je pfedpoklddand celkovd jmenovitd hodnota emise uvedend v Doplitku i po uplynuti emisni lhity, pficemz
v takovém piipadé bude dodatednd emisni |hita Raiffeisenbank a.s. stanovena a uvefejnéna v souladu
s pfislu§nymi zdkonnymi pfedpisy.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pfip. zpUsob jeho uréeni) viech Dluhopist vydanych k Datu emise bude stanoven v Doplitku. Emisni
kurz jakychkoli Dluhopist vydanych b&hem Emisni [hoty po Datu emise bude vZdy uréen Raiffeisenbank a.s. tak,
aby zohledfoval prevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k &astce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise ddle pfipocten odpovidaijici alikvotni Grokovy vynos.

2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopisi

ZpUsob a misto Gpisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisd vydané v rdmci tohoto Dluhopisového programu,
véetné 0dajd o osobdch, které se podileji na zabezpedeni vydani Dluhopisd, budou stanoveny v pfisluiném
Dopliiku.
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3. Status Dluhopisi; Prohldseni a zavazky Raiffeisenbank a.s. tykaijici se Dluhopist a Kryciho
bloku

3.1 Status Dluhopisu

Dluhopisy vydané v rdamci jednotlivych emisi tohoto Dluhopisového programu (a veskeré platebni zavazky
Raiffeisenbank a.s. vi&i Vlastnikdm Dluhopisd, pfipadné Vlastnikim Kupénd, jsouli vydavény, vyplyvaijici z
Dluhopisd, pfipadné z Kupénd) zaklddaiji pfimé, obecné, nezqjisténé, nepodminéné a nepodfizené zdvazky
Raiffeisenbank a.s., které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzdjem, tak i alespoi rovnocenné vici viem daldim sou€asnym i budoucim nepodfizenym a nezajiténym
zavazkim Raiffeisenbank a.s., s vyjimkou téch zdvazkd Raiffeisenbank a.s., u nichZ stanovi jinak kogentni
ustanoveni obecné& zdvaznych pravnich piedpisi. Raiffeisenbank a.s. se zavazuje zachdzet za stejnych podminek
se viemi Vlastniky Dluhopist a Vlastniky Kupénd stejné emise Dluhopisd stejné.

3.2 Prohlaseni a zavazky Raiffeisenbank a.s. tykaijici se Dluhopist a Kryciho bloku
Raiffeisenbank a.s. timto prohlasuje, Ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu pfisluinému Vlastikovi
Dluhopisu a pomérny Grokovy vynos Dluhopisu pfislu§nému Vlastnikovi Dluhopisu, resp. Vlastnikovi Kupénu (jsou-i
vyddvény) a zavazuje se mu vypldcet Grokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s témito
Emisnimi podminkami a Zdkonem o dluhopisech.

Raiffeisenbank a.s. ddle prohlasuje, Ze jmenovitd hodnota v ramci Dluhopisového programu vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisd, které jsou hypote&nimi zdstavnimi listy, jakoZ i jejich pomérného vynosu, je v kazdém
okamziku trvdni Dluhopisového programu plné kryta pohleddvkami z hypoteénich Gvérd, popfipadé ndhradnim
zpUsobem (krytim) podle Z&kona o dluhopisech (ddle také jen "Kryeci blok").

Raiffeisenbank a.s. se zavazuje, Ze neozndmi prvni ani zddnou dal3i emisi Dluhopist, které jsou hypote&nimi
zastavnimi listy, a nezaéne Dluhopisy z4adné takové emise vyddvat, pokud Kryci blok nebude postaovat k
pInému kryti jmenovité hodnoty a hodnoty pomérného vynosu viech jiz vydanych a nesplacenych Dluhopist, které
jsou hypote&nimi zdstavnimi listy, a ddle celkové jmenovité hodnoty a pomérného vynosu takové dalsi zamyslené
emise Dluhopist, které jsou hypote&nimi zdstavnimi listy.

V pfipadé, Ze by z jakéhokoli ddvodu vyse Kryciho bloku pfestala pln& kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu
pomérného a dosud nevyplaceného vynosu viech jiz vydanych a nesplacenych Dluhopisd, které jsou hypoteénimi
zastavnimi listy, a nebude mozné Kryci blok zvysit, Raiffeisenbank a.s. bude na volném trhu odkupovat Dluhopisy,
které jsou hypotenimi zdstavnimi listy, dokud nebude vySe v t& dobé existujictho Kryciho bloku pln& kryt
jmenovitou hodnotu a pomérny vynos viech jiz vydanych a nesplacenych Dluhopisd, které jsou hypote&nimi
zdstavnimi listy.

4. Negativni zavazek

Raiffeisenbank a.s. se zavazuje, Ze do doby splnéni viech svych platebnich zdvazkd vyplyvajicich ze viech
Dluhopisd a Kupént (jsou-li vydavany) v souladu s témito Emisnimi podminkami nezaijisti ani nedovoli zajisténi
zdstavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi prévy tretich osob, kterd by omezila préva Raiffeisenbank a.s. k jejimu
souasnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim, jokychkoliv Zévazkd, pokud nejpozdéji soudasné se
zfizenim takovych zdstavnich nebo jinych obdobnych prav tietich osob Raiffeisenbank a.s. nezaijisti, aby jejt
zdavazky vyplyvaijici z Dluhopist a Kupéni (jsou-i vydavany) byly (i) zajidtény rovnocenné s takto zajistovanymi
Zévazky nebo (ii) zaqjistény jinym zpUsobem schvdlenym usnesenim Schize podle &ldnku 12. t&chto Emisnich
podminek.

V souladu se Zdkonem o dluhopisech se Raiffeisenbank a.s. ddle zavazuje, Ze nezastavi majetkové hodnoty
slouZici ke kryti jmenovité hodnoty Dluhopisg, které jsou hypoteénimi zéstavnimi listy.

Lavazky” se rozumi jokékoli soucasné nebo budouci penézité zdvazky Emitenta z dluhopist (vEetné
hypotecnich zéstavnich listd) jim vydanych, které maiji splatnost nejméné 12 mésic.

5.Vynos

5.1 Dluhopisy s pevnym Urokovym vynosem

(a) Dluhopisy ozna&ené v pfisluiném Dopliiku joko Dluhopisy s pevnym Grokovym vynosem budou droceny
pevnou Grokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliiku.

(b) Urokové vynosy budou nardistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahmuje, pfi Grokové sazbé podle odstavce (a) shora.
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(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétiné v Den vyplaty Grokd.

(d) Dluhopisy pfestanou byt Groéeny Dnem splatnosti Dluhopisi, ledaze by po splnéni viech podminek a
nélezitosti bylo splaceni dluzné &dastky Raiffeisenbank a.s. neoprédvnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
piipadé bude naddle nabihat drokovy vynos pfi Grokové sazb& podle odstavcd (a) az (b) shora az do (i) dne,
kdy Vlastnikdm Dluhopist budou vyplaceny vedkeré k tomu dni splatné &astky nebo (i) dne, kdy Administrdtor
ozndmi Vlastnikim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré éstky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
ozndmeni dodlo k dalsimu neoprdvnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse
uvedenych skuteénosti nastane dfive.

(e) Castka Grokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho bézného roku se stanovi
jako nésobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &asti, neni-li jmenovitd hodnota
splatng jednordzové) a pfisluiné Urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Cdstka Grokového vynosu
prisluejici k jednomu Dluhopisu za jokékoli obdobi kratsi jednoho bé&Zného roku se stanovi joko ndsobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &dsti, nenili jmenovitd hodnota splatnd
jednordzové), pfisluiné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem) a pfislusného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem

(a) Dluhopisy oznacené v pFislusném Dopliku joko Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem budou Groceny
pohyblivou drokovou sazbou uvedenou v Dopliku nebo vypocltenou na zdkladé pravidel pro zplisob vypoctu
Urokové sazby uvedenych v Dopliku.

(b) Urokové vynosy budou narbstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuije, pfi Grokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

(c) Nenili v pfislusném Dopliiku stanoveno jinak, bude Grokovd sazba platné pro kazdé Vynosové obdobi
stanovena Agentem pro vypodty podle pravidel uvedenych v Doplitku. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové
obdobi sdéli Agent pro vypolty ihned po jejim stanoveni Administrdtorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu
ozndmi Vlastnikdm Dluhopisd v souladu s &ldnkem 13. t&chto Emisnich podminek nebo jinym zpisobem uvedenym
v Dopliku.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty Grokd.

(e) Dluhopisy prestanou byt Groeny Dnem splatnosti Dluhopist, ledaze by po splnéni viech podminek a
nélezitosti bylo splaceni dluzné &astky Raiffeisenbank a.s. neoprédvnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pripadé bude naddle nabihat Grokovy vynos pfi Grokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do |i)
dne, kdy Vlastnikdm Dluhopisd budou vyplaceny vekeré k tomu dni splatné &dstky nebo (i) dne, kdy
Administrator ozndmi Vlastnikim Dluhopist, Ze obdrzel vedkeré &astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by
po tomto ozndmeni doslo k daldimu neoprdvn&nému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z
vy3e uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

(f) Castka Grokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nésobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &asti, nenili jmenovitd hodnota
splatng jednordzové) a pfisluiné Urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Cdstka Grokového vynosu
prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratii jednoho bé&zného roku se stanovi jako ndsobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &asti, nenili jmenovitd hodnota splatné
jednordzové), pfisluiné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem) a pfislusného Zlomku dni.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy ozna&ené v pfisluiném Doplitku jako Dluhopisy s vynosem na bdazi diskontu nebudou droceny.
Vynos z takovych Dluhopist je pfedstavovdn rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou kazdého
takového Dluhopisu.

(b) Jestlize &dstka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli nedroéenym
Dluhopisem s vynosem na bdzi diskontu neni Raiffeisenbank a.s. ¥ddné splacena v terminu jeji splatnosti, bude
takové splatnd &dstka Gro&ena pfislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikdm Dluhopist budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné &astky, nebo (i) dne, kdy Administrdtor ozndmi Vlastnikom Dluhopisd, Ze
obdrzel vedkeré &dstky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dal3imu
neoprévnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vye uvedenych skuteénosti nastane
dfive. V pfipadech, kdy jde o vypodet za obdobi krat3i jednoho roku, se tento vypolet provédi na zdkladé
pfisluného Zlomku dni stanoveného v pfisluném Dopliiku.
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6. Splaceni Dluhopisu

6.1 Konecéné splaceni

Pokud nedojde k predéasnému splaceni Dluhopisd Raiffeisenbank a.s. z ddvodd stanovenych v t&chto Emisnich
podminkéch nebo v pFislusném Dopliiku vztahujicim se ke konkrétni emisi Dluhopisd, bude jmenovitd hodnota
Dluhopisd (popfipadé jind hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank
a.s. vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopist) splacena ke Dni koneéné splatnosti Dluhopisd, a to v
souladu s ¢lankem 7. t&chto Emisnich podminek. Nenili v pfislusném Doplitku stanoveno jinak, bude celd
jmenovitd hodnota Dluhopist (popfipadé jind hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota,
kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim dluhopisd pfi splatnosti Dluhopisd) splacena jednordzové ke Dni
koneéné splatnosti Dluhopis.

6.2 Pfed¢asné splaceni z rozhodnuti Raiffeisenbank a.s.

6.2.1 Pripustnost predéasného splaceni z rozhodnuti Raiffeisenbank a.s.

Nenili v pfisluiném Dopliku stanoveno jinak, Raiffeisenbank a.s. neni oprdvnéna na zdkladé svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pfede Dnem koneéné splatnosti Dluhopisd dané emise Dluhopist s vyjimkou predéasného
splaceni Dluhopisd v majetku Raiffeisenbank a.s. a v souladu s &ldankem 6.5 t&chto Emisnich podminek.

6.2.2 Oznameni o predéasném splaceni

Jedi v pfislusném Dopliku stanoveno datum nebo data predéasného splaceni Dluhopisd z rozhodnuti
Raiffeisenbank a.s., pak mdé Raiffeisenbank a.s. prévo dle své dvahy pfedéasné splatit viechny dosud nesplacené
Dluhopisy pfisluiné emise ke kterémukoli takovému datu, aviak za predpokladuy, Ze toto své rozhodnuti ozndmi
Vlastnikim Dluhopisd v souladu s &lédnkem 13. t&chto Emisnich podminek nejdfive 60 (3edesdt) dni a nejpozdsii
45 (&tyficetpét) dni pred takovym pfislusnym datem pied&asného splaceni (ddle také jen "Den pFedéasné
splatnosti Dluhopisy").

6.2.3 Pred¢asné splaceni

Ozndmeni o predZasném splaceni z rozhodnuti Raiffeisenbank a.s. podle &lanku 6.2.2 t&chto Emisnich podminek
je neodvolatelné a zavazuje Raiffeisenbank a.s. pfedéasné splatit viechny Dluhopisy dané emise v souladu s
ustanovenimi tohoto &ldnku 6.2 a pfisluiného Dopliku. V takovém piipadé budou viechny nesplacené Dluhopisy
dané emise Raiffeisenbank a.s. splaceny v hodnoté stanovené v pfislusném Dopliku spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym Grokem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupény, museii
spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i viechny k nému nélezejici Kupény, které jedté nejsou splatné, jinak se
Hodnota nevrdceného Kupdnu odeéte od &éstky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena
prislunému Vlastnikovi Kupénu, aviak pouze proti odevzddni pfisluiného Kupénu. Viechny Kupdny ndlezejici k
Dluhopisdm, které nejsou spolu s Dluhopisy vrdceny, se stavaii splatnymi ke stejnému dni jako viechny Dluhopisy,
a to v Hodnot& nevréceného kupénu.

6.3 Predéasné splaceni z rozhodnuti Vlastnikt Dluhopist

6.3.1 Pripustnost predéasného splaceni z rozhodnuti Vlastnikt Dluhopist

Nenili v pfisluném Dopliiku stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisi neni oprévnén pozddat o pred&asné splaceni
Dluhopisd pfede Dnem konelné splatnosti Dluhopist dané emise s vyjimkou predéasného splaceni Dluhopist v
souladu s ustanovenimi &lankd 9, 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.

6.3.2 Oznameni o predéasném splaceni

Je-li v pfislusném Dopliku stanoveno datum nebo data predEasného splaceni Dluhopisd z rozhodnuti Viastnikd
Dluhopisd, pak mé kterykoli Vlastnik Dluhopist pfisluiné emise prévo dle své Ovahy pozddat o predZasné
splaceni &asti nebo viech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopist dané emise ke kterémukoli takovému
datu, aviak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi pisemnym ozndmenim uréenym Raiffeisenbank a.s. a
doruéenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administrétora nejdfive 60 (3edesdt) dni a nejpozdéji
45 (&tyficetpét) dni pred takovym pfislusnym datem pred&asného splaceni (ddle také jen "Den predéasné
splatnosti Dluhopis@"). Pro odstranéni pochyb se uvddi, Ze ozndmeni o pfed&asném splaceni z rozhodnuti
Vlastnikd Dluhopist z divodu existence Pfipadu neplnéni zdvazku je G&inné bez ohledu na to, zda v obdobi od
okamziku, kdy nastane Pfipad neplnéni, do okamziku dorugeni takového ozndmeni dojde ze strany
Raiffeisenbank a.s. k ndpravé Piipadu neplnéni zavazku. Ustanoveni &lénku 9.3. neni predchozi vétou dotéeno.
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6.3.3 Pfed¢asné splaceni

Ozndmeni o pfedasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopist podle &ldnku 6.3.2 t&chto Emisnich podminek
je neodvolatelné a zavazuje Vlastniky Dluhopisu pfijmout pfedéasné splaceni viech Dluhopisi dané emise, o
iejichz pred&asnou splatnost pozddal v ozndmeni dle &lanku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto &ldnku
6.3 a piisluiného Doplitku a poskytnout Raiffeisenbank a.s. pfipadné Administratorovi veskerou souginnost, kterou
Raiffeisenbank a.s. pfipadné Administrdtor mohou v souvislosti s takovym pfedasnym splacenim pozadovat. V
takovém pfipadé, aviak vZdy pouze proti vrdceni pfisluiného Dluhopisu, budou viechny takové nesplacené
Dluhopisy dané emise Raiffeisenbank a.s. splaceny v hodnoté stanovené v pfislusném Dopliiku spolu s narostlym a
dosud nevyplacenym Grokem (pokud je relevantni). Pokud k Dluhopistm dané emise byly vydany Kupény, musej
spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i viechny k nému nélezejici Kupény, které jesté nejsou splatné, jinak se
Hodnota nevrdceného kupénu odecte od &éstky splatné takovému Vlastniku Dluhopisu a bude vyplacena
prisludnému Vlastniku Kupénu, aviak pouze proti odevzdani pfisluiného Kupdnu. Viechny Kupény ndlezejici k
Dluhopisdm, které nejsou spolu s Dluhopisy vrdceny, se stavaii splatnymi ke stejnému dni jako viechny Dluhopisy,
a to v Hodnot& nevréceného kupénu.

6.4 Odkoupeni Dluhopisu
Nenfili v pfisluiném Dopliiku stanoveno jinak, Raiffeisenbank a.s. je oprédvnéna Dluhopisy kdykoliv odkupovat na
trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 Zruseni Dluhopiso

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢&lanku 6.4 t&chto Emisnich podminek pred dobou jejich splatnosti
nezanikaji a je na uvdazeni Raiffeisenbank a.s., zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu prodg, &i
zda je ucini predéasné splatnymi. V pfipadé, Ze Raiffeisenbank a.s. u&ini takové Dluhopisy pfedZasné splatnymi,
Dluhopisy bez dalsiho zanikaiji z titulu splynuti prédva a povinnosti (zédvazku) v jedné osobé (pfi¢emz pro vylou&eni
pochybnosti plati, Ze ustanoveni &lanku 7.3 t&chto Emisnich podminek se nepouzije).

6.6 Domnénka splaceni

V pfipadé, ze Raiffeisenbank a.s. uhradi Administrétorovi celou Eastku jmenovité hodnoty Dluhopist (popFipadé
Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o pfedéasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Viastnikom
Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedZasné splatnosti Dluhopist) a narostlych Grokovych vynost (pokud je relevantni)
splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopisi ve smyslu ustanoveni &lankd 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 t&chto
Emisnich podminek a v souladu s pfislusnym Doplitkem, viechny zavazky Raiffeisenbank a.s. z Dluhopist budou
pro GCely &ldnku 4 téchto Emisnich podminek povaZovany za plné splacené ke dni pfipsdni prisluinych &astek na
pfisludny Gcet Administrdtora.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Raiffeisenbank a.s. se zavazuje vyplécet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o pfedéasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, kterd je piipadné uvedena v Dopliku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Viastnikom
Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedéasné splatnosti Dluhopist) vyluéné v méné, ve které je v pfislusném Dopliiku
denominovéna jmenovitd hodnota Dluhopist, nenili podle pfisluiného Dopliku pfipustné vypléceni Grokového
vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o pfedasné splaceni
Dluhopisd s vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku joko
hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim Dluhopisd pfi splatnosti nebo predéasné splatnosti
Dluhopist) v jiné méné nebo méndch. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vyplécen Vlastnikim Dluhopist
nebo Vlastnikdm Kupéni (jsou-li vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhopist (popfipadé Diskontovand hodnota,
jednéli se o pfedéasné splaceni Dluhopist s vynosem na bdzi diskontu anebo takové jind hodnota, kterd je
pripadné uvedena v Doplitku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikdm Dluhopisd pfi splatnosti
nebo pfedéasné splatnosti Dluhopisd) bude splacena Vlastnikim Dluhopisd za podminek stanovenych t&mito
Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi pfislusnymi obecné& zdvaznymi pravnimi pfedpisy
Ceské republiky G&innymi v dobé& provedeni pfisluiné platby a v souladu s nimi. V pfipadé, ze Dluhopisy jsou
denominovdny v &eskych korunéch a dojde k nahrazeni geské koruny ménou euro v souvislosti se vstupem Ceské
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republiky do Evropské mé&nové unie, je Raiffeisenbank a.s. bez ohledu na vy$e uvedené oprdvnéna ode dne
vstupu Ceské republiky do Evropské mé&nové unie vypldcet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu jakychkoliv
vté dobé& nesplacenych Dluhopist v mé&né euro. Céstka piisluiné platby bude z &eskych korun na ménu euro
prepoctena Agentem pro vypodty v souladu s obecné zdvaznymi nebo uzndvanymi pravidly pro takovy piepodet.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé Diskontované
hodnoty, jedné-li se o pfedéasné splaceni Dluhopist s vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd
je pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikdm Dluhopisd pfi
splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopisd) budou Raiffeisenbank a.s. provadény k datim uvedenym v té&chto
Emisnich podminkdch a v pfislusném Dopliiku (kazdy takovy den - zejména Den vyplaty Grokd, Den kone&né
splatnosti Dluhopisd a Den pred&asné splatnosti Dluhopisy, jak jsou tyto pojmy definovény nize - déle také jen
"Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administrétora. Pokud je v pfislusném Doplitku stanoveno, Zze dochdzi k
Opravé Dnl vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipad| na
den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize ndsledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Ze v Dopliiku je stanovena konvence Pracovniho dne
"Nasleduijici"; nebo

(b) je nejblize ndsledujicim Pracovnim dnem, aviak v pfipadé&, ze by takovy nejblize nésledujici Pracovni den
spadal do dal3iho kalendéiniho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize pfedchdzejici
Pracovni den, a to v pfipadé, Zze v Dopliku je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasleduijici”;
nebo

(c) je nejblize predchdzejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Zze v Dopliku je stanovena konvence Pracovniho
dne "PFedchazejici",

pficemz, nenili v pfislusném Dopliku stanoveno jinak, Raiffeisenbank a.s. nebude povinna platit drok nebo
jakékoli jiné dodate&né &astky za jakykoli asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

(a) Nenili v t&chto Emisnich podminkdch stanoveno jinak, oprdvnéné osoby, kterym bude Raiffeisenbank a.s.
vypldacet Grokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopisd, jsou (i) v pfipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos
Dluhopisd podle &ldnku 1.2.1 t&chto Emisnich podminek osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisd
ve Stiedisku ke konci pfisludného Rozhodného dne pro vyplatu Grokového vynosu (ddle také jen "Opréavnéné
osoby") a [ii) v pfipadé, Ze doslo k oddéleni prédva na vynos Dluhopisd podle &ldnku 1.2.1 t&chto Emisnich
podminek osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kupénd ve Stfedisku ke konci pfisluiného Rozhodného
dne pro vyplatu Grokového vynosu (ddle také jen "Opravnéné osoby"). Pro G&ely uréeni pFijemce Grokového
vynosu nebudou Raiffeisenbank a.s. ani Administrétor prihlizet k pfevoddm Dluhopisd nebo Kupént (budou-li
vydévény) uéingnym pocinaje Datem ex-kupén tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupén.

(b) Nenili v t&chto Emisnich podminkach stanoveno jinak, oprédvnéné osoby, kterym Raiffeisenbank a.s. splati
jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopisd (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jednéli se o predéasné
splaceni DluhopisG s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v
Doplfiku joko hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim Dluhopist pFi splatnosti nebo pfedasné
splatnosti Dluhopisd), jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisd ve Stiedisku ke konci
prisludného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (ddle také jen "Opravnéné osoby"). Pro ilely
uréeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopis (popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o pred&asné splaceni
Dluhopisd s vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku joko
hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim Dluhopisd pfi splatnosti nebo pred&asné splatnosti
Dluhopisd) nebudou Raiffeisenbank a.s. ani Administrator pfihlizet k prevoddm Dluhopisd u&inénym poéinaje
Datem exdistina az do pfisluiného Dne splatnosti Dluhopisd. Pokud to nebude odporovat platnym obecné
zavaznym prdvnim pfedpisim, mohou byt pfevody viech Dluhopisi pozastaveny poéinaje Datem ex-jistina az do
prisludného Dne splatnosti Dluhopist, pfi¢emz na vyzvu Administratora je Vlastnik Dluhopist povinen k takovému
pozastaveni pfevodd poskytnout potfebnou souéinnost.

"Datum ex-jistina" znamend den bezprostfedné nésledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty
pficemz plati, Ze pro Glely stanoveni Data exdistina se Datum exdistina neposouvd v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamend den bezprosttedné ndsledujici po Rozhodném dni pro vyplatu Grokového vynosu
piicemz plati, Ze pro G&ely stanoveni Data ex-kupén se Datum ex-kupdn neposouvd v souladu s konvenci
Pracovniho dne.
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7.3.2 Listinné Dluhopisy

(a) Nenili v t&chto Emisnich podminkdch stanoveno jinak, oprdvnéné osoby, kterym bude Raiffeisenbank a.s.
vypldcet drokové vynosy z listinnych Dluhopisd zastoupenych podilem na Sb&rném dluhopisu, jsou osoby, které
budou evidovdny u Administrétora (nebo u jiné osoby s pfislusnym oprévnénim k vykonu takové &innosti uvedené
v pfislusném Dopliku, kterd vede evidenci podild na Sbérném dluhopisu) jako osoby podilejici se na Sb&mém
dluhopisu urcitym poétem kusd Dluhopisd ke konci Dne vyplaty drokového vynosu (ddle také jen "Opravnéné
osoby"). Pro Géely uréeni pfijemce Grokového vynosu nebudou Raiffeisenbank a.s. ani Administrator prihlizet k
prevodim Dluhopist zastoupenych podilem na Sbé&mém dluhopisu, u&inénym poéinaje dnem bezprostiedné
nésledujicim po pfislusném Dni vyplaty Grokového vynosu véetné tohoto dne. Po vyddéni konkrémich kusd
Dluhopisd v souladu s &lédnkem 1.2.4 téchto Emisnich podminek budou Oprdvnénymi osobami, kterym bude
Raiffeisenbank a.s. vyplacet Grokové vynosy z listinnych Dluhopist (i) v pfipadé&, Ze nedoslo k oddéleni préva na
vynos Dluhopist podle &lanku 1.2.1 t&chto Emisnich podminek osoby, které predlozi Administratorovi v Uréené
provozovné Administratora pfislusny Dluhopis na doruditele nebo osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici
Dluhopist na jméno v Seznamu Vlastnikd Dluhopist a které pfedloZi Administratorovi v Uréené provozovné
Administrétora pfisluiny Dluhopis na jméno a (i) v pfipadé, Ze doslo k oddéleni préva na vynos Dluhopist podle
&lénku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které odevzdaji Administratorovi pfislusné Kupény v Uréené
provozovné Administrdtora.

(b) Nenili v t&chto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Raiffeisenbank a.s. splati
jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedné i se o pred&asné splaceni
Dluhopist s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku jako
hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlasikdm Dluhopisi pfi splatnosti nebo pfed&asné splatnosti
Dluhopist) zastoupenych podilem na Sbémém dluhopisu jsou osoby, které budou evidovéany u Administrétora
(nebo u jiné osoby s pfislusnym oprévnénim k vykonu takové &nnosti uvedené v pfislusném Dopliiky, kterd vede
evidenci podild na Sbé&mém dluhopisu) jako osoby podilejici se na Sbémém dluhopisu uréitym poétem kuso
Dluhopisd ke konci pFisluiného Dne splatnosti Dluhopist (ddle také jen "Opréavnéné osoby"). Po vydani
konkrétnich kust Dluhopist v souladu s ¢lédnkem 1.2.4 téchto Emisnich podminek budou Oprévnénymi osobami,
kterym Raiffeisenbank a.s. splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu,
jednéi se o pred&asné splaceni Dluhopist s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kierd je
pripadné uvedena v Doplitku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikdm Dluhopisd pfi splatnosti
nebo predéasné splatnosti Dluhopist) (i) v pfipadé listinnych Dluhopist znéjicich na doruditele osoby, které
odevzdaji Administratorovi pfisluiné Dluhopisy v Uréené provozovné Administrdtora a (i) v pFipadé listinnych
Dluhopisd znéjicich na jméno osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici Dluhopisd na jméno v Seznamu Vlastnikd
Dluhopisd a které odevzdaji Administrétorovi pfisluiné Dluhopisy v Uréené provozovné Administrétora. Pro G&ely
uréeni pfijemce jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o pfedZasné splaceni Dluhopisd
s vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku joko hodnota,
kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikdm Dluhopist pfi splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopist)
Dluhopisd zastoupenych podilem na Sbé&mém dluhopisu nebudou Raiffeisenbank a.s. ani Administrétor pihlizet k
prevoddm Dluhopist zastoupenych podilem na Sbémém dluhopisu u&inénym podinaje dnem nésledujicim po Dni
splatnosti Dluhopist.
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7.4 Provadéni plateb

Administrétor bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Oprdavnénym osobdm (i) bezhotovostnim pfevodem
na jejich G&et vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v pfisluiném Doplitku
(ddle také jen "Platebni misto").

7.4.1 Bezhotovostni platby

(a) Administrétor bude provadét platby Oprdavnénym osobém bezhotovostnim prevodem na jejich G¢et vedeny u
banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pfisluind Oprdvnénd osoba sdéli Administrdtorovi na adresu
Uréené provozovny Administratora vérohodnym zpdsobem nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pred pfislusnym
Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gfedné ovéfenym podpisem nebo
podpisy (s vyjimkou pfipadl, kdy Instrukce bude podepsdna pred pfislusnym zaméstnancem Administrdtora
k tomu oprdvnénymi osobami, které prokdzi takovému zaméstnanci Administrdtora vérohodné svou totoZnost),
které bude obsahovat dostategnou informaci o vy$e zminéném G&u umoziujici Administrétorovi platbu provést a
bude doloZeno origindlem nebo Ufedné ovéienou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu pfijemce platby pro
prislu§né dafiové obdobi a v pfipadé prdvnickych osob ddle origindlem nebo GFedné ovéfenou kopii platného
vypisu z obchodniho rejstfiku nebo jiné obdobné evidence pfijemce platby ne starsi 3 (tfi) mésict (takovy pokyn
spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku (pokud bude relevantni) a potvrzenim o dafovém domicilu a ostatnimi
pfipadné pfislunymi pfilohami (ddle také jen "Instrukee"). V pfipadé origindld cizich GFednich listin nebo
Ofedniho ovéfeni v ciziné se vyZaduje pfipojeni pfisluiného vysdiho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle
haagské dmluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni), nestanovili pfislusnd mezindrodni smlouva (o prévni
pomoci) jinak. Instrukce musi byt v obsahu a formé& vyhovujici rozumnym pozadavkim Administrétora, pficemz
Administrator bude oprévnén vyzadovat dostateéné uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala,
je oprdvnéna jménem Oprdvnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administrétorovi
doruéen takitéz nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnd pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrétor
zejména oprdvnén pozadovat (i) ptedloZeni plné moci v pfipadé, ze Oprdvnénd osoba bude zastupovéna (v
pfipadé potfeby s Ofedné ovéfenym prekladem do &eského jazyka) a (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce od
Oprévnéné osoby. Bez ohledu na toto své oprdvnéni nebudou Administrator ani Raiffeisenbank a.s. povinni
jakkoli provéfovat sprévnost, Gplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zddnou odpovédnost za skody
zpUsobené prodlenim Oprdvnéné osoby s doruenim Instrukce ani nesprévnosti &i jinou vadou takové Instrukce.
Pokud Instrukce obsahuje viechny néleZitosti podle tohoto &ldnku, je Administrdtorovi sdélena v souladu s timto
&lankem a ve viech ostatnich ohledech vyhovuje poZzadavkdm tohoto &ldnku, je povazovdana za fddnou.

(b) Z&vazek Raiffeisenbank a.s. zaplatit jakoukoli dluZnou &astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény
fadné a véas, pokud je pfislusnd &astka poukdzdéna Oprdvnéné osobé v souladu s Fédnou Instrukci podle
odstavce (a) tohoto &lénku a pokud je nejpozdéi v pfislusny den splatnosti takové &astky (i) pfipsdna na Géet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské nérodni banky, jedné-li se o platbu v &eskych
korundch, nebo (ii) odepsdna z G&tu Administrdtora, jedné-li se o platbu v jiné mé&né nez v &eskych korundch.
Pokud kterdkoli Opravnénéd osoba nedodala Administratorovi féddnou Instrukci v souladu s odstavcem (a) tohoto
&lanku, pak zdvazek Raiffeisenbank a.s. zaplatit jakoukoli dluznou &astku se povazuje vici takové Oprdvnéné
osob& za splnény fadné a v&as, pokud je pfisluindg &dstka poukdzdna Oprdvnéné osobé v souladu s Fadnou
Instrukci podle odstavce (a) tohoto &lédnku a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni ode dne, kdy
Administrator obdrzel fadnou Instrukci (x) pfipséna na G&et banky takové Oprévnéné osoby v clearingovém
centru Ceské nérodni banky, jednéi se o platbu v &eskych korundch, nebo (y) odepsana z G&tu Administrétora,
jednd-i se o platbu v jiné mé&né nez v Ceskych korunéch, pficemz plati, Ze takovd Oprévnénd osoba nemd ndrok
na jakykoli Grok & doplatek za takovy &asovy odklad.

(c) V pfipadé provadéni jakychkoli plateb na zdkladé odevzdéni nebo pFedlozeni konkrétnich kusd listinnych
Dluhopisd nebo Kupéni (jsou-li vydavany) je podminkou provedeni platby v den jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohoto ¢€lanku, Ze pfisluiné listinné Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydévany) budou odevzdény
nebo predlozeny pfislusnou Oprdvnénou osobou Administrdtorovi v souladu s &lédnkem 7.3.2. t&chto Emisnich
podminek nejpozdé&ji 5 (pé&t) Pracovnich dni pfed pfisluinym Dnem vyplaty. V pfipadé, Zze Oprdvnénd osoba
odevzdd nebo predlozi Administrdtorovi pfislusné Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydavany) pozdéiji, provede
Administrétor platbu nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni od data odevzdéni nebo predloZeni takovych
Dluhopisd nebo Kupénd (jsou-li vyddavany), pficemz plati, Ze takovd Oprdvnénd osoba nemd nérok na jakykoli
orok & doplatek za takovy Easovy odklad. Dal3i podminky tohoto &ldnku 7.4.1 tykajici se v&asného doruéeni
fadné Instrukce Administrétorovi zUstévaiji nedotéeny.

(d) Raiffeisenbank a.s. ani Administrétor nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné &dstky zpisobené
tim, ze (i) Opravnénd osoba véas nedodala F&dnou Instrukci nebo nedodala dalsi dokumenty nebo informace
pozadované od ni v fomto &lanku 7.4.1, (ii) takovd Instrukce, dokumenty nebo informace byly nedplné, nespravné
nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpdsobeno okolnostmi, které nemohla Raiffeisenbank a.s. nebo
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Administrator ovlivnit, a Oprdvnéné osobé v takovém piipadé nevznikd Zddny nérok na jakykoli doplatek &i Grok
za takto zpdsobeny Easovy odklad pfisluiné platby.

7.4.2 Hotovostni platby

(a) Na zddost Opravnéné osoby bude Administrator provddét platby v souvislosti s Dluhopisy Oprdvnéné osobé
v hotovosti v Platebnim misté, nebude-li provedeni takové platby v rozporu s pfislusnymi pravnimi predpisy.
Administrétor je opravnén pozadovat identifikaci Oprdvnéné osoby nebo dostateéné uspokojivy dikaz o tom, ze
osoba, kterd pozaduje platbu v hotovosti je oprdvnéna jménem Oprdvnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V
tomto ohledu je Administrator oprdvnén pozadovat (i) pfedloZeni dokumentu prokazujici totoZnost Oprdvnéné
osoby (v pfipadé fyzické osoby ob&ansky prikaz nebo pas), je-li Opravné&nou osobou prévnicka osoba zapisujici
se do obchodniho rejstfiku &i jiné obdobné evidence je tieba predlozit i origindl nebo Gfedné ovéfenou kopii
platného vypisu z obchodniho rejstitku & z jiné obdobné evidence takové osoby ne star$i 3 (tfi) mésict, (ii)
origindl nebo Ufedné& ovéienou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu pfijemce platby pro pfisluiné dafové obdobi
a v pfipadé, Ze Oprdvnénd osoba bude zastupovdna 16z [iii) plnou moc s GFedn& ovéfenym podpisem. V pfipadé
origindld cizich Gfednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni pfislusného vysiho nebo
dalgiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské dmluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni), nestanovi-li pfislusnd
mezindrodni smlouva (o prdvni pomoci) jinak. Bez ohledu na toto své oprdvnéni nebudou Administrdtor ani
Raiffeisenbank a.s. povinni jakkoli provéfovat sprévnost, Oplnost nebo pravost predlozenych dokumentd a
neponesou zadnou odpovédnost za skody zpUsobené prodlenim Oprdvnéné osoby s doruenim pozadovanych
dokumentd ani nespravnosti & jinou vadou takovych dokumentd. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s
Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé jejich vyplaty.

(b) Z&vazek Raiffeisenbank a.s. zaplatit jakoukoli dluZnou &astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény
fadné a véas, pokud mize byt prislusnd ¢éstka vyplacena v hotovosti Oprévnéné osobé v souladu s odstavcem
(a) tohoto ¢&lanku v pfislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moZnosti
Administrdtora mozné. Pokud kterdkoli Oprdvnénd osoba nepfedlozi Administrdtorovi vedkeré dokumenty
pozadované Administrétorem v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pficemz
v takovém pfipadé plati, Ze takové Oprévnénd osoba nemd ndrok na jakykoli drok &i doplatek za takovy Easovy
odklad pfisluiné platby.

(c) V pfipadé provddéni jakychkoli plateb na zdkladé odevzddéni nebo pFedlozeni konkrétnich kusd listinnych
Dluhopisd nebo Kupéni (jsou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohoto ¢€lanku, Ze pfisluiné listinné Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydévany) budou odevzdény
nebo predlozeny pfislusnou Oprévnénou osobou Administrdtorovi v souladu s &lédnkem 7.3.2. t&chto Emisnich
podminek v Den vyplaty. Dal$i podminky tohoto &ldnku 7.4.2 tykajici se véasného doruéeni poZzadovanych
dokumentd Administratorovi zistavaii nedotéeny.

(d) Raiffeisenbank a.s. ani Administrdtor nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné &astky zpisobené
tim, Ze (i) Oprévnénd osoba véas nedodala dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto &lénku 7.4.2,
(i) takové dokumenty nebo informace byly neiplné, nesprdvné nebo nepravé nebo liii) takové zpozdéni bylo
zpUsobeno okolnostmi, které nemohla Raiffeisenbank a.s. nebo Administrétor ovlivnit, pficemz

Oprévnéné osobé v takovém pfipadé nevznikd zadny ndrok na jakykoli doplatek & Grok za takto zpdsobeny
¢asovy odklad pfisluné platby.

Raiffeisenbank a.s. a Administrétor jsou spoleéné oprdavnéni rozhodnout o zmé&né provadéni plateb v pFipadég, Ze
takovd zmé&na nemd podstatny nepfiznivy vliv na prava Vlastnika Dluhopist nebo Vlastnika Kupénd (budou-li
vyddvany). Toto rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopist nebo Viastnikim Kupéni (budou-li vyddvany) ozndmeno v
souladu s ustanovenim ¢&lanku 13 t&chto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o predéasné splaceni Dluhopist s
vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku jako hodnota, kterou
Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim Dluhopisd pfi splatnosti nebo pted&asné splatnosti Dluhopist) z Dluhopisd
bude provddéno bez srazky dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takovd srazka dani nebo poplatkd
bude vyzadovdna piisluinymi prévnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby. Urokové piijmy z
Dluhopisd budou zdafiovany srédzkovou dani vybiranou u zdroje v pFipadé, Ze je takové srdzka dani vyzadovéna
piislusnymi prévnimi predpisy Ceské republiky. Bude-li jakdkoli takovd srazka dani nebo poplatks vyzadovéna
piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky d&innymi ke dni takové platby, nebude Raiffeisenbank a.s. povinna
hradit Vlastnikdm Dluhopist nebo Vlastnikim Kupéni (jsou-li vydavény) 2adné dalii céstky jako néhradu téchto
srdzek dani nebo poplatkl, pokud v pfislusném Dopliku neni stanoveno jinak.
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Raiffeisenbank a.s. ddle nebude povinna hradit Vlastnikdm Dluhopist nebo Vlastnikim Kupénd (jsou-i vydévany)
z4dné dalsi eastky jako néhradu srézky dani nebo poplatkd, pokud k takové srdzce dojde pouze z toho divody,
ze takovy Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnik Kupon (jsouli vyddvény) nepredal Raiffeisenbank a.s. véas fadné
doklady prokazujici, Ze Vlastnik Dluhopisd nebo Vlastnik Kupénd (jsou-li vydavdny) je opravnén obdrzet splatku
nebo vyplatu uvedenou v prvni vét& tohoto odstavce bez takové srazky.

9. Pfedéasna splatnost Dluhopisu v Pripadech neplnéni zavazko

9.1 Pripady neplnéni zavazko

Pokud nastane kterdkoli z niZe uvedenych skutenosti a takovd skuteénost bude trvat (kazdd z takovych
skute¢nosti ddle také jen "PFipad neplnéni zavazkd'):

(a) jakdkoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takové platba tykd, nebude provedena v souladu s
&lankem 7 t&chto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnich dni od data jeji splatnosti; nebo

(b) Raiffeisenbank a.s. nesplni nebo nedodrzi jakykoli svij jiny podstatny zdvazek uvedeny v t&chto Emisnich
podminkéch (véetné zdvazkd uvedenych v &ldnku 4 t&chto Emisnich podminek) a takové neplnéni zévazkd, pokud
mdZe byt napraveno, zlstane nenapraveno po ¢&tyficet pét (45) kalenddfnich dni ode dne, kdy byla
Raiffeisenbank a.s. na tuto skuteénost pisemné upozornéna kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastnikem
Kupénu (jsou-li vyddvany), ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zruien, dopisem uréenym
Raiffeisenbank a.s. a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora; nebo

(c) Raiffeisenbank a.s. nedodrzuje zdkonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomé&mého vynosu Dluhopisg,
které jsou hypoteénimi z&stavnimi listy, po dobu del3i nez 3 (ifi) mésice; nebo

(d) jakykoli jiny Z&vazek nebo Zdvazky Raiffeisenbank a.s., které ve svém Ghrnu presahuii Eastku 500 000 000
K& (pét set miliénd korun &eskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné méné&, nebude Raiffeisenbank a.s. fddné
uhrazen do 20 (dvaceti) kalenddfnich dni od data jeho splatnosti nebo pfipadné odkladné lhity. To neplati pro
pripad, kdy Raiffeisenbank a.s. v dobré vife namité zdkonem pfedepsanym zpdsobem neplatnost Zdvazku co do
ieho vy$e nebo divodu a platbu uskutedni ve |hité ulozené pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo
jiného orgdnu, kterym byl uzndn povinnym plnit; nebo

(e) Raiffeisenbank a.s. (i) pozbude povoleni pisobit jako banka nebo [ii) pozbude povoleni vydévat hypote&ni
zastavni listy nebo (iii) valnd hromada Raiffeisenbank a.s. rozhodne o tom, Ze Raiffeisenbank a.s. nebude naddle
pUsobit joko banka nebo vyddvat hypoteéni zdstavni listy, pfic¢emz viak Pfipad neplnéni zévazkd podle tohoto
pismene (e) odstavce 9.1 Emisnich podminek se uplatni pouze v pfipadg, Ze existuji nesplacené Dluhopisy, které
se fidi t&mito Emisnimi podminkami a které jsou hypoteénimi zdstavnimi listy, a pouze ve vztahu k Dluhopisdm,
které jsou hypotenimi zdstavnimi listy (tzn. Ze pfipad, ktery je ve vztahu k Dluhopisdm, které jsou hypote&nimi
zastavnimi listy, Pfipadem nepln&ni zdvazki podle tohoto pismene (e) odstavce 9.1 Emisnich podminek, neni
Pfipadem neplnéni zdvazkd ve vztahu k Dluhopisdm, které nejsou hypoteénimi zstavnimi listy; nebo

(f) Raiffeisenbank a.s. se stane platebn& neschopnou nebo (i) Raiffeisenbank a.s. vznikne povinnost podat névrh
na své insolvenéni fizeni nebo (i) na majetek Raiffeisenbank a.s. bude prohldsen konkurs nebo (iv) ndvrh na
insolvenéni Fizeni na Raiffeisenbank a.s. bude soudem zamitnut pro nedostatek majetku; nebo

(g) pfislusnym soudem bude vydéno pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zrudeni
Raiffeisenbank a.s. s likvidaci; nebo

(h) pfipadné nastanou dal3i specifické Pfipady neplnéni zdvazki pro jednotlivou emisi Dluhopist, které budou
upraveny v pfisluiném Doplitku;

pak:

(x) v pfipadé jakychkoli droéenych zaknihovanych Dluhopist nebo jakychkoli Grogenych listinnych Dluhopist
méze kterykoli Vlastnik Dluhopisd dle své Gvahy pisemnym ozndmenim uréenym Raiffeisenbank a.s. a doruéenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administrdtora (ddle také jen "Oznédmeni o predéasném
splaceni") pozdadat o pfedZasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé takové jiné hodnoty, kterd je
pripadné uvedena v Dopliiku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikm Dluhopisd pfi predéasné
splatnosti Dluhopist), jejichZ je vlastnikem, a dosud nevyplaceného narostiého Groku na téchto Dluhopisech v
souladu s &ldnkem 5.1 nebo 5.2 téchto Emisnich podminek, ke Dni pfedéasné splatnosti Dluhopisd a
Raiffeisenbank a.s. je povinna takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym Grokovym vynosem)
takto splatit v souladu s &ldnkem 9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisdm dané emise byly vydény
Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i viechny k nému ndleZejici Kupdny, které jedté nejsou
splatng, jinak se Hodnota nevrdceného kupénu odeéte od &dstky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, aviak pouze proti odevzdaéni pfisluného Kupénu. Viechny Kupény
nélezejici k Dluhopisu, jehoZz se Ozndmeni o pfedéasném splaceni tykd, a které nejsou spolu s Dluhopisem
vréceny, se stdvaiji splatnymi ke stejnému dni jako pfisluiny Dluhopis, a to v Hodnoté nevrdceného kupénu; nebo
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(y) v pfipadé Dluhopist s vynosem na bdzi diskontu, které nejsou GroZeny mize kterykoli Vlastnik Dluhopist dle
své Ovahy pisemnym ozndmenim uréenym Raiffeisenbank a.s. a doruéenym Administrétorovi na adresu Uréené
provozovny Administrétora (ddle také jen "Oznameni o pfedéasném splaceni') pozddat o pfedasné
splaceni Dluhopist, jejichz je Vlastnikem, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopisi (popfipadé v
takové jiné hodnoté, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati
Vlastnikim Dluhopisd pfi pfed&asné splatnosti Dluhopisd) ke Dni pfedZasné splatnosti Dluhopist a Raiffeisenbank
a.s. je povinna takové Dluhopisy takto splatit v souladu s odstavcem 9.2 t&chto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predéasné splatnych Dluhopist

Vsechny &astky splatné Raiffeisenbank a.s. kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisd dle pismena (x) nebo (y)
predchdzejiciho odstavce 9.1 téchto Emisnich podminek se stdvaii splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni mésice
nésledujicho po mésici, ve kterém Vlastnik Dluhopisd doruéil Administrdtorovi do Uréené provozovny
Administrdtora pfisluiné Ozndmeni o piedZasném splaceni uréené Raiffeisenbank a.s. (déle také jen "Den
predéasné splatnosti Dluhopisid").

9.3 Odvolani zadosti o predéasné splaceni Dluhopist

Ozndmeni o pfedéasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisd odvoldno, aviak jen ve vztahu k
jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Raiffeisenbank a.s. a doruéeno Administratorovi na
adresu Uréené provozovny Administrdtora dfive, nez se pfislusné &astky stdvaji podle odstavce 9.2 téchto
Emisnich podminek splatné. Takové odvoldani viak nemd vliv na Ozndmeni o predéasném splaceni ostatnich
Vlastnikd Dluhopiso.

9.4 Dalsi podminky predéasného splaceni Dluhopiso

Pro predéasné splaceni Dluhopisd podle tohoto &lénku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni &lanku 7 t&chto
Emisnich podminek.

10. Promléeni

Prava z Dluhopist se promléuji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypocty a Kotaéni agent

11.1 Administrator

11.1.1 Administrator a Uréend provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplnék jinak a nedojde-i ke zméné v souladu s odstavcem 11.1.2 t&chto Emisnich podminek, je
Administrétorem Raiffeisenbank a.s.. Nestanovi-li Doplnék jinak a nedojde-li ke zmé&né& v souladu s odstavcem
11.1.2 Emisnich podminek, je Uréend provozovna Administratora na ndsledujici adrese:

Raiffeisenbank a.s.
Hvézdova 1716/2b
140 78 Praha 4

11.1.2 DalSi a jiny Administrator a Uréenda provozovna Administratora

Raiffeisenbank a.s. si vyhrazuje prévo kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a uréit jinou nebo
dal§i Uréenou provozovnu Administratora. Pfed vyddnim jakékoli konkrétni emise Dluhopisd budou pfisluiné
Uréend provozovna Administratora a Administrator uvedeny v pfisluném Doplitku, pokud se budou lisit od
Uréené provozovny Administrdtora a Administrdtora uvedenych v odstavci 11.1.1 Emisnich podminek. Pokud
dojde ke zmé&né Administrétora nebo Uréené provozovny Administrdtora u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisd,
ozndmi Raiffeisenbank a.s. Vlastnikdm Dluhopist jakoukoliv zménu Uréené provozovny Administrétora a
Administrétora zpisobem uvedenym v &ldnku 13. téchto Emisnich podminek a jakdkoliv takovd zména nabude
0&innosti uplynutim lhity 15 (patndcti) kalendéinich dni ode dne takového oznémeni, pokud v takovém ozndmeni
neni stanoveno pozdé&jsi datum G&innosti. V kazdém piipadé viak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla G&innosti
méné nez 30 (fficet) kalenddrnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv &astky v souvislosti s Dluhopisy &i
Kupény (jsou-li vydavény), nabude G&innosti 30 (tficdtym) dnem po takovém Dni vyplaty.
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11.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikom Dluhopisd

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvaiicich ze Smlouvy s administrdtorem uzaviené mezi Raiffeisenbank a.s. a
Administrtorem (jinym nez Raiffeisenbank a.s.) jednd Administrétor jako zdstupce Raiffeisenbank a.s. a neni v
24dném prdavnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

11.2 Agent pro vypocty

11.2.1 Agent pro vypocéty
Nestanovili pfisluiny Doplnék jinak o nedojdeli ke zméné v souladu s odstavcem 11.2.2 téchto Emisnich
podminek je Agentem pro vypoéty Raiffeisenbank a.s..

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocéty

Raiffeisenbank a.s. si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypoéty. Pfed vyddanim jakékoli
konkrétni emise Dluhopist bude pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypoéty uveden v pfisluiném Dopliiku. Pokud
dojde ke zmé&né& Agenta pro vypocty u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisl, ozndmi Raiffeisenbank a.s.
Vlastnikim Dluhopist jakoukoliv zmé&nu Agenta pro vypocty zpdsobem uvedenym v &ldnku 13. t&chto Emisnich
podminek a jakdkoliv takové zména nabude Géinnosti uplynutim |hity 15 (patndcti) kalenddfnich dni ode dne
takového ozndmeni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozd&j3i datum G&innosti. V kazdém pFipadé
viak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla G&innosti méné nez 15 (patnéct) kalenddtnich dni pred nebo po dni,
kdy m& Agent pro vypoéty provést jakykoliv vypolet v souvislosti s Dluhopisy, nabude G&innosti 15 (patndctym)
kalendd&inim dnem po takovém dnu, kdy proved| Agent pro vypoéty takovy vypodet.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocéty k Vlastnikdm Dluhopisi

V souvislosti s pIn&nim povinnosti vyplyvaiicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Raiffeisenbank
a.s. a Agentem pro vypocty (jinym nez Raiffeisenbank a.s.) jednd Agent pro vypoéty jako zéstupce Raiffeisenbank
a.s. a neni v Z4dném prévnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

11.3 Kotacni agent

11.3.1 Kotacéni agent
Nestanovi-li pfisluiny Doplnék jinak a nedojdeli ke zmén& v souladu s odstavcem 11.3.2 t&chto Emisnich
podminek, je Kotaénim agentem Raiffeisenbank a.s..

11.3.2 DalSi a jiny Kotaéni agent
Raiffeisenbank a.s. si vyhrazuje prévo jmenovat jiného nebo dalsiho Kotaéniho agenta. Pfed vyddnim jakékoli
konkrétni emise Dluhopist bude pfipadny jiny nebo dalsi Kotaéni agent uveden v pfislusném Dopliiku.

11.3.3 Vztah Kotaéniho agenta k Vlastnikum Dluhopisd

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvaijicich ze smlouvy s kotaénim agentem uzaviené mezi Raiffeisenbank a.s.
a Kotaénim agentem (jinym neZz Raiffeisenbank a.s.) jednd Kota&ni agent jako zdstupce Raiffeisenbank a.s. a neni
v zadném prdvnim vztahu s Vlastniky Dluhopisb.
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12. Schize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani Schioze

12.1.1 Pravo svolat Schizi

Raiffeisenbank a.s. nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisd mohou svolat Schizi, jeli to tfeba k
rozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastnikd Dluhopist, a to v souladu s t&mito Emisnimi podminkami, pfislugnym
Doplikem a Z&konem o dluhopisech. Ndklady na organizaci a svoldni Schize hradi svolavatel, s vyjimkou
pripadd, kdy kterykoliv Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopist svolaji Schizi, kterou nesvolala Raiffeisenbank
a.s. sama, ackoliv tak méla na zdkladé bodu 12.1.2.1 Emisnich podminek ucinit (v takovém pfipadé hradi
néklady na organizaci a svoldni Schize vzdy Raiffeisenbank a.s.). Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisd
nebo Vlastnici Dluhopisy, je povinen nejpozdé&ii v den uvefejnéni ozndmeni o kondéni Schize (viz odstavec 12.1.3
t&chto Emisnich podminek) (i) v pfipadé zaknihovanych Dluhopist nebo listinnych Dluhopisd zastoupenych
Sb&rnym dluhopisem nebo listinnych Dluhopisd na jméno doruéit Administrétorovi z&4dost o obstaréni dokladu o
poctu viech Dluhopisd v emisi, jichz se Schize tykd, opraviivjicich k GZasti na jim, resp. jimi, svoldvané Schizi, 1.
vypis z pfislu§ného registru v rozsahu pfislusné emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi
zélohu na néklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schozi. Rédné a véasné doru&eni zadosti dle vyse
uvedeného bodu (i) a Ghrada zdlohy na néklady dle bodu (ii) vy$e jsou pfedpokladem pro platné svoldni Schize
prislunym Vlastnikem Dluhopist nebo Vlastniky Dluhopisd.

12.1.2 Schize svolavana Raiffeisenbank a.s.

12.1.2.1 Raiffeisenbank a.s. je povinna neprodlené svolat Schizi a vyzddat si jejim prostiednictvim stanovisko
Vlastnikd Dluhopist, které byly vyddany v jedné emisi, vzdy kdyz:

(a) navrhuje (i) zménu nebo zmény téchto Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli zmén téchto Emisnich
podminek provadénych Dopliiky, nebo (i) zménu nebo zmény v jiz existujicim Dopliku, vztahujicim se ke
konkrétni emisi Dluhopisy; to neplati, pokud se jednd pouze o zménu obchodni firmy Raiffeisenbank a.s., sidla
Raiffeisenbank a.s., nebo takovou jinou zménu, ke které podle platnych prévnich predpist (zejména podle § 12
odst. 6 zdkona & 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni) neni zapotiebi souhlasu Vlastnikd Dluhopist;
(b) navrhuje pteménu Raiffeisenbank a.s.;

(c) navrhuje uzavfeni ovlddaci smlouvy nebo smlouvy o prevodu zisku s kteroukoli osobou;

(d) navrhuje uzavfeni smlouvy o prodeji podniku Raiffeisenbank a.s. nebo jeho &asti nebo uzavieni smlouvy o
prondjmu podniku Raiffeisenbank a.s. nebo jeho &asti tfeti osobg, s vyjimkou pFipadi kdy nemdze byt ohrozeno
fadné a véasné splaceni pohledévek z Dluhopisy;

(e) je v prodleni s uspokojenim prév spojenych s emitovanymi Dluhopisy déle nez 7 dni ode dne, kdy prévo
mohlo byt uplatnéno;

(f) navrhuje poddni zadosti o vyfazeni Dluhopist z obchodovdni na oficidlnim trhy;

(g) navrhuje zménu doby trvani Dluhopisového programu nebo zménu nejvydsiho pfipusiného objemu
nesplacenych Dluhopist vydanych v rdmci Dluhopisového programu, pokud lze rozumné pfedpoklédat, Ze
takova zména mizZe ovlivnit uplatnéni prav spojenych s Dluhopisy;

(h) doglo-li k jinym zmé&ndm v pravnim postaveni & ekonomické situaci Raiffeisenbank a.s. nebo jinym vyznamnym
uddlostem, pokud Ize rozumné predpokladat, Ze takové zmény nebo uddlosti mohou ovlivnit uplatnéni prav
spojenych s Dluhopisy; nebo

(i) navrhujedi spoleény postup v pfipadé, kdy doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni zavazkd konkrétni emise
Dluhopisd

(zmény podle pismen (a) az (i) tohoto odstavce 12.1.2.1 Emisnich podminek ddle jen ,Zmény zasadni
povahy”).

12.1.2.2 Raiffeisenbank a.s. je povinna neprodlené svolat spolecnou schizi Vlastnikd viech vydanych aviak
dosud nesplacenych Dluhopisd v rémci Dluhopisového programu a vyzddat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnikd takovych Dluhopisd ke Zmé&ndm zdsadni povahy, s vyjimkou Zmény zdsadni povahy podle pismene a)
odstavce

12.1.2.3 Emisnich podminek, pokud se takovd zména netykd viech Dluhopisd vydanych v rémci Dluhopisového

programu. Pro takovou spoleénou schizi Vlastnikd takovych Dluhopist se pfiméfené pouZiji ustanoveni téchto
Emisnich podminek tykaijici se Schize.
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12.1.3 Oznameni o svolani Schize

Ozndmeni o svoldni Schize je svolavatel povinen uvefejnit v souladu se zdkonnymi predpisy, zejména se
Zkonem o dluhopisech a t&mito Emisnimi podminkami nejpozdéji 15 (patnéct) kalenddinich dnd pfede dnem
kondni Schize, nenili v pfislusném Doplitku pro danou emisi Dluhopist stanovena lhita delsi. Je-li svolavatelem
Vlastnik Dluhopisd nebo Vlastnici Dluhopisd, jsou povinni ozndmeni o svoldni Schize ve stejné lhité dorudit
Raiffeisenbank a.s. na adresu Uréené provozovny Administratora. Nenili v pfisluiném Dopliku stanoveno jinak,
ozndmeni o svoldni Schize musi obsahovat alespof (i) obchodni firmu a sidlo Raiffeisenbank as., (i) oznaéeni
Dluhopisd, jichz se jedndni schize mé tykat, minimdIné v rozsahu ndzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, {iii)
misto, datum a hodinu kondni Schize, pfi¢emz mistem kondni Schize mize byt pouze misto v Praze, datum
kondni Schize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina zahdjeni Schiize nesmi byt dfive nez v
16:00 hod., (iv) program jednéni Schize, véetné Gplnych ndvrhd usneseni k jednotlivym bodim jedndni a (v)
rozhodny den k G&asti na Schdzi. Schize je oprdvnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v
ozndmeni o jejim svolani

’

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Nenili v Dopliiku stanoveno jinak, je Schize oprévnén se Géastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopist
dané emise v zaknihované podobé, ktery byl evidovén jako Vlastnik Dluhopist v evidenci Stfediska ve 24:00
hod. dne bezprostiedné predchdzejiciho dni kondni pfisluiné Schize (coz je 00:00 hod. dne kondni Schize a
takovd osoba bude pro G&ely kondni Schize povazovdana za Vlastnika Dluhopist ke dni kondni Schize),
piipadné ta osoba, kterd prokdZe potvrzenim od osoby, na jejimz G&tu byl pfisluiny po&et Dluhopisd evidovén v
evidenci Stfediska ve 24:00 hod. dne bezprostfedné predchdzejiciho dni kondni Schize, Ze je Vlastnikem
Dluhopisd a tyto jsou evidovany na G¢tu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni
dle prededlé véty musi byt o obsahu a ve formé& uspokojivé pro Administrdtora. K pfevodim Dluhopisi
uskuteénénym v probéhu dne kondni Schize se nepfihlizi.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Nenfili v Doplitku stanoveno jinak, je Schize oprdavnén se G€astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopist dané
emise v listinné podobé, ktery v pfipadé listinnych Dluhopisi zastoupenych podilem na Sb&rmém dluhopise, byl
evidovédn u Administratora (nebo u jiné osoby s pfisluinym opravnénim k vykonu takové &innosti, kterd bude
uvedena v pfisluiném Doplitku) jako osoba podilejici se na Sbé&rném dluhopisu urcitym po&tem kusd Dluhopist k
00:00 hod. dne kondni Schize (tedy osoba podilejici se na Sbémém dluhopisu urcitym poétem kust Dluhopis®
na konci G&etniho dne bezprostfedné& predchdzejicimu dni kondni Schize), pfipadné ta osoba, kterd prokdze
potvrzenim od osoby, na jejimz Gétu byl pfislusny pocet Dluhopisd evidovan v evidenci Administrétora (nebo u
jiné osoby s pFislusnym oprdvnénim k vykonu takové &innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplitku) k 00:00
hod. dne kondni Schize, Ze je Vlastnikem Dluhopisd a tyto jsou evidovdny na G&tu prve uvedené osoby z ddvodu
iejich sprévy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé& uspokojivé pro
Administrdtora. Po vydéni konkrétnich kusd Dluhopist v listinné podobé je oprdvnén se Schize Géastnit a hlasovat
na ni pouze Vlastnik Dluhopisu v listinné podobg, ktery (i) v pFipadé listinnych Dluhopist znéjicich na jméno je
uveden v Seznamu Vlastnikd Dluhopisd v 00:00 hod. dne konéni Schize a predlozi pied jedndnim Schize
prislusny Dluhopis nebo Dluhopisy, a [ii) v pfipadé listinnych Dluhopisi zné&jicich na dorucitele, ktery pred
jedndnim Schize predlozi pfislusny Dluhopis nebo Dluhopisy. K pfevoddm Dluhopisi zastoupenych podilem na
Sbé&rném dluhopisu a pfevoddm Dluhopist na jméno uskute¢né&nym v prib&hu dne kondni Schize se nepfihlizi.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik Dluhopist, ktery je oprdvnén k G¢asti na Schizi, mé takovy pocet hlasi z celkového poétu hlast,
ktery odpovidd poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které mé takovy Vlastnik Dluhopisd ve svém
vlastnictvi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise Dluhopist. S Dluhopisy ve vlastnictvi
Raiffeisenbank a.s., které nebyly Raiffeisenbank a.s. pfedasné splaceny ve smyslu &lanku 6.5 t&chto Emisnich
podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapoditdvaii se pro G&ely usndienischopnosti Schize.
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12.2.4 Ucast dalsich osob na Schizi

Raiffeisenbank a.s. je povinna G&astnit se Schize, a to bud osobné nebo prosttednictvim zmocnénce. Vlastnici
Kupénd (jsou-i vyddvdny) jsou oprdvnéni GCastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Ddle jsou oprévnéni G¢astnit
se Schize zastupci Administrdtora a hosté pfizvani Raiffeisenbank a.s. a/nebo Administratorem.

12.3 Prubéh Schize; rozhodovani Schiuze

12.3.1 Usndsenischopnost

Schiize je usndSenischopnd, pokud se ji G&astni Vlastnik Dluhopisd nebo Vlastnici Dluhopisd dané emise
opréavnénych v souladu s &dankem 12.2 téchto Emisnich podminek hlasovat, jejichZ jmenovitd hodnota pfedstavuje
vice nez 30% celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist dané emise. Pfed zahdjenim
Schize poskytne Raiffeisenbank a.s., sama nebo prostfednictvim Administrétora, informaci o poétu viech
Dluhopisd, jejichz Vlastnici Dluhopisd jsou v souladu s t&mito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Doplikem
oprdvnéni se Schiize G&astnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Pfedseda Schize

Schizi svolané Raiffeisenbank a.s. predsedé pfedseda jmenovany Raiffeisenbank a.s.. Schizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopist predsedd pfedseda zvoleny prostou vétSinou pritomnych Vlastnikd Dluhopisd,
s nimiZ je spojeno prdvo na pfislu§né Schozi hlasovat.

12.3.3 Spoleény zastupce

Schize mdze usnesenim zvolit fyzickou nebo prévnickou osobu za spoleéného zdstupce a povéfit jej spolegnym
uplatnénim prav u soudu nebo u jiného orgdnu anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek a pfisluiného Doplitku.
Takového spoleného zdstupce miZe Schize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit
jinym spoleénym zdstupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schize

Schize o predlozenych otdzkdch rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se schvaluje zmé&na Emisnich
podminek a/nebo Dopliiku tykajiciho se Dluhopisy, které byly vydény v jedné emisi, k nimz je v souladu s bodem
12.1.2.1 (a) t&chto Emisnich podminek zapotiebi schvdleni Schize nebo k ustaveni a/nebo odvoléni spolecného
zéstupce Vlastnikd Dluhopisy, je pfijato, jestlize pro n&j hlasoval Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisd, ktefi
maji v souladu s odstavcem 12.2 t&chto Emisnich podminek alespofi 3/4 hlasd viech na Schizi pFitomnych
Vlastnikd Dluhopisd. Ostatni usneseni jsou pfijata, jestlize pro né hlasovala prostd vétSina hlasd pFitomnych
Vlastnikd Dluhopisd, s nimiz je dle &lanku 12.2 Emisnich podminek spojeno hlasovaci pravo.

12.3.5 Odroéeni Schize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zaddtku Schize neni tato Schize usndsenischopnd, pak (i) v pfipadé,
ze byla svoldna na zé&dost Vlastnika Dluhopisu nebo Vlastnikd Dluhopist, bude takovd Schize bez dalsiho
rozpudténa a [ii) v pfipadé, Ze byla svoldna Raiffeisenbank a.s., bude takova Schiize odrogena na dobu a misto,
které uréi predseda této Schiize. O kondni ndhradni Schize plati obdobné ustanoveni o kondni fddné Schize.

12.4 Néktera dalsi prava Vlasiniko Dluhopist

12.4.1 Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schize

Osoba, kterd byla jako Vlastnik Dluhopist oprdvnéna k Géasti a hlasovdni na Schizi dle &lanku 12.2 té&chto
Emisnich podminek a podle zépisu z této Schize nehlasovala pro pfijaté stanovisko Schize k navrhdm usneseni
dle &énku 12.1.2 téchto Emisnich podminek nebo se pfisluiné Schize neziZastnila (ddle také jen "Zadatel"),
moZze do 1 (jednoho) mésice od kondni pfisluiné Schize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd
(popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o pfedasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bdzi diskontu anebo
takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku jaoko hodnoty, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati
Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfed&asné splatnosti Dluhopisd), jichz byla vlastnikem k (i) 24:00 hod.
dne bezprostiedné predchdzeiiciho dni kondéni Schize, respektive k 00:00 hod. dne kondni Schize, jedné-li se o
zaknihované Dluhopisy nebo o listinné Dluhopisy na jméno nebo Dluhopisy, které jsou zastoupeny Sbhé&mym
dluhopisem nebo (ii) okamziku zahdijeni pfisluiné Schize, jednd-i se o listinné Dluhopisy na dorucitele, a které od
takového okamziku nezcizi, jakoZ i pomérného Grokového vynosu k takovym Dluhopisdm narostlého v souladu s
t&mito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto prévo musi byt Zadatelem uplatnéno do fficeti dnd ode
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dne uvefejnéni usneseni pFisluiné Schize pisemnym ozndmenim (ddle také jen "Zadost") uréenym Raiffeisenbank
a.s. a dorugenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administrdtora, jinak zanikd. Vy3e uvedené
&astky se stavaii splatnymi 30 (tficet) dnd po dni kdy byla Zadost doru¢ena Administrétorovi (ddle také jen "Den
predéasné splatnosti Dluhopisid").

V Zédosti je nutno uvést pocet kust Dluhopisd, o jejichz splaceni pfisluiny Zadatel v souladu s timto odstavcem
12.4.1 Emisnich podminek 2add. Zadost musi byt pisemnd, podepsand Zadatelem, pFicemz podpis(y) Zadatele
na Z&dosti musi byt Gfedné ovéfeny (s vyjimkou piipadd, kdy Zédost bud podepséna pied pfislusnym
zaméstnancem Administrtora Zadatelem nebo osobami oprévnénymi jednat jménem Zadatele, které prokazi
takovému zaméstnanci Administrétora  vérohodné svou totoznost). Zadatel musi ve stejné lhité dorudit
Administrétorovi na adresu Uréené provozovny Administrdtora i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni
vyplaty podle &lanku 7. t8chto Emisnich podminek.

Pokud Schize projedndvala usneseni k navrhdm uvedenym v odstavci 12.1.2 t&chto Emisnich podminek, musi byt
o Glasti na Schizi a o rozhodnuti Schiize pofizen notdfsky zdapis. Pokud Schize pfijala nékteré z usneseni k
névrhim uvedenym v odstavci 12.1.2 téchto Emisnich podminek, pak se v notdiském zdpisu uvedou jména viech
Vlastnikd Dluhopist, dle &ldnku 12.2 téchto Emisnich podminek oprdvnénych na Schizi hlasovat, ktefi souhlas
nevyslovili, a poéty kust Dluhopist dané emise (popf. velikost podilu na pfislugném Sbé&rném dluhopisu), které
kazdy z t&chto Vlastnikd Dluhopisd md ke dni kondni pFisluiné Schize ve svém vlastnictvi.

12.4.2 Usneseni o pred¢asné splatnosti Dluhopisu

Pokud je na pofadu jednéni Schize kterdkoli ze zdleZitosti uvedenych v &ldnku 12.1.2 t&chto Emisnich podminek
a usneseni navrhované ke kterékoli z t&chto zdleZitosti neni Schizi schvdleno, pak mize Schize i nad rédmec
pofadu jedndni rozhodnout o tom, Ze Raiffeisenbank a.s. je povinna, pokud bude Raiffeisenbank a.s. postupovat
v rozporu takovym usnesenim Schize, pfedéasné splatit Vlastnikdm Dluhopist, ktefi o to pozdadaiji, jmenovitou
hodnotu Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jednd-i se o pfedéasné splaceni Dluhopisd s vynosem na
bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku joko hodnota, kterou
Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikdm Dluhopist pfi splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopist) dané emise a
pomérnou &dst vynosu z Dluhopist (pokud je relevantni). Tyto &astky se stdvaji ve vztahu k Vlastnikdm Dluhopisd,
ktefi pozdadaii o pfed&asné splaceni Dluhopist v souladu s timto odstavcem 12.4.2 Emisnich podminek, splatnymi
1 (jeden) mésic po dni kondni pfisluiné Schize, pokud bude Raiffeisenbank a.s. postupovat v rozporu s
prisluinym usnesenim takové Schize (ddéle také jen "Den predéasné splatnosti Dluhopisd").

12.4.3 Vraceni Dluhopist a Kupénu

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydény Kupény, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vrdceny i viechny k
nému ndlezejici Kupdny, které jedté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevrdceného kupénu odeélte od &dstky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avdak pouze proti
odevzddni pfisluiného Kupénu. Viechny Kupény ndlezejici k Dluhopisu, jehoz se piedasnd splatnost podle
¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 t&chto Emisnich podminek tykd, a které nejsou spolu s Dluhopisem vréceny, se stavaiji
splatnymi ke stejnému dni jako pfisludny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kupénu.

12.5 Zapis z jednani

O jedndni Schize pofizuje Raiffeisenbank a.s., sama nebo prostiednictvim ji povéfené osoby zdpis, ve kterém
uvede zdvéry Schize, zejména usneseni, kterd takovd Schize pijala. Zdpis ze Schize je Raiffeisenbank a.s.
povinna uschovat do doby proml&eni prav z Dluhopis. Zdpis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikdm
Dluhopist v pracovni dob& v Uréené provozovné Administrétora. Informaci o takovych zavérech a pfijatych
usnesenich Raiffeisenbank a.s., sama nebo prostfednictvim ji povéfené osoby (zejména Administrétora) uvefejni
zpUsobem stanovenym v &ldnku 13. t&chto Emisnich podminek. Pokud Schize projedndvala usneseni uvedend v
&lanku 12.1.2 t&chto Emisnich podminek, musi byt o G&asti na Schizi a o rozhodnuti Schiize pofizen navic v
souladu se zdkonem a t&mito Emisnimi podminkami i notdfsky zdpis.
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13. Ozndmeni

Jakékoli ozndmeni Vlastnikdm Dluhopisd dle téchto Emisnich podminek bude platné, pokud bude uvefejnéno
v eském jazyce v Hospoddiskych novindch (nebo, v pfipadé, Ze nebude takové ozndmeni mozno uvefejnit
v Hospodéfskych novindch, v jakychkoliv dvou celostétné Sifenych denicich), nestanovili Doplnék jinak. Za datum
kazdého takového ozndmeni se bude povaZovat datum prvniho uvefejnéni. Ozndmeni o uvefejnéni Emisnich
podminek a pfip. ozndmeni o vyddni Dluhopist v souladu s odstavcem 2.1 téchto Emisnich podminek budou
zvefejnéna v Obchodnim véstniku. Emitent uvefejni Emisni podminky a ozndmeni, u kterych tak stanovi Zdkon o
podnikdni na kapitdlovém trhu a/nebo Zdkon o dluhopisech, téZ na svych internetovych strédnkdch na webové
adrese www.rb.cz. M& se za to, Ze ozndmeni Vlastnikdm Kupdn0 (jsouli vydavény) byla fadné ucinéna
prostfednictvim ozndmeni Vlastnikim Dluhopist provedenym v souladu s timto &ldnkem Emisnich podminek. Nenfli
v pfisluiném Doplitku stanoveno jinak, pak ozndmeni o uvefejnéni Prospektu a Dopliiku a pfip. ozndmeni o
vydéni Dluhopist v souladu s ¢lankem 2.1 t&chto Emisnich podminek budou zvefejnéna v Obchodnim véstniku.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskerd préva a povinnosti vyplyvaiici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s prévem Ceské republiky.
Soudem pfisludnym k Feeni veskerych spord mezi Raiffeisenbank a.s. a Vlastniky Dluhopisi nebo Vlastniky
Kupénd (jsouli vyddavdny) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli
Dopliiku, je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Doplitky mohou byt pieloZzeny do angli¢tiny a/nebo
do dalsich jazykl. V takovém pfipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude
rozhodujici verze &eskd.

15. Definice

Pro G&ely t&chto Emisnich podminek maiji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

+Administrator" ma vyznam uvedeny v Gvodni &asti téchto Emisnich podminek.

.Agent pro vypoéty" mé vyznam uvedeny v Gvodni &asti téchto Emisnich podminek.

,Ceské narodni banka" znamend Ceskou nérodni banku, kterd je spravnim Gfadem pro oblast kapitélového
trhu na zékladé zdkona &. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového a o zméné a doplnéni dalsich z&kond,

v platném znéni, pfipadné jinou osobu, kterd mdZe mit v budoucnosti piisluiné pravomoci Ceské ndrodni banky.

,Datum emise" znamend datum oznalujici prvni den, kdy mize dojit k vydéni Dluhopist pfisluiné emise
prvému nabyvateli, a které je stanoveno v pfisluiném Dopliku.

.Den koneéné splatnosti Dluhopisd" znamend kazdy den oznaéeny jako takovy v Dopliku.

.Den predcasné splatnosti Dluhopist" md vyznam uvedeny v odstavcich 6.2.2, 6.3.2, 9.2, 12.4.1 a
12.4.2 t&chto Emisnich podminek a déle kazdy pfipadny dalsi den ozna&eny jako takovy v Dopliiku.

,Den splatnosti Dluhopist" znamend Den koneéné splatnosti Dluhopisi i Den pfedéasné splatnosti
Dluhopisb.

,Den vyplaty" znamend kazdy Den vyplaty Orokd, Den koneéné splatnosti Dluhopisd a Den pfedéasné
splatnosti Dluhopist.

“Den vyplaty Oroku" znamend kazdy den oznaéeny jako takovy v Doplitku.
.Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bdzi diskontu, ktery neni drocen, Grokovou
sazbu stanovenou jako takovou v pfisluiném Doplitku. Nenili Diskontni sazba v pfisludném Dopliku Emisnich

podminek stanovena, pak plati, Ze je rovna Grokové sazbé, pfi které by se Diskontovand hodnota Dluhopisu k
Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisd k Datu emise (tj. Grokové sazba, kterou je treba pouzit ke zp&tnému
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diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti Dluhopisé k Datu emise, aby se Diskontovand
hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisd k Datu emise). Pro vylougeni pochyb plati, Ze
Diskontni sazba neni totoznd s diskontni sazbou Ceské narodni banky.

,Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bdzi diskontu, ktery neni Grocen,
jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti Dluhopisd ke dni, ke
kterému se Diskontovand hodnota poéitd. V pfipadech, kdy jde o vypoclet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento
vypocet provadi na zdkladé pfisluiného Zlomku dni.

,Dluhopisy" mda vyznam uvedeny v Gvodni &&sti téchto Emisnich podminek.

.Dluhopisovy program" znamend dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s. v maximdlnim objemu
20 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 15 let. ,Doplnék" znamend dopln&k t&chto Emisnich podminek
pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopisd vydavanou v ramci Dluhopisového programu.

,Emisni lhota" znamend |hitu 18 (osmndcti) mésicd po Datu emise, b&hem které mohou byt vyddvany
Dluhopisy dané emise, nestanovii pfislusny Doplnék Ihitu jinou.

.Emisni podminky" znamen4 tyto spoleéné emisni podminky Dluhopisového programu.

.Hodnota nevraceného kupénu" znamend &dstku Groku uvedenou v Kupénu diskontovanou ke Dni
pred&asné splatnosti Dluhopisu pfi diskontni sazb& uréené Agentem pro vypoéty (nebo, neni-li Agent pro vypocty
ustaven, Administrétorem) v dobré vife a obchodn& pfiméfenym zpisobem na zdkladé trznich Grokovych sazeb v
prisluiné dobé&. Soucasné viak plati, Ze Diskontni sazba uréend Agentem pro vypocty popfipadé Administratorem
dle predchozi véty nesmi byt niZ3i nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhmnd Diskontovand hodnota viech
nesplatnych Kupénd k takovému Dni pfedéasné splatnosti Dluhopisd byla vyssi nez jmenovitd hodnota (popfipadé
takovd jind hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku jaoko hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati
Vlastnikim Dluhopist pfi predéasné splatnosti Dluhopist) Dluhopisu, k némuz takové nesplacené Kupény nélezi.

,Instrukce" md vyznam uvedeny v odstavci 7.4.1 (a) téchto Emisnich podminek.

.Kotaéni agent" mé vyznam uvedeny v Gvodni Edsti t&chto Emisnich podminek.

.Kryci blok" md vyznam uvedeny v odstavci 3.2 t&chto Emisnich podminek.

,Kupoény" mé vyznam uvedeny v odstavei 1.2.1 téchto Emisnich podminek.

,Opravnéné osoby" mé vyznam uvedeny v odstavci 7.3 t&chto Emisnich podminek.

,Oznédmeni o predéasném splaceni" ma vyznam uvedeny v odstavci 9.1 téchto Emisnich podminek.
,Platebni misto" md vyznam uvedeny v odstavci 7.4 t&chto Emisnich podminek.

,Platebni podminky" md vyznam uvedeny v Gvodni &ésti téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamend (a) pro Dluhopisy denominované v Eeskych korundch jakykoliv den, kdy jsou otevieny
banky v Ceské republice a jsou provédéna vypoiddéni mezibankovnich obchodd v &eskych korundch, (b) pro
Dluhopisy denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provdadéna
vyporddani devizovych obchodl a kdy je zdrovef otevien pro vypofdddni obchodd systém TARGET a (c) pro
Dluhopisy denominované v jiné méné nez v &eskych korundch nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny
banky a provédéna vyporadani devizovych obchodid v Ceské republice a v hlavnim finanénim centru pro ménu, v
niZ jsou Dluhopisy denominovény.

.PFipad neplnéni zavazkd" md vyznam uvedeny v odstavci 9.1 t&chto Emisnich podminek.

.Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistm den,

ktery o jeden mésic pfedchdzi pfislusnému Dni splatnosti Dluhopisd, nestanovili Doplnék jinak a ve vztahu k
listinnym Dluhopisim (véetné Dluhopist zastoupenych Sbérnym dluhopisem) Den splatnosti Dluhopist, pficemz
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viak plati, Ze pro Gcely zji§téni Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti Dluhopisd
neposouvd v souladu s konvenci Pracovniho dne.

.Rozhodny den pro vyplatu Groku" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistm den, ktery o jeden
mésic pfedchdzi pfislusnému Dni vyplaty GOrokd a ve vztahu k listinnym Dluhopisdm (v&etn& Dluhopisd
zastoupenych Sbé&rnym dluhopisem) Den vyplaty Grokd, pficemz viak plati, Ze pro G&ely zjisténi Rozhodného dne
pro vyplatu Grokd se Den vyplaty Groku neposouvd v souladu s konvenci Pracovniho dne.

,Sbérny dluhopis" m& vyznam uvedeny v odstavci 1.2.4 (a) t&chto Emisnich podminek.

.Seznam Vlastnikt Dluhopisd" je seznam Vlastnikd Dluhopist vydanych v listinné podobé ve formé& na
jméno vedeny pfislusnym Administrdtorem nebo jinou k tomu oprdvnénou osobou uvedenou v pfisluiném
Dopliiku.

.Schdze" znamend schizi Vlastnikd Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, nestanovili Emisni podminky
jinak.

.Smlouva s administratorem" mé vyznam uvvedeny v Gvodni &ésti téchto Emisnich podminek.
.StFredisko" m& vyznam uvedeny v &lénku 1.2.3 (a) t&chto Emisnich podminek.

.Uréend provozovna Administratora" znamend uréenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
.Vlastnik Dluhopisu" mé vyznam uvedeny v odstavci 1.2 t&chto Emisnich podminek.

.Vlastnik Kupénu” md vyznam uvedeny v odstavci 1.2 t&chto Emisnich podminek.

.Vynosové obdobi" znamend obdobi pocinajici Datem emise (véetn&) a konéici v pofadi prvnim Dnem
vyplaty Groki (tento den vyjimaje) a ddle kazdé dalsi bezprosttedné navazujici obdobi poéinajici Dnem vyplaty
orokd (v&etn&) a konéici daldim ndsledujicim Dnem vyplaty Grokd (tento den vyjimaje), aZ do Dne koneéné
splatnosti Dluhopisd, pfi¢emz viak plati, Ze nenili v pfislusném Dopliiku stanoveno jinak, pak pro G&ely po&atku
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Groku neposouvé v souladu s konvenci pracovniho dne.

.Zakladni prospekt' znamend prospekt Dluhopisového programu pfipraveny v souladu se Zdkonem o
podnikani na kapitdlovém trhu a schvdleny rozhodnutim Ceské ndrodni banky dne 21. 11. 2011,
¢.j. 2011/13359/570 ke sp. zn. Sp/2011/120/572, které nabylo prévni moci dne 22. 11. 2011, jehoz

nedilnou sou&ésti jsou tyto Emisni podminky.
"Zakon o Dluhopisech" md vyznam uvedeny v Gvodni &dsti téchto Emisnich podminek.
.Zakon o podnikéni na kapitalovém trhu” mé vyznam uvedeny v Gvodni &asti téchto Emisnich podminek.

+Zlomek dni” znamend pro G&ely vypoctu Groku z Dluhopis pro obdobi krat$i jednoho roku:

(a) je-li v pfislusném Dopliku jako Zlomek dni uvedena Grokové konvence "Skuteény pocet dni/Skuteény pocet
dni", resp. "Act/Act", podil skuteéného poétu dni v obdobi, za néz je Urok stanovovan, a &isla 365 (nebo v
pripadé, kdy jokékoli &&st obdobi, za néZ je Grok stanovovdn, spadé do prestupného roku, pak souétu (i)
skute€ného poétu dni v té &asti obdobi, za néz je Grok stanovovén, kterd spadd do prestupného roku, vydéleného
gislem 366 a [(ii) skuteného poétu dni v té &&sti obdobi, za n&z je Urok stanovovén, kterd spadd do
neprestupného roku, vydéleného &islem 365);

(b) jei v pFislusném Dopliku joko Zlomek dni uvedena Grokovéd konvence "Skuteény pocet dni/365 nebo
Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néZ je drok stanovovan, a &isla 365;

(c) jeli v pfislusném Doplitku joko Zlomek dni uvedena Grokovd konvence "Skuteény pocet dni/360" nebo
"Act/360", podil skute€ného poctu dni v obdobi, za né&z je Grokovy vynos stanovovén, a ¢&isla 360;

(d) je-li v pFisluiném Dopliku jako Zlomek dni uvedena Grokové konvence "30/360" nebo "360/360", podil
poctu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovén, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bézi roku o 360 dnech,
rozdéleného do 12 mésicd po 30 dnech, pfic¢emz ale v pfipadé, Ze (i) posledni den obdobi, za né&jz je drok
stanovovén, pfipadd na 31. den v mésici a souasné prvni den téhoZ obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v
mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipadd posledni den obdobi, krdcen na 30 dnd nebo (ii)
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pfipadé posledni den obdobi, za né&jz je drok stanovovan, na Gnor, nebude Gnor prodluzovan na mésic o 30
dnech);

(e) jedli v pFislusném Doplitku jako Zlomek dni uvedena Grokovd konvence "30E/360" nebo "BCK Standard
30E/360", podil poétu dni v obdobi, za néjz je Urok stanovovén, a &isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bdzi
roku o 360 dnech, rozdé&leného do 12 mésici po 30 dnech a celé obdobi kalendéiniho roku).

,Zadatel” mé vyznam uvedeny v &lanku 12.4.1 t&chto Emisnich podminek.

,Zéadost" ma vyznam uvedeny v &dnku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.
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VZOR KONECNYCH PODMINEK

NiZe je uveden vzor koneénych podminek emise Dluhopisd (ddle jen “Emisni dodatek”), ktery bude vyhotoven
pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopisd vydavanou v rdmci schvdleného Dluhopisového programu, pro kterou
bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru.

V pfipadé, kdy nebude nutné pro danou jednotlivou emisi Dluhopisd vyhotovit prospekt cenného papiru, Emitent
vyhotovi pouze Emisni dodatek obsahujici Doplnék Dluhopisového programu, ktery v souladu se Zdkonem
o dluhopisech nechd schvdlit Ceskou nérodni bankou a ktery v souladu s pfislusnymi zékonnymi predpisy uvefejni.
Koneéné podminky budou v souladu s pfisluinymi zdkonnymi predpisy ozndmeny Ceské ndrodni bance
a uvefejnény stejnym zpUsobem jako Zakladni prospekt.

EMISNi DODATEK - Koneéné podminky emise Dluhopist

Rozhodnutim Ceské ndrodni banky &j. 2008/13442/570 ke sp.zn. SP/2008/330/572, které nabylo prévni
moci dne 20. 11. 2008, byly schvéleny spole¢né emisni podminky dluhopisového programu (ddle jen ,
Spoleéné emisni podminky” nebo ,Emisni podminky”) spole¢nosti Raiffeisenbank a.s., se sidlem Praha 4,
Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78, IC 49 24 09 01, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem
v Praze, v oddilu B, vlozce 2051 (ddle také jen ,Raiffeisenbank a.s.”) v maximélnim objemu vydanych a
nesplacenych dluhopisd 50 000 000 000 K& s dobou trvéni programu 15 let (ddle také jen ,Dluhopisovy
program”). Tymz rozhodnutim Ceské ndrodni banky byl schvdlen téz zdkladni prospekt Dluhopisového
programu, ktery spolu s Dluhopisovym programem tvofil jeden dokument ve smyslu § 13 odst. 5 zdkona

¢. 190/2004 Sb., v platném znéni.

S ohledem na § 36i zékona odst. 2 z&kona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, v platném znéni
(ddle také jen ,ZPKT" nebo ,,Zékon o podnikani na kapitalovém trhu”) byl rozhodnutim Ceské ndrodni
banky ze dne 21. 11. 2011, &.|. 2011/13359/570 ke sp. zn. Sp/2011/120/572, které nabylo prévni moci
dne 22. 11. 2011 schvélen novy zékladni prospekt (déle také jen ,Zakladni prospekt”), ktery je v souladu s
§ 36i Zdkona o podnikdni kapitélovém trhu, platny po dobu dvandcti mésicd od schvdleni Ceskou ndrodni
bankov, tj. do 22. 11.2012. Bude-li Raiffeisenbank a.s. &init vefejnou nabidku Dluhopisd po tomto datu, uvefejni
novy zdkladni prospekt schvéleny Ceskou nérodni bankou tak, aby vefejnd nabidka probihala vzdy na zdkladé
platného zdkladniho prospektu (pfipadné aktualizovaného formou dodatkd zdkladniho prospektu). Takové
zdkladni prospekty (a jejich pfipadné dodatky) budou viem zdjemcdm k dispozici v elektronické podob& na
webové strance Raiffeisenbank a.s. www.rb.cz

Tento emisni dodatek je zhotoven za G&elem doplnéni Emisnich podminek a pfedstavuje spole¢né se Zakladnim
prospektem a pfipadnymi dodatky Zékladniho prospektu kompletni emisni podminky a prospekt Dluhopist. Tento
Emisni dodatek je tvofen:

(i) doplikem Dluhopisového programu, ktery predstavuje doplnék k Emisnim podminkém, schvalenym
rozhodnutim Ceské nérodni banky &j. [*] ze dne [*], které nabylo prévni moci dne bude [*] (ddle jen
~Doplnék Emisnich podminek”);

(i) dalsimi dolezitymi informacemi tykajicimi se této emise Dluhopisd nebo Raiffeisenbank a.s., které nejsou
souldsti Zdakladniho prospektu a jeho pFipadnych dodatkd ani nejsou obsaZeny v Doplitku Dluhopisového
programu.

(ddle jen ,Emisni dodatek”)

Doplnék Dluhopisového programu ani Dluhopisy (jak je tento pojem definovén v Dopliiku Dlupopisového
programu) nebyly schvdleny Ci registrovdny ze strany jakéhokoli sprévniho &i samosprdvného orgdnu jakékoli
jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni banky v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky. Distribuce tohoto
Emisniho dodatku a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisd mohou byt v rdmci nékterych jurisdikci omezeny
prévnimi pfedpisy. Raiffeisenbank a.s. 24dd osoby, do jejichz drzeni se tento Emisni dodatek dostane, aby se o
veskerych té&chto omezenich informovaly a aby je dodrzovaly.

Nabidka Dluhopisd se provddi na zdékladé Zdékladniho prospektu, Emisnich podminek, vsech dosud uvefejnénych

dodatki Zdékladniho prospektu a tohoto Emisniho dodatku. Jakékoli rozhodnuti o upsdni a koupi nabizenych
Dluhopist musi byt zalozeno vyhradné na informacich obsaZenych v téchto dokumentech jako celku a na
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podminkdch nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisd kazdym z potencidlnich
nabyvateld.

Raiffeisenbank a.s. upozoriiuje viechny potenciondlni nabyvatele Dluhopisi, Ze pIlné ddaje o
Raiffeisenbank a.s. a o nabidce Dluhopisi jsou k dispozici pouze na zdkladé kombinace
Zdkladniho prospektu, viech jeho dosud uverejnénych dodatki a tohoto Emisniho dodatku.

Zékladni prospekt a jeho dosud uvefejnéné dodatky jsou viem zdjemcim k dispozici k nahlédnuti u
Raiffeisenbank a.s. na adrese jejiho sidla Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78 v b&zné pracovni dob&
Raiffeisenbank a.s. a v elekironické podobé téZ na internetové webové adrese www.rb.cz.

DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Dopln&k Dluhopisového programu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize specifikovanych dluhopisg,
které jsou vyddvany v ramci Dluhopisového programu (ddle také jen ,Dluhopisy”).

Vyrazy zde nedefinované, kterym je pfisuzovdn uréity vyznam v Emisnich podminkdch, budou mit vyznam v nich
uvedeny, nevyplyvé-li z kontextu jejich pouziti v tomto doplitku Dluhopisového programu jinak.

V pfipadé jakychkoli rozpord mezi Emisnimi podminkami a timto Dopliikem Dluhopisového programu maiji
prednost ustanoveni tohoto Dopliku Dluhopisového programu. Tim viak neni dotéeno zn&ni Emisnich podminek
ve vztahu k jakékoli jiné konkrétni emisi dluhopisd vydané v ramci Dluhopisového programu.

Nize uvedené podminky Dluhopisd upFeshiuiji v souvislosti stouto emisi Dluhopist Spole¢né Emisni podminky
Dluhopisového programu uvedené v Z&kladnim prospekiu tak, jak je popsdno vyse.

1 ISIN Dluhopis? : [*]

2 Regulovany trh nebo [*]
mnohostranny obchodni systém, na

némz Emitent hodld pozddat o pfijeti k
obchodovdni:

3 Podoba Dluhopisd: [zaknihovand/listinnd]

4 Forma Dluhopisd: [na dorugitele/ na jméno]
5 Jmenovitd hodnota jednoho [*] Ke

Dluhopisu:

6 Celkovd pfedpokladané [*]Ke

imenovitd hodnota Dluhopis?
vyddvanych k Datu emise:

7 Polet Dluhopisd vyddvanych [*]ks

k Datu emise:

8 Cislovéani Dluhopisi: [pokud budou zastoupeny sbé&rnym dluhopisem
&islovany nebudou; po pfipadném vydani konkrétnich
kusd dluhopist bude kazdému Dluhopisu pfifazeno
pofadové &islo] / -

9 Mé&na, v niz jsou Dluhopisy koruna &eskd (K¢)

denominovdny:

10 Pravo Emitenta zvysit objem [ne / ano; v souladu s § 11 Zé&kona o dluhopisech je
Emitent oprévnén vydat dluhopisy (i) ve vétsim objemu,
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Dluhopisd / podminky tohoto zvy3eni:

11 Pfedkupni a vymé&nnd préva
spojend s Dluhopisy (pokud jind, nez
jak je uvedeno v &ladnku 1.1 Emisnich
podminek):

12 Ndzev Dluhopiss:
13 Typ Dluhopisd

14 MozZnost oddéleni préva na
vynos Dluhopist formou vyddni Kupénd
(pokud jiné, nez jak je uvedeno

v &lanku1.2.1 Emisnich podminek):

15 Omezeni pfevoditelnosti
Dluhopist a/nebo Kupénd (jsou-li
vyddvdny):

16 Jedné-li se o listinné Dluhopisy,
jsou-li pfedstavovdny podilem na
Sbé&rném dluhopisu (pokud jiné, nez jak
je uvedeno v &lédnku 1.2.4 (a) Emisnich
podminek):

17 Datum emise:

18 ZpUsob a lhota vydévani
Dluhopist (Emisni |hita) (pokud jiné,
neZ jak je uvedeno v &lanku 2.1
Emisnich podminek):

19 Emisni kurz Dluhopisd k Datu
emise, pfip. zposob jeho uréeni:

20 ZpUsob a misto Gpisu Dluhopis®
/ Gdaje o osobdch, které se podileji na
zabezpedeni vyddni Dluhopisi:

21 Urokovy vynos:
22 Zlomek dni:

23 Jedné-li se o Dluhopisy s
pevnym Grokovym vynosem kuponu:

23.1.1. Urokovéd sazba Dluhopist
(nominalni):

23.1.2. Den vyplaty Groko:
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nez je predpoklddané celkové jmenovitd hodnota
emise Dluhopisd, a to i po uplynuti emisni lhity, nebo
(i) az do vy3e predpoklddané celkové jmenovité
hodnoty i po uplynuti emisni [hdty. V takovém piipadé
stanovi Emitent Dodateénou emisni |hitu, kterd skonéi
nejpozdé&ji v Rozhodny den pro splaceni jmenovité
hodnoty, a uvefejni ji stejnym zpdsobem jako tento
Doplnék dluhopisového programu]

[*]

[*]
Bezné dluhopisy / Hypoteéni zdstavni listy

[ano / ne]

[*]

[*]

[*]

[*].

[pevny / pohyblivy]

[*]

[*]

[*]
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23.1.3. Konec dro&eni Dluhopisd
(pokud jiny nez jak je uvedeno v &lanku
5.1 (d) Emisnich podminek):

24 Jednd-li se o Dluhopisy s
pohyblivym Grokovym vynosem:

24.1.1. Urokovd sazba a/nebo
pravidla pro stanoveni Grokové sazby
platné pro kazdé Vynosové obdobi:

24.1.2. Den vyplaty Groko:

24.1.3. Konec dro&eni Dluhopisd
(pokud jiny, nez jak je uvedeno v
¢lanku 5.2 (e) Emisnich podminek):

25 Jedné-li se o Dluhopisy s
Orokovym vynosem na bdzi diskontu:

25.1.1. Diskontni sazba:

25.1.2. Konec Gro&eni Dluhopis®
(pokud jiny nez jak je uvedeno v &lanku
5.3 (b) Emisnich podminek):

26 Jind neZ jmenovitd hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikdm
Dluhopist pfi splatnosti (,jind
hodnota”):

27 Den koneé&né splatnosti
Dluhopist:
28 ZpUsob splaceni jmenovité

hodnoty Dluhopist, popFfipadé jiné
hodnoty (pokud jiny, nez jak je
uvedeno v &ldnku 6.1 Emisnich
podminek):

29 Pfedlasné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisi z rozhodnuti
Emitenta:

29.1.1. Data, ke kterym lze Dluhopisy
pfedZasné splatit z rozhodnuti Emitenta
/ hodnota v jaké budou Dluhopisy k
takovému datu splaceny:

30 Odkoupeni Dluhopisd Emitentem
(pokud jiné, nez jak je uvedeno v
¢lanku 6.4 Emisnich podminek):

31 Konvence Pracovniho dne pro
stanoveni Dne vyplaty:

32 Platba droku nebo jakychkoli
jinych dodate&nych &astek za jakykoli
¢asovy odklad (pokud jiné, nez jak je
uvedeno v &ldnku 7.2 Emisnich
podminek):

33 Platebni misto:
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[*]

[*]

[*]

[*]

[*]

[*]

[*]

[*]

[*]

[Nésledujici]

[*]

[Uréend provozovna Administrétoral]
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34 Ndhrada srédzek dani nebo
poplatkd Emitentem (pokud je jiné, nez
jak je uvedeno v &ldnku 8 Emisnich
podminek):

35 Specifické pfipady neplnéni
z4dvazkd (jiné, nez jak je uvedeno
v &ldnku 9.1 Emisnich podminek):

36 Administrator:

37 Uréend provozovna
Administrédtora:

38 Agent pro vypocty:
39 Kotaéni agent:

40 ZpUsob uvefejné&ni ozndmeni o
svoldni Schize / obsah ozndmeni o
svoldni Schize (pokud jiné, nez jak je
uvedeno v &lédnku 12.1.3 Emisnich
podminek):

41 Osoby oprdvnéné GZastnit se
Schize a hlasovat na ni (pokud jiné,
nez jak je uvedeno v &lanku 12.2
Emisnich podminek):

42 Den pfedZasné splatnosti
dluhopist (pokud jiny, nez jak je
uvedeno v &lédnku 15 Emisnich
podminek):

43 Posun pocdtku béhu Vynosového
obdobi (pokud jiné, nez jak je uvedeno
v &ldnku 15 Emisnich podminek):

44 Provedeno ohodnoceni finanéni
zpUsobilosti Emitenta (rating):

45 Udaje o viech dal3ich
doplicich, upfesnénich nebo zméndach
Emisnich podminek ve vztahu k této
emisi Dluhopisd:
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DALSi DULEZITE INFORMACE

Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

V souladu s ustanovenim § 36i Zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu je Zdkladni prospekt pro Géely vefejné
nabidky a pfijeti cenného papiru k obchodu na regulovaném trhu platny po dobu dvandcti mésicd od prvniho
uverejnéni, ti. do [*]. Bude-li Emitent cinit vefejnou nabidku Dluhopisi po tomto datu, uvefejni Emitent novy
zékladni prospekt schvaleny Ceskou nérodni bankou tak, aby vefejnd nabidka probihala vidy na zékladé
platného zdkladniho prospektu (pfipadné zdkladniho prospektu aktualizovaného formou dodatkd). Takové
zdkladni prospekty (a jejich pfipadné dodatky) budou viem zdjemcim k dispozici v elektronické podobé na

webové strédnce Emitenta www.rb.cz.

Dulezité upozornéni: Nasledujici text obsahuje vzor Dalsich informaci specifickych pro danou
emisi Dluhopisu, které nejsou obsazeny v Dopliiku dluhopisového programu.

RIZIKOVE FAKTORY

DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU
EMISE DLUHOPISU

- Odhadované ndklady spojené s nabidkou
Dluhopist:

PODMINKY NABIDKY

- Podminky, statistické ddaje o nabidce, o&ekdvany
harmonogram a podminky Z&dosti o nabidku:

- Plan rozdéleni a pfidélovani cennych papird:

- Stanoveni ceny:

- Umisténi a upisovani:

VSEOBECNE INFORMACE

- Pijeti k obchodovéni a zpdsob obchodovani:

- Zdjem fyzickych a pravnickych osob zi&astnénych
na emisi/nabidce:

DOPLNUJiCi UDAJE
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ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odpovédnou za Gdaje uvedené v tomto Emisnim dodatku je [*].

CESTNE PROHLASENI

[*] prohla3uje, ze pfi vynaloZeni vekeré pfimé&fené péce na zajidténi uvedeného jsou podle jeho nejlepsiho

védomi Udaje obsazené v tomto Emisnim dodatku, k datu jeho vyhotoveni, sprédvné a Ze nebyly zamléeny z4adné
skutenosti, které by mohly zmé&nit vyznam tohoto Emisnim dodatku.

Jménem Emitenta

Jméno: [*] Jméno: [*]
Funkce: [*] Funkce: [*]
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1. ODPOVEDNE OSOBY
1.1. Osoby odpovédné za Udaje uvedené v Zakladnim prospektu

Osobou odpovédnou za Gdaje uvedené v Zdkladnim prospektu je Emitent - Raiffeisenbank a.s. se sidlem
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 14078, IC 49 24 09 01, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051, jejimz jménem jednd Mgr. Jan Kubin, &len pfedstavenstva
a Mgr. Martin Kolouch, &len pFedstavenstva.

’

1.2. Cestné prohlaseni

Emitent prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce na zaqjisténi uvedeného jsou podle jeho nejlepsiho
védomi Udaje obsazené vtomto Zdkladnim prospektu, k datu jeho vyhotoveni, v souladu se skuteénosti a zZe
v ném nebyly zamléeny 2ddné skuteénosti, které by mohly zménit vyznam tohoto Z&kladniho prospektu.

Mgr. Jan Kubin Mgr. Martin Kolouch
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva
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2. OPRAVNENI AUDITORI

Ovéfeni konsolidované i nekonsolidované cetni zdvérky Emitenta za obdobi konéici 31. 12. 2009 a
31.12. 2010 vypracovanych dle Mezindrodnich standardi G&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU provedla,
v souladu se zdkonem ¢&. 524/1992 Sb., o auditorech a Komofe auditord Ceské republiky, v platném znéni,
Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky,
auditorskd firma Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Karolinskd 654/2, Praha 8, PSC: 186 00, IC: 49 62 05 92,
zapsand v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddile C., vloZzce 24349, vedend v
seznamu auditorskych spole&nosti u Komory auditors Ceské republiky pod osvédéenim &. 79.

Odpovédnym auditorem pro G&etni obdobi konéici 31. 12. 2009 byl auditor Michal Petrman, osvédéeni & 1105.

Vyrok auditora k nekonsolidované Géetni zévérce Emitenta byl vyddn pro obdobi konéici 31. 12. 2009:

*  (etni z&vérka poddvd vérny a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti Raiffeisenbank a.s. k 31. prosinci
2009 a nékladd, vynost a vysledku jejiho hospodareni a penéznich tokd za rok konéici k tomuto datu v souladu
s Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni pFijatém EU.

Vyrok auditora ke konsolidované G&etni zavérce Emitenta byl vydén pro obdobi konéici 31. 12. 2009:

*  konsolidovand Géetni zdvérka podévd vémy a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti Raiffeisenbank a.s.
k 31.12. 2009 a ndkladd, vynost a vysledku jejiho hospodafeni a penéznich tokli za rok konéici k tomuto datu
v souladu s Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU.

Odpovédnym auditorem pro G&etni obdobi kongici 31. 12. 2010 byl auditor Diana Radl Rogerovd, osvédéeni
&. 2045.

Vyrok auditora ke konsolidované G&etni zavérce Emitenta byl vydén pro obdobi konéici 31. 12. 2010:

*  konsolidovand Géetni zdvérka podévd vémy a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti Raiffeisenbank a.s.
k 31. prosinci 2010 a jeji finanéni vykonnosti a penéznich tokd za rok kongici k tomuto datu v souladu s
Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi upravenymi prédvem Evropskych spoleéenstvi.

Vyrok auditora k nekonsolidované Géetni zévérce Emitenta byl vyddn pro obdobi konéici 31. 12. 2010:

*  (&etni zdvérka poddavd vémy a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti Raiffeisenbank a.s. k 31. prosinci
2010 a jeji finanéni vykonnosti a penéznich tokd za rok konéici k tomuto datu v souladu s Mezindrodnimi
standardy G&etniho vykaznictvi upravenymi prédvem Evropskych spoleéenstvi.

Kompletni znéni auditované konsolidované i nekonsolidované Géetni z&vérky Emitenta vyhotovené v souladu s
Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU za G&etni obdobi kongici k 31. 12. 2009 a
31.12.2010 jsou do tohoto Zdkladniho prospektu zahrnuty formou odkazu a tvofi jeho nedilnou souédst.

Uvedené G&etni zavérky za finanéni obdobi konéici k 31. 12. 2009 a 31. 12. 2010 jsou rovné&z souldst
vyro&nich zprav Emitenta za roky 2009 a 2010. Tyto vyroéni zprdvy jakoz i jakékoli nasledné vyroéni zprévy
Emitenta jsou k dispozici viem zdjemcdm v b&zné pracovni dob& k nahlédnuti u Emitenta na adrese jeho sidla
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78 a v elektronické podobé& téZ na internetové webové adrese
www.rb.cz v sekci informaéni servis / o bance / vysledky hospodafeni Raiffeisenbank.

Auditorské zpravy tykaijici se konsolidované a nekonsolidované G&etni zavérky Emitenta vypracované v souladu s
Mezindrodnimi standardy G¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU za finanéni obdobi konéici 31. 12. 2009 a
31.12. 2010, jsou k nahlédnuti v sidle Emitenta. Tyto auditorské zpravy jsou navic souldsti vyrolnich zprév
Emitenta za roky 2009 a 2010 a jsou zahrnuty do tohoto Zdkladniho prospektu odkazem.
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3. RIZIKOVE FAKTORY

Ndkup a drzba Dluhopisd jsou spojeny s Fadou rizik, z nichZ ta, kterd Emitent povaZuje za podstatnd, jsou
uvedena v tvodu tohoto Zékladniho prospektu v kapitole ,RIZIKOVE FAKTORY”. Jejich shrnuti neni vy&erpdvaijici,
nenahrazuje Zddnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisi, neomezuje
jakdkoli prava nebo zdvazky vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopisd a neni jakymkoli investi¢nim
doporuéenim. Jakékoli rozhodnuti zdjemcd o upsani a/nebo koupi Dluhopisi by mélo byt zaloZeno
na informacich obsazenych vtomto Zd&kladnim prospektu, jeho pfipadnych dodatcich, pfisludném Emisnim
dodatku a pfedeviim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist provedené pfipadnym nabyvatelem
Dluhopisd. Emitent doporuduje viem potenciondlnim investordm, aby svou investici do Dluhopist jesté pred jejim
u&inénim projednali se svymi finan&nimi, daflovymi a/nebo jinymi poradci, které potenciondlni investofi povazuji
za nutné.
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4. UDAJE O EMITENTOVI

4.1. Historie Emitenta

Raiffeisenbank a.s. je vyznamnym bankovnim Gstavem, ktery v Ceské republice nabizi $iroké spektrum bankovnich
sluzeb soukromé i podnikové klientele. Raiffeisenbank a.s. je sou&asti rakouské finanéni skupiny Raiffeisen, kterd
v Ceské republice nabizi produkty a sluzby rovnéz v oblasti stavebniho spofeni (Raiffesen stavebni spofitelna
a.s.), pojidténi (UNIQA pojistovna, a.s.) a leasingu (Raiffeisen-leasing, s.r.o.).

Inicigtorem vzniku finanéni skupiny Raiffeisen byl Friedrich Wilhelm Raiffeisen (1818 - 1888), ktery v roce 1862
zalozil v Anhausenu prvni druZstevni bankovni asociaci. V poloviné 90. let 19. stoleti pracovalo v Rakousku podle
systému Raiffeisen iz vice nez 600 Ustavd. Systém Raiffeisen se stal brzy populdrnim nejen v evropskych zemich,
ale pronikl i do zdmofi. F. W. Raiffeisen zahdijil strukturdlni zménu, na jejimz zdkladé byly vybudovény pilite
nékolika budoucich silnych bankovnich soustav. V Rakousku se Raiffeisenbank stala postupem &asu nejvétsi
soukromou finan&ni skupinou.

Majoritnim akciondiem Raiffeisenbank a.s. je rakouskd finanéni instituce Raiffeisen Bank International AG (51%),
jejiz matefskou spolecnosti je Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG. Daldimi akciondfi Emitenta jsou
Raiffeisenlandensbank Niederésterreich - Wien AG (24%) a RB Prag-Beteiligungs GmbH (25%).

Rakouskd bankovni skupina poskytuje finanéni sluzby jiz vice nez 140 let a je jednou z nejsilngjdich finan&nich
spole&nosti pUsobicich na poli komeréniho a investiéniho bankovnictvi v celé stfedni a vychodni Evropé. V tomto
regionu pUsobi skupina na 174 trzich, kde obsluhuje téméf 14 miliond klientd na vice nez 3000 obchodnich
mistech.

Raiffeisenbank a.s. k 30. 9. 2011 obsluhovala klienty v siti 121 poboZek a klientskych center. Raiffeisenbank a.s.
poskytuje rovnéz své sluzby prostiednictvim specializovanych hypoteénich center, osobnich a firemnich poradcd.

4.2, Zakladni udaje o Emitentovi

Nazev spoleénosti: Raiffeisenbank a.s.

Misto registrace: Spoleénosti je zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, v oddilu B, vloZzce 2051

IC: 49240901

Datum zalozeni spoleénosti: 25. &ervna 1993

Sidlo: Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78

Pravni fad a pravni forma: Raiffeisenbank a.s. byla zalozena na dobu neuréitou, podle

pravniho fadu CR, a to podle zdkona & 513/1991 Sb,,
Obchodniho zékoniku a podle zékona & 21/1992 Sb.,
o bankdch. Prévni formou Emitenta je akciovd spoleénost.

Internetové adresa: www.rb.cz
e-mail: info@rb.cz
tel./fax: +420 234 401 111/+420 234 402 111

Pfedmétem podnikani Raiffeisenbank a.s. v souladu s ustanovenim § 2 jejich Stanov jsou:

bankovni a finanéni obchody a dalsi &innosti uvedené v povoleni pisobit jako banka vydaném podle zdkona
¢.21/1992 Sbh;
* spoleénost je kromé toho oprévnéna zfizovat pobo&ky nebo jiné organizaéni jednotky vtuzemsku a
zahranigi, stejné tak zfizovat dcefinné spole¢nosti a vlastnit majetkové Gasti za podminky, Zze budou dodrzeny
obecné z&vazné pravni predpisy.

(e}
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4.3. Investice

Pfevdznd &dst investic Emitenta probihd v oblasti informaénich technologii (ddle také jen ,IT”) a modernizace
nebo budovéni pobocgkové sité.

4.3.1 Investice v oblasti informacnich technologii

NiZze jsou uvedeny vyznamné investice v oblasti informaénich technologii v obdobi leden - z&¥i roku 2011:

* Projekt nasazeni nového hlavniho bankovniho systému a souvisejicich systémd Emitenta. V obdobi leden aZ z4&ff
2011 bylo investovéno téméf 660,1 miliénd Ke.

* Ostatni pokradujici projektové aktivity. Za obdobi leden az z4fi 2011 bylo investovano téméf 82,1 miliénd K&.

V nésledujici Tabulce & 4 jsou uvedeny investiéni vydaje v oblasti IT za rok 2010:

Tabulka 4 Investi¢ni vydaje v oblasti IT za rok 2010

Nazev projektu Castka (v mil. K§)
Projekt nasazeni nového hlavniho bankovniho systému Emitenta 686,6
Ostatni pokraéujici projekty 153,1
Ostatni investini IT vydaje 217,5

V ndsledujici Tabulce & 5 jsou uvedeny hrubé odhady vydaji v oblasti IT v obdobi Fijen - prosinec roku 201 1:

Tabulka 5 Odhad vydaijd v oblasti IT za obdobi fijen az prosinec 2011

Nazev projektu Castka (v mil. K§)
Projekt nasazeni nového hlavniho bankovniho systému Emitenta 394,9

Ostatni pokraéujici projekty 121,9

Ostatni investini IT vydaje 93,6

Viechny investice v oblasti informaénich technologii jsou financovény z vlastnich zdroji Emitenta.
4.3.2 Modernizace a budovani pobockové sité

V rémci investic na modernizaci a rozifeni pobockové sité bylo v roce 2010 proinvestovdno celkem 236 miliond
korun &eskych (uvedend finanéni &dstka zahrnuje DPH). V obdobi od ledna 2011 do zd&fi 2011 bylo
proinvestovdno 242 miliond korun &eskych (uvedend finanéni &astka zahrnuje DPH). K vyznamnym probihajicim
investicim v této oblasti paffi:

* Od ledna do zéf 2011 Raiffeisenbank a.s. oteviela nové poboiky v Praze 5 - Horka, Praha 10 - Stérboholy,
Praha 8 - Thdmova, Praha 1- Valentinskd, Praha 4- Prazského povstani, Praha 1- Vdclavské ndmésti, Praha 3 -
Jittho z Podébrad, Praha 1- Mosteckd, , Praha 1 - Rytifskd, Prerov, Brno - Campus, , Hradec Krdlové, Praha 4
- Budgjovickd a nové poradenské centra v Liberci, Frydku-Mistku, Pardubicich, Brn& - Olympii, Jihlavé, Ostravé -
Dlouhé, Uherském Hraditi, Ceskych Budgjovicich a Karviné.

* Do konce roku 2011 Raiffeisenbank a.s. pfipravuje otevieni novych poboéek, poradenskych center nebo
rozsifeni v téchto lokalitach: Praha 5 - Barrandov, Praha 9 - Cerny most, Ostrava - Tesco, Praha Metropole
Zligin,

* Probihd redesign poboé&ek - aplikace nového obchodniho modelu do vybranych stdvajicich pobocek - velké
prestavby se realizuji v Praze Jalté a Opavé.

Ostatni investice v této oblasti jsou uréeny na mensi projekty na stévaijicich pobo&kéch.

Investice uskute¢n&né a probihaijici v oblasti modernizace a budovéni pobockové sité jsou financovdny z vlastnich
zdroj Emitenta.

55



Raiffeisenbank a.s. Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

5. PREHLED PODNIKANI EMITENTA
5.1. Hlavni ¢innosti

Raiffeisenbank a.s. je vyznamnym bankovnim Ustavem, ktery v Ceské republice poskytuje Ziroké spektrum
bankovnich sluzeb soukromé i podnikové klientele. Jako jeden vice neZ desiti finan&nich subjektd v zemi poskytuje
hypoteéni Gvéry.

Mezi hlavni aktivity patfi zejména:

*  Pfijiméni vkladd od vefejnosti;

*  poskytovani Gvérg;

* investovdani do cennych papird na vlastni G&et;

* finan&ni prondjem (finanéni leasing) *;

*  platebni styk a zG&tovani;

*  vyddvéni platebnich prosttedkd;

*  poskytovéni zéruk;

*  otvirdni akreditivd;

e obstardvdni inkasa;

*  poskytovani investiénich sluzeb;

*  hlavni investiéni sluzby dle § 8 odst. 2 pism. a),b),c),d),e), zdkona & 591/1992 Sb., v platném znéni;
»  doplikové investiéni sluzby dle § 8 odst. 3 pism. a) az g);

*  vyddvéni hypoteénich zdstavnich listd;

* finanéni makléfstvi;

*  vykon funkce depozitére;

*  sméndrenskd Cinnost (ndkup devizovych prostiedkd);

*  poskytovéni bankovnich informaci;

*  obchodovani na vlastni G&et nebo na Géet klienta s devizovymi hodnotami;
*  prondjem bezpednostnich schranek;

*  Cinnosti, které pfimo souviseji s &innostmi uvedenymi v bankovni licenci.

* Cinnosti, které banka pfimo nevykondavd.

Raiffeisenbank a.s kromé& povoleni pisobit jako banka:

*  md licenci obchodnika s cennymi papiry;
* je od 30. 7. 2005 v registru Ministerstva financi CR jako tzv. vézany pojidfovaci zprostfedkovatel. V
soulasné dobé vede tento registr Ceskd nérodni banka.

Vykondvédni nebo poskytovani zadné z Cinnosti nebylo Raiffeisenbank a.s. pfislusnymi orgdny omezeno ani
vylou&eno.

Raiffeisenbank a.s. musi dodrzovat regulaéni pozadavky Ceské ndrodni banky. Mezi tyto pozadavky patii limity

a daldi omezeni tykajici se kapitdlové pfimé&Fenosti, klasifikace Ovérd a podrozvahovych zavazkd, dvérového
rizika ve spojitosti s klienty Raiffeisenbank a.s., likvidity, Grokového rizika a ménové pozice Raiffeisenbank a.s.
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5.2. Piehled produkti a sluieb

Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

NiZe je uveden prehled produktd a sluZzeb Emitenta. Uvedené ddaje jsou platné k datu vyhotoveni tohoto

Zdakladniho prospektu.

Produkty pro privatni klienty

* eKonto

*  Kompletkonto - bali¢ek pro spravu osobnich
financi ve &tyfech variantdch Student, Start, Klasik a
Optimum

e Zlaté konto (prestizni osobni G&et)

e Bé&Zzny korunovy G&et

*  Bé&Zny G&et v cizich méndch

» Efektkonto - spofici G&et

*  Spofici G&et Veelicka

* eKonto Garant

* Spofici G6&et Kompletkonto

*  Spofici G¢et eKonto

* Spofici G&et eKonto Flexi

* Terminované vklady (jednordzové, obnovuijici se
tzv. revolvingové, Bonusovy vklad, Kombi vklad)
* Depozitni sménky

* Internetové bankovnictvi

*  GSM Bankovnictvi

» Telefonni bankovnictvi

* Infoservis - SMS a emailové zprévy

e Online platby

* Hypotéka Flexi

* Hypotéka Klasik

* Hypotéka Klasik Plus

* Hypotéka Profit

*  Variabilni hypotéka

*  Offset hypotéka

*  Americkd hypotéka Univerzdl

* Hypotéka k programu Zelend k Gspordm

* Bali¢ek pojisfovacich produktd Triga a Triga Plus

* Hypoteni zastavni listy

* Developerské projekty

* Spottebitelsky Gvér Rychld pojcka

+  Uvér Nizké splatka

s Ugelovy Gvér na bydleni

+ Ucelovy Gvér na ostatni investice

e Poj¢ka na kliknuti

o Zelené” Gvéry

*  Kontokorentni Gvér na b&zném G&tu

* Debetni platebni karty asociaci Visa a MasterCard
* Kreditni platebni karty asociaci Visa a MasterCard
*  Kreditni karta Animal Life

*  Kreditni karty Exclusive program

* Vodafone kreditni karta

*  Tuzemsky i zahraniéni platebni styk

+  Seky a sméndrenské sluzby

* Oteviené podilové fondy Raiffeisen (pravidelnd
nebo jednordzovd investice)

* Hotovostni operace

*  Prémiové dluhopisy
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Produkty pro podnikové klienty

¢ Podnikatelské eKonto

*  Podnikatelské eKonto Premium

e Bézny 0cet

*  Multiménovy Géet Zaklad, Plus, Zaklad zdarma a
Plus zdarma

*  Transparentni Géet

¢ Profikonto
¢ Pluskonto
*  Benefitkonto

e  Dualkonto

*  Elektronické bankovnictvi - Home Banking

* Internetové bankovnictvi

*  GSM bankovnictvi

*  Telefonni bankovnictvi

* Infoservis - SMS a emailové zprdvy

*  Tuzemsky i zahraniéni platebni styk

*  Hotovostni operace

*  Karetni produkty spole¢nosti Visa a MasterCard
*  Podnikatelsk& rychld pojcka

*  Podnikatelsky kontokorent

*  Hypokredit

*  Financovani vlastniki jednotek

»  Uvéry pro bytové druzstva

*  Ostatni Gvérové operace - kontokorenty,
provozni Gvéry, investiéni Gvéry, hypotedni Gvéry,
projektové financovdni, strukturované financovani,
financovéni mést a obci, syndikované Gvéry,
splatkové Gvéry na financovani provoznich potfeb &
investic

*  Financovani obchodu a exportu - Gvéry na
financovani vyroby, exportni Gvéry, vyvozni
odbératelské Gvéry, komoditni financovani zasob
*  Faktoring

*  Forfaiting

e Odkup pohledavek

e Bankovni zdruky

*  Terminované vklady

*  Hypoteéni zéstavni listy

*  Overnight investovani

*  Bezpeénostni schranky a trezory

e  Depozitni operace

*  Svoz a zpracovéni hotovosti

+  Urokové kompenzace

+  Seky a sméndrenské sluzby

*  Dokumentdrni obchody

*  Zprostiedkovani termindld pro akceptaci
platebnich karet

e Treasury produkty

*  Vyzkum a analyza trho
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Modelové portfolio

Osobni finanéni planovani

Prémiové vklady

Investiéni Dluhopisy

Privatni bankovnictvi

Zprostiedkovatelské a dalsi sluzby

Bezpeénostni schranky a trezory

Sluzby Western Union

Penzijni pojisténi ING

Zivotni a Grazové poijisténi UNIQA

Pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla UNIQA
Zivotni a Grazové poijisténi UNIQA

Pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla UNIQA

Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

*  Zprostiedkovatelské sluzby
Investiéni bankovnictvi

o Sluzby investi¢niho bankovnictvi
e Investi¢ni Dluhopisy

e Porffolio Management

*  Zahraniéni podilové fondy

*  Investiéni poradenstvi

e Vyzkum a analyza trhd

Privatni bankovnictvi

* B&zné bankovni sluzby
e Investi¢ni bankovnictvi
*  Finanéni pldnovani

Stavebni spofeni Raiffeisen stavebni spofitelny
* Raiffeisen Zivomni pojisténi DIVIDENDA

5.3. Prehled novych zavedenych produktu a sluzeb

Raiffeisenbank a.s. od ledna 2010 zavedla tyto nové produkty a sluzby:

Raiffeisenbank a.s. usnadiiuje stfrednim firmam pristup ke kapitalu

Vlednu 2011 nabidla Raiffeisenbank a.s. novou sluzbu, diky které usnadiiuje sttednim firmam piistup ke kapitdlu.
Raiffeisenbank a.s. se stala prvnim a v soudasné dobé jedinym &eskym autorizovanym poradcem pro vstup
spoleénosti na polskou burzu New Connect. Sttednim firmém je tak schopna pomoci v pfipravé a nésledné
samotném procesu Upisu akcii na tomto dynamicky se rozvijejicim trhu. Vedle klasickych bankovnich ovérg tak
malé a stfedni spolecnosti ziskdvaiji novou moznost, jak financovat svdj dalii rozvoj nebo nastartovat Gplné novy
obchodni model.

Polskd burza New Connect je uréena pfedeviim pro mensi a stfedni rozvijejici se spoleénosti, které diky ziskdni
dodateéného kapitdlu maji potencidl dalsiho dynamického ristu. Vyhodou je, Ze emise jednotlivych spoleénosti na
tomto trhu mohou byt velmi malé, a to i pod jednim milionem eur. To otevird moznosti pfedeviim malym a stiednim
spoleénostem, které na jinych burzéch nemohou své akcie emitovat z divodu své souéasné trzni kapitalizace.
Kromé vy3e upisovaného kapitdlu ma New Connect pro malé a sttedni firmy fadu dal3ich vyhod: vstup na burzu
je méné ndkladny, informaéni povinnosti jsou méné strikini, trh se orientuje pfedev$im na rizikovéji orientované
investory.

Raiffeisenbank a.s. jako autorizovany poradce zaijisti kompletni proces vstupu spoleénosti na polskou burzu New
Connect spole&né s procesem jejiho upséni. Prvnim krokem je névrh vhodné struktury celé transakce a pfiprava
viech dokumentd a Zadosti. Raiffeisenbank a.s. poté oslovi potencidlni investory a umisti akcii na trh, vie zavrsi
zhruba roéni faze dohledu nad spoleénosti véetn& potiebného $koleni a konzultaci.

Kombi vklad

Raiffeisenbank a.s. od Gnora 2011 rozdifuje nabidku produktd pro prémiové bankovnictvi o Kombi vklad, ktery
spojuje vyhody terminovanych vkladd a investic do podilovych fondd. V pfipadé ndkupu vybranych podilovych
fondd za minimdIné& 100 tisic korun ceskych a jeho kombinaci s terminovanym vkladem s minimdlni vysi vkladu
200 tisic K& a dobou trvani alespon jeden rok, ziskd klient Raiffeisenbank a.s. k zdkladnimu drokovému vynosu i
bonusovy Grok. Tento bonusovy Grok se poskytuje na terminovaném vkladu na obdobi 6 mésict do vyse az 1,5 %
p. a., a to z dvojndsobku &éstky investované do podilovych fondd. Celkovy vynos na takovém terminovaném
vkladu mize tedy dosdhnout az 4,5 % p. a. Kombi vklad je vhodny pro klienty, ktefi dosud do podilovych fondi
neinvestovali, ale hledaji vy$3i vynos nez na jakém se pohybuiji aktudlini trzni sazby vkladd.

Vodafone kreditni karta

Mobilni operdtor Vodafone a skupina Raiffen zahiili spolupréci v propojovéni mobilnich a finanénich sluzeb. V
prvni fézi Raiffeisenbank a.s. a mobilni operdator Vodafone nabizi klientdm partnerskou kreditni kartu. Ve srovnéni
s podobnymi kartami je tato kreditni karta ojediné&lé tim, Ze klientdm pfindsi okamzité piimy benefit, nemuseji tudiz
sbirat Zz&dné body nebo vyuZivat jinou formu vérnostniho programu. Za kazdych 2 000 K& utracenych touto
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kreditni kartou tak klient v ndsledujicim mésici zisk& volani v siti Vodafone po cely vikend zdarma. Pokud tedy
klient Vodafone kreditni kartou utrati mésiéné vice nez osm tisic korun &eskych, ma v ndsledujicim mésici kazdy
vikend volani zdarma.

Ziskani Vodafone kreditni karty je zdarma a v pfipadg, Ze klient utrati s Vodafone kreditni kartou mésiéné alespon
5 000 korun &eskych, jeji vedeni je rovnéz zdarma. Nadstandardni je i délka beziroéného obdobi, kterd pro
bezhotovostni platby &ini 60 dnd, po jejim uplynuti je Grokové sazba 2,09 % p. m. (25,08 % p. a.). Maximdlni
vy3e Gvérového limitu dosahuje 200 tisic korun &eskych.

Raiffeisen Zivotni pojisténi DIVIDENDA

Vdubnu 2011 Raiffeisenbank a.s. jako prvni banka v Ceské republice spustila ve spolupraci s UNIQA
pojisfovnou a.s. nové Zivotni pojidténi pod ndzvem Raiffeisen Zivotni pojisténi DIVIDENDA s ojedinélou mozZnosti
dvojndsobné vyplaty finanénich prostfedkl i v pfipadé bezeskodného prib&hu. Toto poijisténi je daldi soucdsti
finanéniho planovéni od Raiffeisenbank a. s. se zaméfenim na prémiovou klientely, je velmi flexibilni a reaguje na
potteby klienta a jeho Zivotni situace prib&zné, jak je aktudlné potieba.

Diky tzv. rizikové dividendé& (poijisfovna se dé&li o &ast vytvofeného zisku s klientem) klienti ziskaji dodateény, déle
zhodnocovany vynos, pfipisovany pifimo na G&et pojistné smlouvy, ktery je vypldcen na konci doby trvéni
pojisténi.

Klientdm se navic vrdti &ast finanénich prostfedkd prostfednictvim bonusu za bezekodni pribé&h z Grazového
pojidténi v pfipadé, Ze nedojde k poijistné uddlosti. Pojisténi Raiffeisen Zivotni pojisténi DIVIDENDA je samoziejmé
také dafiové uznatelné.

Kromé& zdkladnich typd pojisténi nabizi Raiffeisen Zivotni pojidténi DIVIDENDA mj. pojisténi détskych zdvaznych
onemocnéni. Souddsti je i exkluzivni program zdravotni pécée pro dospélé i déti - lékaf na telefonu, pro déti pak
zajisténi vy3etieni renomovanym specialistou. Pojidténi nabizi rovnéz zvyhodnéné Grazové pojiéténi pro zeny.
Pojisténi Raiffeisen Zivotni poijidténi DIVIDENDA navic mize byt rozdifeno o dobrovolnou spofici slozku, kde si
klienti mohou vybrat z péti roznych investiénich programd od garantovaného vynosu az po 100 % investice do
akcii. Aktudlni garantovany vynos je stanoven na 2,4 % p. a. Pro optimalizaci vynosu z investic mohou klienti
vyuzit tzv. INVESTPLAN - ndstroj, ktery ochrdni jiz dosaZzené vynosy postupnym pfesunem do konzervativngjsich
investi¢nich programd.

Rozsifeni nabidky podilovych fondi Raiffeisen

Od €ervna 2011 Raiffeisenbank a.s. nabizi nové podilové fondy Raiffeisen Aktive Commodities a Raiffeisen
Inflationschutz Fonds. Pro zku3ené investory, ktefi hledaji nové moZznosti, Raiffeisenbank a.s. pfipravila komoditni
fond Raiffeisen Aktive Commodities. Porifolio fohoto nového fondu je rozloZzeno do viech kategorii surovin,
prosttedky jsou zhruba po jedné tfeting investovany do energii, zemé&délskych komodit i promyslovych a
ullechtilych kovd. Fond Raiffeisen Aktive Commodities je koncipovdn jako fond fondd, coz umoziiuje rozlozeni
strategii i investiénich styld. Fond je uréen pro investory se zku3enostmi s investicemi do cennych papird, ktefi
hledaiji nové pfileZitosti pro rozlozeni svého portfolia. Doporuéend minimdlini doba investice je osm let.

Raiffeisenbank a.s. déle nové nabizi fond Raiffeisen Inflationschutz Fonds, ktery by mél klientdm pfinést
ochranu pred rostouci inflaci. Fond je uréen pro klienty, ktefi se boji ztraty kupni sily a ristu inflace. Oba nové
podilové fondy jsou vedeny v eurech a roziifuji dosavadni nabidku Raiffeisenbank a.s., kterd umoZzhuje klientdm
investovat do vice nez fii desitek korunovych i cizomé&novych fondi Raiffeisen.

Od druhé poloviny fijna 2011 Raiffeisenbank a.s. uvddi na trh novy podilovy investiéni fond €zech Click Fund
Il. Uvedeny investiéni podilovy fond uzamyké dosazené vynosy vzdy na 90% nejvy$si dosazené hodnoty.
Ochrannd hodnota roste vzdy, kdyz se hodnota fondu zvy3i nad dFivéji maximélni Groven.

Czech Click Fund Il je uréen pro stfednédobé investory, ktefi vyhleddvaji alternativu k zdkladnim spoficim
produktdm jako jsou spofici Géty &i terminované vklady. Jen men3i &4st porfolia investuje fond Czech Click Fund I
do rizikovéijsich aktiv, jako jsou akcie spoleénosti obchodovanych na prazské burze, fondd stiedni a vychodni
Evropy a pro lepsi diverzifikaci portfolia se také okrajové zaméfuje na globdlni trhy. Vétsi gast portfolia pak
podilovy investiéni fond Czech Click Fund Il investuje do zajidfovacich aktiv, jako jsou dluhopisy a ndstroje
penézniho trhu. Portfolio manazer tohoto fondu v zavislosti na vyvoji trhu aktivné méni zastoupeni obou slozek
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fondu. Tato skladba portfolia zajistuje rozlozeni investic tak, aby byla dosazena optimdlni vykonnost a stabilita
fondu.

Novy podilovy fond Czech Click Fund Il je veden v &eskych korundch a ddle tak rozsifuje nabidku vice nez ffi
desitek korunovych i eurovych fondi Raiffeisen.

Rozvoj privatniho bankovnictvi

V prvnim ¢&tvrtleti roku 2011 Raiffeisenbank a.s. zahdjila rovnéz rozvoj privétniho bankovnictvi pod samostatnou
znackou Friedrich Wilhelm Raiffeisen. Raiffeisenbank a.s. se chce do péti let stat jednou z vedoucich bank v tomto
nejrychleji rostoucim klientském segmentu.

5.4. Postaveni Emitenta na trhu

Uvedené ddaje o aktudlnim postaveni Emitenta na trhu a jeho trznich podilech vychdzeji z Metodiky a report
Ceské ndrodni banky k datu 31. 8. 2011 (viz. bod 10. 8. ,Udaje tretich stran” Zakladniho prospektu).

Prvnich osm mésicd roku 2011 bylo ovlivnéno silici nejistotou budouciho vyvoje svétové ekonomiky, zpisobenou
napfiklad gradujicimi problémy Recka nebo neogekévanym zbrzdénim ekonomického rostu vyspélych ekonomik.
Je tak patrné, Ze po mirmém oZiveni v lofiském roce dochdzi k opétovnému prohloubeni finanéni krize, jejiz
dopady bude svétovd ekonomika pocifovat déle, nez se povodné o&ekdvalo. Také bankovni sektor v Ceské
republice byl touto vieobecnou nejistotou dotéen a ve sledovaném obdobi nenastalo tolik oéekdvané ekonomické
oziveni. Nicméné Emitent se dokdzal pfizpUsobit nastalé situaci a vykdzal nadstandardné dobré vysledky.

Celkovy objem aktiv se od poéatku roku 2011 do srpna 2011 zvysil 0 6,6 % coz se projevilo v naristu trzniho
podilu Emitenta na 4,4 %. Emitent tak zOstdvé pdatym nejsilngjim subjektem Zeského bankovniho trhu. Jiz
zmifiované Uspéchy dokazuje pfedevsim téméF 11% ndrost celkovych vkladd a navyseni podilu na trhu na 4,9%.
Také v oblasti Gvé&rd banka drzi krok s vyvojem trhu, kdyz celkovy objem poskytnutych Gvérd vzrostl ve
sledovaném obdobi o 3,4%.

Segment klientd z fad pravnickych osob je jiz tradi¢né nejsiln&si oblasti Emitenta. Celkovy objem jejich vkladd v
prvnich osmi mésicich roku vzrostl o 6,4 %, coZ se odrazilo ve zvyseni trzniho podilu na 5,8%. Vice nez 75 %
vkladd pravnickych osob je tvofeno vklady nefinanénich podnikd. Rist jejich vkladd dosdhl 7,5%, coz spolu s vice
nez 7% poklesem trhu vyustilo v ndrdst trzniho podilu na 8,7%. Uvéry pravnickym osobdm Emitent vykdzal v
objemu o 5,2% vy3&im ve srovndni s koncem roku 2010, coz vedlo k rstu trzniho podilu na 6,8 %. V pfipadé
nefinanénich podnikd vzrostl trzni podil Emitenta na 9,2 %, a to diky 8,1% tempu rdstu, zatimco trh vzrostl jen o

3,1 %.

Také v segmentu fyzickych osob Emitent dosahuje dlouhodobé vybornych vysledkd a jeho podil na vkladech i
Ovérech banky v poslednich letech roste. Od ledna 2011 do srpna 2011 Emitent navysil celkové vklady o vice
nez 16 %, coz zvyiilo trzni podil na 4,3 %. V Gvérové oblasti Emitent upevnil svou pozici s trznim podilem 7,4 %.
Témé&t 75% Gvérd fyzickym osobdm tvofi hypotéky, jejichz objem v prvnich osmi mé&sicich roku 2011 vzrostl 0 1,3
% a Emitent nyni spravuje 8,5 % veskerych hypote&nich Gv&rd na ceském trhu V oblasti spotiebitelskych Gvérd
Emitent dosdhl vysledkd lepsich nezli trh a diky 2,3% tempu ristu zvysil svij trzni podil na 8,9 %.

Mimotédnou pozornost Emitent vénuje skupiné fyzickych osob - Zivnostnikdm. Drobni podnikatelé od poéatku
roku navysili objem vlozenych prostfedkd o 2,4 % a trzni podil banky tak dosahuje 4,7 %. Emitent zistal
spolehlivym partnerem svym klientdm a podpofil je aktivni Gvérovou politikou. Celkovy objem poskytnutych Gvérd
vzrostl 0 5,6 % a trzni podil Emitenta tak vzrostl na 6,6 %.

60



Raiffeisenbank a.s. Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

5.4.1 Trini podily Emitenta

Nésledujici Tabulka & 6 zobrazuje trzni podily Raiffeisenbank a.s. za rok 2011 a k 31. 8. 2011.

Tabulka 6 Trzni podily Raiffeisenbank a.s. za rok 2010 a k 31. 8. 2011

Trzni podily Raiffeisenbank a.s. 31.8.2011 2010
Aktiva 4,42% 4,30%
Vklady - celkem 4,92% 4,50%
- neterminované 6,13% 5,79%
- terminované 3,20% 2,73%
- Prdvnické osoby 5,80% 5,41%

- nefinanéni podniky 8,69% 7,51%

- Fyzické osoby 4,29% 3,78%
- Zivnostnici 4,67% 4,80%
Uvéry - celkem 7,04% 7,00%

- hypoté&ni 6,86% 7,15%

- spotfebitelské 8,70% 8,46%

- Prévnické osoby 6,80% 6,67%

- nefinanéni podniky 917% 8,91%

- Fyzické osoby 7,35% 7,45%

- hypotéky 8,45% 8,81%
- spotiebitelské Gvéry 8,86% 8,63%
- Zivnostnici 6,55% 6,03%

Zdroj: Metodika a reporty Ceské nérodni banky
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6. ORGANIZACNIi STRUKTURA EMITENTA

Raiffeisenbank a.s. je sou&dsti Raiffeisen Bank International AG (déle také jen ,RBI”), vedouci univerzdlni banky
ve sttedni a vychodni Evropé& a jednoho z nejvyznamnéijsich poskytovateld firemniho a investiéniho bankovnictvi v
Rakousku. RBI vznikla v fijnu 2010 spojenim &dsti Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (ddle také jen ,RZB*) a
Raiffeisen International Bank-Holding AG. RBI je plné& konsolidovanou dcefinou spole&nosti RZB, kterd drzi 78,5 %
akcii, zbytek se volné obchoduje na videfiské burze cennych papird.

RBI nabizi firemni a investiéni bankovnictvi pro rakouské a mezindrodni spoleénosti, rozsdhlou bankovni a
leasingovou sif ve stfedni a vychodni Evropé, stejné jako investiéni a firemni bankovni sluzby v Asii a hlavnich
svétovych finan&nich centrech. Dcefiné banky skupiny pUsobi v ndsledujicich zemich stfedni a vychodni Evropy:

Albdnie Raiffeisen Bank Sh.a.
Bélorusko Priorbank, OAO

Bosna a Hercegovina Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina
Bulharsko Raiffeisenbank (Bulgaira) EAD
Ceska republika Raiffeisenbank a.s.
Chorvatsko Raiffeisenbank Austria d.d.
Kosovo Raffeisen Bank Kosovo J.S.C.
Mad'arsko Raiffeisen Bank Zrt.

Polsko Raiffeisen Bank Polska S.A.
Rumunsko Raiffeisen Bank S.A.

Rusko ZAO Raiffeisenbank
Slovensko Tatra banka, a.s.

Slovinsko Raiffeisen banka d.d.

Srbsko Raiffeisenbank a.d.

Ukraijina VAT Raiffeisen Bank Aval

Za tyto trhy ve stfedni a vychodni Evropé odpovidd RBI, kterd ovlédd majoritni akciové podily (ve véting ji
pfipadd 100 nebo téméf 100 procent). Kromé toho je souldsti skupiny i mnoZstvi leasingovych spole&nosti
(véetné& jedné v Kazachstdnu a Molddvii).

V zdpadni Evrop& a USA md RBI pobo&ku v Londyné a reprezentaéni kanceldfe v New Yorku, Frankfurtu, Milang,
Madridu, Pafizi a Stockholmu. Celou ifi dopliuje finanéni spoleénost v New Yorku a dcefind banka na Malté. vV
Asii RBI provozuje pobocky v Pekingu, Xiamenu a Singapury, finanéni spolegnost v Hong Kongku, stejné jako
reprezentaéni kanceldfe v Ho Ci Minové mésté, Hong Kongu, Bombaii a Soulu. Touto mezindrodni pfitomnosti
RBI podtrhuje svou strategii na rozvijejici se trhy.

Kromé bankovnich obchodl, pisobi skupina v regionu rovnéz prostiednictvim specializovanych spolecnosti napf.
v oblasti fozi a akvizic, nemovitosti, fondd, leasingu a hypoteéniho bankovnictvi. Neustald snaha RBI o kvalitu je
pravidelné ocefiovdna celou fadu domdcich i mezindrodnich ocenéni vietné téch od prestiznich Casopist jako
jsou The Banker, Euromoney a Global Finance.
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6.1. Majetkové uéasti Emitenta

Graf & 1 uvddi informace o vztazich Raiffeisenbank a.s. s ovlddanymi osobami a osobami, v nichz md
Raiffeisenbank a.s. pfimy nebo nepfimy podil na zékladnim kapitdlu a hlasovacich prévech. Udaje jsou platné ke
dni vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu.

Graf 1 Majetkové G&asti spolegnosti Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank a.s.
|
Raiffeisen - Leasing, s.r.o. Czech Real Estate Fund (CREF) B.V. Raiffeisen stavebni sporitelna, a.s. Transaction System Servis s.r.0.
50% (faktické ovliadani) 20% 10% (faktické oviadani) 100%
Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o. RLRE Taurus Property, s.r.o. KONEVOVASs.r.0.
50% 100% 100%

PRK Sigma 06, s.r.o.

SPVs 100%
viz detail k SPVs

CREF CZ1, s.ro.
100%

Raiffeisen fin. poradenstvi s.r.o.
100%

51%

100%

<| Flex-space Plzen 1, s.r.0.

CREF CZ 3, s.r.o.
100%

CREF CZ 4, s.r.o.
100%

CREF CZ 2, s.r.o. ‘

CREF CZ5, sr.0.
100%

CCRBa.s. DEBITUM diuhova agentura a.s.
49% 50%

Pozn:

Vzhledem ke skuteénosti, ze Raiffeisenbank a.s. a ostatni akciondfi spoleénosti Raiffeisen stavebni spofitelny, a.s. (ddle jen
»RSTS”) a Raiffeisen - Leasing, s.r.o. (ddle jen ,,RLCZ*) jednaiji ve shodé dle §66b Obchodniho zdkoniku, je Emitent ve
smyslu ustanoveni § 66a odst. 4 Obchodniho zdkoniku osobou ovladaijici vo&i RSTS a RLCZ.

Tabulka 7 Seznam spoleénosti v nichz je Raiffeisenbank a.s. ovlédaijici osobou podle § 66a), odst. 4
Obchodniho zdkoniku

Zakladni kapital  Podil Emitenta na ZK a

Obchodni firma Sidlo, 1€ (ZK) hlasovacich pravech
(v tis. K&) (v %)
Raiffeisen stavebni spofitelna, a.s. Konévova 2747/99, Praha 3 650 000 10
(faktické ovladani) IC: 49241257
Raiffeisen - Leasing, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4 50 000 50
IC: 61467863
Transaction System Services s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4 200 100

IC: 28 49 09 16
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Ndsledujici Tabulka & 8 zobrazuje zdkladni informace o spoleénostech, které jsou kontrolované spole¢nosti
Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o. Udaje jsou platné k datu vyhotoveni Zdkladniho prospektu.

Tabulka 8 Spoleénosti kontrolované spolegnosti Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o.

. Zakladni Podil Emitenta na ZK a
Obchodni firma Sidlo, IC kapital hlasovacich pravech
, (v tis. K&) (v %)

RLRE Alpha Propety, s.r.o. r'cveQZg‘;V]“ 2177 ];;' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
RLRE Befa Properly, s.r.o. r'cveQZg‘;V]“ 2] 87 ]3? Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
RLRE Gamma Property, s.r.o. r'cve;g";;’ 7187 14% Proha 4, PSC 14078, 10 000 100 1)
RLRE Eta Property, s.r.o. rgézzgﬂv;;rl,% Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
RLRE Jota Property, s.r.o. :—gézzgo]v; ]]77102' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Impuls Tuchoméfice, s.r.o. :)é?;;éz]é nggoz], PSC 11000 200 50 1)
RLRE Hotel Ellen, s.r.0. rgezzg;‘é‘;g; 6, Praha 4, PSC 14078, 100 100 1)
RLRE Investholding B.V. I%'fe;?'j;z;’jf 381, 6811 LZ Amhem 18 tis. EUR 100 1)
RLRE Ypsilon Property, s.r.o. :—gé;gg\é%éfgé Praha 4, PSC 14078, 200 50 1)
RLRE Orion Property, s.r.o. fgéé‘i‘i(j%;‘}’ Praha 4, PSC 14078, 465 96 1)
RLRE Lyra Property, s.r.o. :—ge;c;j/g éﬂi’ Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
RLRE Dorado Property, s.r.o. :—gzézzgg\é%]];;é' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Gaia Property, s.r.o. :—g;ézzg;\(l)%;ggél Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Raiffeisen FinCorp, s.r.o. :-géQZ;g\(/)%;ZQ] 6, Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Sirius Property, s.r.o. rgézzgg&:g; 6, Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Perseus Property, s.r.o. :—gézzgz\]ﬂ;;z; 6, Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Phoenix Property, s.r.o. :—géQZ;Z\;C;;Z; 6, Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Raines Property, s.r.o. :—gézzgz\]“zg;;él Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Iris Property, s.r.o. :—gé;ggéc;; ]7(])6 Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Hera Property, s.r.o. :—gé;ggéc;;;;é Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Luna Property, s.r.o. :—gézzgg;%;zg 6, Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Jardin Property, a.s. :—gé;;;:;;;g; 6, Praha 4, PSC 14078, 13 350 100 1)
Dione Property, s.r.o. :—gzézzg;\;zgflé' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
RLRE Epsilon Property, s.r.o. :—gézzg?\éi]] ]7;6' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
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Hvézdova 1716,

Praha 4, PSC 14078,

RLRE Carina Property, s.r.o. & 27571866 200 10 1)
Dionysos Property, s.r.o. :—gézzg?\é%;;] ¢, Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Chronos Property, s.r.o. :—gézng\é%;;;é)' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
CRISTAL PALACE Property, s.r.o. :—gézz:%% ;Zlé' Praha 4, PSC 14078, 400 100 1)
Metis Property, s.r.o. :—gézng\é%;;;é)' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Orchideus Property, s.r.o. :—gézng\é%;T;é)' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Pyrit Property, s.r.o. :-gé;g?\éc; ;]7; 6, Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
UPC Redl, s.r.o. :ge;g;‘;;f;é' Praha 4, PS(V: 14078, 200 100 1)
Appolon Property, s.r.o. :-gézzgg;c;é],z;d Praha 4, PSC 14078, 200 90 2)
Artemis Property, s.r.o. :-gé;gg;i;;] 6, Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Viktor Property, s.r.o. :-gézzgg;i;glé' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Athena Property, s.r.o. :—gézzsg\;%;;]] 6, Praha 4, PSC 14078, 200 90 2)
Kalypso property, s.r.o. :—géz2d7o;§‘;2761(;5, Praha 4, PSC 14078, 200 10 1)
Euros Property, s.r.o. :—gézgg\:&l;;g' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Pontos Property, s.r.o. :—gézgg\:&;g;g' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Bondy Centrum s.r.o. :—gézzsg\;] l;lé' Praha 4, PSC 14078, 200 10 1)
Green Energie vétrny park Bilgice, vaézdova 1716, Praha 4, PSC 14078, 200 50 1)
s.r.0. IC: 27954951 V

Hole¢kova Property, s.r.o. :—gé;:;\;c;(;z]] 6, Praha 4, PSC 14078, 210 100 1)
Mat&jské 24, s.r.o. :—gézzgg\g;;g: 6 Proha 4, PSC 14078, 200 100 1)
RLRE EDEN INVEST s.r.o. :gé;:gfqgllé' Praha 4, PSC 14078, 72 004 99,97 3)
Residence Park Trebes, s.r.o. :—gé;c;cg\;a] ;;]96' Praha 4, PSC 14078, 20 000 100 1)
Dike Property, a1, :—géz;;o:; 01978136, Praha 4, PSC 14078, 200 100 »
Hermes Property, s.r.o. :—géZngZ;O]‘;;]é' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Nike Property, s.r.o. :—géZngzgolg;sé, Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Rheia Property, s.r.o. :—géZngZ;]];S](?' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Photon SPV 3, s.r.o. :"Cerngsv; 5]975]76' Praha 4, PSCV 14078, 200 100 1)
Photon Energie, s.r.o. :—gézzd;;/g;;;;, Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
JS|-:|OO‘CESKA EKO-ENERGETIKA, :—gezgg\(/)aB;Z;g, Praha 4, PS(V: 14078, 5 400 100 1)
Photon SPV 8, s.r.o. :gezzdg’svg(;g;" Praha 4, PS(V: 14078, 200 100 1)
Exit 90 SPV, s.r.o. :gezzdg’svg(;;‘s;' Praha 4, PS(V: 14078, 200 100 1)
FORZA SOLE, s.r.0. :gezzd;’g;;;;g" Praha 4, PS(V: 14078, 200 100 1)
Elektrarna Dynin, s.r.o. :—gézzg?\;c;;éﬂé, Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Michalka - Sun s.r.o. rgezzggé%;Z;é' Praha 4, PSCV 14078, 200 100 1)
DBK Energy s.r.o. :'gézzg;ézlg ;6' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
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Hvézdova 1716, Praha 4, PSC 14078,

GS55 Sazovice s.r.o. I 20206570 ] 200 100 1)
SOLEK V s.r.o. rgeggjv]%;;lé' Praha 4, PSCV 14078, 200 100 1)
Onyx Energy projekt Il s.r.o. :—gézzjz\;%;géél Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Onyx Energy s.r.o. :"Cfézzggé%;géé' Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
Photon SPV 4 s.r.o. :"Cve;gg;‘;;g ]] 6, Praha 4, PSCV 14078, 200 100 1)
Photon SPV 6 s.r.o. giggémapmm4m$lmm, 200 100 1)
Photon SPV 10 s.r.0. :ge;ggj‘;(;;;é' Praha 4, PS(V: 14078, 200 100 1)
Photon SPV 11 s.r.o. :ge;ggj‘;;ﬂé' Praha 4, PS(V: 14078, 200 100 1)
Selene Property, s.r.o. :-gé;jg\;i;;; 6, Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
MATEJKOVA s.r.o. %?%gﬂgdpm“4”$]wm' 200 100 1)
Trojske vyhledy s.r.o. :-gézzj;\;%;;;d Praha 4, PSC 14078, 200 100 1)
ALT POHLEDY s.r.o. gigggy»mmAmew& 200 100 1)
Tyche Properly, 1. Hvézdova 1716, Praha 4, PSC 14078, 200 100 .

IC: 24141348

Pozn. k Tabulce ¢. 8:

1) nepiimy podil Raiffeisenbank a.s. na ZK a hlasovacich prévech je reprezentovén podilem Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o. ;

2) zbyly 10% maijetkovy podil je nepiimy podil Raiffeisenbank a.s. na ZK a hlasovacich pravech, ktery je reprezentovén podilem spoleénosti
Raiffeisen FinCorp, s.r.o.;

3) nepfimy podil Raiffeisenbank a.s. na ZK a hlasovacich prévech je reprezentovany 99,97% podilem spole¢nosti RLRE HOTEL ELLEN s.r.0. a
0,03% podilem spoleénosti RLRE Beta Property, s.r.o.
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7. INFORMACE O TRENDECH EMITENTA

Raiffeisenbank a.s. v prvnim pololeti roku 2011 hospodafila s &istym konsolidovanym ziskem ve vy3i 1,234
miliardy &eskych korun, coZ v meziro&nim srovndni pfedstavuje ndrist o 32 %. K ndrlstu zisku v prvnim pololeti

v

2011 pfispivd predevsim niz3i tvorba opravnych polozek.

Situace v tvorbé& opravnych polozek se zlepsuje pfedeviim ve firemnim sektoru, navic se Raiffeisenbank a.s. daff
0sp&3né& vymdhat nespldcené pohleddvky. K ndristu zisku prispél rovnéz fakt, Ze Raiffeisenbank a.s. nemd
24&dnou expozici viéi stétnim dluhopisim jakékoli jihoevropské zemé a nedeli tak ztratdm zpisobenym potiZemi
téchto zemi. Drtivou vétsinu portfolia predstavuji dluhopisy Ceské republiky, méné nez procento tvofii dluhopisy
Némecka a nékolik setin procenta dluhopisy dalsich zemi EU.

Cisté Grokové vynosy dosdhly v prvnim pololeti 2011 vy3e 2,757 miliardy Eeskych korun a meziro&né tak vzrostly
o 11 procent, pfijmy z poplatkl ke konci prvniho pololeti roku 2011 dosdhly 1,08 miliardy K& a meziroéné
vzrostly o 16 procent. VySe rezerv a opravnych poloZek na Gvérové rizika v prvnim pololeti roku 2011 klesla na
777 milionl &eskych korun z 1,018 miliardy ve stejném obdobi roku 2010. Provozni ndklady meziroéné vzrostly
o 13 % na 2,83 miliardy eskych korun.

Celkové konsolidovand aktiva vzrostla od pocdtku roku 2011 o 7,3 % na 203,8 miliardy &eskych korun. Objem
ovérd od pocdtku roku 2011 vzrostl o 3,8% na 161,8 miliardy &eskych korun, k naristu dochdzi pfedevsim u
firemnich Gvérd. Objem vkladd se v prvnim pololeti roku 2011 zvysil o 7,6 procenta na 135,6 miliardy K&.
U domdcnosti dochdzi hlavné k nérostu vkladd na spoficich Gétech eKonto Flexi, jen v samotném druhém étvrileti
2011 vzrostl objem vkladd o vice nez devét miliard &eskych korun.

Ve 2. &tvrileti 2011 Raiffeisenbank a.s. navysila kapitdl o témé&F miliardu Eeskych korun (akciondfi tak obratem
reinvestovali vyplacené dividendy), dalich 752 miliond &eskych korun pfidal nerozdéleny zisk za rok 2010.
Konsolidovany vlastni kapital Raiffeisenbank a.s. se tak v prvnim pololeti 2011 meziroéné zvysil o 8,7% na
15,3 miliardy &eskych korun.

Raiffeisenbank a.s. v roce 2011 prochdzi nejvétsi expanzi v historii, chce se stét nejlepsi bankou pro prémiové
Klienty v Ceské republice. Koncept Raiffeisen Premium Banking md vlastni design a je uréen pro klienty s pfijmy
pres 25 tisic K& mési¢n&. Do konce roku 2011 a v prib&hu ndsledujiciho roku 2012 chce Raiffeisenbank a.s.
otevfit asi 40 novych pobo&ek a poradenskych center. Doposud od ledna 2011 ofeviela téméf 20 novych
obchodnich mist (nékteré nové poboéky i s vikendovym provozem), dal3ich zhruba 15 poboéek zrekonstruovala
&i rozdifila. MomentdIné tak obsluhuje klienty na 118 poboékdch a fadé daldich poradenskych a hypote&nich
center. | naddle se Raiffeisenbank a.s. bude zamé&Fovat na Prahu a velkd mésta nad 50 tisic obyvatel.

S pobockovou expanzi souvisi i ndrist poctu zaméstnancl. Za posledni rok se pocet zaméstnanci Raiffeisenbank
a.s. zvysil o vice nez 400, ke konci &ervna Raiffeisenbank a.s. zaméstnadvala 3020 pracovnikd. Raiffeisenbank
a.s. nabird nové kolegy predevsim na pfimou obsluhu klientd, roste i poéet IT expertd.

V prvnim &tvrtleti 2011 zahdjila Raiffeisenbank a.s. rovnéz rozvoj privétiho bankovnictvi pod samostatnou
zna&kou Friedrich Wilhelm Raiffeisen. Raiffeisenbank a.s. se chce do péti let stét jednou z vedoucich bank v tomto
nejrychleji rostoucim klientském segmentu. Nabizi dosud ojedinélé sluzby, napf. otevfenou architekturu a privétni
Gty pro rodinné nadace.

Z tady novych sluzeb stoji za zminku napf. fakt, Ze Raiffeisenbank a.s. jako prvni vyuZivé datové schrénky pfi
erpdni firemnich 0v&rd - pro klienty Uspora Easu a nizsi administrativni ndroénost. Nové investiéni fondy chrdnici

pred inflaci a vykyvy akciovych trhi: komoditni fond a protiinflaéni fond.

Raiffeisenbank a.s. od za&dtku roku 2011 opét posbirala Fadu cen. Mimo jiné byla vyhladena nejlepsi bankou
v Ceské republice ve studii PwC, v anketé Zlaté koruna ziskala dvé prvni mista.

67



Raiffeisenbank a.s. Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

8. SPRAVNI, RiDiCi A DOZORCi ORGANY

8.1. Pfedstavenstvo Emitenta

Pfedstavenstvo Emitenta mé 6 €lend, ktefi jsou voleni a odvoldvani dozoréi radou. Funkéni obdobi jednotlivych
¢lend predstavenstva trvé pét let; znovuzvoleni je pfipustné.

Pfedstavenstvo je statutdrnim orgdnem, jenz fidi &innost spolednosti, jednd jejim jménem a rozhoduje ve viech

zdleZitostech spolednosti, pokud nejsou vyhrazeny do psobnosti valné hromady nebo dozoréi rady.

Mgr. Lubor Zalman, piedseda predstavenstva a generdini feditel

Datum narozeni: 22. ledna 1966
Bydlisté: Pod Sibenickami 778, 251 64 Mnichovice, Ceskd republika
Vzdélani: Matematicko - fyzikdlni fakulta UK Praha, obor biofyzika

Pan Lubor Zalman je piedsedou predstavenstva Raiffeisenbank a.s. od kvétna 2004. Piedtim pracoval v Home
Credit International a.s. jako manager projektu. V letech 1999-2002 pusobil ve spoleénosti McKinsey&Company
nejdfive jako Senior Associate, pozd&ji jako Engagement Manager. V letech 1991-1998 pisobil na roznych
vykonnych pozicich v Komeréni bance, a.s.

Clenstvi v orgdnech jinych spole¢nosti: 2adné

Mgr. Mario Drosc, mistopiedseda piedstavenstva a vykonny feditel

Bydlisté: Irskd 796/5, 160 00 Praha 6, Ceskd republika
Datum narozeni: 13. prosince 1968
Vzdélani: Univerzita Komenského v Bratislavé - matematickofyzikélni fakulta; University of

Cambridge - ekonomie a finanéni teorie.

Pan Mario Drosc je &lenem piedstavenstva Raiffeisenbank a.s. od zé&fi 2006. V kvétnu 2010 byl zvolen
mistopfedsedou predstavenstva a jmenovén ndméstkem generdiniho Feditele. Od roku 2002 do &ervna 2006
pUsobil jako &len predstavenstva ve slovenské VUB, a.s., kde byl zodpovédny za retailové bankovnictvi. Predtim
pUsobil mj. v Komeréni bance a.s. & konzultaéni spoleénosti McKinsey&Company.

Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: 2adné

Ing. Rudolf Rabindk, ¢len predstavenstva a vykonny Feditel

Bydlisté: K Tuchomé&ficom 146, 164 00 Praha 6, Ceskd republika
Datum narozeni: 21. dnora 1958
Vzdélani: VS Chemicko - technologickd Praha, obor potravindiska chemie

Od dubna 2001 je &lenem predstavenstva Raiffeisenbank a.s. zodpovédnym za oblast firemniho bankovnictvi.
Pfed svym jmenovénim pracoval devét let v Citibank a.s.
Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti: z4dné

Mgr. Alexandr Borecky, ¢len predstavenstva a vykonny Feditel

Bydlisté: Hégerova 1098/15, 152 00 Praha 5, Ceskd republika
Datum narozeni: 22. dubna 1967
Vzdélani: Masarykova univerzita v Brné (obor matematika)

V predstavenstvu odpovidd za risk management. V byvalé eBance pracoval od roku 2002. V letech 1993 az
2002 pracoval v Komeréni bance a.s. mj. joko ndméstek feditele Schvalovdni korporétich obchodd & Feditel
odboru Specidlnich aktivit.

Clenstvi v orgdnech jinych spole¢nosti: 2adné

Mgr. Martin Kolouch, &len predstavenstva a vykonny feditel

Bydlisté: Hégerova 1098/15, 152 00 Praha 5, Ceskd republika
Datum narozeni: 11. kvétna 1972
Vzdélani: Univerzita Karlova v Praze (obory demografie a ekonomie)

Clen predstavenstva zodpovédny za oblast IT a Organizaci. V byvalé eBance zaéal pracovat v roce 2002 a od
srpna 2006 do prosince 2006 zde pUsobil jako pfedseda predstavenstva. Predtim pisobil mj. v Komeréni bance
a.s. &i poradenské spolegnosti Deloitte & Touche.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: ¢len dozoréi rady Transaction Systém Servis s.r.o.
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Mgr. Jan Kubin, &len pfedstavenstva a vykonny feditel

Bydlisté: Na rovnosti 14A/2742, 130 00 Praha 3, Ceskd republika
Datum narozeni: 19. ledna 1973
Vzdélani: Univerzita Karlova v Praze, fakulta socidlnich véd, obor ekonomie se zaméfenim na

bankovnictvi a kapitdlové trhy; postgradudlni studium ekonomie Konstanz Universitét, Kostnice, Némecko.

Clen pfedstavenstva Raiffeisenbank a.s. od &ervence 2007, odpovidé za oblast Operations. V Raiffeisenbank a.s.
pracuje od roku 2004, kdy do banky nastoupil na pozici finanéniho feditele. Pfed nastupem do Raiffeisenbank
a.s. posobil 3est let jako konzultant a projektovy manazer v poradenské spolenosti McKinsey&Company.

Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: &len dozoréi rady Transaction Systém Servis s.r.o.

8.2. Dozordi rada Emitenta

Dozoréi rada Emitenta ma 9 &lend. Funkéni obdobi jednotlivych &lent dozoréi rady je pét let. Sest clend dozoréi
rady voli valnd hromada a ffi ¢leny zaméstnanci Emitenta. Znovuzvoleni je moZné.

Dozoréi rada dohlizi na vykon pUsobnosti pfedstavenstva a uskute€fiovdni podnikatelské &nnosti Emitenta.
Dozoréi rada pfezkoumdvd fddnou, mimofddnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni G&etni zdvérku a
névrh na rozdéleni zisku nebo Ghradu zirdty a predkladd své vyjddieni valné hromadé. Souhlas dozoréi rady,
jakoz i valné hromady, je vyZadovdn k uzavieni smlouvy, na jejimz zdkladé mda Emitent nabyt nebo zcizit majetek,
presahuje-li hodnota nabyvaného nebo zcizovaného majetku v pribéhu jednoho GEetniho obdobi jednu tietinu
vlastniho kapitdlu vyplyvaijiciho z posledni fadné G&etni zavérky, respektive z konsolidované Gcetni zavérky. Pro
0&ely vykonu své funkce jsou &lenové dozoréi rady oprévnéni pozddat o asistenci odborniky na pfislusnou oblast,
kterou je dozoréi rada povinna kontrolovat , jak je vy3e uvedeno. Dozoréi rada dohlizi na G&innost a efektivnost
fidictho a kontrolntho systému spoleénosti jako celku a nejméné jednou roéné jej vyhodnocuije. Dozoréi rada se
podili na smérovéni, pldnovdni a vyhodnocovani &innosti vnitiniho auditu a compliance. Dozoréi rada stanovi
zdsady a rozhoduje o odméfiovani Elend predstavenstva a vedouciho vnitiniho auditu.

Dr. Herbert Stepic, piedseda dozoréi rady

Bydlisté: Hertlgasse 1, 1160 Viden, Rakousko
Datum narozenf: 31. prosince 1946
Vzdélani: Hochschule fir Welthandel (University of World Trade)

V roce 1995 byl jmenovdn Managing Director v Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG. V Raiffeisen Zeltralbank
Osterreich AG pracuje od roku 1973.

Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Je generdinim feditelem Raiffeisen Bank International AG. Ddle zastdvd
funkce ve vykonnych a dozoréich orgdnech ve spoleénostech v ramci holdingové skupiny Raiffeisen.

Mag. Reinhard Karl, ¢len dozoréi rady

Bydlista: 1130 Videfi, Steckhovengasse 7/2,
Datum narozeni: 2.11.1964
Vzdélani: University of Salzburg, obor prévo; MBA na University of Linz.

Od roku 1991 pisobil ve skupiné ERSTE v oblasti korporétniho bankovnictvi, od roku 2002 na pozici Head of
Corporate Banking. Od roku 2009 ¢&len pfedstavenstva Raiffeisnlandesbank Niederésterreich - Wien AG.
Clenstvi v orgénech jinych spoleé¢nosti: z&dné

Dr. Kurt Hitter, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Johanner-Kepler-Str. 8, 4210 Gallneukirchen, Rakousko
Datum narozeni: 10. ledna 1949
Vzdélani: Kepler Universitét, Linz

Od roku 1993 pracuje v Raiffeisenlandesbank Oberésterreich, od roku 2002 je zodpovédny i za Eesky trh.
Clenstvi v orgdnech jinych spole¢nosti: zastdvd funkce ve vykonnych a dozorich orgdnech ve spoleénostech v
rémci holdingové skupiny Raiffeisen.
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Dkfm. Rainer Franz, &len dozordi rady

Bydlisté: Stromovd 40, 831 01Bratislava, Slovenskd republika
Datum narozeni: 17. biezna 1943
Vzdélani: M.A. - University of Vienna, MBA -University of Notre Dame, Ind. USA

V letech 1972-1979 plsobil v Chase Bank - New York, v letech 1979-1986 v DG Bank - Frankfurt/Main a v
letech 1986-1990 pisobil v Commercial Bank of Greece. Od roku 1998 pisobil v Tatra Bance, a.s. jako
predseda a generdlini Feditel. V sou€asné dobé& plisobi v pfedstavenstvu ukrajinské Bank AVAL.

Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: zastévé funkce ve vykonnych a dozorich orgénech ve spolednostech v
rémci holdingové skupiny Raiffeisen.

Dr. Kurt Bruckner, &len dozoréi rady

Bydlisté: Pressagasse 31/31, 1040 Videfi, Rakousko
Datum narozent: 4. Gnora 1955
Vzdélani: Vienna University of Economics and Business

Od roku 1984 pisobil v Raiffeisen Zentralbank AG na riznych manazerskych pozicich v rdmci Fizeni kreditnich
rizik. Od roku 2004 posobi v Raiffeisen International na pozici Head of Risk Management - Corporates and LRGs.
Clenstvi v orgdnech jinych spole¢nosti: zastévd funkce ve vykonnych a dozoréich orgénech ve spoleénostech v
rédmci holdingové skupiny Raiffeisen.

Mag. Klement Haller, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Castellezgasse 29/19, 1020 Vided, Rakousko
Datum narozeni: 5. kvétna 1965
Vzdélani: Karl-Franzens Universitét Graz, obor Businesss Administration

Od roku 1991 do roku 2008 pUsobil v riznych pozicich v Creditanstalt (pozdéji Bank Austria Creditanstalt),
naposledy na pozici Head of Retail Segmentmanagement. Od listopadu 2008 pisobi v Raiffeisen International
na pozici Head of Department Corporate Banking and Product Management.

Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: zastévd funkce ve vykonnych a dozoréich orgénech ve spoleénostech v
rdmci holdingové skupiny Raiffeisen.

Edita Cermakovd, lenka dozoréi rady

Bydlisté: Murmanska 12/1471, 100 00 Praha 10, Ceskd republika
Datum narozeni: 6. fijna1955
Vzdélani: Gymndzium (ukonéeno v r. 1975)

Je &lenkou dozoréi rady Raiffeisenbank a.s. s G&innosti od 12. kvétna 2011. V Raiffeisenbank a.s. pracuje od roku
2000. V souasnosti zastavd pozici vedouci organizaéni jednotky Loan Support.
Clenstvi v orgénech jinych spoleénosti: z&dné.

Ing. Petr Régner, &len dozordi rady

Bydlista: Lucemburskd 10, 130 00 Praha 3 - Vinohrady, Ceskd republika
Datum narozeni: 15. bfezna1951
Vzdélani: Vysokd $kola ekonomickd, fakulta ndrodohospoddfské

Je &lenem dozoré&i rady Raiffeisenbank a.s. s G&innosti od 12. kvétna 2011. V Raiffeisenbank a.s. pracuje od roku
2002 a v soucasnosti pdsobi na pozici specialista fizeni kvality. Dfive pracoval v Citibank a.s. na pozici vedouci
Otvaru Cash Management.

Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: adné.

Ing. Michal Pfadka, MBA, ¢len dozoréi rady

Bydlisté: Starodvorské 525, Krmelin, 739 24, Ceské republika
Datum narozeni: 6. lednal1977
Vzdélani: Vysoké& 3kola bdnskd - Technickd univerzita Ostrava, Ekonomickd fakulta, obor Finance,

Liverpool John Moores University (MBA)

Je &lenem dozoréi rady Raiffeisenbank a.s. s G&innosti od 12. kvétna 2011. V Raiffeisenbank a.s. pisobi od roku
2007 na pozici regiondlni Feditel - Severni Morava. Dfive pracoval ve spoleénosti eBanka, a.s. na pozici feditele
divize Ostrava.

Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: zadné.

70



Raiffeisenbank a.s. Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

8.3. Informace o vedoucich pracovnicich Emitenta
Za osoby ve vykonnych Fidicich funkcich Emitenta se povazuiji:

Pfedseda predstavenstva (Chairman of the Board)

- jako ¢&len pfedstavenstva je volen a odvoldvdn dozoré&i radou, které je také za svoji &innost odpovédny.
Pfedsedu predstavenstva voli &lenové predstavenstva po pfedchozim doporuéeni dozoréi rady. Predseda
predstavenstva je i generdlnim feditelem.

Mistopfedseda predstavenstva (Vice-Chairman of the Board)
- jako ¢&len predstavenstva je volen a odvoldvdn dozorédi radou, kieré je také za svoji &innost odpovédny.
Mistopfedsedu predstavenstva voli &lenové predstavenstva po pfedchozim doporuéeni dozoréi rady.

Clen predstavenstva (Member of the Board)
- je volen a odvolavéan dozoréi radou, které je také za svoji &innost odpovédny. Clen predstavenstva je i
vykonnym feditelem.

Generdlni feditel (Chief Executive Officer)

- je nejvyssim vykonnym orgdnem banky a fidi jeji &innost. Generdlni feditel (pfedseda predstavenstva) odpovidé
za svou innost dozoréi radé.

Generdlnimu fediteli jsou v fidici linii pfimo podfizeni: feditelé divizi, pfipadné Feditelé odbor nebo vedouci tym{
a daldi zaméstnanci.

Ndméstek (zéstupce) generdlniho feditele (Deputy of Chief Executive Officer)

- je vykonnym manazerem banky a Fidi jeji &innost. Odpovidéd za &innosti, které jsou mu vymezeny vnitfnimi
normami banky; za svou &innost odpovidd predstavenstvu. Ndméstkovi generdlniho feditele jsou v Fidici linii pfimo
podfizeni: feditelé divizi, odbord, tymd, pfipadné manazefi odbord, tymd nebo vedouci tymd, daldi zaméstnanci.

Vykonny feditel (Executive Director)

- odpovidé za &innosti, které jsou mu vymezeny vnitinimi normami banky. Vykonny feditel - &len pfedstavenstva -
odpovidé za svou &innost predstavenstvu. Vykonny feditel - nellen pfedstavenstva - odpovidd za svou &innost
generdlnimu fediteli, ndméstku generdlniho feditele nebo pfisluinému vykonnému fediteli - &lenu predstavenstva -
podle vymezené fidici linie.

Vykonnému fediteli jsou v Fidici linii pfimo podfizeni v rdmci jeho pUsobnosti: feditelé divizi, odbord, tymd,
pfipadné manaZefi odbord, tymd nebo vedouci tymd, dalsi zaméstnanci.
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8.4. Organizacéni struktura Raiffeisenbank a. s.

Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

Graf & 2 uvddi organizaéni strukturu Raiffeisenbank a.s., kterd je platnd k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu.

Graf 2 Organizaéni struktura Raiffeisenbank a.s.
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8.5. Prohldaseni o stfetu zajmu na Urovni spravnich, ridicich a dozoréich orgénu

Emitent prohlasuje, Ze mu nejsou zndmy Z4dné mozné stfety z&jmU mezi povinnostmi osob uvedenych v kapitole
8. ,SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY" tohoto Zdkladniho prospektu k Emitentovi a jejich soukromymi
zdjmy nebo jinymi povinnostmi.

9. HLAVNI AKCIONARI

Maijoritnim akcionafem Raiffeisenbank a.s. je spole¢nost Raiffeisen Bank International AG, kterd je dcefinou
spole&nosti Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG.

Z&dny z akciondil nemd podle stanov Emitenta moZnost ovliviiovat &innost Raiffeisenbank a.s. jinak nez vahou
svych hlasd. Nikdo z ¢lend jejich orgdnd nemél k vyse uvedenému datu vyznamnou majetkovou Gé&ast na
Raiffeisenbank a.s.

Vlastnické podily akciondil jsou rovny jejich podildm na hlasovacim pravech.

V Tabulce ¢ 9 je uvedena struktura akciondfd s majetkovou ucasti nad 5 %. Udaije jsou platné ke dni vyhotoveni
Zdkladniho Prospektu.

Tabulka 9 Struktura akciondid Emitenta

Struktura akcionard Podil v %
Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, Viden, Rakousko 51
Raiffeisenlandensbank Niederssterreich - Wien AG, Raiffeisenplatz 1, Videf, Rakousko 24
RB Prag-Beteiligungs GmbH, Europaplatz 1a. 4020 Linec, Rakousko 25

9.1. Zakladni Gdaje o vyznamném akcionafri

Obchodni firma: Raiffeisen Bank-International AG

Sidlo: Am Stadtpark 9, A-1030 Videf, Rakousko

Registrace spole&nosti: spoleénost je zapsdana v rejstfiku firem vedeném u Obchodniho
soudu ve Vidni pod znagkou FN 122119 m

Hlavni pfedmét podnikani: Poskytovani bankovnich a finan&nich sluzeb

Spoleénost Raiffeisen Bank International AG vznikla dokonéenim fize byvalé Raiffeisen International Bank -
Holding AG s vybranymi obchodnimi aktivitami Raiffiesen Zentralbank Osterreich, o které po&dtkem roku 2010
informovaly obé& spolecnosti. Proces fize byl dokonéen zdpisem do rakouského obchodniho rejstitku dne
21. fijna 2010. Dokonéeni foze nemd z4ddny dopad na akciondfskou strukturu Emitenta ani na jeho podnikatelské
aktivity.

Tabulka ¢ 10 zobrazuje strukturu akciondfd spoleénosti Raiffeisen Bank International AG k datu vyhotoveni
Zdkladniho Prospektu.

Tabulka 10 Struktura akciondfd spoleénosti Raiffeisen Bank International AG

Struktura akcionait vyse podilu v %
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG 78,5
Instituciondlni investofi 15,4
Ostatni 6,1
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9.1.1 Finanéni ukazatele spoleénosti Raiffeisen Bank International AG

Metoda konsolidace

Raiffeisen Bank International AG a ji ovlddané spolecnosti patfi do konsolidované skupiny Raiffeisen-
landesbanken-Holding GmbH. (ddle také jen ,Skupina”), coz je finan&ni holdingovd spoleénost Raiffiesen
Zentralbank Osterreich. Konsolidované G&etni zévérky za finanéni rok 2010 a porovndvaci hodnoty za finanéni
rok 2009 byly vyhotoveny v souladu s Mezindrodnimi standardy finanéniho vykaznictvi (International Financial
Reporting Standards - ddle jen ,IFRS”), interpretacemi schvdlenymi Radou pro mezindrodni G&etni standardy
(International Accounting Standards Board - IASB) a Nafizenim evropského parlamentu a rady (ES) &
1606/2002 o uplatiovdni mezindrodnich G&etnich standardl, ve znéni pfijatém Evropskou unii vEetn& vykladu
Stdlého Vyboru pro Interpretaci G&etnich standardd (International Financial Reporting Interpretations Committee -

IFRI/SIC), které byly v platnosti pro rok 2010.

Konsolidované finanéni vykazy byly vyhotoveny na zékladé standardd pouzivanych v celé Skupiné a jednotlivé
finanéni vykazy plné konsolidovanych ¢&lend skupiny jsou v souladu s IFRS. Konsolidované spoleénosti vyhotovily
své roéni finanéni uzdvérky do 31. prosince 2010 véetng, s vyjimkou péti dcefinych spolednosti, které vyhotovily

prozatimni G&etni vykazy k 30. 6. 2010 z divodu dividendové politiky a sezénnich obchodnich transakci.

Tabulka 11 Konsolidaéni celek spoleénosti Raiffeisen Bank International AG

Nazev spoleénosti

Sidlo

Podil
v konsolid.
celku (%)

Typ spoleénosti

Centralised Raiffeisen International

Konzultaéni spol. poskytujici

Services&Payments SR.L. Bukuresf - Rumunsko bankovni servis 1000
Centrotrade Chemicals AG Zug - Svycarsko Ostatni 100,0
Centrotrade Deutchland GmbH Eschborn - Némecko Ostatni 100,0
Centrotrade Minerals&Metals inc. Chesapeake - USA Ostatni 100,0
Centrotrade Singapure Pte. Lid. Singapur Ostatni 100,0
F.J. Elsner & Co. Gesellschaft mbH Innsbruck - Rakousko Ostatni 100,0
F.J. Elsner Trading Gesellschaft mbH Videf - Rakousko Ostatni 100,0
Golden Rainbow International Limited Tortola - Britské Panenské Finanéni instituce 100,0
ostrovy
ICS Raiffeisen Leasing s.r.| Chisinau - Moldavsko Finanéni instituce 87,2
JLLC ,Raffeisen-leasing” Minsk - B&lorusko Finanéni instituce 83,9
Kaﬂ.]rein & Co. Privatgeschaftsbank Vide# - Rakousko Banka 100,0
Akttiengesellschaft
Kathrein & Co. Vermégensverwaltung GmbH Videf - Rakousko Finanéni instituce 80,0
OOO Raiffeisen-Leasing Moskva - Rusko Finanéni instituce 87.5
Priorbank JSC Minsk - B&lorusko Banka 87,7
Raiffeisen Bank Aval JSC Kyjev - Ukrajina Banka 96,2
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Herzegovina Sarajevo N Bosna a Banka 97,0
Hercegovina
Raiffeisen Bank Kosovo J. S. C. Pristina - Srbsko Banka 100,0
Raiffeisen Bank Polska S. A. Variava - Polsko Banka 100,0
Raffeisen Bank S. A. Bukurest - Rumunsko Banka 99.5
Raiffeisen Bank Sh.a. Tirana - Albdnie Banka 100,0
Raiffeisen Bank Zrt. Budapesf - Mad'arsko Banka 70,3
Raiffeisen banka a.d. Bélehrad - Srbsko Banka 100,0
Raiffeisen Banka d. d. Maribor - Slovinsko Banka 86,3
Raiffeisen Centrobank AG Viden - Rakousko Banka 100,0
Raiffeisen Energy Service Ltd. Budapesf - Mad'arsko Ostatni 72,7
Raiffeisen Equipment Leasing Kft. Budapesf - Mad'arsko Finanéni instituce 72,7
Raiffeisen Factoring Ltd. Z&hieb - Chorvatsko Finanéni instituce 73,6
Raiffeisen Insurance Agency Sp.z.o.o. Var3ava - Polsko Eonzultaf:m SF_)OL poskytujic 87,5
ankovni servis
Raiffeisen Leasing d. o. o. Sarajevo - Bosna a Finanéni instituce 85,8
Hercegovina
Raiffeisen Leasing IFN S.A. Bukurest - Rumunsko Finanéni instituce 87,2
Raiffeisen Leasing Kosovo LLC Pristina - Kosovo Finanéni instituce 92,5
Raiffeisen Leasing sh.a. Tirana - Albanie Finanéni instituce 93,8
Raiffeisen Lizing Zrt. Budapesf - Mad'arsko Banka 72,7
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Raiffeisen Malta Bank plc. Sliema - Malta Banka 100,0
Raiffeisen Mandatory Pension Fund Management Zahteb - Chorvatsko Finanéni insfituce 73,6
Company d.d.

Raiffeisen Leasing (Bulgaria ) EAD Sofia - Bulharsko Finanéni instituce 100,0
Raiffeisenbank a.s. Praha - Ceskd republika Banka 51,0
Raiffeisenbank Austria d.d. Zd&hteb - Chorvatsko Banka 73,6
Raiffeisen-Leasing d.o.o. Zdahteb - Chorvatsko Finanéni instituce 74,3
Raiffeisen-Leasing Osterreich Gesellschaft m.b.H. Vider - Rakousko Finanéni instituce 51,0
Raiffeisen-Leasing Polska S.A. Varsava - Polsko Finanéni instituce 87,5
Raiffeisen-Leasing Real Estate, s.r.o. Praha - Ceskd republika Finanéni instituce 69,0
Raiffeisen-Leasing, spolecnost s.r.o. Praha - Ceskd republika Finanéni instituce 63,0
RB International Finance (Hong Kong) Ltd. Hong Kong Finanéni instituce 100,0
RB International Finance (USA) LLC New York - USA Finanéni instituce 100,0
Regional Card Processing Center s.r.o. Bratislava - Slovensko Eonzuhof:nf SF_)OL poskytuici 100,0

ankovni servis

Rl Eastern European Finance B.V. Amstrdam - Nizozemi Finanéni instituce 100,0

9.1.2
9.1.2.1

Vybrané finanéni ukazatele Raiffeisen Bank International AG
Finanéni ddaje Raiffeisen Bank International AG za ucetni obdobi 2009 - 2010

Tabulky & 12 a 13 uvddi konsolidovany vykaz o finanéni pozici, obsazeny v auditorem ovéfené Gcetni zdvérce

Raiffeisen Bank International AG za G&etni obdobi konéici 31. 12. 2009 a 31. 12 .2010, pfipravené v souladu
s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU. Uvddéné udaje jsou v mil. EUR.

Tabulka 12 Konsolidovany vykaz o finanéni pozici - strana aktiv spoleénosti Raiffeisen Bank International AG

(mil. EUR)

Rozvaha 2010 2009

Pokladni (hotovostni) rezerva 4 806 4179
Pohledévky za bankami 21 532 10310
Pohleddvky za klienty 75 657 50514
Rezerva na pFipadné ztrdty z pbjek (4 755) (3084)
Finanéni aktiva k obchodovani 8 068 3709
Derivéty 1488 332
Finanéni investice 19 630 7270
Maijetkové G&asti v pfidruzenych a nekonsolidovanych spoleénostech 4 5
Nehmotnd aktiva 1219 971
Hmotnd& aktiva 1453 1244
Ostatni aktiva 2 066 820
Aktiva celkem 131173 76 275

Tabulka 13 Konsolidovany vykaz o finanéni pozici - strana pasiv spoleénosti Raiffeisen Bank International AG

(mil. EUR)
Rozvaha 2010 2009
Z&vazky vici bankém 33 659 20110
Z&vazky vici klientim 57 633 42 578
Dokumentdrné doloZené zévazky 16 555 2526
Rezervy na zdvazky a poplatky 671 311
Obchodni z&vazky 5741 514
Derivéty 1263 259
Ostatni zdvazky 1243 504
PodFizeny kapitdl 4001 2 470
Vlastni kapitdl 10 403 7 000
Konsolidovany kapitdl 8 250 5790
Konsolidovany zisk 1087 212
Mensinové podily 1065 997
Pasiva a vlastni kapital celkem 131173 76 275

Pozn.:

Finan&ni ukazatele uvedené v konsolidovaném vykazu o finanéni pozici nejsou pIné srovnatelné. Finanéni ukazatele za srovnévaci obdobi
roku 2009 vychdzi z konsolidovanych finan&nich Gdajd spoleénosti Raiffeisen International Bank-Holding AG pred fozi s vybranymi
obchodnimi aktivitami spoleénosti Raiffeisen Zentralbank Osterreich. Fize nabyla G&innosti dne 11. fijna 2010. K tomuto datu spole&nost
Raiffeisen International Bank-Holding AG zménila své jméno na Raiffeisen Bank International AG.
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Tabulka & 14 uvédi konsolidovany vykaz zisku a zirdty, obsaZeny v auditorem ovéfené Uéetni zdvérce Raiffeisen
Bank International AG za dé&etni obdobi konéici 31. 12. 2010 a 31. 12. 2009, pfipravené v souladu s
Mezindrodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU. Uvddéné ddaje jsou v milionech EUR.

Tabulka 14 Konsolidovany vykaz ziskd a ztrét spolecnosti Raiffeisen Bank International AG

(mil. EUR)

Vykaz zisko a ztrat 2010 2009

Urokové vynosy 6364 5588
B&Zny pfijem z pfidruZenych spoleénosti 200 2
Urokové naklady 200 (2 654)
Cisty urokovy vynos 3578 2936
Opravné polozky (1194) (1737)
Cisty Urokovy vynos po odeéteni opravnych polozek 2 384 1198
Vynosy z poplatkd a provizi 1753 1441
Ndklady z poplatkd a provizi (262) (218)
Cisté vynosy z poplatki a provizi 1490 1223
Obchodni zisk 328 186
Rozdil z ocenéni derivatd (84) 8
Cisty zisk z finanénich operaci 137 41
V3eobecné provozni ndklady (2 979) (2 269)
Ostatni provozni vynosy/ndklady 6 (20)
Vynosy z prodeje majetku ve skupiné 4 76
Zisk pred zdanénim 1287 367
Daf z pfijmd (110) (80)
Cisty zisk za Uéetni obdobi 1177 287
Podil na vynosech z pfidruZenych spoleénosti (89) (74)
Konsolidovany ¢isty zisk za Géetni obdobi 1087 212

9.1.2.2 Finanéni ddaje Raiffeisen Bank International AG k 30. 6. 2011

Tabulka ¢ 15 uvddi konsolidovanou, neauditovanou rozvahu ve zkrdcené verzi spolecnosti Raiffeisen Bank
International AG za mezitimni Géetni obdobi k 30. 6. 2011 a 31.12. 2010, vyhotovenou v souladu
s Mezindrodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU. Uvddéné udaje jsou v milionech EUR.

Tabulka 15 Konsolidovand rozvaha ve zkracené verzi spolegnosti Raiffeisen Bank International AG

(mil. EUR)

Rozvaha 30. 6. 2011 31.12.2010
Pohledévky za bankami 24 972 21532
Pohledévky za klienty 79 431 75 657
Zévazky vici bankdm 34829 33 659
Zavazky vidi klientim 63 625 57 633
Vlastni kapitdl 10 483 10 404
Bilanéni suma 137 556 131173
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Tabulka & 16 uvddi konsolidovany a neauditovany vykaz zisku a zirdty ve zkrécené verzi spoleénosti Raiffeisen
Bank International AG za mezitimni dcetni obdobi k 30. 6. 2011 a 30. 6. 2010, vyhotoveny v souladu
s Mezindrodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU. Uvddéné udaje jsou v milionech EUR.

Tabulka 16 Konsolidovany vykaz ziskd a ztrét ve zkrdcené verzi spoleénosti Raiffeisen Bank International AG

(mil. EUR)

Vykaz zisky a ztrat 30. 6. 2011 30. 6. 2010

Cisté urokové vynosy po odeéteni opravnych polozek 1781 1780
Cisté vynosy z poplatkd a provizi 737 715
Obchodni zisk 256 192
Vieobecné provozni ndklady (1514) (1 425)
Zisk pfed zdanénim 879 579
Cisty zisk za uéetni obdobi 677 516
Konsolidovany ¢isty zisk za Géetni obdobi 615 472
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10. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCIiCH, FINANCNI SITUACI, ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

Raiffeisenbank a.s. vykazuje svoje finan&ni vysledky v souladu s Mezindrodnimi standardy G¢etniho vykaznictvi
(IFRS) a interpelacemi schvdlenymi Radou pro mezindrodni G¢etni standardy (IASB), ve znéni pfijatém Evropskou
unii.

Kompletni znéni auditované konsolidované i nekonsolidované Géetni z&vérky Emitenta vyhotovené v souladu s
Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU za G&etni obdobi konéici k 31. 12. 2009 a
31.12. 2010 jsou sou&dsti vyro&nich zprdv Emitenta za rok 2009 a 2010 a jsou do tohoto Zdkladniho
prospektu zahrnuty formou odkazu a zdroved tvofi jeho nedilnou sou&ést (viz kapitola 15. ,UDAJE ZAHRNUTE
ODKAZEM”).

Vyroéni zpravy Emitenta za rok 2009 a 2010 jakoZ i jakékoli ndsledné vyroéni zprévy Emitenta jsou v dispozici
viem zdjemcim v bézné pracovni dobé k nahlédnuti u Emitenta na adrese jeho sidla Praha 4, Hvézdova
1716/2b, PSC: 140 78 a v elektronické podobé 16 na internetové webové adrese www.rb.cz v sekci informaéni
servis / o bance / vysledky hospodafeni Raiffeisenbank.

10.1. Zakladni kapital Emitenta

Z&kladni kapital Emitenta &ini ke dni vyhotoveni Zékladniho prospektu 7 511 000 000,- K& a je plné splacen. Je
tvofen 751 100 ks kmenové akcie ve jmenovité hodnoté 10 000,- K& Viechny akcie zné&ji na jméno a maij
zaknihovanou podobu.

Dne 28. dubna 2011 valné hromada Raiffeisenbank a.s. schvélila navy3eni zdkladniho kapitélu banky o
947 miliond K& z dosavadnich 6,564 miliardy K& Zvy3eni zdkladniho kapitdlu Emitenta bylo zapséno do
Obchodniho rejstfiku. Na navyseni kapitalu se podileji viichni akciondfi podle svych dosavadnich podild,

akciondiskd struktura Emitenta se neméni.

Emitent nevydal Zadné prioritni nebo zaméstnanecké akcie, ani vyménitelné nebo prioritni dluhopisy.

Tabulka 17 Zména zd4kladniho kapitélu v letech 2009, 2010 a k 30. 6. 2011

2009 2010 30. 6. 2011

Zakladni kapitdl (v mil. Ké) 6564 6564 7511

10.2. Stanovy Emitenta

Stanovy Emitenta jsou po dobu platnosti tohoto Zdkladniho prospektu a jeho pfipadnych dodatkd ve formé
brozury, spole¢né s daliimi dokumenty, na které se tento Zakladni prospekt odvoldvd, na pozdddni bezplatné
k dispozici v b&zné pracovni dobé k nahlédnuti u Raiffeisenbank a.s. na adrese jejiho sidla Praha 4, Hvézdova
1716/2b, PSC: 140 78.

10.3. Udaje o soudnich a rozhodgich Fizenich
Raiffeisenbank a.s. neni a nebyla od konce predchoziho (&etniho obdobi do data vyhotoveni Zékladniho

prospektu a v poslednich dvou G&etnich obdobi GEastnikem Z&dnych statnich, soudnich nebo rozhodéich fizeni,
které méla nebo mohou mit vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo skupiny.
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10.4. Vyznamné zména finanéni situace Emitenta

Emitent prohladuje, Ze od data uvefejnéni auditované uéetni zdvérky za finanéni obdobi kongici 31. 12. 2010 do
data vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu nedoslo k 2édné vyznamné zméné finanéni situace Emitenta ani celé
finanéni skupiny, kterd by méla vliv na schopnost Emitenta plnit zévazky vyplyvaijici z Dluhopisd.

Emitent v bfeznu 2006 proved| syntetickou sekuritizaci portfolia Gvérd poskytnutych Corporate Banking
v povodnim objemu 183 mil. EUR. Rizika pfevzala némeckd statni banka KW za G&asti European Investment
Fund. Maturita celé transakce bude v bfeznu 2016. Transakce se tykd Ovérd spliivjicich SME kritéria Evropské
unie v maximdlni vy$i 225 000 tis. EUR. K datu 30. z&Fi 2011 ¢&inil objem Gvérového portfolia zahrnutého do
sekuritizace 1 054 390 498,99 K& Timto krokem Emitent zamyslel &dsteéné eliminovat riziko plynouci
z drzeného portfolia poskytnutych Gvérd malym a stfednim podnikim. Tim se &&ste¢né sniZilo celkové Gvérové
riziko plynouci z poskytnutych Gvérd, coz miZe pozitivné ovlivnit celkovou finanéni situaci Emitenta.

K 7. Eervenci 2008 byla dokoné&ena integrace Emitenta s eBankou, a.s. fozi slouéenim. Raiffeisenbank a.s. jako
néstupnickd spoleénost prevzala veskerd jméni, prdva a povinnosti spolecnosti eBanka, a.s. jako zanikaijici
spoleénosti. eBanka, a.s. byla k tomuto dni vymazdna z obchodniho rejstfiku. Rozhodny den slouéeni obou
spoleénosti je 1. leden 2008.

10.5. Vyznamné smlouvy Emitenta, patenty a licence

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu nemé vzavieny Zddné vyznamné smlouvy, které by mohly
vést ke vzniku zdvazku nebo néroku kteréhokoli Elena skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit
zdvazky vyplyvaijici z emitovanych Dluhopis.

Neexistuje zadnd zdvislost Emitenta na patentech nebo licencich, promyslovych, obchodnich nebo finan&nich
smlouvdch nebo vyrobnich procesech, které by mély zdsadni vyznam pro podnikatelskou &innost nebo ziskovost
Emitenta.

10.6. Zverejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Zdkladniho prospektu a jeho pfipadnych dodatkd jsou nize uvedené dokumenty
ve formé& brozury, spole¢né s dalsimi dokumenty, na které se tento Zé&kladni prospekt odvoldvd, na pozédéni
bezplatné k dispozici v b&Zné pracovni dobé k nahlédnuti u Raiffeisenbank a.s. na adrese jejiho sidla Praha 4,

Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78:
a) Spole&enskd smlouva a stanovy Emitenta;

b) vyroéni zprévy Emitenta za rok 2009 a 2010, jejichz nedilnou sou&dsti jsou i kompletni auditované
konsolidované i nekonsolidované Gcetni zdvérky Emitenta za OZetni obdobi kongici 31.12.2009 a
31.12.2010; jokoz i jakékoli nasledné vyroéni zpravy Emitenta;

c) historické finan&ni Gdaje Emitenta a jeho dcefinych podniki za kazdy ze dvou finanénich rokd predchdzejicich
zvefejnéni tohoto Zakladniho prospekty;

Vyroéni zprdvy Emitenta za rok 2009 a 2010 jejichz nedilnou sou&dsti jsou i kompletni auditované
konsolidované i nekonsolidované G&etni zavérky Raiffeisenbank a.s. za Géetni obdobi konéici 31. 12. 2009 a
31.12.2010; jakoz i jakékoli nasledné vyroéni zpravy Emitenta, jsou téZ k dispozici v elektronické podobé na
internetové www.rb.cz v sekci informaéni servis / o bance / vysledky hospodateni Raiffeisenbank as.
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10.7. Vydané cenné papiry
10.7.1 Emise dluhopisu

1. Dluhopisovy program hypoteénich zastavnich listi Raiffeisenbank a.s.

Maximdlni objem nesplacenych HZL: 3 000 000 K¢&
Doba trvéni programu: 10 let
Splatnost kterékoli emise dluhopist vydané v rémci programu: 5 let

Dluhopisovy program hypotéénich zdstavnich listd v maximdlnim objemu nesplacenych hypotéénich zéstavnich
listd 3 000 000 000 K&, s dobou trvani programu 10 let a se splatnosti kterékoli emise vydané v ramci tohoto
programu nejvyse 5 let. Prospekt dluhopisového programu obsahujici spole¢né emisni podminky byl schvdlen
rozhodnutim Komise pro cenné papiry v Ceské republice &j. 45/N/972/2004/2, ze dne 30. 1. 2004, které
nabylo pravni moci dne 30. 1. 2004.

K datu vyhotoveni Zdkladniho prospektu byly viechny emise hypoteénich zéstavnich listd vydanych v rémci tohoto
dluhopisového programu hypoteénich zdstavnich listd Raiffeisenbank a.s. splaceny.

2. Dluhopisovy program hypoteénich zastavnich listd Raiffeisenbank a.s.

Maximdlni objem nesplacenych hypoteénich zdstavnich listd: 3 000 000 000 K¢
Doba trvani programu: 5 let

Dluhopisovy program v maximdlnim objemu nesplacenych hypoteénich zastavnich lists 3 000 000 000 K¢,
s dobou trvani programu 5 let ase splatnosti kterékoli emise vydané v rédmci tohoto programu nejvyse 7 let.
Prospekt dluhopisového programu, obsahujici spoleéné emisni podminky byl schvdlen rozhodnutim Komise
pro cenné papiry &.j. 45/N/47/2005/1, ze dne 10. 5. 2005, které nabylo pravni moci dne 13. 5. 2005.

V Tabulce & 18 je uveden seznam dosud nesplacenych emisi hypoteénich zdstavnich lists, které byly vyddny
v rdmci vyse uvedeného dluhopisového programu.

Tabulka 18 Nesplacené emise hypotéénich zdstavnich listd

q q Urok. Datum
, . . o Datum Objem emise 5 q
Nazev emise dluhopist ISIN L, . ! vynos splatnosti
vydani emise (tis. K¢&) o .
(% p.a.) emise
Hypoteni zdstavni list eBanka, a.s. CZ0002000557 29.11.2005 500 000 4,50 29.11.2010
4,50/10
Hypoteni zdstavni list eBanka, a. s. CZ0002001316 14.11.2007 500 000 5,30 14.11.2014
530/14
Hypoteéni zdstavni list eBanka, a. s. CZ0002001696 12.12.2007 500 000 6,00 12.12.2017
6,00/17
Hypoteéni zéstavni list eBanka, a.s. CZ0002001704 12.12.2007 1 000 000 pohyblivé 12.12.2022
VAR/22

1. Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s.

Maximdlni objem nesplacenych dluhopist: 20 000 000 000 K¢

Doba trvéni programu: 15 let

Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s. v maximélnim objemu nesplacenych dluhopisd 20 000 000 000 K¢ a
s dobou trvéni programu 15 let. Prospekt dluhopisového programu, obsahujici spoleéné emisni podminky, byl

schvdlen rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 7. 9. 2006, &j. 45/N/108/2006/3 2006/7164/540,
které nabylo prévni moci dne 8. 9. 2006.
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Tabulka ¢
dluhopisového programu.

19 uvédi seznam dosud nesplacenych emisi dluhopisé vydanych vrdmci vySe uvedeného

Tabulka 19 Nesplacené emise dluhopisd

Objem Urok. Datum
. . . o Datum 5 ¢ .
Nazev emise dluhopisi ISIN L. emise vynos splatnosti
vydani emise S o .
(tis. K¢&) (% p.a.) emise
Hypoteéni z&stavni list Raiffeisenbank a.s. CZ00020000946 16.2.2007 1 300 000 4,80 16.2.2012
4,80/12
Prémiovy dluhopis Garantinvest V VAR/12  CZ0003701245 21.2.2007 100 000 pohyblivé 21.2.2012
Prémiovy dluhopis Garantinvest VI CZ0003701294 2.4.2007 200.000 pohyblivé 2.4.2012
VAR/12
Dluhopis RBCZ ZERO/14 CZ0003701302 21.5.2007 300 000 - 21.5.2014
Hypoteéni z&stavni list Raiffeisenbank a.s. CZ0002001175 12.9.2007 1 300 000 5,00 12.9.2012
5,00/12
Hypoteéni z&stavni list Raiffeisenbank a.s. CZ0002001662 12.12.2007 1 500 000 4,90 12.12.2012
4,90/12
Hypoteéni zéstavni list Raiffeisenbank a.s. CZ0002001670 12.12.2007 1 500 000 5,10 12.12.2017
510/17
Hypoteéni zéstavni list Raiffeisenbank a.s. CZ0002001928 20.12.2007 2 000 000 5,50 20.12.2017
5,50/17
Hypoteéni zéstavni list Raiffeisenbank a.s. CZ0002002058 26.11.2008 3 000 000 4,30 26.11.2013
4,30/13

2. Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s.

Maximdlni objem nesplacenych dluhopisd: 50 000 000 000 K¢
Doba trvani programu: 15 let

Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s. v maximélnim objemu nesplacenych dluhopisd 50 000 000 000 K&
a s dobou trvani programu 15 let. Prospekt dluhopisového programu, obsahuijici spole¢né emisni podminky, byl
schvdlen rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 20. 11. 2008, &j. 2008/13442/570 ke sp.zn.
Sp/2008/330/572, které nabylo prévni moci dne 20. 11. 2008.

Tabulka & 20 uvddi seznam dosud nesplacenych emisi dluhopisi vydanych vréamci vyse uvedeného
dluhopisového programu.

Tabulka 20 Nesplacené emise dluhopisd

q o Urok. Datum
, . . Datum Objem emise 5 q
Nazev emise dluhopisi ISIN AV s vynos splatnosti
vydani emise (is. K&) o .
(% p.a.) emise
Hypoteéni zdstavni list
Raiffeisenbank a.s. 4,45/11 CZ0002002066 10. 12.2008 2 000 000 4,45 10.12.2011
Hypoteéni zdstavni list
GARANTINVEST IX 3,00/12 CZ0002002074 18.2.2009 250 000 3,00 18.2.2012
Hypoteéni zéstavni list
GARANTINVEST X. 3,00/12 CZ0002002108 28.8.2009 250 000 3,00 28.8.2012
Hypoteéni zdstavni list
GARANTINVEST XI 3,00/12 CZ0002002140 14.10. 2009 250 000 3,00 14.10.2012
Prémiovy dluhopis S
GARANTINVEST XII VAR/12 CZ0003702052 21.10.2009 100 000 variabilni 21.10.2012
Dluhopis RBCZ ZERO 11/14 CZ0003702409 15.7.2010 400 000 Vynos na 15.7.2014
bazi diskontu-
Prémiovy dluhopis S
GARANTINVEST XIIl VAR/13 CZ0003702433 11.8.2010 150 000 variabilni 11.8.2013
Hypoteéni z&stavni list S
Raiffeisenbank a.s. VAR/13 CZ0002002249 16.11.2010 1 000 000 variabilni 16.11.2013
Prémiovy dluhopis 70003702482 12.11.2010 100 000 variabilni  12.11.2014

GARANTINVEST XIV VAR/14
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vynos na

Dluhopis RBCZ ZERO 111/13 CZ0003402508 1.12.2010 400 000 yne 1.12.2013
bdazi diskontu

Hypoteéni zdstavni list

GARANTINVEST XV 2.80/14 €70002002272 19.1.2011 250 000 2,80 19.1.2014

Hypoteéni zdstavni list

GARANTINVEST XV1 2,80/14 €70002002280 9.2.2011 1 000 000 2,80 9.2.2014

Dluhopis RBCZ ZERO IV/13 €Z0003702813 2.3.2011 400 000 yynes na 2.3.2013
bdazi diskontu

Dluhopis RBCZ ZERO V/13 CZ0003702847 13.4.2011 500 000 yynos na 13.4.2013
bdazi diskontu

Hypoteéni zdstavni list

GARANTINVEST Xv11 3,30/16 €70002002314 4.5.2011 500 000 3,30 4.5.2016

Dluhopis RBCZ ZERO VI/14 CZ0003702870 18.5.2011 75 000 Yynes na 18.5.2014
bdazi diskontu

Dluhopis RBCZ KOMB /2015 CZ0003702920 15.6.2011 125 000 kombinovany 29.5.2015

Dluhopis RBCZ 4,45/16 CZ0003702938 1.7.2011 200 000 4,45 1.7.2016

Dluhopis RBCZ ZERO VII/14 CZ0003702946 20.7.2011 125 000 Yynes na 27.6.2014
bazi diskontu

Hypoteéni zdstavni list

GARANTINVEST XVIl 2,80/14 €Z0002002371 27.7.2011 2 000 000 2,80 27.7.2014

Hypoteéni zdstavni list

GARANTINVEST XIX 3,20/16 €70002002363 27.7.2011 500 000 3,20 27.7.2016

Podfizeny dluhopis

Raiffosonbank o 4.75/16 CZ0003702953 21.9.2011 125 000 4,75 21.9.2016

Podfizeny dluhopis

Raiffesenbank o s, VAR/18 CZ0003702961 21.9.2011 125 000 VAR 21.9.2018

Hypotecni zdstavn lis €Z0002002405 26.9.2011 1000 000 3,00 26.9.201

Raiffeisenbank a.s. 3,00/16

3. Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s. denominovany v EUR

Maximdlni objem nesplacenych dluhopisi: 1 000 000 000 EUR
Doba trvani programu: 30 let

Dluhopisovy program v maximdlnim objemu nesplacenych dluhopisd 1 000 000 000 EUR, s dobou trvéni
programu 30 let. Prospekt dluhopisového programu, obsahujici spoleéné emisni podminky byl schvdlen
rozhodnutim Ceské ndrodni banky &j. 2009/7097/570 ke Sp. Zn. Sp. 2009/166/572 ze dne 15. 9. 2009,
které nabylo prévni moci dne 16. 9. 2009.

Tabulka & 21 uvddi seznam dosud nesplacenych emisi dluhopisi vydanych vrédmci vyse uvedeného
dluhopisového programu. Udaje jsou platné k datu vyhotoveni Zdkladniho prospektu.

Tabulka 21 Emise dluhopist, které byly vydany v rémci 3. Dluhopisového programu Raiffeisenbank a.s.

Datum Obiem emise Urok. Datum
Nazev emise dluhopisi ISIN vydéni (If, EUR) vynos splatnosti
emise 'S (% p.a.) emise
Hypotecni zGstavni list €Z0002002413 26.10.2011 10 000 4,10 26.10.2016

Raiffeisenbank a.s. 3,50/16

10.7.2. Emise investi¢nich certifikatd
Nabidkovy program investiénich certifikato

Raiffeisenbank a.s. vypracovala zdkladni prospekt nabidkového programu investiénich certifikatd, ktery byl
schvdlen rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 13. 11. 2009, &j.: 2009/9028/570, vedeném pod sp. zn.
Sp. 2009/196/572, které nabylo prévni moci dne 13. 11. 2009, jehoZ souéésti jsou spoleéné emisni podminky
nabidkového programu investinich certifikto.
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V Tabulce ¢ 22 je uveden seznam nesplacenych emisi investicnich certifikdtd, které byly vyddny v rdmci vyse

uvedeného dluhopisového programu.

Tabulka 22 Enmise investi¢nich certifikatt

, - 2 Da“fm. Ob|-em Podkladové Datum
Nazev emise certifikato ISIN vydéani emise n 2
. . aktivum uplatnéni
emise (K¢&)
Dlouhé (long) turbo certifikaty ménovy par
EUR/CZK TL 23,100 CZ0000300074 21.2.2011 25 000 000 EUR/CZK 21.2.2012

10.8. Udaije tietich stran

Emitent potvrzuje, ze pokud informace pochdzeji od fieti strany, byly tyto informace ptesné reprodukovany
a podle védomi Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tieti stranou, nebyly
vynechdny zadné skutegnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadsiici.

Zdroje informaci:
Informace o trznich podilech Raiffeisenbank a.s.
- Ceskd ndrodni banka, Na Pfikopé 28, 115 03 Praha 1, www.cnb.cz
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11. POPIS CENNYCH PAPIRU

Podoba a forma dané emise dluhopisd vydavanych vrdmci tohoto dluhopisového programu (ddle jen
.Dluhopisy” o ,Dluhopisovy program®), jejich pocet a jmenovitd hodnota vramci dané emise bude
stanovena v pfisludném doplnéni spoleénych emisnich podminek Dluhopisového programu (ddle jen ,Emisni
podminky”) uvedeném v dopliku Dluhopisového programu (ddle jen ,Doplnék”). S Dluhopisy nebudou
spojena z4dnd predkupni ani vyménnd préva, nestanovili pfisluiny Doplnék pro danou emisi Dluhopist jinak.
Pfevoditelnost Dluhopist a/nebo Kupénd (jsou-li vyddvdny) neni omezena, nestanovili pfisluiny Doplnék pro
danou emisi Dluhopist jinak (viz. odst. 1.2.2 Emisnich podminek).

Nékteré rizikové faktory tykajici se Emitenta, jeho podnikdni a Dluhopist jsou uvedeny v &ésti ,RIZIKOVE
FAKTORY". Dal3i rizikové faktory tykaijici se jednotlivych emisi vydavanych v ramci Dluhopisového programu
mohou byt uvedeny v pfisluiném Dopliiku.

Cisty vynos emise, odhad celkovych ndkladd emise, dovody nabidky a pouziti vynosd budou uvedeny
v pfisluiném Dopliiku.

Dluhopisy budou vytvofeny podle pravnich predpist Ceské republiky, zejména podle zékona Ceské republiky
& 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni, s pfihlédnutim k pFislusnym ustanovenim zdkont Ceské
republiky & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, v platném znéni a & 591/1992 Sb, o cennych
papirech, v platném znéni nebo podle pfislusnych prévnich predpisd, které uvedené zdkony pfipadné nahradi.

Mé&na emise Dluhopist bude uvedena v pfisluném Dopliiku.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék jinak, pak Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezqijisténé, nepodminéné a
nepodfizené zdvazky Raiffeisenbank a.s., které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari
passu) jok mezi sebou navzdjem, tak i alespofi rovnocenné vié& viem dalim souasnym i budoucim
nepodfizenym a nezaiji$ténym zdvazkim Raiffeisenbank a.s., s vyjimkou téch zdvazkd Raiffeisenbank a.s., u nichz
stanovi jinak kogentni ustanoveni obecné zdvaznych prdvnich ptedpist.

Popis prav spojenych s Dluhopisy a/nebo Kupény (jsou-li vyddavény), véetné viech omezeni téchto prév a postupu
pro vykon t&chto prav je uveden v Emisnich podminkdach Dluhopist a v pfisluiném Dopliiku. Emisni podminky jsou
zdjemcdm k dispozici na internetovych strankach Raiffeisenbank a.s. www.rb.cz a ddle v podobé brozury téz v
sidle Raiffeisenbank a.s. na adrese Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78, a to vdobég, kdy je

Raiffeisenbank a.s. oteviena pro vefejnost.

Podminky Gro&eni Dluhopisi, véetn& stanoveni Grokové sazby Dluhopist (pfipadné popisu pravidel pro stanoveni
Urokové sazby Dluhopist), jakoz i datum, od kterého se Grok stdva splatnym a data splatnosti Groku a metodu pro
vypocet Grokové sazby stanovi Emisni podminky a pfisluny Doplnék. Ndrok na drok a/nebo splaceni jistiny se
v souladu s &lédnkem 10. Emisnich podminek proml&uje uplynutim 10 let ode dne, kdy mohl byt uplatnén poprvé.

Raiffeisenbank a.s. mdze v souladu s pravidly uvedenymi v Emisnich podminkéch jmenovat zastupce pro vypocty.
Neni-li viak zdstupce pro vypocty jmenovén, provédi Raiffeisenbank a.s. viechny potfebné vypoéty pro uréeni
Urokové sazby Dluhopisd sama.

Datum koneéné splatnosti dluhopist je uvedeno v Doplitku. Dluhopisy budou splaceny v souladu s Emisnimi
podminkami a Doplikem, zejména s ¢&ldnkem 5. a 6. Emisnich podminek. Dluhopisy je mozné za uréitych
podminek splatit dfive, a to jak z podnétu Raiffeisenbank a.s. (blize viz. odstavec 6.2 Emisnich podminek), tak
z podnétu vlastnikd Dluhopisi (blize viz. odstavce 6.3 a 12.4 Emisnich podminek).

Raiffeisenbank a.s. nevyzaduje 2ddné zvl&stni zastoupeni vlastnikd Dluhopisd.
Emisni podminky Dluhopisového programu byly schvéleny rozhodnutim Ceské nérodni banky ze dne
20.11.2008, ¢&j. 2008/13442/570 ke sp.zn. Sp/2008/330/572, které nabylo pravni moci dne

20. 11.2008. Tento zdkladni prospekt byl schvdlen rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 21. 11. 2011,
¢.j.2011/13359/570 ke sp. zn. Sp/2011/120/572, které nabylo prévni moci dne 22. 11.2011.
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Ocekdavané datum emise bude uvedeno pro kazdou emisi Dluhopisd zvl@st v pfislusném Dopliku.
Pfevoditelnost dluhopist neni omezend, nestanovi-li pro danou emisi Dluhopisd pfisluiny Doplnék jinak.

Splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o predéasné splaceni Dluhopisd s
vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku jako hodnota, kterou
Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikdm Dluhopisd pfi splatnosti nebo pfed&asné splatnosti Dluhopist) z Dluhopisd
bude provddéno bez srazky dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takovd srazka dani nebo poplatkd
bude vyzadovdna piisluinymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby. Urokové piijmy z
Dluhopisd budou zdafovany srédzkovou dani vybiranou u zdroje v pfipadé, Ze je takové srdzka dani vyzadovéna
prisluinymi pravnimi predpisy Ceské republiky. Budei jakdkoli takové srézka dani nebo poplatkii vyzadovdana
piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky t&innymi ke dni takové platby, nebude Raiffeisenbank a.s. povinna
hradit Vlastnikdm Dluhopist nebo Vlastnikim Kupéni (jsou-li vydavény) zadné dalii castky jako néhradu téchto
srézek dani nebo poplatkl, pokud v pfislusném Doplitku neni stanoveno jinak (viz. &lének 8. Emisnich podminek
+Zdané&ni”). Podrobné&i3i informace o zpdsobu zdafiovéni Grokovych vynosi a jmenovité hodnoty dluhopist jsou
uvedeny v kapitole 12. ,ZDANENIV CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE".

Udaije tykaiici se podminek nabidky Dluhopist potenciondlni zdjemciim o upsdni/koupi Dluhopist budou uvedeny
v pfislu§ném Doplitku.

Udaje tykajici se pfijeti Dluhopist k obchodovéni na regulovaném trhu & mnohostranném obchodnim systému
nebo sdéleni Raiffeisenbank a.s. o tom, Ze nehodld pozddat o piijeti Dluhopisd k obchodovdni na regulovaném

trhu pfipadné v mnohostranném obchodnim systému budou uvedeny v pfislusném Dopliku.

Dal3i poZzadovand ustanovi budou uvedena v piisluiném Dopliiku.
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12. ZDANENI V CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvateldm jakychkoli Dluhopisd vydévanych v rédmci tohoto Dluhopisového programu se doporuduje,
aby se poradili se svymi pravnimi a dafiovymi poradci o dafiovych a devizové prévnich disledcich koupé, prodeje
a drzeni dluhopisé a pfijimani plateb drokd z dluhopist podle dafovych a devizovych predpisi platnych v Ceské
republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichZ vynosy z drzeni a prodeje dluhopisd mohou
byt zdanény.

Ndsledujici struéné shruti zdafiovéni Dluhopist a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze
zdkona ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, v platném znéni (déle také jen ,zédkon o danich z pFijmd") a
zdkona & 219/1995 Sb., devizovy zdkon, v platném znéni (ddle jen ,devizovy zdakon”) a souvisejicich
pravnich pfedpisd G&innych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladu téchto
zdkon0 a daldich predpist uplatiovaného &eskymi sprdvnimi Gfady a jinymi statnimi orgdny a zndmého
Raiffeisenbank a.s. k datu vyhotoveni tohoto Zé&kladniho prospektu. Vedkeré informace uvedené nize se mohou
ménit v zdvislosti na zméndch v pfislusnych prévnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu nebo ve
vykladu téchto prévnich predpist, ktery miZe byt po tomto datu uplatiiovan.

Emitent je za uritych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopisy (viz niZe).

Urokovy pFijem

Urok (zahrnujici 62 vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz&im emisnim kurzem
vyplécenym pfi splatnosti dluhopisd) vyplaceny Vlastnikim Dluhopisd fyzickym osobdm a ddle téZ prévnickym
osobdm dafiovym nerezidentdm CR nepodnikajicim na Gzemi CR prostrednictvim stdlé provozovny obecné
podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj. sréZzeno emitentem pfi 6hradé Groku). Sazba této srazkové dané &ini
15%, neni-li pro dafiové nerezidenty modifikovana pfislusnou smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (viz. ddle).
V piipadé, ze Grok plyne prdvnické osobé dafiovému rezidentovi CR nebo stdlé provozovné dafového
nerezidenta CR prdvnické osoby umisténé na Gzemi CR, nepodléhd srazkové dani, ale Vlastnik Dluhopisu tento
orok zahrnuje do obecného zdkladu dané v ndvaznosti na ¢asovou souvislost s obdobim, kterého se tyka.

V piipadé, ze Grok plyne stdlé provozovné pravnické osoby umisténé na Gzemi CR, kterd neni dafiovym
rezidentem &lenského stétu Evropské unie nebo Evropského hospoddfského prostoru, je Emitent povinen srazit
zajidténi dané ve vysi 10 % ztohoto piijmu. SraZené zajidténi dané se zapoéitdvd na celkovou dafiovou
povinnost této stdlé provozovny.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pfijemce Groku dafiovym
rezidentem, mize zdanéni Groku v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu dané. Nérok na uplatnéni
modifikace dané na zdkladé rezZimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén
prokdzdnim skuteénosti doklddaijicich, Ze pfisluind smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby
Oroku skuteéné vztahuje (zejména predloZenim platného potvrzeni o dafiovém domicilu, prohléseni o skute¢ném
vlastnictvi vypléceného pfijmu apod.).

Uréité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry, atd.) maiji za urgitych
podminek ndrok na osvobozeni Grokovych pfijmi od dané z pfijmd.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky, respektive zirgty realizované Vlastnikem Dluhopisu pfi prodeii dluhopisu jsou predmétem zdanéni v Ceské
republice (i) jsoudi Dluhopisy prodévény dafiovym rezidentem CR anebo dafiovym nerezidentem CR
prostednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice, nebo (i) jeli kupni cena za prodévané
Dluhopisy hrazena dafiovym rezidentem CR anebo dafiovym nerezidentem CR prostfednictvim jeho stélé
provozovny umisténé v Ceské republice a proddvaiici je dafiovym nerezidentem CR (nestanovidi pfisluind
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim# dafiovym rezidentem je osoba
prodavaijici dluhopisy, jinak).

Urcité kategorie poplatnikd (napt. fyzické osoby, které Dluhopisy nemaiji zahrnuty ve svém obchodnim majetku,
atd.) maiji zisky z prodeje Dluhopist za uritych podminek osvobozeny od dané z pfijmd. V pfipadé prodeje
Dluhopisd Vlastnikem Dluhopist, ktery je dafovym rezidentem neclenského stétu Evropské unie nebo stétu mimo
Evropsky hospoddisky prostor, kupujicimu, ktery je dafiovym rezidentem CR, nebo stdlé provozovné daiového
nerezidenta CR, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecné povinen pfi Ghradé kupni ceny Dluhopisi srazit
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zajisténi dané z pfijmb ve vysi 1% z tohoto pfijmu. Sprdvce dané mize (aviak nemusi) povazovat dafovou
povinnost poplatnika uskuteénénim srézky podle predchozi véty za splnénou. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je Vlastik Dluhopisi rezidentem, moze zdanéni ziskt z prodeje
Dluhopisti v Ceské republice vylougit. Nérok na uplatnéni dané na zdékladé reZimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojiho zdan&ni mize byt podminén prokdzdnim skuteénosti doklédaijicich, Ze pfislusnd smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skuteéné& vztahuje (zejména predlozenim platného potvrzeni o
dafovém domicilu, prohlaseni o skute¢ném vlastnictvi vyplaceného pfijmu apod.).

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry ve smyslu devizového zdkona. Jejich vyddvéni a nabyvani neni v
Ceské republice predmétem devizové regulace. V piipadé, kdy pfisluing mezindrodni dohoda o ochrané a
podpofe investic uzaviend mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak,
resp. nestanovi vyhodn&ji zachdzeni, mohou cizozemsti Vlastnici Dluhopisd za splnéni urlitych pfedpokladi
podle pravnich predpist Ceské republiky nakoupit penézni prostfedky v cizi méné za &eskou ménu nebo penézni
prostiedky v cizi méné za jinou cizi ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopisd, &astky
zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastnikd Dluhopist na pfedéasné splaceni Dluhopis
Emitentem, pfipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist z Ceské republiky v cizi &i éeské méné.
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13. HYPOTECNi BANKOVNICTVi

HYPOTECNI KODEX

Raiffeisenbank a.s. pfistoupila k hypoteénimu kodexu vytvofenému pod zdstitou Evropské komise. Raiffeisenbank
a.s. se pfihldsenim ke kodexu zavazuje k transparentnimu pfistupu a dostateénému poskytovdni informaci o
uvérech na bydleni.

Umluva o dobrovolném kodexu o poskytovdni predsmluvnich informaci souvisejicich s Gvéry na bydleni, jejiz
sou&dsti kodex je, md klientdm pfedevsim zaijistit pfistup k informacim o Gvérech na bydleni, pfiéemz informace by
mély byt zpracovdny ve shodné formé a ve stejném rozsahu v celé Evropské unii. Kodex je jednim z
celoevropskych pokust o zavedeni pravidel pro poskytovani hypoteénich Gvé&rd na dobrovolné bazi. V roce
2001 0Omluvu pod zddtitou Evropské komise podepsali zdstupci evropskych sdruzeni Gvérovych instituci a
spotebitelské organizace. V zdfi 2005 ke kodexu pfistoupila Ceské bankovni asociace. Raiffeisenbank se v
lednu 2006 stala prvni domdci bankou, kterd schvdlila pfistoupeni ke Kodexu chovéni mezi bankami a klienty.
Drtivou vétSinu bodd obsaZzenych v kodexu pfitom Raiffeisenbank a.s. povaZuje za samoziejmost a tyto
pozadavky splfiuje nad rdmec minimdlnich standardd.

Ndsledujici &4st obsahuje pouze struéné shrnuti pravni Gpravy vychdzejici ze znéni jednotlivych pravnich predpist
platnych ke dni vydani tohoto Z&kladniho prospektu a veskeré nize uvedené informace se mohou ménit v
zavislosti na zmé&ndch pfislusné prévni Gpravy provedenych po tomto dni. Budoucim nabyvateldm dluhopisd se
doporuéuie, aby se poradili o pravnich, véetn& dafiovych a jinych disledcich koupé, drzeni a prodeje dluhopisd.

13.1. Hypote¢ni uvér

Podle zdkona & 190/2004 Sb., o dlvhopisech (ddle jen ,zdkon”), se za hypoteéni Gvér povazuje Gvér, jehoz
splaceni v&etné pfislusenstvi je zajidténo zdstavnim prédvem k nemovitosti, i rozestavéné, kdyz pohledavka z dluhu
nepfevysiuje dvojndsobek zdstavni hodnoty zastavené nemovitosti.

,

Pro fadné kryti jmenovité hodnoty hypotednich zdstavnich listd, jokoZ i jejich pomé&mého vynosu mohou byt
pouzity pouze pohleddvky z hypoteénich Gvérd. Tyto pohleddvky nebo jejich &asti nesmi po dobu, kdy
k takovému kryti slouzi, pfevysit 70 % zdstavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto pohleddavky. Na
nemovitosti, kterd jako pfedmét zdstavy zajidfuje pohleddvku z hypoteéniho Gvéru nebo jeji éast, nesmi vdznout
zdstavni prévo teti osoby, které by bylo v pfednostnim pofadi pfed zdstavnim prévem zaijistujicim pohleddvku
zahrnutou do kryti hypote&nich zdstavnich listd, a to po celou dobu, po kterou je tato pohleddvka do kryti
zahrnuta, s vyjimkou zdstavniho préva uvedeného v § 30 odst. (2) zdkona. Nemovitost se nepovazuje za
zatizenou dfive vzniklym zdstavnim prédvem nebo omezenim pfevodu nemovitosti, jesilize takto zaijisténd

pohleddvka tieti osoby zanikne v disledku pouZiti hypotééniho Gvéru k jejimu splaceni.

Pokud na nemovitosti slouZici jako zaijisténi hypoteéniho Gvéru vazne zdstavni pravo zaijistujici Gvér ze stavebniho
spofeni nebo Gvér na druZstevni bytovou vystavbu, Ize pro G&ely kryti zavazkd z emisi hypoteénich zastavnich listd
v ob&hu zahrnout pohleddvku z hypote&niho Gvéru nebo jeji &ast maximdlné ve vysi rozdilu mezi 70 % zdstavni
hodnoty zastavené nemovitosti a pohleddvkou z Gvéru ze stavebniho spofeni nebo z Gvéru na druZstevni bytovou
vystavbu.

Cenu zastavené nemovitosti uréuje banka jako zdstavni hodnotu dle ustanoveni § 29 zdkona. Zastavni hodnotou
se rozum{ obvykld cena, stanovend podle zvlddiniho prévniho piedpisu upravujictho ocefiovdni majetku, se
zohlednénim trvalych a dlouhodobé udrZitelnych vlastnosti nemovitosti, vynosu dosaZitelného tieti osobou pfi
fadném hospodafeni s nemovitosti, prév a zdvad s nemovitosti spojenych a mistnich podminek trhu s nemovitostmi
véetné jeho vlivd a pfedpoklddaného vyvoje. Obvyklou cenou se rozumi cena, kterd by byla dosazena pfi
prodejich stejného, popfipadé obdobného majetku v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni.
Pfitom se zvaZuji viechny okolnosti, které maiji na cenu vliv, aviak do jeji vy3e se nepromitaji vlivy mimofddnych
okolnosti trhu, osobnich pomér proddvajictho nebo kupujiciho ani vliv zvl&tni obliby. Mimotfddnymi okolnostmi
trhu se rozuméji napfiklad stav tisné proddvajiciho nebo kupujiciho, dosledky pfirodnich & jinych kalamit.
Osobnimi poméry se rozuméji zejména vztahy majetkové, rodinné nebo jiné osobni vztahy mezi prodévajicim a
kupujicim. Zvl&stni oblibou se rozumi zvl&dini hodnota pfiklddand majetku vyplyvaijici z osobniho vztahu k nim.
Zéstavni hodnota zastavenych nemovitosti nesmi prevy3ovat jejich cenu obvyklou.
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Banka si nesmi vyminit pfedéasné splaceni hypoteéniho Gvéru v piipadé svého zruseni, nésledujeli po ném
likvidace banky.

Pokud je dluznik (pFijemce hypoteéniho Gvéru) prohldsen insolventnim, bude mit hypoteéni banka postaveni
zajisténého véfitele, ktery md pravo, aby jeho pohleddvka byla uspokojena ze zpenézeni predmétu zdstavy
(nemovitosti) kdykoli v probé&hu insolvenéniho fizeni a nemusi ¢ekat na vyddéni rozvrhového usneseni soudem.
Zaijidténi véfitelé se z vytézku zpenézeni uspokoji podle pofadi, v jakém vznikl pravni divod jejich ndroku na
uspokojeni ze zpenézeni zaijidténi. Pro pofadi zdkonného zdstavniho préva je rozhodujici den jeho zdznamu v
katastru nemovitosti. Zastavni pravo hypoteéni banky zpené&Zenim predmétu zdstavy (nemovitosti) zanikd.

Neucelové hypoteéni Gvéry do vyse 1 880 000,- K& spadaji od 1.1.2011 i do pUsobnosti zdkona &. 145/2010
Sb., o spottebitelském Gvéru, ktery véfitelom uklddé Fadu povinnosti zaméFenych k vy33i ochrané dluznikd - jde
napf. o povinnost banky poskytout klientdm podrobné predsmluvni informace, préavo klienta odstoupit od
Ovérové smlouvy, omezeni poplatkl za pfedéasné splaceni, povinné ndleZitosti reklam a povinné Gdaje
v Gvérovych smlouvéch.

13.2. Hypoteéni banka jako zastavni véritel

Pohledavky z hypoteénich Gvérd, pouzité ke kryti jmenovité hodnoty dluhopisd, jakoZz i hodnoty pomé&mého
vynosu, pouzivaji zvydenou ochranu, kterd spoéivé vtom, Ze v rdmci prodeje nemovitosti v soudni drazbé se
zdstavni véfitel (hypotééni banka) uspokojuje hned po Ghradé ndkladi stétu spojenych s provedenim drazby.

Od 1. kvétna 2000 neni véfitel, jehoz pohledévka je zqjisténa zdstavnim prédvem k nemovitosti, odkdzén na
prodej nemovitosti v soudni drazbé&, a to ani tehdy, kdyz vlastnik nemovitosti nebude souhlasit s jejim prodejem.
Podle zdkona o vefejnych drazbéch, ktery v uvedeny den nabyl G&innosti, miZe zdstavni véfitel navrhnout
provedeni nedobrovolné vefejné drazby za predpokladu, Ze jeho pohleddvka je pfizndna vykonatelnym soudnim
rozhodnutim, vykonatelnym rozhod&im ndlezem nebo doloZena vykonatelnym notdiskym nebo exekutorskym
zdpisem, ktery obsahuje ndleZitosti stanovené zvldstnim pravnim predpisem. Nedobrovolnd drazba mize byt
provedena i v pfipadé, Ze zdstavni pravo k nemovitosti bylo vloZeno ¢&i zapsdno do katastru nemovitosti pred 1.
kvétnem 2000, uéini-li zastavni vé&fitel Cestné prohldseni ve formé notdiského zdpisu o tom, Ze mé vi&i dluznikovi
splatnou pohledévku, z niz neni plnéno. Pokud by hypoteéni banka podala névrh na nedobrovolnou drazbu
neoprévnéng, bude odpovidat za skodu tim zpdsobenou; této odpovédnosti se nelze zprostit. Vefejnou drazbu
mdZe provést pouze osoba zvldst k tomu oprévnéna.

U&astniky drazby nesmé&ji byt, mezi jinymi, osoby, které nemohou nabyvat vlastnictvi a prav k pfedmétém drazby
nebo osoby, u nichz by v disledku nabyti vlastnictvi pfedmétu drazby mohlo dojit k vylouéeni, omezeni nebo
naruseni hospoddiské soutéZe, nikdo nesmi drazit za n&. Nelze drazit vé&ci a prdva, snimiz na zdkladé
vykonatelného rozhodnuti soudu nebo orgdnu stdtni sprévy nelze naklddat. Odhad ceny drazené nemovitosti
nesmi byt v den kondni drazby starsi 3esti mé&sici a cena musi byt zjidt€na posudkem znalce. Informace uréené
zdkonem nebo poskytnuté dobrovolné Géastniky drazeb jsou vefejn& pFistupné na jediném mist&, v tzv. centrdlni
adrese.

Od ur¢itého okamziku (po doruéeni pisemného ozndmeni o zamysleném vykonu navrhovatelova prava) jsou
pravni Okony ucinéné vlastnikem nebo zdstavcem, jimiz by predmét drazby zcizili, zatiZili, uzavieli n&jemni
smlouvu nebo jimiz by vznikly vi&i pfedmétu drazby nové zavazky sniZujici jeho hodnotu nebo omezujici moznost
naklédat s predmétem drazby, neplatné. To neplati, nebylli pfedmét drazby vydrazen nebo bylali drazba
zmafena a nekond se opakovanéd drazba a upustilli drazebnik od drazby nebo byla-li drazba neplatnd. Osobaq,
kterd m& predmét drazby v drzeni, je povinna po pfedchozi vyzvé, v dobé uréené v této vyzvé, umoznit
provedeni odhadu, jakoZz i prohlidku pfedmétu drazby. Doba prohlidky musi byt ve vyzvé stanovena
s pfihlédnutim k charakteru drazené véci, u nemovitosti zpravidla tfi tydny po odesléni vyzvy. Pokud tak neugini,
|ze odhad provést na zakladé dostupnych Gdajt, které mé drazebnik k dispozici.

Lzei z vyt&Zku drazby po vypoidddani ndkladd drazby uspokoijit pouze &ast prihladenych pohledévek drazebnich
vé&fiteld, uspokojuji se pohledavky vtomto pofadi: (i) pohledavky zaqjisténé zdstavnim pravem, jsou-li podle
zvléétniho prévniho piedpisu pfednostné uspokojovény bez ohledu na pofadi, a pohledévky zajisténé
zadrzovacim prévem, (i) pfihlaZené pohledévky z hypoteéniho Gvéru, slouZici ke kryti jmenovité hodnoty
hypoteénich zéstavnich listd, (iii) prihldsené pohledavky zajidténé zdstavnim prdvem nebo omezenim pievodu
nemovitosti, vazloli na pfedmétu drazby vice t&chto prdv, uspokoji se podle pofadi svého vzniku a (iv)
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pohledavky, které tvofi dané, poplatky, pojistné na vefejné zdravotni pojiténi, pojistné na socidlni zabezpe&eni a
prispévky na statni politiku zamé&stnanosti, jestlize se staly splatnymi v poslednich 3 letech pfed provedenim
drazby a byly k tomu oprdvnénymi drazebnimi véfiteli pfihlaZeny, pfihlésili pohleddvky vice t&chto drazebnich
vé&fitel, uspokoiji se jejich pohleddvky pomémé.

Jde-li o nedobrovolnou drazbu, je dluznik, zdstavce nebo vlastnik, je-li osobou odlinou od zdstavce, opravnén
pozddat soud, aby vyslovil neplatnost drazby, pokud nebyl navrhovatel oprévnén navrhnout provedeni
nedobrovolné drazby, soud vyslovi v takovych pfipadech neplatnost drazby. Nenfii toto prévo uplatnéno do 1
roku po udé&leni priklepu, zanikd. Dluznik, zéstavce, vlastnik, je-li osobou odliZnou od zdstavce, jsou v pfipadech
podle tohoto odstavce oprdvnéni podat névrh na nafizeni predbé&zného opatfeni soudu, kterym se zakdze
navrhovateli podat ndvrh na provedeni drazby, drazebnikovi provedeni drazby nebo vydraziteli nakladani
s vydraZenou nemovitosti.

Pokud je dluznik (pFijemce hypoteéniho Gvéru) prohldsen insolventnim, bude mit hypoteéni banka postaveni
zajisténym véfitele, ktery md prévo, aby jeho pohleddvka byla uspokojena ze zpenéZeni pfedmétu zdstavy
(nemovitosti) kdykoli v pribéhu insolvenéniho fizeni a nemusi &ekat na vyddni rozvrhového usneseni soudem.
Zajidténi véfitelé se z vyt&zku zpenézeni uspokoji podle pofadi, v jakém vznikl prévni dovod jejich ndroku na
uspokojeni ze zpenéZeni zajidténi. Pro pofadi zdkonného zdstavniho préva je rozhodujici den jeho zdznamu
v katastru nemovitosti. Zastavni pravo hypoteéni banky zpenézenim pfedmétu zdstavy (nemovitosti) zanikd.

13.3. Hypoteéni zastavni listy

Hypoteéni zéstavni listy mdze vyddvat pouze banka, kterd ziskala povoleni podle zékona & 21/1992 Sb., o
bankdch, ve znéni pozdéjsich predpisd. Ceskd nérodni banka schvaluje emisni podminky spolu s prospektem,
pokud zékon o podnikdani na kapitélovém trhu schvdleni prospekiu vyzaduie.

Hypoteéni zastavni listy jsou dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota, jokoz i hodnota pomé&rného vynosu Groky, je
pIné kryta pohleddvkami z hypoteénich Gvérd nebo &dsti téchto pohleddvek, popfipadé ndhradnim zpdsobem.
Ndhradni kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zéstavnich listd jakoz i jejich pomé&rného vynosu, je mozné pouze
do vyse 10 % této jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vklady u Ceské ndrodni banky, vklady u centrélni banky
&lenského statu EU nebo jiného stdtu tvoficiho Evropsky hospoddfsky prostor nebo Evropské centrdlni banky,
statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi Ceskou nérodni bankou podle zvlgstniho préavniho predpisu,
stétnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi &lenskymi staty EU nebo jinymi stéty tvoficimi Evropsky
hospoddisky prostor, jejich centrdlnimi bankami a Evropskou centrélni bankou, dluhopisy vydanymi finan&nimi
institucemi zaloZenymi mezindrodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je Ceskd republika, nebo finan&nimi
institucemi, s nimiz Ceskéd republika uzaviela mezindrodni smlouvu.

Na zdkladé vydaného hypoteéniho zdstavniho listu nevzniké zdstavni prdvo a jeho maijitel nemd postaveni
zastavniho véfitele. Hypoteéni banka nesmi zfidit z&stavni prévo k pohleddvkam z hypoteénich zastavnich lists. O
emisi hypotecnich zdstavnich listd a jejich kryti je hypotedni banka povinna vést samostatnou a prikaznou
evidenci dle Opatieni Ceské ndrodni banky & 5 ze dne 11. &ervna 2004, kterym se stanovi obsah, zpdsob
vedeni a nélezitosti evidence kryti hypote&nich zdastavnich listd v ob&hu.

Stane-li se emitent hypote&nich zastavnich listd Gpadcem, uspokojuji se v insolvenénim Fizeni pohleddvky maijiteld
t&chto dluhopisi z tzv. hypoteéni podstaty, kterou tvofi majetek slouZici ke kryti hypote&nich zdstavnich listd. Z
vytézku zpenéZeni hypotelni podstaty se uspokoji ndklady spojené se sprdvou a zpen&Zovdnim hypoteéni
podstaty a po jejim zpenéZeni pohledavky maijiteld hypotecnich zdstavnich listd. Nepostadujeli vytézek
zpenézeni hypoteéni podstaty k uspokojeni pohleddvek maijiteld hypote&nich zéstavnich listd v plné vysi, uspokoji
se tyto pohleddvky pomérné&. Neuspokojend &ast téchto pohleddvek se pfi rozvrhu zafadi mezi ostatni
pohledavky.
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13.4. Zdanovani

V kapitole 12.”ZDANENI V CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE” tohoto Zékladniho prospektu jsou

v

uvedeny podrobnéii informace tykaijici se zdahovani Grokovych vynosd z hypoteénich zdstavnich listd, ziskd/ztrét

z prodeje a devizové regulace.
13.5. Regulace hypoteénich bank

Cinnost hypoteéni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovdna v souladu se zdkonem & 21/1992 Sb., o
bankdéch, ve znéni pozdéjiich predpist, a podléhd dozoru ze strany Ceské nérodni banky.

Zdkon o bankdch obsahuje celou fadu ustanoveni, kterd omezuii ¢innost bank nejenom na Gseku obchodovani,
ale i v oblasti spolecenstevniho prava. Predchozi souhlas Ceské ndrodni banky je treba (i) k uzavieni smlouvy o
prodeji podniku nebo jeho &dasti, (i) k rozhodnuti valné hromady o zruseni banky a ke slougeni banky se
zruSovanou bankou, (iii) ke snizeni zdkladniho jméni banky, s vyjimkou snizeni z ddvodu ztrdty, (iv) k usneseni
valné hromady o tom, Ze dosavadni banka nebude naddle vykondvat &innost, ke které je tfeba povoleni pisobit
jako banka. Bez tohoto souhlasu jsou prévni Gpravy neplatné. Vedle toho mé banka vii&i Ceské narodni bance
informaéni povinnost o zamyslenych zmé&ndch stanov, ndvrzich persondlnich zmén ve statutdrnim orgdnu a na
mist& vedoucich zamé&stnancd banky, zdméru oteviit pobocku nebo zastoupeni v zahraniéi a o zdméru zalozit
pravnickou osobu v zahraniéi nebo se na ni majetkové podilet.

Banka mdze nabyt podil v jiné pravnické osobg, zalozZit jinou pravnickou osobu nebo podilet se na jejim zalozZeni,
pokud

a) se nestane spoleénikem s neomezenym ruéenim,

b) nejde o osobu, kterd mé& na této bance kvalifikovanou G&ast, ledaze jde o G¢astnické cenné papiry této osoby
drzené kratkodobé za Gelem obchodovéni a banka dodrzi pravidla pro nabyvéni, financovéni a posuzovani
aktiv stanovené Ceskou nérodni bankou podle zékona o bankdch,

c) nejsou prdvni nebo jiné prekdzky pro poskytovani informaci touto osobou bance a pro poskytovéni téchto
informaci bankou pro Géely dohledu nad &innosti banky a je zachovdna prihlednost konsolidaéniho celky, jehoz
¢lenem je banka, a 0zké propojeni v rdmci konsolidaéniho celku nebréni vykonu dohledu nad &innosti banky,
nebo

d) investice je v souladu s celkovou strategii banky a banka fidi rizika s touto investici spojend zejména z hlediska
pripadnych zdvazkd banky z toho plynoucich.

AZ na zdékonem stanovené vyijimky, nesmi kvalifikovand G&ast banky v pravnické osobé prekroéit (i) v jedné
pravnické osob& 15% kapitdlu banky a (i) v souhrnu vié& viem prévnickym osobdm 60% kapitdlu banky.
Kvalifikovanou G&asti se pfitom rozumi pfimy nebo nepfimy podil vy33i nez 10% na zdkladnim jméni nebo na
hlasovacich pravech a uplatiiovani vyznamného vlivu na fizeni pravnické osoby.

Banka ddle nesmi provadét s osobami, které k ni maiji zvl&3tni vztah, obchody, které by vzhledem ke své povaze,
0&elu nebo riziku nebyly provedeny s ostatnimi osobami. Obchody s cennymi papiry nebo s pravy odvozenymi
od cennych papird na vlastni Géet je banka povinna pouze za nejvyhodnéjich podminek pfi vynalozeni odborné
péce a nesmi pfitom vyuZivat informace ziskané v souvislosti s jejimi obchody na G&et klienta a naopak, nejde-li o
vefejné pfistupné informace. Pfi provadéni investi¢nich obchodi nesmi banka vyuzivat informace ziskané v
souvislosti s jejimi Gvérovymi obchody a naopak.

Predchozi, vyjimeéné i ndsledny, souhlas Ceské nérodni banky se vyzaduje k nabyti pfimého nebo nepiimého
podilu na bance ve vy3i nejméné 10%, 20%, 33% nebo 50% hlasovacich prav nebo k dosazeni nebo prekroceni
uvedenych hranic. Snizeni podilu na bance pod uvedené limity se Ceské ndrodni bance oznamuje. Neexistence
souhlasu Ceské ndrodni banky zpisobuje, ze Ceskd ndrodni banka moze pozastavit maijiteli akcii vykon
nékterych akciondiskych prdv. Pii dodrzeni zdkonnych podminek moze Ceskd ndrodni banka nékterym
akcion&iim zamezit pfistup na valnou hromadu a navrhovat soudu vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady.

Na zékladé zdkonného zmocnéni vydala Ceskd nérodni banka fadu opatieni tykajicich se obezfetného
podnikdni bank. Takto jsou upraveny napt. (a) pravidla likvidity a tvorba povinnych minimélnich rezerv, (b)
kapitdlovd pfiméfenost, (c) Ovérovd angazovanost, (d) klasifikace pohledévek z Gvérd a tvorby rezerv a
opravnych polozek k tdmto pohledévkdm nebo (e) podminky pro nezqijisténé devizové pozice nebo (f) zdsady
vytvareni portfolii cennych papird a majetkovych podild bankami a kryti rizika znehodnoceni cennych papird a
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majetkovych podild opravnymi polozkami. Na pobo&ky zahraniénich bank se uvedend opatieni vztahuiji v
rozsahu uvedeném v pfislusnych opatfenich. Banky jsou ddle povinny vypracovat a piedklddat informace o svém
podnikdni v rozsahu a terminech stanovenych Ceskou ndrodni bankou.

V rdmci vykonu dohledu mize Ceskd narodni banka uplatnit opatieni k napravé rizné intenzity, véetné zavedeni
nucené sprdvy a odnéti povoleni pisobit jako banka. Za nedostatky v &innosti banky moze Ceskd nérodni banka
ulozZit pokutu az do vy3e 50 mil. geskych korun.

Zjistili Ceskd ndrodni banka v &nnosti hypote&ni banky pfi vydavéni hypoteénich zdstavnich listd nebo v
souvislosti s nim porudeni zdkona, uloZi opatfeni smé&fujici k odstranéni zjidténych nedostatkl, zejména pozastavi
nebo zakdze vyddvdni cenného papiru nebo pfikdze, aby hypoteéni banka pfedéasné splatila jmenovitou
hodnotu a vynos hypoteéniho zdstavniho listu. Dal$im opatfenim Ceské ndrodni banky moze byt i ulozeni pokuty.

Hypote&ni banka, kterd vydala vefejné obchodovatelné hypoteéni zdstavni listy, je povinna Ceské ndrodni bance
zasilat zpravu o vysledcich svého hospodareni a o své finanéni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené
oznamovat napf. zmény ve své finanéni situaci nebo jiné skutednosti, které mohou zhor3it schopnosti plnit jejf
zévazky. Poruseni oznamovaci povinnosti je rovnéz postizitelné Ceskou ndrodni bankou, kterd moze ulozit za
tento nedostatek pokutu.

13.6. Zakladni podminky trhu

Bytovy fond

V sou¢asné dobé je v Ceské republice cca 4,3 mil. bytd. V CR neexistuje celkovy bytovy deficit. Nerovnovéhy
jsou zpdsobeny pfedevsim disledkem nevhodné distribuce bytového fondu. Naproti tomu, Ize konstatovat, ze
bytovy fond je znaén& zanedbén - celkové potiebné néklady na jeho Udrzbu a opravy jsou odhadovdény
v fadech stamiliénd korun. Poéinaje rokem 1991 byl zaznamendn vyrazny pokles statni a druZstevni vystavby a
zvysil se podil bytd v rodinnych domcich. Souéasné struktura bytového fondu z hlediska forem bydleni je
nésledujici:

Ndjemni bydleni: 31 %
DruZstevni sektor: 20 %
Vlastnické bydleni: 49 %

Od roku 1994 zaéal rist pocet zahajovanych bytd. Pfi tom nejvy$si dynamiku i naddle vykazuje rist poctu
zahajovanych bytd v rodinnych domech, vyrazné oviem stoupl také pocet zahajovanych bytd v bytovych
domech. Za pozitivni trend tohoto vyvoje |ze povaZovat i skutenost, Ze dynamika néristu poétu dokonéovanych
bytd je stdle na Grovni dynamiky ristu poctu nové zahajovanych bytd (rozdil v poétu zahdjenych a dokonéenych
bytd se nijak vyrazné neméni).

Rost cen bytové vystavby nadtésti neovlivnil poptdvku po hypoteénich Gvérech, protoZe byl vyvdzen poklesem
drokovych sazeb, zaznamendvanym prakticky aZz do konce roku 2006. Nejvy$si poptdvka po hypote&nich
Ovérech byla zaznamendna v roce 2007. Uz v nésledujicim roce dolo na &eském trhu k pomémé vyraznému
poklesu produkce, z&asti kvdli rostoucim Grokovym sazbdém, z&asti kvili ndrostu DPH a z&asti kvoli ndstupu
ekonomické krize. Vroce 2009 propad produkce pokragoval, a to ndsledkem snizeni poptavky v dobé
ekonomické nejistoty a ndrlstu Grokovych sazeb. AZ ve druhém &tvrileti roku 2010 se zaéal projevovat obrat;
v disledku poklesu Grokovych sazeb a oZiveni ekonomického ristu byl pokles hypoteéniho Gvérovani zastaven a
trend se zacal ménit k ristovému. Rist zdjmu o hypotéky pokraluje i v roce 2011, kdy podle odhadu doséhne
celkovy ro&ni objem novych hypoték &astky vice nez 100 mld. K&. Je oviem nutno poznamenat, Zze &ast tohoto
ndristu spadd na vrub refinancovani starsich hypoték, jehoz podil postupné nardstd a &st hypoték je poskytnuta
na Gkor Gvérd ze stavebniho spofeni.

Ndjemné

Na zdkladé zdkona o deregulaci ndjemného, pfijatého v roce 2006 dochdzi od roku 2007 k postupnému
vyraznému zvy3ovéni maximélniho zdkladniho ndjemného (podle velikosti obce); dosavadni regulované ndjemné
ie ,uméld cena”, kterd dosud vétiinou nevyjadfuje situaci v mist&, nezohledfuje kvalitu pronajimané nemovitosti a
vétsinou nestai ani na kryti pofizovacich a provoznich ndkladi. Do roku 2012 by mélo byt v podstaté dosazeno
souladu regulovaného a trzniho ndjemného. Dochdzi i k postupnému uvolfovéni Eésti ndjemnikd bytd z regulace
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- 1j. k prechodu na neregulované ndjemné, které je sjedndno dohodou mezi novym ndjemcem a pronajimatelem.
Deregulace ndjemného je jednim z faktord zvy3ovani poptavky po hypote&nich Gvérech.

Cilem nového systému je dosaZeni rovnovdzné hladiny ndjemného na mistnich trzich s byty pfi souéasném
zajisténi ochrany pred extrémnimi pozadavky a pfi respektovéni nezbytnych socidlnich souvislosti. Postupné
(regiondlné diferencované) ukonéeni dosavadniho zpdsobu regulace maximdlniho z&kladniho nédjemného.

Stétni programy podpory bydleni

Stét jiz naddle nevykondva funkci investora bytové vystavby a nevlastni ani bytovy fond. Sougasné ale respektuje
zvléstnosti trhu v oblasti bydleni, které si vynucuii uréitou miru stétni intervence. Finanéni intervence ze strany statu
se soustfeduji do né&kolika zdkladnich oblasti jako je podpora vystavby ndjemnich bytd a technické infrastruktury,
podpora oprav bytového fondu a poskytovani statich pijéek na opravy, modernizaci a rozsifeni bytového
fondu. Uskute&hovdni podpory bytové vystavby se dé&je prevazné prostiednictvim Statniho fondu rozvoje bydleni.

Vyhlésené programy na podporu bytové vystavby a oprav bytového fondu v roce 2011:

Podpory v oblasti bydleni financované Ministerstvem pro mistni rozvoj:

*  Podpora regenerace panelovych sidlidf, zaméfend na revitalizaci vefejnych prostranstvi v panelovych
sidlitich s vice nez 150 byty.

*  Podpora vystavby technické infrastruktury pro ndslednou vystavbu bytovych a rodinnych domd, zaméfend na
zainvestovani prazdnych stavebnich pozemkd pro ndslednou bytovou vystavbu.

*  Podpora vystavby podporovanych bytl, zaméfend na vystavbu socidlnich ndjemnich obecnich bytd pro

osoby, které jsou znevyhodnény v pfistupu k bydleni z ddvodu svého véku, zdravotniho stavu nebo z dal3ich
divodi, z nichz vyplyvaii zvlastni potteby v této oblasti.

*  Podpora oprav domovnich olovénych rozvodi, zaméfend na vyménu rozvodd v domech s cilem zvyseni
kvality pitné vody.

Podpory v oblasti bydleni financované Statnim fondem rozvoje bydleni:

*  Poskytovéni nizkodroéenych Gvérd mladym lidem do 35 let na vystavbu nebo pofizeni nebo opravu bydleni,
zaméfend na mladé manzele nebo rodi¢e pofizujici si pro svou bytovou potfebu vlastnické nebo druZstevni
bydleni nebo opravuiici si svij vlastni nebo druzstevni byt (Uvér 300).

*  Poskytovani rokovych dotaci ke komerénim Gvérdm (program "Novy panel"), zaméfeny na komplexni
opravy bytovych dom0 postavenych panelovou technologii.

= Pomoc po povodnich - nizkodroéené Gvéry a dotace na odstranéni nésledkd povodni v r. 2010.

s Zé&ruky na splaceni Gvérd na vystavbu ndjemnich bytd.

*  Podpora obcim.

+  Uvéry na modernizaci bytového fondu.

Programy v oblasti podpory bydleni financované ministerstvem pro Zivotni prostiedi:

Program Zelend Gspordm - jde o dotaéni program na podporu obnovitelnych zdroji a dspor energie , zahrnuijici
tyto oblasti:

- Uspora energie na vytdpéni.
. Podpora novostaveb v pasivnim energetickém standardu.
. Vyuziti obnovitelnych zdroji elekirické energie pro vytdpéni a pfipravu teplé vody.

Program je financovén z prostredkd za prodej emisnich povolenek.
K nékterym programim:

Program poskytovdni finanéni podpory na opravy bytového fondu (NOVY PANEL)

Cilem podpory je pomoc vlastnikdm bytovych domd a bytd postavenych panelovou technologii konstrukénich
soustav k tomuto programu, realizovanych v letech 1950 az 1990 pfi nezbytnych opravdch nejzdvaznéjsich vad
zpUsobujicich havarijni stav bytového domu. V ndvaznosti na nafizeni vlddy & 325/2006 Sb., kterym se
novelizuje nafizeni vlddy & 299/2001 Sb. o podpofe oprav, modernizaci a regeneraci panelovych bytovych
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domd dochézi s G&innosti od. 1. ervence 2006 k nékterym zmé&ndm podminek Programu na podporu oprav a
modernizace panelovych bytovych domd.

Program umoziiuje ziskat dva typy podpor:

*  Dotace na Ghradu &ésti Grokd.

*  Cenové zvyhodnénd zdruka na splaceni Gvérd.

Pfijemcem podpory mize byt fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd je vlastnikem nebo spoluvlastnikem bytu nebo
nebytového prostoru v panelovém domé bez ohledu na to, zda v domé pUsobi & nepisobi spoledenstvi vlastnikd.

Podporu je moZné ziskat k jakémukoliv bankovnimu Gvéru (plvodni omezeni pro hypoteéni Gvéry a Gvéry ze
stavebniho spofeni se rui). Lze podpofit i Gvéry poskytnuté v cizi méné.

Pfedmét opravy - je postadujici oprava statickych poruch anebo zlep3eni tepelné technickych vlastnosti domu,
pokud je to nezbytné nutné.

Limit podporované vy3e Gvéru je 5 500,- K& na m2 podlahové plochy bytd v opravovaném domé.

Uvér na thradu ¢dsti_ndkladd spojenych s vystavbou nebo pofizenim bytu nékterymi osobami mladsimi 36 let

poskytovany Stdtnim fondem rozvoje bydleni dle NV & 616/2004 Sb.

Uvér ve vysi maximdlng 300 tis. K& s rokovou sazbou ve vy3i 2 % Ize poskytnout zadateli, ktery Zije v manzelstvi,
ve kterém alespoi jeden z manZeld nedovrsi 36 let nebo neZije v manzelstvi, nedovrii v roce podani zédosti 36
let a trvale peduje alespori o jedno nezletilé dité. Lze ho rovnéZ kombinovat s hypotenim Gvérem a Gvérem ze
stavebniho spofeni, jeho splatnost je do 20 let s moZnosti odkladu spldtek jistiny na dobu 10 let. Dne 2.srpna
2006 pfijala vldda novelu nafizeni vlddy & 616/2004 Sb., kterd ma umoznit poskytnuti Gvéru i na splaceni
¢lenského vkladu do bytového druzstva v pfipadg, Ze pfijemce Gvéru splacenim &lenského vkladu ziskd ndjemni
pravo k druZstevnimu bytu.

Statni finan&ni podpora hypoteéniho Gvérovani bytové vystavby dle nafizeni viady 244/1995 Sb. byla zrusena
s G¢innosti od 1. 2. 2004 - pravni vztahy vzniklé podle vy3e uvedeného nafizeni vlady v dobé jeho platnosti (pfed
nabytim G&innosti zru$ovaciho nafizeni vlady & 33/2004 Sb.) jakoZ i prava a povinnosti z nich vzniklé, se Fidi
dosavadnimi prévnimi predpisy.

Prispévky k hypotecnimu dvéru osobdm mladsim 36 let

Nafizeni vlady & 249/2002 Sb., o podminkéch poskytovani pfispévkd k hypoteénimu Gvéru osobdm mladsim 36
let, stanovuje podminky poskytovdni pfispévkd k hypoteénimu Gvéru osobdm mladsim 36 let ze stdtniho rozpodtu
na pofizeni stariho bydleni.

Zadatelem (pfijemcem nebo nabyvatelem) moze byt pouze fyzickd osoba mladsi 36 let, kterd neni vlastnikem
nebo spoluvlastnikem bytového domu, rodinného domu nebo bytové jednotky, vyjma nemovitosti, kterd byla
zakoupena s pomoci hypoteniho Gvéru, k némuz jsou z&ddny prispévky. Ndrok na poskytovdni prispévki dle
tohoto nafizeni nemize vzniknout pfijemci opakované.

Piispévek je poskytovan maximdlné po dobu 10 let ke splatkdm hypoteéniho Gvéru poskytnutého na koupi
minimdlné dva roky starého bytu nebo rodinného domu sjednim bytem vietn& pozemkd nebo jejich
odpovidaijicich &asti, které jsou kupovdny spole&né s bytem nebo rodinnym domem s jednim bytem na Gzemi CR
do vylu&ného vlastnictvi pfipadné do SIM, které musi trvat po celou dobu Eerpdni pfispévku v&etné trvalého
bydleni. Zména vlastnictvi miZe nastat pouze za pfedpokladu, Ze dojde k pfevodu nebo prechodu vlastnického
prava na jinou fyzickou osobu.

Piispévky se poskytuji k Gvéru nebo jeho &asti na koupi bytu nejvyse do &astky 800 000,- K&, nebo na koupi
rodinného domu s jednim bytem nejvyse do &astky 1,5 mil. K&.

Vyse pfispévku plati vZdy po dobu platnosti Grokové sazby sjednané hypoteéni bankou ve smlouvé o Gvéru
nejdéle viak na dobu péti let a je upravovdna vzdy k 1. 2. pfislusného kalenddiniho roku v zavislosti na
skuteénych primérnych trznich drokovych sazbdch hypoteéniho Gvéru. Pohybuiili se tyto sazby v Grovni nad 8%
ro¢né, pak je pFispévek roven 4 procentnim bodim, v intervalu 8 - 7 % je roven jen 3 procentnim boddm, v
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intervalu 7 - 6 % uZz jen 2 procentni body a v intervalu 6 - 5 % pouze 1 procentni bod. Pfi poklesu trznich
drokovych sazeb pod 5 % se piispévek neposkytuje. Od 1. 2. 2009 je ptispévek poskytovdn na Grovni 1 %.

Piispévky podle tohoto nafizeni nelze poskytnout na koupi bytu nebo rodinného domu s jednim bytem, na ktery je
poskytovdna podpora podle zvléstniho prévniho pfedpisu o podpore hypote&nich Gvérd na bytovou vystavbu.

V Ceské republice v sou¢asné dobé pisobi na trhu hypote&nich Gvérd pres deset subjektd, které ziskaly povoleni
pUsobit jako hypote&ni banky. Mezi hlavni poskytovatele hypoték vedle Raiffeisenbank a. s., to patii Komeréni
banka, a.s., Ceskd spofitelna, a.s., Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic, a.s.,
Hypoteéni banka a.s., GE Money Bank, a.s., LBBW Bank CZ a.s., Wiistenrot hypoteéni banka, as.

13.7. Obchodni strategie Raiffeisenbank a. s.

Predpokladany rost ekonomiky Ceské republiky ve strednédobém horizontu po prekondni nésledkd sougasné
ekonomické krize, véetné ocekdvaného ristu financovdni potfeb bydleni, spolu se subjektivnimi faktory jako je
reorganizace a transformace Gvérového portfolia, vytvareii solidni predpoklady pro Gspésnou realizaci obchodni
&innosti Raiffeisenbank a.s. na Gseku hypoteéniho bankovnictvi.

Strategii Raiffeisen je poskytovat hypotééni Gvéry v rdmci kompletniho portfolia produktd.
13.8. Typy poskytovanych Gvério a dalsi produkty

Ucelem hypotecnich Gvérd poskytovanych Raiffeisenbank a.s. je (i) vystavba nebo koupé nemovitosti, (i) koupé
podilu na nemovitosti, (iii) rekonstrukce, modernizace a opravy nemovitosti a (iv) vypordadani dvéru nebo pojcky
pouZité na investici do nemovitosti.

Nemovitostmi, na které Raiffeisenbank a.s. poskytuje hypote&ni Ovéry, jsou zejména rodinné domy, bytové domy,
bytové jednotky a stavebni pozemky. Investice do nemovitosti vyrobniho charakteru nebo objektt sluzeb jsou
v segmentu fyzickych osob Gv&rovény pouze vyjime&né.

Zdkladni z fady hypoték, ze kterych si klienti banky mohou vybrat je hypoteéni Gvér Klasik. U tohoto Gvéru je
optimdIné nastaveno rozlozeni poméru vy3e Gvéru a anuitnich splatek. Uvér je poskytovdn az do vyse 90 %
zdstavni hodnoty nemovitosti, kterymi je zajidtén (do kryti HZL se zahrnuje pouze &ast do 70 %). Podobné jako u
ostatnich hypoteénich produkti si klienti mohou zvolit dobu fixace Grokové sazby na 1 - 7, 10 nebo 15 let pfi
splatnosti Gvéru 5 - 30 let.

Hypoteé&ni Gvér Profit byl vyvinut pro ty klienty, ktefi maji zdjem investovat do nemovitosti joko zdroje renty a
zabezpedit si tak staly pfijem do budoucna, ktery nenf pfili§ zavisly na pracovni aktivité vlastnika.

Americkd hypotéka Univerzdl je Gvérem, v rémci kterého neni sledovén a dokldddn Géel Gvéru. Splatnost Gvéru je
20 let, Gvér je poskytovdn maximdlné do 65 % zdstavni hodnoty zastavenych nemovitosti. U tohoto Gvéru plati, Ze
kazdy vlastnik zastavené nemovitosti se musf stét zdrovefi dluZnikem z Gvérové smlouvy.

Vrdmci Gvéru EQUI nejsou Zzadatelem o 0Ovér dokléddny pfijmy standardni formou, ale jejich vy3e je
prohlaovéna &estnym prohlddenim. Uvér je poskytovan max. do 50 % zdstavni hodnoty zastavenych nemovitosti,
splatnost je max. 20 let.

Vedle toho Raiffeisen spravuje agendu klientd, ktefi splnili podminky vlddniho nafizeni & 244/1995 Sb. a
pobiraiji dosud statni finanéni podporu k Grokdm z Gvéru. Podpora mize byt vypldcena maximdlné po dobu 20
let. Od roku 2002 se k této podpofe pfifadil i pfispévek k Grokim z hypoteéniho Gvéru na ndkup stari nemovitosti
pro mladé lidi do 36 let podle Nafizeni vlady &. 249/2002 Sb.

Unikatem v produktové nabidce Raiffeisenbank a.s. je Variabilni hypotéka - klient mé po sjednanou dobu k
dispozici Ovérovy rdmec, jehoz Cerpdni i spldceni si reguluje podle vlastnich moznosti a potfeb. Variabilni
hypotéka ziskala dvé Bronzové koruny v soutézi finanénich produktd v roce 2008, za rok 2009 byla jeji 6&elové
varianta ohodnocena Zlatou korunou jako nejlepsi produkt v kategorii hypoték, v roce 2010 byl produkt ocenén
Stfibrnou korunovu.
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Novinkou v nabidce Raiffeisenbank je moznost vzdjemného zdpoétu Uspor klienta s nesplacenou jistinou hypotéky
v rdmci tzv. offsetu. Hypotéka Klasik Offset miZe pomoci tohoto mechanismu vyrazné snizit Grokové ndklady
hypoteéniho Gvéru.

Dal3i produkty pfipravuje odbor projektového financovéni, v rdmci kterého Raiffeisenbank a.s. vytvéfi modely
financovani projektd hromadné vystavby nemovitosti, zejména polyfunkénich obytnych soubord a svou Gvérovou
angazovanosti podporuje jejich realizaci. Tento produkt je uréen zejména velkym investordm, napf. bytovym
druzstvim nebo obcim. Sou&dsti projektového financovdni je (i) vypracovani optiméiniho modelu financovéni a
(i) profinancovani féze vystavby, v&etné& inzenyrskych siti a pfislusné ob&anské vybavenosti, pfi pouziti
nejvhodnéjsi kombinace vlastnich zdroji jednotlivych investorl, Gvérd i statni finanéni podpory.

13.9. Pravidla dvérové &innosti

V Raiffeisenbank a.s. existuje soubor piedpisd, které upravuje politiku GOvérové angaZovanosti a &nnost
iednotlivych Gtvard banky pfi jejim fizeni. Soucasn& u Raiffeisenbank a.s. plati postupy, které uréuji provadéni
jednotlivych operaci v celém procesu Gvérovéni. Schvalovéni Gvérd je oddéleno od vlastni obchodni &innosti
s cilem sniZit Gvérové riziko.

13.10. Uvérové fizeni

Filozofie Raiffeisenbank a.s. v oblasti Gv&rd, je poskytnout Gvér na zdkladé prokazatelné schopnosti dluznika
vytvaret svou &innosti silné cash flow, dostateéné ke splaceni dluhu bez ohledu na to, zda jde o hypoteéni &i jiny
over.

Jeli Zadatelem o Gvér fyzickd osoba, vyhodnocuje Raiffeisenbank a.s. droved a strukturu jejich pfijmé, pfipadné
piijmd ostatnich spoluzadateld - &lend domdcnosti a jejich vydajd, véené budoucich vydajd na spléceni Gvérd,
piip. Zivotniho pojisténi.

Raiffeisenbank a.s. vyhodnocuje klienta, jdeli o fyzickou osobu, i zhlediska osobnich rizikovych faktord
vyplyvajicich zv&ku a vykondvaného povoléni. To md vliv na pfipadné zpfisnéni podminek Gvérové
angazovanosti.

Proces provéfovdni klienta - podnikaijici subjekt - zahrnuje hluboké pfezkoumani vlastnické struktury, zahrnujici
16z jakékoli vyznamné vztahy okolo pfisluiného klienta se zaméfenim na ekonomicky spjaté skupiny podniku,
zhodnoceni klientova postaveni v pfisluiném odvétvi (hlavni konkurenti, posledni vyvoj atd.). Zvl&stni pozornost je
vénovdna podrozvahovym zdznamim (nejen podrozvahovym pasivim, ale také kontrola jakychkoli zavazks,
které mohou vést ke klientové povinnosti zaplatit, dodat nebo koupit, kterd by mohla zavazné zhorsit klientovi
finanéni pozici), cash flow a daliim relevantnim otdzkdm.

Obecné feceno je cilem Gvérového hodnoticiho procesu pfipravit pravdivy obraz o klientové postaveni, rozbor se
pokousi naijit jakékoli zndmé zdsadné& negativni faktory uvnitt spoleénosti, které by mohly spoleénost vést do
vazné finanéni tisné.

V rdmci organizaéni struktury Raiffeisenbank a.s. je v procesu Ovérovdni piisné oddé&lena obchodni &innost od
schvalovacich pravomoci, stejné tak proces sledovani rizika Raiffeisenbank a.s.

13.11. Zaijisténi uvéro

Raiffeisenbank a.s. zajidfuje své pohleddvky z hypotednich Gvé&rd zdstavnim pravem k nemovitosti, kterd musi
spliovat pozadavky stanovené zdékonem. Jako pfedmét zdstavy Raiffeisenbank a.s. pfijim& pozemky,
zkolaudované, ale i rozestavéné budovy, byty a nebytové prostory. V pfipadé budov se jednd jak o dokoné&ené
(zkolaudované), tak i rozestavéné stavby, ke kterym je zabezpeden pfistup z vefejné komunikace, stavby mohou
byt umistény na pozemku zdstavce nebo tieti osoby. Zastavni pravo ke stavbé na cizim pozemku Raiffeisenbank
a.s. akceptuje pouze za predpokladu, existujeli ke stavbé na cizim pozemku vécné bfemeno, smlouva o
vypojéce, smlouva o ndjmu nejméné na obdobi trvani Gvérového vztahu, popfipadé predloZili klient na
predmétny pozemek smlouvu o budouci kupni smlouv&, obsahuijici pro Raiffeisenbank a.s. uspokojivé podminky
prodeje pozemku.

96



Raiffeisenbank a.s. Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

Do zdstavy piijimd Raiffeisenbank a.s. nemovitosti ocenéné podle vlastni metodiky. Je-li poskytnuti hypoteéniho
Ovéru na hranici pfipustného rizika, pozaduje Raiffeisenbank a.s. zpravidla dal3i zajidténi pohleddvky. Souddsti
Ovérovych smluv je standardné rozhodéi dolozka, jejiz uplatnéni urychluje realizaci pfipadnych rizikovych
pohledavek.

13.12. Ocenovani nemovitosti

Podle zdkonné Gpravy stanovi hypoteéni banka zdéstavni hodnotu nemovitosti, kterd je predmétem zdstavy.
Zéastavni hodnota pro Gely emise hypoteénich zéstavnich listd a Gvérovani v bance je obvykléd cena po supervizi
ocenén.

Raiffeisenbank a.s. vypracovala vlastni metodicky postup stanoveni této hodnoty a md zfizeny organizaéni Utvar,
jehoz Ukolem je metodicky usmé&riiovat externi odhadce i Utvary zabyvaijici se Gv&rovou Einnosti uvniti Raiffeisen.

Cenou obvyklou Raiffeisenbank a.s. rozumi cenu, kterd by byla dosazena pfi prodeji stejnych nebo obdobnych
nemovitosti, zejména podle jejich stavu a polohy, ke dni ocenéni.

Ndvrh obvykl¢ ceny pfedklddaii Raiffeisen pievdzné externi spolupracovnici - odhadci, ktefi postupuiji podle
metodiky Raiffeisen. Pfed vypracovdanim névrhu je odhadce povinen shromdzdit potfebné dokumenty a podklady
tykaijici se nemovitosti, véetné fotografii, a provést osobn& mistni detfeni.

Pro stanoveni ceny obvyklé pouzivé Raiffeisen metodiku zalozenou na zdkladnich principech trzniho ocefiovéni
nemovitosti, kterd je v souladu s doporuéovanymi mezindrodnimi standardy. Odhad obvyklé ceny vychdazi bézné
z pomocnych hodnot nemovitosti - vécné, vynosové a srovndvaci a zejména ze znalosti mistnich pomérdy, trhu,
stavu a vyuZiti ocefiovanych nemovitosti. V rémci metodiky se stanovi jok aktudlni cena obvyklg, tak i ,cena
budouci” (po dokonéeni rozestavénych staveb) nebo ,cena minimdlni” (po demolici nebo demontézi v rédmci
rekonstrukce). PFi ocenéni se uplatiiuje princip opatrnosti pfi vyhodnocovani dostupnych informaci.

13.13. Smluvni Gprava Uvérového vztahu

Podminky poskytnuti, &erpdni a spldceni Gvéru jsou mezi Raiffeisen a klienty upraveny Uvérovou smlouvou.
Z&kladnim predpokladem &erpéni je vznik nebo podéni ndvrhu na zdpis zéstavniho préva k nemovitosti, pojisténi
nemovitosti a vinkulace pojistného plnéni. Uvér na vystavbu, rekonstrukci, modernizaci nebo opravu je vétinou
Cerpdn postupné v zdvislosti na prob&hu praci a ristu hodnoty zaijidténi, Gvéry na koupi, splaceni dfive
poskytnutého Gvéru nebo vypofaddéni majetkovych vztahd k nemovitosti se obvykle Eerpaiji jednordzové.

Vyse Grokové sazby je ve smlouvé o poskytnuti hypoteniho Gvéru dohodnuta jako pevnéd se stanovenou dobou
platnosti, kterd podle volby klienta mdZe byt siedndna na jeden rok, ffi roky, pét, deset nebo patnéct let. Pred
uplynutim sjednaného obdobi ozndmi Raiffeisen klientovi novou Grokovou sazbu (na zdkladé vyvoje cen na
finangnich trzich). Jestlize klient se zm&nou Grokové sazby nesouhlasi, je Gvér splatny k datu ukon&eni platnosti
stévajici Orokové sazby, pokud se smluvni strany nedohodnou jinak. Klient je povinen splacet poskytnuty
hypoteéni Gvér formou mésiénich anuitnich splatek. U vybranych produktt (napf. hypotéky kombinované
s zivotnim pojidténim) lze pouzit jiny model splaceni, napf. mési¢ni Ghradu Grokd a splaceni jistiny az na konci
siednané doby splatnosti. Raiffeisen md prévo inkasovat splatky z b&zného G&tu klienta, ktery mu pro tento Géel
zZfizuje.

Klient je oprévnén predEasné splatit Gvér, vtom pfipadé oviem po ném mize Raiffeisenbank a.s. pozadovat
Ohradu poplatku za pfedéasné splaceni ve vysi uréené sazebnikem Raiffeisenbank a.s. To neplati v pfipadé
predéasného splaceni Gvéru k datu ukonéeni platnosti Grokové sazby, v pfipadé siedndni tzv. turbo varianty a
v pfipadé pred&asného splaceni spotiebitelské hypotéky, kde md Raiffeisenbank a.s. nérok pouze na Ghradu
nékladi spojenych s pred&asnym splacenim do limitu podle zdkona &. 145/2010 Sb., o spotiebitelském Gvéru.

Vedle droku z Gvéru mize Raiffeisenbank a.s. v souladu se smlouvou o poskytnuti hypoteéniho Gvéru Getovat
klientovi i Grok z prodleni, a to az do vy3e Grokové sazby sjednané v Gvérové smlouvé navysené o Edstku dle
platného sazebniku, Raiffeisenbank a.s. mize podle Gvé&rové smlouvy uplatnit dal3i opatieni smétujici k ochrané
iejich zajm0, zejména pak omezit nebo zastavit Cerpdni Gvéru, zvysit Grokovou sazbu z Gvéru nebo pozadovat
jeho pfedcasné splaceni.
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13.14. Statni podpora

Raiffeisenbank a.s. uzaviela dne 6. 12. 2002 s Ministerstvem pro mistni rozvoj Smlouvu o zabezpeeni
poskytovéni prosttedkd stétni finanéni podpory hypoteéniho GOvérovéni bytové vystavby a prispévki
k hypote&nimu Gvéru osobdm mladsim 36 let, jakoZ i o zajisténi kontroly dodrZovani podminek této podpory a
piispévku. Tato smlouva navazuje na predchozi smluvni Gpravu a upravuje aktualizované podminky postupu
Raiffeisen, jejich klientd a statnich orgénd pfi uplatiovani ndroku, provéfovéni podminek a vypldceni stétni
podpory.

13.15. Kryti pohledavek z dluhopist
13.15.1.  Rizeni kryti emise dluhopisi

Na zdékladé zékona & 190/2004 Sb., o dluhopisech vede Raiffeisen samostatnou evidenci o kryti jmenovité
hodnoty dluhopisu a jejich pomé&rného vynosu. Za tim GZelem pfijala Raiffeisen vnitini piedpis, ktery upravuje
pracovni postupy a kompetence jednotlivych Gtvard v této oblasti.

Pfi fizeni kryti Raiffeisenbank a.s. vychdzi ze zdkonného pozadavku kryti dluhopist pfi existenci dvou blokd, a
sice bloku pohleddvek z hypoteénich Gvérd na strané jedné a bloku pohleddvek z dluhopist (jistina a alikvotni
drokovy vynos) na strané druhé, Raiffeisen mize pro G&ely kryti porovndvat podmnoziny t&chto zékladnich blokg,
tvofené pohledévkami z emisi dluhopisd s odpovidajicimi pohleddvkami z hypote&nich Gvérd uréenymi ke kryti
emisi.

Raiffeisen prostiednictvim svého odborného Gtvaru probézné sleduje a analyzuje trh nemovitosti v Ceské republice
a vyvoj cen nemovitosti. RedInd situace trhu se okamzit& promitd do provddénych supervizi nemovitosti. Souéasné
jsou aplikovény pfi schvalovani Ovéru bezpelnostni koeficienty, které dle typu nemovitosti zohledfuji i mozny
pokles cen z dlouhodobého hlediska. Pokud by z divodu pfecenéni zapfi¢inéného jak moznym poklesem cen
nebo napf. poskozenim nemovitosti v disledku Zivelné pohromy (povodefi, pozér apod.) doslo k poklesu obvyklé
ceny zastavené nemovitosti pod hranici nutnou ke kryti hypoteénich zdstavnich listd vyfadi Raiffeisen Gvérovou
pohledavku z kryti.

V rdmci fizeni kryti si Raiffeisen stanovila limity, které mdze zménit pouze Vybor ALCO (Vybor pro Fizeni aktiv a
pasiv) na zdkladé analyzy provedené Gtvarem spravy hypoteénich zdstavnich listd. Limitovany jsou objemy napf.
aktiv uréenych k ndhradnimu kryti nebo objemy hypote&nich Gvérd krytych jinymi zdroji nez hypote&nimi
zdstavnimi listy.

Pfi vzniku nesouladu mezi stavem portfolia hypoteénich zastavnich listh a portfolia pohledévek z hypoteénich
Ovérd uréenych ke kryti md Raiffeisen moznost pouzit zdkonného ndhradniho kryti v celkovém objemu do 10%
jmenovité hodnoty. V pfipadé, Ze by k takové situaci doilo, vyuZije Raiffeisen svého portfolia aktiv pro ndhradni
kryti. Raiffeisen dle zdkonnych opatfeni vyhotovuje prib&zné ze svého informaéniho systému aktudlni stav bloku
pohledavek z hypoteénich Gvérd uréenych pro fadné kryti hypoteénich zastavnich listd. Na zdkladé téchto dat
zpracovdvd pracovni sestavu, ve které eviduje Fadné kryti hypoteénich zdstavnich listd véetné nesouladu bloka.
Pislusny Otvar Raiffeisen provadi pribé&zné kontrolu kryti. Podle vysledkd t&chto kontrol pfistoupi Raiffeisen k
jednotlivym opatfenim sméfujicim k ndpravé negativniho stavu, pokud budou nutnd. O jednotlivych krocich,
sméFujicich ke zvy3eni rozsahu ndhradniho kryti (v rdmci zdkonného limitu) nebo pfipadné k odkupu hypote&nich
zastavnich listd, rozhoduje vybor ALCO.
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13.15.2 Piehled kryti pohleddvkami z hypoteénich Gvéri a emisi hypoteénich zastavnich
listd

V ndsledujicich Tabulkéch & 23 az & 27 je uvedena podrobnd struktura a &lenéni hypotecnich Gvérd pouzitych
pro kryti zdvazké z emitovanych hypoteénich zéstavnich listd. Nenili uvedeno jinak, jsou tdaje tykajicich se
hypoteénich Gvéré zpisobilych podle zékona ke kryti pohleddvek z dluhopisi v ndsledujicich tabulkéch platné
k 30.9.2011.

Tabulka 23 Clenéni tvéry dle pravni formy dluznika

Clenéni Gvérd do préavni formy dluinika

Podet Objem

0Ové&rd z celkuv % Ovérd z celkuv %
FYZICKE OSOBY 28 527 99,51 49 275412 012,31 96,02
PRAVNICKE OSOBY
Obchodni spolegnosti 92 0,32 1614308 438,26 3,15
Bytovd druzstva 41 0,14 377 259 466,10 0,74
Obce, mésta 8 0,03 48 433 359,00 0,09
Celkem 28 668 100,00 51315 413 275,67 100,00

Tabulka 24 Clenéni G6vérd dle doby do splatnosti Gvérd

Clenéni Gvérd dle doby do splatnosti Gvérd

Podéet Objem
Ovérd z celkuv % Ovérd z celkuv %
do 5 let 251 0,88 321772 887,78 0,63
5-10 let 1992 6,95 2 788375 308,05 5,43
10-15 let 3489 1217 562881142785 10,97
nad 15 let 22 936 80,01 42 576 453 651,99 82,97
Celkem 28 668 100,00 51315 413 275,67 100,00

Tabulka 25 Clenéni tvérd dle velikosti jistiny

Clenéni dle velikosti jistiny

Poéet Objem

Ovérd z celkuv % ovérd z celkuv %
do 500 (tis, K&) 3942 13,75 1527 86424491 2,98
500 - 1000 (tis, K&) 8215 28,66 6401 736 638,81 12,48
1000-2000 (tis, Kg&) 9 280 32,37 13 865104 216,07 27,02
2000-3000 (tis, Kg&) 3985 13,90 9 938 967 166,26 19,37
3000-4000 (tis, K¢&) 1561 5,45 5494971 450,08 10,71
4000-5000 (tis, K¢&) 746 2,60 3401 872 670,20 6,63
5000-10000 (tis, K&) 783 2,73 5248754 944,77 10,23
10000-15000 (tis, Kg&) 81 0,28 1024 500 271,31 2,00
15000 a vice (tis, K¢&) 75 0,26 4 411 641 673,26 8,60
Celkem 28 668 100,00 51315 413 275,67 100,00
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Tabulka 26 Clenéni vérs dle vyse Grokové sazby

Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

Clenéni Uvéru dle vyse Grokové sazby

Poéet Objem

Ovérd z celku v % Ovérd z celku v %
do 4,00 % 210 3,17 4939 582 561,70 9,63
4,01-5,00 % 5992 20,90 13772916 443,95 26,84
5,01-6,00 % 10120 35,30 19 070 740 008,98 37,16
6,01-7,00 % 6016 20,99 7775495 065,49 15,15
7,01-8,00 % 1929 6,73 2 116 097 606,62 4,12
8,01-9,00 % 2151 7,50 198461273574 3,87
9,01-10,00 % 1550 541 1655968853,19 3,23
Celkem 28 668 100,00 51315413 275,67 100,00

Tabulka 27 Clenéni 6vérd dle poméru Gvér / cena obvykld
Clenéni Gvérd dle poméru Gvér/cena obvykla
Poéet Objem

Ovérd z celkuv % Ovérd z celkuv %
do 10 % 509 1,78 657 530 752,67 1,28
10-20 % 1403 4,89 2916001 879,97 5,68
20-30 % 2 004 6,99 2 039073 484,47 3,97
30-40 % 2619 9,14 3531435843,15 6,88
40-50 % 3972 13,86 6033 785122,10 11,76
50-60 % 3335 11,63 5450136 239,00 10,62
60-70 % 4376 15,26 8 048 426 600,05 15,68
70-80 % 4 500 15,70 9125876 964,52 17,78
80-20 % 4700 16,39 10 803 227 739,73 21,05
nad 90 % 1250 4,36 2709918 650,01 5,28
Celkem 28 668 100,00 51315 413 275,67 100,00
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13.15.3.

Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

Piehled vydanych a dosud nesplacenych emisi hypoteénich zastavnich listo

Nésledujici Tabulky & 28 a 29 uvddi informace o nesplacenych emisich hypoteénich zdéstavnich list vydanych
Raiffeisenbank a.s. Udaje jsou platné k datu vyhotoveni Zdkladniho prospektu.

Tabulka 28 Informace o nesplacenych emisich hypote&nich zdstavnich listd vydanych Raiffeisenbank a.s.
denominovanych v &eskych korundch.

objem Urokovy Datum Datum
Nazev emise HZL ISIN emise vynos vydani splatnosti
(mld. K¢) (% p. a.) emise emise

Hypotecni zastavni list CZ0002000946 1,300 4,80 16.2.2007 16.2.2012
Raiffeisenbank a.s 4,80/12
Hypote&ni zéstavni list CZ0002001175 2,000 4,80 12.9. 2007 12.9.2012
Raiffeisenbank a.s. 5,00/12
Hypotecni zdstavni list CZ0002001662 3,000 4,90 12.12. 2007 12.12.2012
Raiffeisenbank a.s 4,90/12
Hypotecni zastavni list CZ0002001670 5,500 5,10 12.12. 2007 12.12 .2012
Raiffeisenbank a.s 5,10/17
Hypotecni zdstavni list CZ0002001928 2,000 5,50 20. 12. 2007 20.12.2012
Raiffeisenbank a.s. 5,50/17
Hypotecni zastavni list eBanka, as. 70002001316 0,500 5,30 14.11.2007  14.11.2014
5,30/14
Hypotecni zéstavni list eBanka, a.s - 70002001696 0,500 6,00 12.12. 2007 12.12.2017
6,00/17
Hypotecni zastavni list eBanka, a.s 70002001704 1,00 VAR 12.12.2007  12.12.2022
VAR/22
Hypotecni zastavni list CZ0002002058 3,00 4,30 26.11.2008 26.11.2013
Raiffeisenbank a.s. 4,30/13
Hypotecni zdstavni list CZ0002002066 2,00 4,45 10.12.2008 10.12.2011
Raiffeisenbank a.s. 4,45/11
Hypotecni zastavni list CZ0002002074 0,250 3,00 12.1.2009 12.1.2012
GARANTINVEST IX 3,00/12
Hypoteni zéstavni list CZ0002002108 0,250 3,00 28.8.2009 28.8.2012
GARANTINVEST X 3,00/12
Hypotecni zastavni list CZ0002002140 0,250 3,00 14.10. 2009 14.11.2012
GARANTINVEST XI 3,00/12
Hypoteni zéstavni list CZ0002002249 1,00 VAR 16.11.2010 16.11.2013
Raiffeisenbank a.s. VAR/13
Hypotecni zdstavni list CZ0002002272 0,25 2,80 19.1.2011 19.1.2014
GARANTINVEST XV 2,80/14
Hypoteni zdstavni list CZ0002002280 1,00 2,80 9.2.2011 9.2.2014
GARANTINVEST XVI 2,80/14
Hypotecni zdstavni list CZ0002002314 0,50 3,30 4.5.2011 4.5.2016
GARANTINVEST XVII 3,30/16
Hypotecni zastavni list 20002002371 2,00 2,80 27.7.2011 27.7.2014
GARANTINVEST XVIII 2,80/ 14
Hypote¢ni zastavni list CZ0002002363 0,50 3,20 27.7.2011 27.7.2016

GARANTINVEST XIX 3,20/16

Tabulka 29 Informace o nesplacenych emisich hypote&nich zdastavnich listd vydanych Raiffeisenbank a.s.

denominovanych v eurech.

objem Urokovy Datum
. . . o . . Datum q
Nézev emise dluhopist ISIN emise vynos vyddni emise splatnosti
(mil. EUR) (% p.a.) Y emise
Hypotecni zéstavi lis €Z0002002413 10 3,50% 26.10.2011  26.11.2016

Raiffeisenbank a.s. 3,50/16
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14. VYMAHANIi SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vieobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskany z vefejné pfistupnych dokumentd. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopist vyddvanych
v rdmci této emise Dluhopisd by se neméli spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a doporuéuje se jim
posoudit se svymi prdvnimi poradci otdzky vymdhéni soukromoprdvnich zdvazkd vi&i Emitentovi v kazdém
prisluiném staté.

Raiffeisenbank a.s. neudélila souhlas s pfisludnosti zahraniéniho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zdkladé zakoupeni, ani nejmenovala Zadného zdstupce pro fizeni v jakémkoli staté. V dosledku
toho miZe byt pro nabyvatele Dluhopisd nemozné podat v zahraniéi Zalobu nebo zahdijit jakékoli Fizeni proti
Raiffeisenbank a.s. nebo pozadovat u zahraniénich soudd vydani soudnich rozhodnuti proti Raiffeisenbank a.s.
nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahraniénich prdvnich
predpisd.

Uznéni a vykon soudnich rozhodnuti se vrémci EU #di mimo jiné v Ceské republice piimo aplikovatelnym
Nafizenim Rady (ES) & 44/2001 ze dne 22.prosince 2000 o soudni pfisludnosti a uznévéni a vykonu soudnich
rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech. V pfipadé, kdy Ceskd republika uzaviela s urditym statem
mezindrodni smlouvu o uzndni a vykonu soudnich rozhodnutich, je zabezpeen vykon soudnich rozhodnuti
takového stdtu v souladu s ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt
rozhodnuti cizich soudd uzndna a vykondna v Ceské republice za podminek stanovenych zdkonem &. 97/1963
Sb., o mezindrodnim prévu soukromém a procesnim, v platném znéni. Podle tohoto zd&kona nelze rozhodnuti
justiénich orgdnl cizich stétd ve vécech uvedenych v § 1 vy3e zminéného zdkona o mezindrodnim pravu
soukromém a procesnim, cizi soudni smiry a cizi notdiské listiny (spoleéné ddle také jen ,cizi rozhodnuti”) uznat a
vykonat, jestlize (i) rozhodnutd véc spadd do vyluéné pravomoci orgénd Ceské republiky nebo jestlize by Fizeni
nemohlo byt provedeno u Zédného orgdnu ciziho stdtu, pokud by se ustanoveni o pfislusnosti soudi Ceské
republiky pouzila na posouzeni pravomoci ciziho orgénu; nebo (i) o témze pravnim poméru bylo orgénem Ceské
republiky vyddno pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uzndno pravomocné rozhodnuti orgdnu
tretiho stdtu; nebo (i) GCastniku Fizeni, vo&i némuz md byt rozhodnuti uzndno, byla postupem ciziho orgénu
odfata moznost fadné se G&astnit fizeni, zejména pokud nebyl fddné obesldn pro G&ely zahdjeni fizeni; nebo (iv)
uzndni ciziho rozhodnuti by se pficilo vefejnému potadku Ceské republiky; nebo (v) neni zaruéena vzéjemnost
uzndvdni a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské
republiky nebo & pravnické osobé se sidlem v Ceské republice); nebo (vi) pfislusny cizi orgdn nepotvrdil, ze
rozhodnuti ciziho orgdnu nabylo pravni moci; nebo (vii) rozhodnuti ciziho orgénu nebylo superlegalizovéno
&eskym ministerstvem spravedinosti nebo apostilovéno v souladu s Umluvou o zruseni pozadavku ovéfovani listin
uzavienou dne 5. fijna 1966 v Haagu. Ministerstvo spravedinosti CR miZe po dohod& s Ministerstvem
zahraniénich véci CR a jinymi pfislusnymi ministerstvy uéinit prohldZeni o vzdjemnosti ze strany ciziho statu. Takové
prohldseni je pro soudy Ceské republiky a jiné stdtni orgény zdvazné. Pokud toto prohldieni o vzajemnosti neni
vyddno vi&i urcité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzdjemnost neexistuje. Uzndni vzdjemnosti v takovych
piipadech bude zdleZet na faktické situaci uzndvani rozhodnuti orgénd Ceské republiky v dané zemi.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zékladé jakéhokoli
poruieni vefejnoprdvnich predpisd kteréhokoli stdtu kromé Ceské republiky ze strany Raiffeisenbank a.s., zejména
o jakékoli Zalobé& pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.
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15. SEZNAM UDAJU ZAHRNUTYCH ODKAZEM

*  Vyroéni zprava Raiffeisenbank a.s. za rok 2009
- uvefejnéna na internetové webové adrese www.rb.cz / informaéni servis / o bance / vysledky hospodareni
/ vyroéni zprdvy / vyroéni zpréva 2009;

Vyroéni zprava Raiffeisenbank a.s. za rok 2009 obsahuje:
» Zprdavu auditora Raiffeisenbank a.s. pro rok 2009 (viz. finanéni &ast, str. 28-29);
= nekonsolidovanou Géetni z&vérku za Géetni obdobi konéici k 31. 12. 2009 (viz. finan&ni &ést, str. 30-91);
= konsolidovanou G&etni zdvérku za G&etni obdobi koncici k 31. 12. 2009 (viz. finanéni &ast, str. 92-163).

*  Vyro¢ni zprava Raiffeisenbank a.s. za rok 2010
- uvefejnéna na internetové webové adrese www.rb.cz / informaéni servis / o bance / vysledky hospodafeni
/ vyroéni zprdvy / vyroéni zpréva 2010;

Vyroéni zpréva Raiffeisenbank a.s. za rok 2010 obsahuije:
= Zprévy auditora Raiffeisenbank a.s. pro rok 2010 k nekonsolidované a konsolidované G&etni zdvérce za
0&etni obdobi konéici k 31. 12. 2010 (viz. finan&ni &dst, str. 28 - 29);
= nekonsolidovanou Géetni zavérku za G&etni obdobi konéici k 31. 12. 2010 (viz. finanéni éast, 30 - 89);
= konsolidovanou Géetni zavérku za G&etni obdobi koncici k 31. 12. 2010 (viz. finanni &ast. str. 90 - 156).

* Pololetni zprava Raiffeisenbank a.s. za prvni pololeti roku 2011
- uvefejnéna na internetové webové adrese www.rb.cz / informaéni servis / o bance / vysledky hospodareni

/Pololetni zprévy / Pololetni zpréva 2011;

Pololetni zpréva Raiffeisenbank a.s. za prvni pololeti roku 2011 obsahuije:
= konsolidovanou mezitimni G¢etni zdvérku za obdobi konéici k 30. 6. 2011 (viz. str. 4-17).
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16. FINANCNIi UDAJE O EMITENTOVI
Tato kapitola zahruje nésleduijici:

Nésledujici kapitola uvédi:
* Mezitimni neauditované a konsolidované finan&ni tdaje Raiffeisenbank a.s. k 31. 3. 2011
F-Str. 1

* Mezitimni neauditované a konsolidované finan&ni tdaje Raiffeisenbank a.s. k 30. 6. 2011
obsahujici konsolidované vykazy o finanéni pozici a konsolidované vykazy o Gplném vysledku
hospodateni za uvedend obdobi, véetné obdobi srovnatelnych. Kompletni znéni mezitimni G&etni
zavérky za prvni pololeti roku 2011 je do Zdkladniho prospektu zahrnuto odkazem (viz.
Kapitola 15. ,SEZNAM UDAJU ZAHRNUTYCH ODKAZEM").

F-Str. 4

* Mezitimni neauditované a konsolidované finan&ni tdaje Raiffeisenbank a.s. k 30. 9. 2011

F-Str.7
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Mezitimni konsolidované a neauditované finanéni udaje Raiffeisenbank a.s.
k 31.3.2011



Raiffeisenbank a.s.

Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

Konsolidované finanéni vysledky Raiffeisenbank a.s. k 31. 3. 2011

Konsolidovany vykaz o finanéni pozici

Nésledujici Tabulky & 30 uvddi konsolidovany vykaz o finanéni pozici Raiffeisenbank a.s. k 31. 3. 2011 a
31.12.2070. Vsechny uvédéné ddaje jsou v tisicich K& Udaje byly pfipraveny v souladu s Mezindrodnimi
standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU. Udaje k 31. 3. 2011 nejsou auditované.

Tabulka 30 Konsolidovany vykaz o finanéni pozicik 31.3.2011 ak 31.12. 2010

(tis. K¢&)

Rozvaha 31.3.2011 31.12. 2010
Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 8 293 958 3444727
Pohledévky za bankami 4 429 452 6 805 895
Uvéry a pohleddvky za klienty 160 756 970 155 931 680
Opravné polozky k Gvérdm a pohledévkdm za klienty -6 002 253 -5736 235
Kladné rediné hodnoty finanénich derivétd 768516 1056 603
Cenné papiry drzené do splatnosti 14 564 930 14 483 575
Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti 6&tdm nékladi nebo vynosd 8128479 8762652
Cenné papiry k prodeji 535816 535983
Maijetkové G&asti v dcefinych a pfidruzenych spoleénostech a spoleéné fizenych podnicich 4083 54526
Dlouhodoby nehmotny majetek 1670 680 1561736
Dlouhodoby hmotny majetek 1378708 1311923
Odlozené dafiovd pohledavka 91632 220 842
Ostatni aktiva 2982419 1521509
AKTIVA CELKEM 197 603 390 189 955 416
Pasiva a Vlastni kapital

Zavazky vici bankdm 23797 952 24 476 526
Zavazky vidi klientom 126 284 522 126 010 052
Zd4porné redIné hodnoty finan&nich derivétd 1672733 1652219
Emitované dluhové cenné papiry 19023 120 16263756
Zévazek z dané z piijmd 0 257 287
Odlozeny dafiovy zdvazek 22 603 18 495
Rezervy 895319 307 459
Podfizeny Gvér 6321086 3968706
Ostatni pasiva 6748317 2932213
PASIVA CELKEM 184 765 652 175886713
Vlastni kapital

Zd4kladni kapitdl 6 564 000 6 564 000
Z&konny rezervni fond 348 745 348 745
Ocefovaci rozdily 188 292 186 412
Nerozdéleny zisk 5129510 5166661
Zisk za G&etni obdobi 607 190 1802885
Vlastni kapitdl celkem 12837738 14 068 703
CELKEM PASIVA A VLASTNi KAPITAL 197 603 390 189 955 416
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Konsolidovany vykaz o Gplném vysledku
Tabulka & 31 uvddi Konsolidovany vykaz o dplném vysledku Raiffeisenbank a.s. k datu 31. 3. 2011 a

31.3.2010. Udaje byly pfipraveny v souladu s Mezindrodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni prijatém
EU. Udaje nejsou auditované a jsou uvedeny v tisicich K&.

Tabulka 31 Konsolidovany vykaz o Gplném vysledku Raiffeisenbank a.s. k 31.3.2011 a 31.3. 2010

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU 31.3.2011 31.3.2010
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 2304 927 2 267 442
Ndklady na droky a podobné néklady -530 486 -568 000
Cisty urokovy vynos 1774 442 1699 442
Zména hodnoty rezerv a opravnych poloZek na Gvérova rizika 431516 -600 287
Cisty urokovy vynos po rezervach a opravnych

polozkéach na Uvérova rizika 1342926 1099 155
Cisté vynosy z poplatki a provizi 641785 578 921
Cisty zisk z finanénich operaci 257 097 138 881
Dividendovy vynos 3672 574
Ostatni provozni vynosy 37912 116 764
Vieobecné provozni ndklady -1509 615 -1 362 224
Zisk pred dani z pFijmd 773777 572071
Dah z pfijmd -166 587 -137.792
Cisty zisk za Getni obdobi nalezejici akcionafom banky 607 190 434 278

Ostatni Uplny vysledek

Zisky/(ztréty) z pfecenéni realiazovatelnych cennych papird 102 446
Dafi ze zisku souvisejici s komponentami ostatniho Gplného vysledku 0 0
UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBIi CELKEM 607 292 434724
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Konsolidovany vykaz o finanéni pozici

Z&kladni prospekt Dluhopisového programu

Tabulka & 32 uvddi konsolidovany vykaz o finanéni pozici Raiffeisenbank a.s. k 30. 6. 2011 a 31. 12. 2010.
Viechny uvadéné udaje jsou v tisicich K& Udaje byly pfipraveny v souladu s Mezindrodnimi standardy Géetniho

vykaznictvi ve znéni pfijatém EU. Udaje k 30. 6. 2011 nejsou auditované.

Tabulka 32 Konsolidovany vykaz o finanéni pozici Raiffeisenbank a.s. k 30. 6. 2011 a k 31. 12. 2010

(tis. K¢&)

ROZVAHA 30. 6.2011 31.12. 2010
Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 6 487 998 3444727
Pohledévky za bankami 12 624126 6 805 895
Uvéry a pohledavky za klienty 161828 374 155931 680
Opravné polozky k Gvérdm a pohledévkdm za klienty (6 191 089) (5736 235)
Kladné redIné hodnoty finanénich derivatd 851994 1056 603
Cenné papiry drzené do splatnosti 14 499177 14 483 575
Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti 6&tom ndkladi nebo vynost 7 959 167 8762652
Cenné papiry k prodeji 536 498 535983
Maijetkové G&asti v dcefinych a pridruzenych spolecnostech 56 854 54526
a spole&né fizenych podnicich

Dlouhodoby nehmotny majetek 1876711 1561736
Dlouhodoby hmotny majetek 1395961 1311923
Odlozené dafiovd pohledavka 57810 220 842
Ostatni aktiva 1814581 1521509
AKTIVA CELKEM 203 798 162 189 955 416
Pasiva a Vlastni kapitdl

Zavazky vici bankdm 21984127 24 476 526
Zavazky vidi klientdm 135 649 142 126 010 052
Zé&porné redIné hodnoty finan&nich derivétd 1707 094 1652219
Emitované dluhové cenné papiry 17 553 035 16 263 756
Z&vazek z dané z piijmd 2 598 257 287
Odlozeny dafovy zdvazek 20 869 18 495
Rezervy 179 844 307 459
PodFizeny Gvér 6320075 3968706
Ostatni pasiva 5089 964 2932213
PASIVA CELKEM 188 506 748 175886713
VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapitdl 7 511000 6 564 000
Zd&konny rezervni fond 441015 348745
Ocefovaci rozdily 187 140 186 412
Nerozdéleny zisk 5918385 5166661
Zisk za G&etni obdobi 1233874 1802 885
Vlastni kapital celkem 15291414 14 068 703
CELKEM PASIVA A VLASTNIi KAPITAL 203 798 162 189955 416
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Konsolidovany vykaz o Uplném vysledku k 30. 6. 2011
Tabulka ¢& 33 uvddi Konsolidovany vykaz o dplném vysledku Raiffeisenbank a.s. k datu 30. 6. 2011 a

30. 6. 2010. Udaije byly pfipraveny v souladu s Mezindrodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni prijatém
EU. Udaje nejsou auditované a jsou uvedeny v tisicich K&.

Tabulka 33 Konsolidovany vykaz o Gplném vysledku Raiffeisenbank a.s. k 30. 6. 2011 a 30. 6. 2010

tis. K&

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU 30. 6. 2011 30. 6. 2010
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 4702214 4591156
Ndklady na droky a podobné néklady (1169 386) (1 092 484)
Cisty urokovy vynos 3532828 3498 672
Zména hodnoty rezerv a opravnych polozek na Gvérovd rizika (775 790) (1018332)
Cisty urokovy vynos po rezervéch a opravnych polozkéch na Gvérova rizika 2757 038 2480 340
Vynosy z poplatkd a provizi 1358735 1204 225
Ndklady na poplatky a provize (279 705) (306 493)
Cisté vynosy z poplatki a provizi 1079 030 897 732
Cisty zisk z finanénich operaci 463 497 57 505
Dividendovy vynos 30 624 33 805
Ostatni provozni vynosy 71210 167 097
Vieobecné provozni ndklady (2 833 863) (2 445 574)
Provozni zisk 1567 536 1190 905
Podil na vynosech z pfidruzenych spoleénosti 2674

Zisk pred dani z pFijmd 1570210 1 190 905
Dari z pfijmd (336 337) (259 786)
Cisty zisk za Eetni obdobi nalezejici akcionaiom banky 1233873 931119

Ostatni Uplny vysledek

Zisky/(ztréty) z pfecenéni realiazovatelnych cennych papird 899 1092
Dafi ze zisku souvisejici s komponentami ostatniho Gplného vysledku (171) (207)
UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBi CELKEM 1234 601 932 004
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Mezitimni konsolidované a neauditované finanéni udaje Raiffeisenbank a.s.
k 30.9. 2011
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Konsolidované finanéni vysledky Raiffeisenbank a.s. k 30. 9. 2011

Konsolidovany vykaz o finanéni pozici

Nésledujici Tabulky & 34 uvddi konsolidovany vykaz o finanéni pozici Raiffeisenbank a.s. k 30. 9. 2011 a
31.12.2070. Vsechny uvédéné ddaje jsou v tisicich K& Udaje byly pfipraveny v souladu s Mezindrodnimi
standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU. Udaje k 30. 9. 2011 nejsou auditované.

Tabulka 34 Konsolidovany vykaz o finanéni pozici k 30.9.2011 ak 31.12.2010

(tis. K¢&)

Rozvaha 30.9.2011 31.12. 2010
Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 15525323 3444727
Pohleddvky za bankami 7172576 6 805 895
Uvéry a pohleddvky za klienty 204 800 907 155 931 680
Opravné polozky k Gvérdm a pohledévkdm za klienty (7 074 004) (5736 235)
Kladné rediné hodnoty finanénich derivétd 2211224 1056 603
Cenné papiry drzené do splatnosti 24781755 14 483 575
Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti 6&tdm nékladi nebo vynosd 7 586 308 8762652
Cenné papiry k prodeji 22387128 535983
Maijetkové G&asti v dcefinych a pfidruzenych spoleénostech a spoleéné fizenych podnicich 4083 54526
Dlouhodoby nehmotny majetek 2267171 1561736
Dlouhodoby hmotny majetek 1724009 1311923
Odlozené dafiovd pohledavka 61992 220 842
Ostatni aktiva 4 594 646 1521509
AKTIVA CELKEM 286043117 189 955 416
Pasiva a Vlastni kapital

Zavazky vici bankdm 19 682 378 24 476 526
Zavazky vidi klientom 213 148 228 126 010 052
Zd4porné redIné hodnoty finan&nich derivétd 2324 375 1652219
Emitované dluhové cenné papiry 18 183 492 16263756
Zévazek z dané z piijmd 23 257 287
Odlozeny dafiovy zdvazek 124118 18 495
Rezervy 398 413 307 459
Podfizeny Gvér 6612161 3968706
Ostatni pasiva 10 553 409 2932213
PASIVA CELKEM 271 026 598 175886713
Vlastni kapital

Zd4kladni kapitdl 7511000 6 564 000
Z&konny rezervni fond 348 745 348 745
Ocefovaci rozdily 188 292 186 412
Nerozdéleny zisk 5129510 5166661
Zisk za G&etni obdobi 1838972 1802885
Vlastni kapitdl celkem 15016519 14 068 703
CELKEM PASIVA A VLASTNi KAPITAL 286043117 189 955 416
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Konsolidovany vykaz o Gplném vysledku
Tabulka & 35 uvddi Konsolidovany vykaz o dplném vysledku Raiffeisenbank a.s. k datu 30. 9. 2011 a

30. 9. 2010. Udaije byly pfipraveny v souladu s Mezindrodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
EU. Udaje nejsou auditované a jsou uvedeny v tisicich K&.

Tabulka 35 Konsolidovany vykaz o Gplném vysledku Raiffeisenbank a.s. k 30. 9. 2011 a 30. 9. 2010

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU 30.9. 2011 30.9.2010
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 9438 823 9 390 882
Ndklady na droky a podobné néklady (3199 084) (3083718)
Cisty urokovy vynos 6239739 6 307 164
Zména hodnoty rezerv a opravnych polozek na Gvérova rizika (1510 866) (2157 591)
G frokovy iz o e  provnic
Cisté vynosy z poplatkd a provizi 2570 164 2464 408
Cisty zisk z finanénich operaci 953 099 482 692
Dividendovy vynos 34 562 574
Ostatni provozni vynosy 257 656 308 122
Vieobecné provozni ndklady (5 646 892) (5128 163)
Zisk pred dani z pFijmd 2 897 462 2 277 205
Dafi z pfijm0 (587 875) (445 836)
Cisty zisk za Géetni obdobi nélezejici akcionaFom banky 2 309 587 1831 369
Ostatni Uplny vysledek

Zisky/(ztréty) z piecenéni realiazovatelnych cennych papird 1260 (1082)
Dafi ze zisku souvisejici s komponentami ostatniho Gplného vysledku (260) 214
UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBi CELKEM 2310587 1830501
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