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Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopist
50 000 000 000 K¢
s dobou trvani programu 15 let

Na zdkladé tohoto dluhopisového programu (ddle také jen ,Dluhopisovy program” nebo ,Program’) je
Raiffeisenbank a.s., se sidlem Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78, IC 49 24 09 01, zapsand v
obchodnim rejstfiku  vedeném Méstskym soudem v Praze, voddilu B, vlozce 2051 (ddle také jen
.Raiffeisenbank a.s.” nebo ,Emitent’ nebo ,Raiffeisen”’) oprévnéna vyddvat v souladu s obecn&
zdvaznymi prévnimi predpisy jednotlivé emise dluhopist (ddle také jen ,emise dluhopist” nebo ,emise”
nebo ,Dluhopisy”). Celkovd jmenovitd hodnota viech nesplacenych Dluhopist vydanych v rdmci tohoto
Dluhopisového programu nesmi k Zaddnému okamziku prekrogit 50 000 000 000 K¢&. Doba trvéni Dluhopisového
programu, béhem které miZe Raiffeisen vydévat jednotlivé emise Dluhopisd v rémci programu, &ini 15 let.

Tento dokument predstavuje zdkladni prospekt (ddle jen ,Zakladni prospekt‘nebo ,Prospekt”) a spolecné
emisni podminky Dluhopist (ddle jen , Spoleéné emisni podminky” nebo ,Emisni podminky”), na jejichz
zéklad& budou emise Dluhopist vyddvany. Tyto Spole&né emisni podminky Dluhopisového programu a Zgkladni
prospekt jsou vyhotoveny v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zdkona & 256/2004 Sb., o podnikdni na
kapitdlovém trhu, v platném znéni, zdkona & 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni a v souladu
s Nafizenim Komise (ES) & 809/2004, kterym se provdadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71//ES.

Pro kazdou emisi Dluhopisd Emitent pfipravi zvl&3tni dokument (déle jen ,Emisni dodatek”), ktery bude
obsahovat dopln&k Dluhopisového programu, fj. doplnék Spole&nych emisnich podminek Dluhopisového
programu pro takovou emisi Dluhopisd (ddle jen ,Doplnék”). V Doplitku Dluhopisového programu bude
zejména uréeni splatnosti jednotlivé emise Dluhopisd, celkové jmenovité hodnoty jednotlivé emise, jmenovité
hodnoty a poétu Dluhopist jednotlivé emise, uréeni data emise Dluhopist a zpdsobu jejich vydéni, uréeni vynosu
Dluhopist jednotlivé emise a jejich emisniho kurzu, uréeni dat vyplaty vynosd z Dluhopisd a data nebo dat
splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dalsich podminek vyddani Dluhopisd jednotlivych emisi, které bud’
nejsou upraveny v ramci Spolenych emisnich podminek Dluhopisového programu (uvedenych v kapitole
,SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISOVEHO PROGRAMU” vtomto Zékladnim prospektu) nebo maiji
byt pro jednotlivé emise Dluhopisd upraveny odlisné od Spoleénych emisnich podminek Dluhopisového
programu.

Raiffeisenbank a.s. upozorfiuje investory do Dluhopisd, Ze Emisni dodatek miZe obsahovat i dal3i informace
o Emitentovi a o vyddvanych Dluhopisech, které nejsou obsaZeny v tomto Zdkladnim prospektu ani v jeho
pfipadnych dodatcich, a které jsou nebo budou vyZzadovény obecn& zdvaznymi prévnimi pfedpisy, pfedpisy
jednotlivych regulovanych trhd cennych papird nebo mnohostrannych obchodnich systémd, na kterych by
pfipadné pfisluind emise byla obchodovdna, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory. Raiffeisenbank
a.s. ddle upozoriiuje investory do Dluhopist, Ze mize kdykoliv vypracovat dodatek Zdkladniho prospektu a
predlozit jej Ceské ndrodni bance ke schvdleni. Kazdy dodatek Zékladniho prospektu bude schvdlen Ceskou



Raiffeisenbank a.s. Zé&kladni prospekt Dluhopisového programu

ndrodni bankou a uvefejnén tak, aby kaZdd emise, kterd bude vefejné nabizena nebo o jejiz pfijeti bude
pozaddno na regulovaném trhu byla nabizena, resp. o jeji pfijeti na regulovaném trhu cennych papird, bylo
z4déno na zdkladé aktudliniho prospektu cenného papiru.

Rozhodne i Emitent, Ze pozddd o pfijeti kterékoli emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papird nebo budouli Dluhopisy umisfovany formou vefejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat také
koneéné podminky emise (ddle jen ,Koneéné podminky”), tak aby Emisni dodatek spolu s timto Zakladnim
prospektem (véetné& jeho pipadnych dodatkd) tvofily prospekt piislusné emise.

Pokud budou Dluhopisy v rdmci pfisluiné emise vyddvdny jako kotované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat
o jejich pfijeti k obchodovdni na Burze cennych papird Praha, a.s. (ddle také jen ,BCPP”), pfipadné na jiném
regulovaném trhu cennych papird, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy
prijaty k obchodovdni, bude upfesnén v pfisluiném Emisnim dodatku vydaném Emitentem k pfisluiné emisi
Dluhopist. Pfislusny Emisni dodatek miZe rovnéz stanovit, Ze Dluhopisy budou obchodovdny na jiném
regulovaném trhu cennych papird pfipadné v mnohostranném obchodnim systému nebo nebudou obchodovdny
na zadném regulovaném trhu cennych papird ani v mnohostranném obchodnim systému.

Spoleéné emisni podminky Dluhopisového programu uvedené v tomto Zékladnim prospektu, které budou stejné
pro jednotlivé emise Dluhopist vydévané v rémci tohoto Dluhopisového programu, byly schvéleny rozhodnutim
Ceské narodni banky ze dne 20. 11. 2008, &j. 2008/13442/570 ke sp.zn. Sp/2008/330/572, které nabylo
pravni moci dne 20. 11. 2008.

Z&kladni prospekt Dluhopist byl vyhotoven dne 10. 11. 2009 a to dle stavu ke dni vyhotoveni prospektu, neni-i
uvedeno jinak.

Zékladni prospekt byl schvdlen rozhodnutim Ceské nérodni banky ze dne 11. 11. 2009, &. j. 2009/8995/570
ke sp. zn. Sp. 2009/204/572, které nabylo pravni moci dne 12. 11. 2009.

Tento Zdkladni prospekt nahrazuje zékladni prospekt Dluhopist vyhotoveny dne 20. 11. 2008, ktery byl
schvdlen rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 20. 11. 2008, &j. 2008/13442/570 ke sp.zn.
Sp/2008/330/572, které nabylo pravni moci dne 20. 11. 2008.

Tento Zdkladni prospekt a Spoleéné emisni podminky Dluhopisového programu nejsou vefejnou ani jinou
nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisd. Emitent, upozorfiuje na skuteénost, Ze v pfipadé zdjmu o koupi Dluhopisd
jednotlivych emisi, které mohou byt v rédmci tohoto Dluhopisového programu vyddany, je nezbytné &init vlastni
prisluind investiéni rozhodnuti na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zdakladnim prospektu a ve Spoleénych
emisnich podminkdach, a ddle v jednotlivych Emisnich dodatcich a pfipadnych dodatcich Zakladniho prospektu.

Rozsifovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych emisi vyddvanych
v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Pokud neni v pfislusném
Emisnim dodatku pro jednotlivou emisi Dluhopist vyddvanou v rédmci tohoto Dluhopisového programu vyslovné
stanoveno jinak, nebudou pfisluiné Dluhopisy registrovdny, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim & jinym
orgénem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky v Ceské republice a obdobné nebude umoznéna ani
iejich nabidka jinde, nez v Ceské republice (viz. téz kapitola "DULEZITA UPOZORNENI" tohoto Zakladniho
prospektu).

Raiffeisenbank a.s.



Raiffeisenbank a.s. Zé&kladni prospekt Dluhopisového programu

[TATO STRANA BYLA UMYSLNE PONECHANA PRAZDNA]



Raiffeisenbank a.s.

OBSAH

Zé&kladni prospekt Dluhopisového programu

DULEZITA UPOZORNENI 6
SHRNUTI 8
RIZIKOVE FAKTORY 15
UPISOVANI A PRODEJ 19
SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISOVEHO PROGRAMU 21
VZOR KONECNYCH PODMINEK 44
1. ODPOVEDNE OSOBY 51
1.1. Osoby odpovédné za Gdaje uvedené v ZAkladnim prospekiu.......c..cooirieirieniiriniieee e 51
1.2 CoSINE PrORIGEENT .......oooooe oo eees e eeeeeeeee e 51
2. OPRAVNENI AUDITORI 52
3. RIZIKOVE FAKTORY 53
4, UDAJE O EMITENTOVI 54
A1 HISTOTIE EMITENTA ... ..viveeeceieceeee ettt sttt ettt s e s s sttt es e s e s e s s asa st et et et e s et et et essanes s s s setenn 54
4.2, ZAKladni GAQjE 0 EMIEENTOVI....cuuveuiirciriicieiicie ittt 54
.3 INVESHCE ..ttt b ettt bbbt s et e At oS s s s R s Attt s s e s st a sttt et et bbbt es e s s s benn 55
5. PREHLED PODNIKANi EMITENTA 56
BT HIQVNT GINNOSH ...ttt n st ee e n st en e 56
5.2. Piehled produktl @ SIUZED ..ot 57
5.3. Pfehled novych zavedenych produktl @ sluZeb.........cccciiiiiii e 58
5.4. Postaveni EMIteNta NQ TTRU ........couiiieiieccee ettt 59
6. ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA 61
6.7, MjetkOVE GEAST EMIIENTA ... ..o rieieieeiereiie ettt ettt st ss s s ss et ss bbbt een 62
7. INFORMACE O TRENDECH EMITENTA 66
8. SPRAVNI, RiDiCi A DOZORCi ORGANY 68
8.1, PredStaVenStVO EMIENTA..........o.oieivieeiieccte ettt ettt sttt 68
8.2. DOZOTEH A EMIENIG ..ottt s s a s s s s s e ena s enansenessanaesnan 69
8.3. Informace o vedoucich pracovnicich EMItENTA...........c.oiuiiiireieiie ettt esss 71
8.4. Organizaéni struktura Raiffeisenbank @. 5. .....oooiiiiiiiiicis ettt 72
8.5. Prohld3eni o stfetu zajml na Grovni sprdvnich, Fidicich a dozor&ich organg ........c..ccocvvievniiecniiecrereeneeseeci 72
9. HLAVNi AKCIONARI 73
9.1. Z&kladni Gdaje 0 VYZNAMNEM GKCIONAT.........vuueiiiereiiieii ittt ss s sseen 73
10. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCiCH, FINANCNI SITUACI, ZISKU A ZTRATACH EMITENTA...78
TO. 1. ZEKIadNi KAPHAl EMITENTA........veuiieiereieeiicie ettt 79
T0O.2. STANOVY EMITENTA. ...ttt 79
10.3. Udaje 0 soudnich @ rozhod&ich HZENICH................voeeeceeeeeeeeeeeeeeveoeecsseseeese oo eeesssssssses e eesssssnnnns 79
10.4. Vyznamnd zm&na finan@ni sitUGCe EMIIENTQ ........ccuurviiiiiciieeie ettt 79
10.5. Vyznamné smlouvy Emitenta, patenty @ lICENECE ...t 80
T0.6. ZVeFeiNENE dOKUMENTY .....couiiiirieiiriieice ettt 80
TO.7. VYN CENNE PAPITY c..ceeecerircireiicieine sttt bbbttt 81
10.8. UG HEHTR SITAN .......coovre e eesssssssssss s eeessssssssssss e eesssssnnnns 84
11. POPIS CENNYCH PAPIRG 85
12. ZDANENI V CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE 87
13. HYPOTECNI BANKOVNICTVI 89
T3 T HYPOIEENT VAT ... 89
13.2. Hypotedni banka jako ZASTAVNT VETIHEL...........ovuiiierieee ettt sttt 90
13.3. HypOte&NT ZASHAVAT TISTY 1...veo oottt ettt sttt st 91



Raiffeisenbank a.s. Zé&kladni prospekt Dluhopisového programu

T34 ZAGROVEANT ..o 92
13.5. Regulace hypotenich BanK ...ttt 92
13.6. ZAKIadni pOdminky frRU.......c.ueieiieeccre et 93
13.7. Obchodni strategie Raiffeisenbank @. s........cc.cociiiiiire sttt 96
13.8. Typy poskytovanych Gv&rd a daldi produkiy..........coieiriieiirre ettt 96
13.9. Pravidla GVErOVE GINNOSH.............u ittt 97
13.10. UVBIOVE FIZENN...oocooroerseesoes oo 97
T3 T T ZQJISIENT OVEIT ...ttt 97
13,12, OCONROVANT NEMOVITOSH ....ureviieiieieiitis ittt bbbt eetes 98
13.13. Smluvni GPrava GVErOVENO VZIARU ...ttt sttt 98
T3 T4, SHANT POAPOIG.ceuieeerirciriieie ettt ettt 99
13.15. Kryti pohleddvek z dIUROPIST. ...ttt 99
14. VYMAHANi SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI........ p— 103
15. SEZNACﬂ 9|?KAZU V SOULADU S §36 ODST. 3 ZAKONA O PODNIKANI NA KAPITALOVEM TRHU . 104
16. FINANCNI UDAJE O EMITENTOVI 105




Raiffeisenbank a.s. Zé&kladni prospekt Dluhopisového programu

DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je zdkladnim prospektem dluhopisového programu ve smyslu Zé&kona o podnikéni na
kapitdlovém trhu. Zadny stétni orgdn, s vyjimkou Ceské ndrodni banky, ani jind osoba tento Zakladni prospekt
neschvdlily. Jakékoli prohlageni opaéného smyslu je nepravdivé.

Pted vyddanim jednotlivych emisi dluhopist vyddvanych v rémci tohoto Dluhopisového programu pozadd Emitent
Ceskou ndrodni banku o schvdleni pfisluiného doplitku Dluhopisového programu, fi. dopliku Spole&nych
emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou emisi Dluhopis.

Nabidka dluhopisi vydavanych Emitentem v rémci tohoto Dluhopisového programu se provédi na zékladé tohoto
Zd&kladniho prospektu, jeho pFipadnych dodatkd a informaci uvedenych v koneénych podminkdch nabidky (ddle
ien ,Emisni dodatek”) vyhotovenych pro jednotlivé emise Dluhopist. Jakékoli rozhodnuti o upsdni nabizenych
Dluhopisd musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsaZenych v téchto dokumentech joko celku
a na podminkéch nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopist kazdym
z potencidlnich nabyvateld. V pfipadé rozporu mezi informacemi uvddénymi v tomto Zé&kladnim prospektu, jeho
pfipadnych dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich plati vzdy posledni uvefejnény ddaj.

Ani Emitent, ani z&ddny z upisovateld konkrétnich emisi pfipadné uvedenych v jednotlivych Emisnich dodatcich
neschvdlili jakékoli jiné prohléseni nebo informace o Emitentovi, Dluhopisovém programu nebo Dluhopisech, nez
jaké jsou obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho pFipadnych dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich.
Na Z4adné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohléseni nebo informace
schvdlené Emitentem nebo upisovateli konkrétich emisi Dluhopisd. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré
informace v tomto Zdkladnim prospektu uvedeny ke dni vyhotoveni tohoto Zdakladniho prospektu. Preddni
Z&kladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyddni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprévné ke
kterémukoli okamziku po datu vyddni tohoto Zakladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény
&i doplfiovény prostfednictvim pFipadnych dodatkd Zékladniho prospektu, jednotlivych Emisnich dodatkd.

Za zdvazky Emitenta véetné zavazki vyplyvaijicich z Dluhopisd neruéi Ceskd republika ani kterdkoli jeji instituce,
ministerstvo nebo jeji politicka sou&ast (orgdn statni spravy &i samospravy), ani je jinym zpUsobem nezaijisfuije.

Roziifovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem. Dluhopisy nebudou kétovdny, registrovdny, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim ¢&i
jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni banky. Dluhopisy takio zejména nebudou
registrovdny v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statd americkych z roku 1933 a nesméji byt
nabizeny, prodavény nebo pfeddvény na Gzemi Spojenych stdtd americkych nebo osobdm, které jsou residenty
Spojenych statd americkych, jinak nez na zdkladé vyjimky z registraéni povinnosti podle tohoto zdkona nebo v
rdmci obchodu, ktery takové registraéni povinnosti nepodléhd. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zdakladni
prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovéni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce,
ndkupu nebo prodeji Dluhopisd nebo drzby a roziifovani jakychkoli materidld vztahujicich se k Dluhopistm.

Informace obsazené v kapitoldch 12. ,ZDANENI V CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE’, 14.
VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI” a 13. ,HYPOTECNI BANKOVNICTVI
jsou uvedeny pouze jako vieobecné informace a byly ziskany z vefejné dostupnych zdroji. Informace uvedené
v téchto kapitoldch-nemohou byt povazovény za ukazatel dalsiho vyvoje. Potencidlni nabyvatelé Dluhopist by se
méli spoléhat vyhradné& na vlastni analyzu faktord uvddénych v t&chto kapitoldch a na své vlastni pravni, dafiové
a jiné odborné poradce. Pfipadnym zahraniénim nabyvateldm Dluhopist se doporuéuje konzultovat se svymi
pravnimi a jinymi poradci ustanoveni pfisluinych pravnich predpist, zejména devizovych a dafovych pFedpisd
Ceské republiky, zemi, jejichz jsou rezidenty, a jinych pfislusnych statd a ddle viechny pfisluiné mezindrodni
dohody a jejich dopad na konkrétni investiéni rozhodnuti.

Jakékoli pfedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace, okruhu podnikatelské
ginnosti nebo postaveni na trhu nelze poklddat za prohldseni &i zdvazny slib Emitenta tykajici se budoucich
uddlosti nebo vysledkd, nebof tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo z&asti na okolnostech a
uddlostech, které Emitent nemdze piimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi jakychkoli
dluhopist vyddvanych v ramci tohoto Dluhopisového programu by si méli provést vlastni analyzu jakychkoli
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vyvojovych trendd nebo vyhledd uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, jeho pFipadnych dodatcich & Emisnich
dodatcich, pfipadné provést dalii samostatné 3etfeni a svd investiéni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovychto
samostatnych analyz a 3etfeni.

Pfijetim Dluhopisového programu nebo jakékoli emise dluhopist vyddvané v rdmci tohoto Dluhopisového pro-
gramu k obchodovani na Burze cennych papird Praha, a.s. nepfebird Burza cennych papird Praha, a.s. Zddné
zdvazky z t&chto cennych papird.

Vlastnici Dluhopist, véetné viech pfipadnych zahraniénich investord, se vyzyvaii, aby se soustavné informovali
o viech zdkonech a ostatnich prdvnich pfedpisech upravujicich drzeni Dluhopisd, a rovnéz prodej Dluhopis
do zahranié&i nebo ndkup Dluhopisd ze zahranigi, jokozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony
a pravni pfedpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych trhd cennych
papird, na kterych budou Dluhopisy pfijaty k obchodovéni (bude-li relevantni), uvefejfiovat zprévy o vysledcich
svého hospodafeni a své finanéni situaci a plnit informa&ni povinnost.

Emitent je povinen vést samostatnou a prikaznou evidenci kryti zavazkd z hypote&nich zdstavnich listd v ob&hu
dle Opatieni Ceské ndrodni banky & 5 ze dne 11. Eervna 2004, kterym se stanovi obsah, zplisob vedeni a
ndleZitosti evidence kryti hypoteénich zdstavnich listd v obéhu.

Zd&kladni prospekt, viechny vyro&ni a pololetni zprévy Emitenta, kopie auditorskych zprav tykajicich se Emitenta
jakoz i vechny dokumenty uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu jsou viem zd&jemcim bezplatng
k dispozici v pracovni dny v b&zné pracovni dobé& bezplatné k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese Praha
4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78. Tyto dokumenty jsou k dispozici téz v elekironické podobé na internetové
strénce Emitenta www.rb.cz.

Budeli tento Zdakladni prospekt Dluhopisového programu pfelozen do jiného jazyka, je v piipadé vykladového
rozporu mezi znénim Zdkladniho prospektu v Eeském jazyce a zné&nim Zdakladniho prospektu prelozeného do
jiného jazyka rozhodujici znéni Z&kladniho prospektu v eském jazyce.
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SHRNUTI

Tento dokument je shrnutim Zdkladniho prospektu Dluhopist a predstavuje Gvod k Zékladnimu prospektu
Dluhopist. Dluhopisy, jejichz emitentem je spoleénost Raiffeisenbank a.s., se sidlem Praha 4, Hvézdova 1716/2b,
PSC: 140 78, IC: 49 24 09 01, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddilu B,
vlozce 2051 (ddle také jen ,Raiffeisenbank a.s”. nebo ,Emitent”), mohou byt vydény v zaknihované nebo
listinné podobé, pfi¢emz listinné Dluhopisy budou zpravidla zastoupené sb&mym dluhopisem. Dluhopisy mohou
byt ve form& na dorucitele & na jméno, mohou byt Groéeny pohyblivym nebo pevnym vynosem. Jmenovita
hodnota kazdého Dluhopisu, emisni kurz kazdého Dluhopisu, podoba, forma, zpisob Groceni a Grokové sazba
Dluhopist bude uvedena v pfisluiném dopliiku Dluhopisového programu (ddle jen ,Doplnék”). Jmenovitd
hodnota Dluhopisd a Grokové vynosy z nich budou splatné vyluéné v &eskych korundch, pfipadné v méné, kterd
eskou korunu nahradi.

V pfipadé, ze Dluhopisy budou Groéeny pohyblivou Grokovou sazbou, bude tato sazba stanovovdna v uréité dny
uvedené v pfislusném Doplitku a vypoctena v souladu se Spoleénymi emisnimi podminkami Dluhopisového
programu s piihlédnutim k piisluinému Doplitku. Urokovy vynos bude splatny k datu uvedenému v pfisluiném
Doplitku. Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopist nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zdniku
Dluhopist pfi jejich splatnosti v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisového programu s pfihlédnutim
k pFislusnému Dopliiku, bude jmenovitd hodnota Dluhopist splacena Emitentem k datu uréenému v pfisluiném
Dopliiku.

Vlastnici Dluhopisd mohou za ur&itych podminek uvedenych ve Spoleénych emisnich podminkéch Dluhopisového
programu s pfihlédnutim k pfislusnému Dopliiku a zdkonu & 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném zné&ni
z&dat nebo rozhodnout o jejich pfedéasném splaceni. Platby z Dluhopist budou ve viech pfipadech provadény
v souladu s prévnimi predpisy platnymi a G&innymi v dobé provedeni pisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde
to budou vyZadovat dafiové predpisy Ceské republiky, bude pfi vyplaté vynosi z Dluhopisd srézena a odvadéna
prislusnd daf. Emitent nebude povinen provadét jakékoli dalii platby v souvislosti se srazkou vyzadovanou
dafiovymi predpisy Ceské republiky. V pfipadé, ze se Emitent rozhodne podat zddost o pfijeti nékteré emise
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu & v mnohostranném obchodnim systému, uvede se tato skuteénost
v piisluiném Emisnim dodatku, jehoz souéésti bude Doplnék.

Zékladni prospekt Dluhopisti byl schvélen rozhodnutim Ceské ndrodni banky v Ceské republice ze dne
11. 11. 2009, & j. 2009/8995/570 ke sp. zn. Sp. 2009/204/572, které nabylo prdvni moci dne
12. 11. 2009. Spole&né emisni podminky Dluhopisového programu byly schvdleny rozhodnutim Ceské ndrodni
banky v Ceské republice ze dne 20. 11. 2008, &j. 2008/13442/570 ke sp.zn. Sp/2008/330/572, které
nabylo pravni moci dne 20. 11. 2008. Z&kladni prospekt Dluhopist nahrazuje zékladni prospekt Dluhopist
vyhotoveny dne 20.11.2008, ktery byl schvdlen rozhodnutim Ceské nérodni banky ze dne ze dne
20.11.2008, ¢&..2008/13442/570 ke sp.zn. Sp/2008/330/572, které nabylo prdvni moci dne
20. 11.2008.

ISIN pfisluiné emise Dluhopist bude uveden v pFislusném Dopliiku.

Zd&kladni prospekt Dluhopist, jeho pFipadné dodatky, Spoleéné emisni podminky Dluhopisového programu a
pfipadné koneéné podminky nabidky (ddle jen ,,Emisni dodatek”) obsahujici Doplnék nepfedstavuiji vefejnou
nabidkou ke koupi Dluhopisd. Zdjemci o koupi Dluhopisd jsou ohledné koupé Dluhopist povinni uéinit vyhradné
svd vlastni investiéni rozhodnuti na zékladé informaci uvedenych v Z&kladnim prospektu, jeho pfipadnych
dodatcich, Spole&nych emisnich podminkdach Dluhopisového programu a pfisluném Emisnim dodatku.
Roziifovani Spoleénych emisnich podminek Dluhopisového programu, Zékladniho prospektu véetn& jeho
pripadnych dodatkd a jednotlivych Emisnich dodatkd a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych
zemich omezeny zdkonem. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli sprévnim &i jinym
orgénem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni banky. Emitent 24dd osoby, do jejichz drzeni se tento
Z&kladni prospekt dostane, aby se o veskerych t&chto omezenich informovaly a aby je dodrzovaly. Popis
nékterych omezeni nabidky a prodeje Dluhopist a distribuce tohoto Zdkladniho prospektu, jeho pFipadnych
dodatkd a Spole&nych emisnich podminek Dluhopisového programu je uveden v kapitole "UPISOVANI A
PRODEJ", dalsi mohou byt uvedeny v pfisluném Emisnim dodatku obsahujicim Doplnék.
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Vefejnd nabidka Dluhopisi miZe byt ulinéna pouze v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména
s ustanovenim § 34 a ndsledujicich zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, v platném znéni.

Rozhodnuti pfipadnych investord, zda investovat do Dluhopis, by mélo byt zaloZeno na zvézeni Zakladniho
prospektu Dluhopisi v&etné jeho pfipadnych dodatkd, Spoleénych emisnich podminek Dluhopisového programu
a pfisluiného Emisniho dodatku obsahujiciho Doplnék jako celku a na podminkéch nabidky Dluhopist véetné
samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisd kazdym z jejich potencidlnich nabyvateld.

Raiffeisenbank a.s. upozorfiuje potenciondlni investory do Dluhopist, Ze v pfipadé, Ze u pfislusného soudu bude
poddna zaloba tykaijici se Gdaji uvedenych v Zakladnim prospektu Dluhopisd, mdze byt Zalujici investor povinen
nést néklady na pfipadny preklad Zdakladniho prospektu Dluhopist, vynalozené pied zahdjenim pfisluiného
soudniho Fizeni, nebudei v souladu s pfisluinymi pravnimi predpisy stanoveno jinak.

Raiffeisenbank a.s. déle jako osoba, kterd vyhotovila shrnuti Zakladniho prospektu Dluhopist, upozorfivje, ze
Zd&kladni prospekt Dluhopisd nepfeloZila do jiného jazyka nez Zeského. Raiffeisenbank a.s. je odpovédnd
za spravnost Gdajd uvedenych v tomto shrnuti Zdkladniho prospektu Dluhopist pouze v pfipadé, Ze je shrnuti
Zd&kladniho prospektu Dluhopist zavddéjici nebo nepfesné pfi spoleéném vykladu s ostatnimi &astmi Z&kladniho
prospektu Dluhopisd.

Z&kladni prospekt Dluhopist, jeho pfipadné dodatky a Spolené emisni podminky Dluhopisového programu jsou
zd&jemcOm bezplatné dostupné v podobé brozury v sidle Raiffeisenbank a.s., na adrese Praha 4, Hvézdova
1716/2b, PSC: 140 78 v dobg, kdy je Raiffeisenbank a.s. oteviena pro vetejnost, a ddle v elektronické podobé
na internetovych strankdch Raiffeisenbank a.s. www.rb.cz.

Shrnuti popisu Emitenta

Informace o Emitentovi

Obchodni jméno Emitenta je Raiffeisenbank a.s. Emitent je zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, v oddilu B, vlozce 2051. Emitent byl zaloZzen dne 25. 6. 1993, na dobu neurcitou, podle
pravniho tadu CR, a to podle zdkona & 513/1991 Sb., Obchodniho zdkoniku a podle zdkona & 21/1992 Sb.,
o bankdach. Prévni formou Emitenta je akciovd spoleénost. Sidlo Emitenta je Praha 4, Hvézdova 1716/2b,
PSC: 140 78, IC: 49 24 09 01. Kontakini tdaje Emitenta jsou:

Internetové adresa: www.rb.cz

e-mail: info@rb.cz

tel./fax: +420 234 401 111/+420 234 402 111

Prehled podnikatelskych aktivit

Raiffeisenbank a.s. je vyznamnym bankovnim Gstavem, ktery v CR poskytuje 3iroké spekirum bankovnich sluzeb
soukromé i podnikové klientele. Jako jeden z vice nez desiti finanénich subjektd v zemi poskytuje hypoteéni Gvéry,
k nimz také sjednévad stani finanéni podporu.

Mezi hlavni aktivity patii zejména poskytovéni Gvérd, pfijiméni vkladd od vefejnosti, platebni styk a z(&tovéni,
vydévani platebnich prostiedkd, poskytovani zaruk, otvirdni akreditivl, obstardvéni inkasa, vydavani hypoteénich
zéstavnich listd, finangni makléfstvi, vykon funkce depozitdfe, sméndrenskd Einnost, poskytovéni bankovnich
informaci, prondjem bezpe&nostnich schranek, platebni styk se zahrani&im, investovéni do cennych papird na
vlastni G&et, obchodovéni na vlastni et nebo na Glet klienta (se zahrani&nimi cennymi papiry, v oblasti
terminovych obchodd - futures a opci véetné kursovych a Grokovych obchodd, s prevoditelnymi, cennymi papiry),
obhospodafovdni cennych papird klienta na jeho Gcet véetn& poradenstvi (portfolio management), dschova a
sprdva investi¢nich ndstrojd, hypoteéni bankovnictvi.

AkciondfFi a organizaéni struktura Emitenta

Maioritnim akciondfem Raiffeisenbank a.s. je rakouskd finanéni instituce Raiffeisen International Bank Holding AG,
jejiz matefskou spolecnosti je Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB). Daliimi akciondfi Emitenta jsou
Raiffeisenlandensbank Niederssterreich - Wien AG a RB Prag-Beteiligungs GmbH.
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Ovéreni historickych finanénich ddajd a auditor Emitenta
Historické finan&ni ddaje Emitenta za roky 2007 a 2008 uvddéné v tomto dokumentu vychdzeji z G&etnich

zdvérek za G&etni obdobi kongici 31. 12. 2007 a 31. 12. 2008 jsou ovéfeny auditorem. Auditorem Emitenta je
auditorskd firma Deloitte Audit s.r.o., Karolinska 654/2, Praha 8, PSC: 186 00.

Ovéfeni G&etni zdvérky spolecnosti eBanka, a.s. (déle také jen ,eBanka”) za obdobi konéici 31. 12. 2006
provedla auditorskd firma KPMG Ceskd republika Audit, spol. s. r. 0., se sidlem Pobfeni 648/1a, Praha 8, PSC:
186 00. Ucetni zavérku eBanky za obdobi konéici 31. 12. 2007 ovéfila auditorskd firma Deloitte Audit s.r.o., se
sidlem Karolinské 654/2, Praha 8, PSC: 186 00.

Finanéni ddaje Emitenta

Dne 24. &ervence 2006 spoleénost Raiffeisen International Bank-Holding AG, vétSinovy akciondi Emitenta,
podepsala jako kupuijici s Ceskou pojisfovnou, a.s. jako proddvaiicim smlouvu o prodeiji akeii spoleénosti eBanka,
as. se sidlem Na Piikopé 19, IC: 00562246, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem
v Praze, vlozka 5642. Transakce prodeje 100% akcii eBanky byla na zdkladé souhlasu viech regulatornich
instituci ukon&ena dne 24. fijna 2006 zaplacenim kupni ceny a pfevodem akcif.

V roce 2008 doslo k fuzi slou¢enim mezi Emitentem a eBankou, pfi¢emz ndstupnickou spoleénosti se stal Emitent.
Ndsledné doslo ke zrudeni eBanky bez likvidace a jejimu zdaniku. Rozhodny den fize byl stanoven na
1. ledna 2008. Dne 7. Eervence 2008 byla fize zapséna do obchodniho rejstiiku.

Emitent sestavil v souvislosti se slou¢enim obou spolegnosti zahajovaci rozvahu néstupnické spolegnosti k 1. lednu
2008. Pii sestavovani zahajovaci rozvahy Emitent prebral slozky vlastniho kapitalu eBanky, vykdzané v koneéné
0&etni z&vérce eBanky sestavené k 31. prosinci 2007. Veskeré polozky reprezentujici zdvazky a majetek eBanky
byly slou¢eny s odpovidaijicimi polozkami ndstupnické spole&nosti.

Tabulka & 1 uvddi piehled vybranych ddajé zahajovaci rozvahy Raiffeisenbank a.s. k 1. 1. 2008 vyhotovené

v souvislosti s fzi se spolecnosti eBanka, a.s. Udaje jsou vyhotoveny v souladu s Mezindrodnimi G&etnimi
standardy pro finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU a jsou ovéfeny auditorem Emitenta.

Tabulka 1 Zahajovaci rozvaha ve zkrécené verzi Raiffeisenbank a.s. k 1. 1. 2008

(v tis. K&) 1. 1.2008
Rozvaha

Pohleddvky za bankami 17777110
Uvéry a pohleddvky za klienty 108 336 419
Zavazky vici bankdm 11523238
Zavazky vidi klientim 93778312
Vlastni kapitdl 8 461 807
Celkové bilanéni suma 140 830 792

Spoleénost eBanka, a.s. v roce 2007 dosdhla kladného hospodéiského vysledku ve vysi 231 miliond K&, coz
v porovndni s rokem 2006, kdy spolenost dosdhla ztrdty ve vysi 93 miliond K¢, predstavovalo vyrazné zlep3eni
hospodafeni eBanky. Celkova aktiva vzrostla vroce 2007 na 26,714 miliardy K&, coZ v porovndni s rokem
2006 predstavovalo meziroéni rist o 24,2 procent.
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Tabulka & 2 uvédi prehled kli¢ovych historickych ekonomickych ukazateld eBanky pro finanéni rok kongici
31.12.2006 a 31. 12. 2007. Udaje jsou vyhotoveny v souladu s Mezingrodnimi Géetnimi standardy pro
finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU a vychdzeji z nekonsolidované uéetni zdvérky za finanéni rok
konéici 31. 12. 2007. Udaije jsou auditované.

Tabulka 2 Vybrané finanéni ukazatele eBanky k 31. 12. 2007 a k 31. 12. 2006

(v tis. K&) 2007 2006 Zména
Vykaz zisku a ztrat

Cisty drokovy vynos po rezervéch a 844 968 628 437 34,5%
opravnych polozkéch

Cisté vynosy z poplatki a provizi 589 259 715164 (17,6%)
Cisty zisk nebo ztrdta z finan&nich operaci 252178 218579 15,4%
Vieobecné provozni néklady (986 767) (1334262) (26%)
Zisk/Ztréta pied zdan&nim 277 501 (63 599) (536,3%)
Cisty zisk/ziréta po zdanéni 230579 (92 599) (349%)
Vynos na akcii 195 (78) (349%)
Rozvaha

Pohleddvky za bankami 5175533 2 828 961 82,9%
Uvéry a pohledavky za klienty 11 066 250 10 400 062 6,4%
Zavazky vici bankdm 64119 1146 616 (94,4%)
Zévazky vidi klientim 21513 240 17252 811 24,7%
Vlastni kapitdl 1317752 1093789 20,5%
Celkovd bilanéni suma 26 714 507 21514 969 24,2%

Cisty zisk Raiffeisenbank a.s. v roce 2008 doséhl 1 295 miliont K& oproti 818 miliondm K& v roce 2007, coz
predstavuje rist o vice nez 58 procent. Celkovd aktiva vzrostla v roce 2008 na 185 miliardy K¢, coz piedstavuje
mezirocni rist o 54,7 procent.

Tabulka ¢ 3 uvédi prehled kliovych historickych ekonomickych ukazateld Raiffeisenbank a.s. pro finanéni roky
konéici 31. 12. 2007 a 31. 12. 2008. Udaje vychdzeji z konsolidované auditované déetni zavérky za finanéni
rok konéici 31. 12. 2008 a jsou vyhotoveny v souladu s Mezindrodnimi G&etnimi standardy pro finanéni
vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU..

Tabulka 3 Vybrané finanéni ukazatele Raiffeisenbank a.s. k 31. 12. 2008 a k 31. 12. 2007

(v tis. K¢&) 2008 2007 Zména
Vykaz zisku a ztrat

Cisty drokovy vynos po rezervéch a 3876475 2 447 847 58,4%
opravnych polozkéch na Gvérové rizika

Cisté vynosy z poplatkd a provizi 2181100 1129774 93,1%
Cisty zisk z finan&nich operaci 49 856 406 281 (87.7%)
Vieobecné provozni ndklady (4 812 309) (3152 961) 52,6%
Zisk/Ztréta pfed zdanénim 1645519 1121711 46,7%
Cisty zisk/ztréta po zdan&ni 1294 889 818 030 58,3%
Rozvaha

Pohleddvky za bankami 27081 675 14 697 511 84,3%
Uvéry a pohledévky za klienty 141 629 370 99 826 005 41,9%
Z&vazky vi&i bankdm 30422 056 16 694 909 82.2%
Zavazky vidi klientdm 112 567 365 72252313 55.8%
Vlastni kapitdl 11723 265 7 351049 59,5%
Celkovd bilanéni suma 185 464 041 119 883 247 54,7%
Zdroje

Promérny podet zaméstnancd 2202 1718 28,2%
Polet pobogek 100 54 85.2%

Pozn. Finanéni ddaje v konsolidované Gcetni zdvérce nejsou plné srovnatelné. Finanéni Gdaje k 31. 12. 2007 predstavuiji
koneéné zostatky konsolidaéniho celku Raiffeisenbank a.s. pred fizi se spoleénosti eBanka, a.s. Finanéni ddaje k 31. 12. 2008
pfedstavuji koneéné zistatky konsolidaéniho celku Raiffeisenbank po fizi slou¢enim s eBankou.
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V Tabulce & 4 je uveden prehled kli¢ovych ekonomickych ukazateld Raiffeisenbank a.s. vychdzejici
z neauditovanych nekonsolidovanych déetnich vykazd vyhotovenych dle Mezindrodnich G&etnich standardd pro

finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU k 30. 9. 2009.

Tabulka 4 Vybrané finanéni ukazatele Raiffeisenbank a.s. k 30. 9. 2009

30. 9. 2009 30. 9. 2008
Vykaz zisku a ztrat
Zisk z finanéni a provozni Cinnosti 6 575 351 5863 488
Urokové vynosy 6862137 6494 475
Urokové néklady (2 192 838) (2 649 932)
Vynosy z poplatkd a provizi 1666 830 1594364
Néklady na poplatky a provize (496 322) (418 400)
Ostatni provozni vynosy 39754 12737
Ostatni provozni ndklady (121 754) (29 625)
Spravni ndklady (2923 192) (3061410)
Odpisy (263 217) (235 633)
Zisk nebo ztrdta z pokradujicich innosti pred zdanénim 2 055 492 1326 134
Zisk nebo ztrdta po zdanéni 1618 400 1087 761
(v tis. K¢&) 30. 9. 2009 31. 12.2008
Rozvaha
Pokladni hotovost a pohleddvky vici centrdlnim bankdm 14016478 24115502
Finané&ni aktiva k obchodovéni 2 553 435 6 906 080
Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykdz. do zisku nebo ztraty 4882 564 3309 063
Uvéry a jiné pohleddvky 142 438 433 143 040 394
Hmotny majetek 737 097 671614
Nehmotny majetek 841578 628 982
Zavazky celkem 169282012 170 598 781
Vlastni kapitdl celkem 12790 455 11605 192
Celkovd bilan&ni suma 182072 467 182 203 973

Pozn.: Finanéni Gdaje Raiffeisenbank a.s. k 30. 9. 2008 a 30. 9. 2009 zachycuji finanéni data Raiffeisenbank a.s. po fizi se
spolecnosti eBanka a. s., a jsou tedy plné srovnatelné. Fize byla zapséna do Obchodniho rejstfiku dne 7. 7. 2008.
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SHRNUTI RIZIK VZTAHUJICH SE K EMITENTOVI

i) Zavislost Emitenta na vykonnosti ekonomiky Ceské republiky, ii) Rizika spojend s poklesem Grokovych sazeb, iii)
Uvérové riziko Emitenta, iv JKonkurence v bankovnim sektoru v Ceské republice, v) Rizika spojend s finanénimi
néstroji, vi) Trzni vykyvy mohou ovlivnit obchodni a investiéni aktivity Emitenta, vii) Operaéni rizika spojend
s podnikdnim v bankovnim sektoru, viii) Regulatorni ptedpisy a jejich zmény ovliviujici podnikéni Emitenta,
ix) Riziko soudnich spord, x) Riziko selhdni informaénich technologii, xi) Riziko ztraty vyznamnych zaméstnanci a
schopnosti si naijit, udrzet kvalifikované zaméstnance.

SHRNUTI RIZIK VZTAHUJICH SE K DLUHOPISU

i) Likvidita Dluhopist, ii) Pfedéasné splaceni Dluhopisd, iii) Dluhopisy jsou nezaqijisténymi zdvazky, iv) Zména
prévnich piedpisd mdze ovlivnit hodnotu Dluhopist, v) Ndvratnost investice do Dluhopisd mdZe byt ovlivnéna
dafiovym zatizenim, vi) Dluhopisy s pevnou Grokovou sazbou v sob& zahrnuji riziko poklesu ceny Dluhopisu
z ddvodu zmény trznich Grokovych sazeb, vii) Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou v sob& zahrnuji riziko
pohybu drokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv, viii) Dluhopisy na bézi diskontu v sobé& zahrnuii riziko
snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich Grokovych sazeb, ix) Zvl&3i rizikové faktory tykajici
se hypotecnich zdstavnich listd.

Dal3i rizikové faktory tykaiici se Emitenta, jeho podnikdni a Dluhopist jsou uvedeny v &ésti ,RIZIKOVE FAKTORY”
tohoto Zdékladniho prospektu, pfic¢emz Raiffeisenbank a.s. upozoriiuje, ze daldi rizikové faktory spojené
s investovénim do Dluhopisd uréité emise v rdmci Dluhopisového programu mohou byt uvedeny v pfislusném
Emisnim dodatku obsahujicim Doplnék pro takovou emisi. Jejich shrnuti neni vyéerpdvaijici a nenahrazuje Z&ddnou
odbornou analyzu. Potenciondlni zdjemci o koupi Dluhopisd by méli konzultovat se svymi finanénimi, dafiovymi
a/nebo jinymi poradci rizika spojend s takovou investici a vhodnost takové investice s ohledem na individudlni
situaci konkrétniho zdjemce o koupi Dluhopis.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 10. 11. 2009.
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RIZIKOVE FAKTORY

Nékup a drzba Dluhopisi jsou spojeny s fadou rizik, z nichz ta kterd Emitent povaZuje za podstatnd, jsou
uvedena nize. Jejich shrnuti neni vyerpdvajici, nenahrazuje zéddnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni
Emisnich podminek Dluhopiss, neomezuje jakdkoli préva nebo zdvazky vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopisé
a neni jakymkoli investi¢nim doporu&enim. Jakékoli rozhodnuti zéjemci o upséni a/nebo koupi Dluhopisi by mélo
byt zaloZeno na informacich obsazenych v Zdkladnim prospektu, jeho pfipadnych dodatcich, pfislusném Emisnim
dodatku a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisd provedené pfipadnym nabyvatelem
Dluhopist. Emitent doporuéuje viem potenciondlnim investordm, aby svou investici do Dluhopist jedté pred jejim
u¢inénim projednali se svymi finanénimi, dafiovymi a/nebo jinymi poradci, které potenciondlni investofi povazuji
za nutné.

Rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho zavazky
z Dluhopisu k investorom:

Zévislost Emitenta na vykonnosti ekonomiky Ceské republiky

Hospoddiské vysledky Emitenta jsou ovlivnény celkovou hospoddiskou situaci v Ceské republice. Prevaznd &ast
piimd Emitenta je generovdna v tuzemsku. Celkovy pokles hospoddiské vykonnosti v Ceské republice mize
negativng ovlivnit vysledek hospodafeni Emitenta, coz by v zdvaznych pfipadech mohlo vést ke snizené
schopnosti nebo k 0Oplné neschopnosti Emitenta plnit zdvazky vyplyvaijici z Dluhopist. Vyznamny podil na
provoznim vysledku Emitenta m& &isty Urokovy vynos, ktery je tvofen predeviim pfijmy z klientskych Ovérd a
Grokovymi vynosy z dluhovych cennych papird. Uvérové podminky v klientském sektoru jsou rovnéz do znaéné
miry zdvislé na hospoddiské vykonnosti Ceské republiky. Pfipadné zhorseni Gvérovych podminek v klientském
sektoru nebo jeho &dsti by mohlo mit negativni vliv na hospoddfsky vysledek a finané&ni situaci Emitenta, coz by
v z&vaznych pFipadech mohlo ohrozit schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvaijici z Dluhopist.

Rizika spojend s poklesem Grokovych sazeb

Jednim ze zdrojd zisku Emitenta je rozdil mezi Groky z Gvérd a jinych aktiv a droky placenymi vkladateldm a
dal3im vé&Fitelom Emitenta. Pokud drokové sazby klesaiji, Grokové vynosy Emitenta plynouci z Gvérd a dalsich aktiv
klesaji. Zaroven by mély klesat i Uroky placené vkladatelim a daldim véfitelom, tento pokles viak nemusi byt
omémy poklesu vynosd plynoucich z Gvérd. Pokles Grokovych sazeb mize tedy negativné ovlivnit Grokové pFijmy
Emitenta a tim negativné ovlivnit jeho vysledky hospodafeni a rovnéz schopnost dostét zdvazkd z vydanych
Dluhopis0.

Uvérové riziko Emitenta

Vydané Dluhopisy pFedstavuiji pro Emitenta riziko spoéivaijici v moZnosti, Ze se dostane do platebni neschopnosti,
a to bud nasledkem nepfiznivého trzniho vyvoje nebo chybného rozhodnuti svého managementu. Tato skuteénost
mize mit pak vliv na schopnost Emitenta dostdt svych zdvazkdm plynoucich z vydanych Dluhopist. Z tohoto
divodu by mél investor zvazit riziko &asteéné &i Oplné zirdty své investice do Dluhopisd, protoze Dluhopisy
predstavuji pohleddvku vi&i Emitentovi a investor ji poté mdze uplatnit v konkurznim fizeni. Emitent implementoval
fadu procedur, opatfeni a vnitfnich kontrolnich mechanismd k zamezeni & minimalizaci uvedenych rizik a jeho
ginnost také podléhd dohledu pfislusnych orgdnd, ktefi maiji k takovému dohledu oprévnéni.

Konkurence v bankovnim sektoru v Ceské republice

Raiffeisenbank a.s. je bankou podnikaiici na zékladé bankovni licence na tzemi Ceské republiky. V sougasné
dobé piisobi na Gzemi Ceské republiky nékolik desitek bank. V bankovnim sektoru tak panuje znagnd konkurence.
Navic Ize o&ekdvat zvyseni konkurence vstupem dal3ich zahraniénich bank na Zesky bankovni trh v disledku
pokradujici liberalizace finan&nich sluzeb v rdmci Evropské unie. Pokud by Raiffeisenbank a.s. nebyla schopnd
obstdt v této rostouci konkurenci, miZe to negativné ovlivnit vysledky hospodareni a schopnost dostdt zavazki z
vydanych Dluhopisd.

Rizika spojend s finanénimi ndstroji

Neékterd rizika vyplyvajici pro Emitenta z finangnich ndstroji jsou uvedena v Géetnich zavérkach Emitenta za
0&etni obdobi konéici 31. 12. 2007 a 31. 12. 2008, které jsou soucdsti vyroénich zprdv Emitenta za roky 2007
a 2008. Tyto dokumenty (nebo jejich &asti - viz také kapitola 15. ,SEZNAM ODKAZU V SOULADU S §36
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ODST. 4 ZAKONA O PODNIKANI NA KAPITALOVEM TRHU” tohoto Zakladniho prospektu) jsou zahruty do
tohoto Z&kladniho prospektu formou odkazu a jsou viem zdjemcOm k dispozici v b&zné pracovni dobé
k nahlédnuti u Raiffeisenbank a.s. na adrese jejiho sidla Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 14078
a v elektronické podobé 1€z na internetové adrese www.rb.cz.

Trzni vykyvy mohou ovlivnit obchodni a investiéni aktivity Emitenta

Emitent uzavird fadu investiénich a obchodnich transakci na dluhovych, akciovych, pené&znich i derivatovych
trzich. PFi uzavirdni transakci na vech téchto trzich Emitent vychdzi z ur&itych predpokladd a odhadd o situaci a
budoucim vyvoji na t&chto trzich. Generované pfijmy z uzavienych transakci jsou Easto zavislé na vyvoiji trznich
cen, které jsou mimo kontrolu Emitenta a jsou vysledkem Fady neovlivnitelnych faktord. V pFipads, Ze se trzni ceny
pohybuiji smérem, ktery je v rozporu s o&ekavénim Emitenta, mize tato skute€nost vést k negativnimu dopadu na
hospodéiské vysledky Emitenta a jeho schopnosti plnit zdvazky z Dluhopisg.

Operacéni rizika spojend s podnikénim v bankovnim sektoru

Emitent pfi svém podnikdani &eli riziku vzniku ztréty v disledku provoznich chyb a nedostatkd, tzv. opera&nimu
riziku. V bankovnim sektoru jsou operaéni rizika spojend zejména s rizikem ziraty z divodu nedostatkd &i selhdni
vnitinich procesy, lidského faktoru nebo systémd. Ddle mize byt riziko zirdty zapficinéno vlivem vnéjsich
skute€nosti v&etn& rizika vzniklého v disledku poruseni & nenaplnéni prévnich predpisd. | kdyz Emitent
implementoval fadu procedur, opatfeni a vnitfnich kontrolnich mechanismd k zamezeni téchto rizik, neni
vylou&eno, Ze v budoucnu bude k t&mto jevim dochdzet a Ze Emitent mdZe utrpét ztraty z nich plynouci.

Regulatorni predpisy a jejich zmény ovlivAujici podnikéni Emitenta

Emitent podléhd rozsdhlé bankovni regulaci ze strany Ceské ndrodni banky. Musi dodrzovat pravidla tykaijici se
kapitdlové pfim&fenosti, obezfetného podnikdni, fizeni likvidity a jind pravidla vytvofend za G&elem omezen rizik,
kterym bankovni &innost Emitenta podléhd. V pFipadg, Ze by doslo ke zmé&né t&chto regulatornich piedpist, bude
se muset Emitent takové regulaci pfizpdsobit. To miZe negativné ovlivnit vysledky hospodafeni Emitenta a jeho
schopnost plnit zavazky z Dluhopisd.

Riziko soudnich spord
Proti Emitentovi jsou vedeny soudni spory vznikajici v ramci jeho bé&zné &innosti a spory ve vztahu k riznym
pozadavkdm a ndrokim specidlni povahy. | pfestoze Emitent pfedpoklddd, Ze Zadny ze soudnich spord, do
kterych je zapojen, nebude mit vyznamny dopad na jeho finanéni situaci, budouci provozni vysledky &i penézni
toky, Emitent nem0Ze s pfim&fenou jistotou urlit koneény vysledek t&chto spord a jejich dopad na jeho
hospoddrské vysledky.

Riziko selhdni informaénich technologii

Cinnosti Emitenta jsou zavislé na vyuzivéni informa&nich technologii, jejichz &innost mize byt ovlivnéna fadou
problémi jako je nefunkénost hardwaru nebo softwaruy, fyzické znigeni dileZitych IT systémd, Gtoky pocitadovych
hackerd, pocitacovych vird aj. Raiffeisenbank a.s. nemdze v budoucnosti vylougit skutenost, Ze nebude schopna
zlep3ovat a rozsifovat svoje pocitacové systémy takovym zplsobem a tempem, které by byly z&ddouci z hlediska
konkurence na bankovnim trhu. Raiffeisenbank a.s. mize touto skutecnosti Eelit i sankcim regulatornich orgdnd,
pokud jeji informaéni systémy nebudou v souladu bankovnimi a informaénimi pozadavky. Veskeré zminéné
skuteénosti mohou mit negativni vliv na hospodéfiskou situaci Emitenta a jeho schopnost plnit zavazky z Dluhopisd.

Riziko ztrdty vyznamnych zaméstnancé a schopnosti si najit, udrzet kvalifikované zaméstnance

Kvalita kli¢ovych zaméstnancd Emitenta, zejména &lend pfedstavenstva, je podstatnd pro stanoveni a plnéni
strategickych cild Emitenta. Schopnost Raiffeisen identifikovat potencidl ristu a Gsp&3né implementovat zvolenou
strategii zdvisi také na schopnosti Emitenta udrzet si stdvajici zaméstnance a ziskat nové zaméstnance. Odchody
manazerd nebo kmenovych zaméstnancd a neschopnost naijit, ziskat nebo udrzet tym kvalifikovanych
zaméstnancl, by se mohly negativné promitnout do obchodnich aktivit, finangniho postaveni a hospoddiského
vysledku Emitenta. Tato skute&nost by tak mohla mit negativni vliv na schopnost Emitenta dostét svych zdvazkd
z vydanych Dluhopis.
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Rizikové faktory tykadaijici se vydavanych Dluhopisi:

Likvidita Dluhopist

Obchodovani s Dluhopisy mdze byt méné likvidni. Dluhopisy mohou byt vydévany jako kotované cenné papiry,
coz znamend, ze Emitent zamysli pozadat o pfijeti Dluhopist k obchodovdni na trhu BCPP. Konkrétni trh BCPP, na
kterém budou Dluhopisy kotovény, bude uveden v pfislusném Emisnim dodatku. V Emisnim dodatku mdze byt také
uvedeno, Ze Dluhopisy budou obchodovdny na jiném regulovaném trhu cennych papird a pfipadné
v mnohostranném obchodnim systému nebo nebudou obchodovdny na z4dném regulovaném trhu cennych papir
ani v mnohostranném obchodnim systému. Charakter nebo rozsah jakéhokoli sekunddérniho trhu Dluhopisd neni
mozné pfedem odhadnout. Prestoze Dluhopisy mohou byt obchodovény na regulovaném trhu &
v mnohostranném obchodnim systému, nemusi to nutné znamenat, Ze jejich likvidita bude vyssi. V pfipadé
nekotovanych Dluhopisd miZe byt obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz se miZe negativné odrazit na jejich
likvidite.

Predéasné splaceni Dluhopisé

V Emisnim dodatku mdze byt stanoveno, zda md Emitent pravo splatit Dluhopisy pfisluiné emise pred datem jejich
splatnosti. Pokud Emitent splati Dluhopisy jakékoli emise pfed datem jejich splatnosti, je vlastnik Dluhopisu
vystaven riziku niz3iho nez predpoklddaného vynosu. Emitent mize napfiklad vyuZit své opéni pravo pokud se
vynos srovnatelnych dluhopisi na kapitdlovych trzich snizi, coz znamend, Ze investor mize byt schopen
reinvestovat splacené prostfedky pouze do dluhopisd s nizsim vynosem.

Dluhopisy jsou nezajisténymi zdvazky

Dluhopisy zaklédaiji pfimé, nezqijisténé, nepodminéné a nepodfizené zdvazky Raiffeisenbank a.s., které jsou
a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i alespofi
rovnocenné vi&i viem daldim souasnym i budoucim nepodfizenym a nezajidténym zdvazkim Raiffeisenbank a.s.,
s vyjimkou t&ch zdvazkd Raiffeisenbank a.s., u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni obecné zdvaznych
prévnich predpisd. V disledku toho se pFipadni viastnici Dluhopist vystavuiji piimému hmotnému riziku, a to véetné
zastaveni vyplaty Grokd &i jistiny nebo ztrdty vyznamné &dsti své investice v pfipad®, Ze Emitent vyhldsi
(dobrovolng &i nedobrovolng) Gpadek.

Zména prdvnich piedpisd mize ovlivnit hodnotu Dluhopist

Podminky a préva v souvislosti s Dluhopisy vychdzeiji z prava Ceské republiky platného k datu vyhotoveni tohoto
Zd&kladniho prospektu. Emitent nemize Cinit jakékoli zdruky tykajici se dopadu moznych zmén v pravni Gpravé
nebo administrativni praxi na hodnotu Dluhopisd po datu vyddéni tohoto Zé&kladniho prospektu.

Nédvratnost investice do Dluhopist méze byt ovlivnéna dariovym zatiZenim

Potencidlni kupujici nebo prodavaijici Dluhopisd by si méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost odvodu dané nebo
jinych poplatkd v souladu s pravem &i zvyklostmi statu, ve kterém dochdzi k pfevodu Dluhopisd, nebo jiného
v dané situaci relevantniho statu. V nékterych stdtech nemusi byt k dispozici zddnd oficidlni stanoviska dafovych
0fadd nebo soudni rozhodnuti k finanénim néstrojdm jako jsou Dluhopisy. Potencidlni investofi by se nicméné
neméli pfi ziskavdni, prodeji & splaceni Dluhopisi spoléhat na struéné a obecné shrnuti dafovych otdzek
obsazené v tomto Z&kladnim prospektu, ale méli by jednat podle doporu&eni svych dafiovych poradcd ohledné
jejich individudiniho zdan&ni. Zvézeni investovani podle rizik uvedenych vtéto &asti by mélo byt ucinéno
minimdlné po zvazeni kapitoly 12. ,ZDANENIV CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE" tohoto Zakladniho
prospektu. Potencidlni investofi do Dluhopisd by si méli byt védomi toho, Ze pfipadné zmény dafovych pFedpisd
mohou zpisobit, Ze vysledny vynos z Dluhopisd miZe byt niz3i, nez pdvodné predpokladali, a/nebo Ze
investorovi mize byt pfi prodeiji nebo splatnosti Dluhopisd vyplacena niz3i &astka, nez pivodné predpokladal.

Dluhopisy s pevnou drokovou sazbou

Investovéni do Dluhopist s pevnou Grokovou sazbou s sebou nese riziko poklesu ceny Dluhopisu z ddvodu zmény
trznich drokovych sazeb. Pokud se trzni Grokové sazby zvysi, cena takového Dluhopisu zpravidla klesne na
dgroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Orokové sazbé. Pokud se trzni Grokové sazby
naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou se zpravidla zvydi na Grovefi, kdy vynos takového
Dluhopisu se pfiblizné rovnd trzni Grokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou drokovou sazbou
Vlastnik Dluhopisu s pohyblivou drokovou sazbou je vystaven riziku pohybu drokovych sazeb nebo hodnot
podkladovych aktiv. Dluhopisy , u kterych je vynos zdvisly na vyvoji hodnot podkladovych aktiv, jsou
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sofistikovanym dluhopisovym ndstrojem jehoz vynos je zdvisly na vyvoiji hodnoty podkladového aktiva (predeviim
sménnych kurzd, finan&nich & nefinanénich indexd nebo ko3d podkladovych aktiv). Vzhledem k objektivni
nemoznosti pfesné odhadnout mozZny vyvoj takového podkladového aktiva, s sebou nese investovani do takovych
Dluhopist riziko, Ze vysledny vynos Dluhopist mize byt niZ3i, nez vynos bé&znych dluhopist za stejné obdobi.

Dluhopisy na bdzi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni Grokd, ale jejich emisni kurz je
zpravidla pod Grovni jejich jmenovité hodnoty. Urokovy pfijem do splatnosti Dluhopisu je tvofen rozdilem mezi
emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy &astkou obdrzenou pfi splaceni) a odrdzi trzni Grokovou
sazbu. Vlastnik Dluhopisu s vynosem na bdzi diskontu je vystaven riziku sniZzeni ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich Grokovych sazeb.

2Zvl&sni rizikové faktory tykajici se hypoteénich zdstavnich listd

Hypote&ni zdstavni listy jsou dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota, jakoZ i hodnota pomé&rného vynosu drokd, je
pln& kryta pohledavkami z hypoteénich Gv&ri nebo &&sti t&chto pohleddvek, popiipadé ndhradnim zpdsobem.
Ndhradni kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zdstavnich listd jakoz i jejich pomé&rného vynosu, je mozné pouze
do vyse 10 % této jmenovité hodnoty.

Pro f&dné kryti jmenovité hodnoty hypote&nich z&stavnich listd, jakoZ i jejich pomé&rného vynosu mohou byt
pouzity pouze pohleddvky zhypoteénich 0vérd. Tyto pohledévky nebo jejich &asti nesmi po dobu, kdy
k takovému kryti slouZi, pfevysit 70 % zdstavni hodnoty zastavenych nemovitosti zaijisfujicich tyto pohleddvky.
Stane-i se Emitent hypoteénich zdastavnich listd dpadcem, majetek slouzZici ke kryti hypote&nich zastavnich listd tvofi
tzv. hypoteéni podstatu. V insolven&nim Fizeni se z vytézku zpenéZeni hypotedni podstaty kdykoli uspokoji
ndklady spojené se sprdvou a zpené&Zovdnim hypotedni podstaty a po jejim zpendzeni pohleddvky maijiteld
hypotecnich zdstavnich listd. Nepostauje-li vytézek zpenézeni hypoteéni podstaty k uspokojeni pohleddvek
maijiteld hypotecnich zdstavnich listd v plné vy3i, uspokoiji se tyto pohleddvky pomérné&. Neuspokojend &ast téchto
pohleddvek se pfi rozvrhu zafadi mezi ostatni pohleddvky. Cenu zastavené nemovitosti uréuje Emitent jako
zdstavni hodnotu dle ustanoveni § 29 zd&kona o dluhopisech. Z&stavni hodnotou se rozumi obvykld cena,
stanovend podle zvl&stniho prévniho predpisu upravujiciho ocefiovdani majetku, ze zohledné&nim trvalych a
dlouhodobé& udrZitelnych vlastnosti nemovitosti, vynosu dosazitelného tteti osobou pfi fadném hospodateni
s nemovitosti, prdv a zdvad s nemovitosti spojenych a mistnich podminek trhu s nemovitostmi véetn& jeho vlivd a
predpoklddaného vyvoje. Obvyklou cenou se rozumi cena, kterd by byla dosazena pfi prodejich stejného,
popfipadé obdobného majetku v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni.

Prestoze Emitent uplatiiuje konzervativni politiku stanoveni zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti je mozné, ze
vyznamné zhor3eni situace na realitnim trhu by mohlo vést ke snizeni vytézku realizace z&stavnich prav zajistujici
pohledévky z hypoteénich Gvérd. To by znamenalo snizeni objemu prostiedkd uréenych k rozdéleni mezi vlastniky
hypoteénich zdstavnich listd pfi rozvrhu v rdmci pFipadného insolvenéniho fizeni v pfipadé dpadku Emitenta.
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UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci tohoto Dluhopisového programu oprdvnén vydat Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
50 000 000 000 K&. Ceské ndrodni banka schvdlila Spole&né emisni podminky Dluhopisového programu a déle
Z&kladni prospekt Dluhopist. Toto schvdleni opraviiuje, po schvdleni pfislusného Dopliku Dluhopisového
programu Ceskou ndrodni bankou a jeho zvefejnéni v rdmci Kone&nych podminek jednotlivych emisi Dluhopisd
(ddle jen ,Emisni Dodatek”), Emitenta k nabidce Dluhopist v Ceské republice v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni pisluiné nabidky. Toto schvdleni je rovnéz jednim
z ptedpokladi vefejné nabidky Dluhopist v Ceské republice v souladu s pravnimi ptedpisy platnymi v Ceské
republice k datu vyhotoveni tohoto Zé&kladniho prospektu.

Roz3ifovani Spole&nych emisnich podminek, Zakladniho prospektu Dluhopisd, jeho piipadnych dodatkd, Emisniho
dodatku a nabidka, prodej nebo koupé& Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Osoby, do jejichz
drzeni se tento Z&kladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovdni omezeni, kterd se v jednotlivych
zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeiji dluhopisi nebo drzby a roziifovéni jakychkoli materiald
vztahuijicich se k Dluhopistm.

Vefejnd nabidka Dluhopisd mdZe byt uéinéna pouze v souladu s piislusnymi zdkonnym piedpisy, zejména
s ustanovenim § 35 zdkona & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, v platném znéni, nejdfive
v okamziku uvefejnéni Z&kladniho prospektu, pfipadnych dodatkd Z&kladniho prospektu a pfislusného Emisniho

dodatku v souladu se zdkonem o podnikdni na kapitdlovém trhu a zdkonem o dluhopisech.

Kromé& vy3e uvedeného Emitent 24d& upisovatele a nabyvatele Dluhopisd, aby dodrzovali ustanoveni viech
piislusnych prévnich predpist v kazdém staté (véemné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, proddvat
nebo pfeddvat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupfiovat ¢ijinak dévat do obé&hu tento Zakladni
prospekt a Emisni podminky Dluhopisd nebo jiny nabidkovy & propagaéni materidl &i informace s Dluhopisy
souvisejici, a to ve viech pfipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt, Emisni
podminky nebo jiny nabidkovy & propagaéni materidl &i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny
ve vyti§té€né podobé& nebo pouze v elekironické &i jiné nehmotné podobé.

V souladu s ustanovenim § 35 odst. 1 zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu moze byt vefejnd nabidka
Dluhopist &inéna pouze, pokud je prospekt nejpozdé&ji na poé&dtku vefejné nabidky schvdlen Ceskou ndrodni
bankou a uvefejnén.

Pred schvdlenim a uvefejn&nim Emisnich podminek Dluhopisd, Zdkladniho prospektu Dluhopisd, jeho pFipadnych
dodatkd, pfisluiného Doplitku Emisnich podminek a uvefejnénim pfislusného Emisniho dodatku a jeho ozndmenim
Ceské ndrodni bance jsou Emitent, upisovatelé Dluhopist a viechny dalii osoby, jim se tento Zakladni prospekt
dostane do dispozice povinni dodrZovat vy3e uvedené omezeni pro vefejnou nabidku a nabizejili Dluhopisy,
musi tak &init vyhradné zpisobem, ktery neni vefejnou nabidkou (napf. v souladu s ustanovenim § 35 odst. 2
zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu). V takovém pFipadé by méli informovat osoby, vi&i nimz nabidku
Dluhopist &ini, o skutenosti, Ze Emisni podminky, pfisluiny Dopln&k Emisnich podminek nebo Zd&kladni prospekt a
ieho pfipadné dodatky nebyly dosud schvdleny Ceskou narodni bankou a uvefejnény a/nebo nebyl oznédmen
Ceské ndrodni bance a uvefejnén pfisluiny Emisni dodatek, a ze takové nabidka neni vefejnou nabidkou a je-li
nabidka ¢&inéna na zdkladé ustanoveni § 35 odst. 2 zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu, informovat takové
osoby 16z o této skutecnosti.

Jakdkoliv pfipadnd nabidka téchto Dluhopist, kterou &ini Emitent (véetné distribuce tohoto Zakladniho prospektu,
jeho pfipadnych dodatkd nebo Spolenych emisnich podminek vybranym investordm na divérné bazi) jesté pred
schvélenim tohoto Zdkladniho prospektu a/nebo oznédmenim Emisniho dodatku Ceské ndrodni bance a jejich
uvefejnénim, je &inéna na zdkladé ustanoveni § 35 odst. 2 (zejména pism c)) zédkona o podnikdni na kapitdlovém
trhu a neni tedy zamyslena jako vefejnd nabidka ve smyslu ustanoveni § 34 odst. 1 zdkona o podnikéni na
kapitalovém trhu. V souladu s tim Emitent upozorfivje viechny pfipadné investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy
vyddvané v rdmci emise, pro néz bude &inéna jakdkoliv nabidka pred schvdlenim Emisnich podminek, Zékladniho
prospektu a/nebo pfislusného doplitku dluhopisového programu, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté
rovné nebo prevysujici ¢astku odpovidajici 50 000 EUR na jednoho investora. Pfed schvdlenim Zdakladniho
prospektu, resp. Emisnich podminek Dluhopisd a/nebo pfislusného doplitku dluhopisového programu Ceskou
ndrodni bankou a jejich uvefejnénim Emitent nebude reagovat na jakoukoliv objednavkou pfipadného investora k
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upsani nebo koupi jakychkoli takovych Dluhopist, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopisd &inila
méné nez ekvivalent 50 000 EUR v korundch &eskych.

Emitent upozorfiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisd, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou kotovény v souladu se
zdkonem o podnikani na kapitdlovém trhu Spojenych statd americkych z roku 1933 v platném znéni (ddle jen
.zékon o podnikani na kapitalovém trhu USA”) ani Zddnou komisi pro cenné papiry & jinym regula&nim
orgdnem jakéhokoli stdtu Spojenych statd americkych a v disledku toho nesméiji byt nabizeny, prodévény nebo
preddvdany na Gzemi Spojenych statd americkych nebo osobdm, které jsou residenty Spojenych statd americkych
(tak, jak jsou tyto pojmy definovdany v Nafizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak
nez na zdkladé vyjimky z registraéni povinnosti podle zakona o podnikdani na kapitdlovém trhu USA nebo v ramci
obchodu, ktery nepodléhd registraéni povinnosti podle zédkona o podnikéni na kapitélovém trhu USA.

Emitent déle upozorfiuje, Ze Dluhopisy nesméiji byt nabizeny ani prodavdny ve Spojeném krdlovstvi Velké Britdnie
a Severniho Irska (ddle jen ,Velké Britanie”) prostiednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu &i ozndmeni,
s vyjimkou nabidky prodeje osobdm opravnénym k obchodovdni s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni
nebo na cizi (&et, nebo za okolnosti, které neznamenaiji vefejnou nabidku cennych papird ve smyslu zékona o
finan&nich sluzbdch a trzich (FSMA) z roku 2000 v platném znéni.
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SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Dluhopisy vyddvané v ramci tohoto dluhopisového programu (déle také jen "Dluhopisy" a ,Dluhopisovy
program”) jsou vydévany spoleénosti Raiffeisenbank a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78, IC 49
24 09 01, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051 (déle také
ien " Raiffeisenbank a.s. " nebo ,Emitent”’) podle zdkona & 190/2004 Sb., o dluhopisech (ddle jen
.Zakon o dluhopisech”), a zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu (déle jen ,Zakon o
podnikani na kapitalovém trhu”), oba ve znéni platném ve vztahu k piisluné emisi Dluhopist k datu
schvéleni pfisluiného Doplitku (jak je tento pojem definovan nize) Ceskou ndrodni bankou. Dluhopisy se Fidi
t&mito spolenymi emisnimi podminkami Dluhopisového programu (ddle jen ,Emisni podminky”) a ddle
pfisluinym doplné&nim Emisnich podminek uvedenym v dopliiku Dluhopisového programu (déle jen ,Doplnék”).

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopist vyddvané v rdmci Dluhopisového
programu, byly schvdleny rozhodnutim Ceské nérodni banky v souladu se Zékonem o dluhopisech a Zakonem o
cennych papirech ze dne 20. 11. 2008, které nabylo pravni moci dne 20. 11. 2008. ISIN Dluhopist a Kupénl
(isouli vydavény a jeli pozadovdno v souladu se Zakonem o dluhopisech) kazdé jednotlivé emise Dluhopisd
vydané v ramci Dluhopisového programu bude pfidélen Ceskou nérodni bankou zvldst a bude uveden v
prisluiném Doplitku. Kazdd jednotlivd emise Dluhopisd vyddvand v ramci Dluhopisového programu moze byt
tvofena kétovanymi nebo nekétovanymi a/nebo vefejné nabizenymi Dluhopisy tak, jok bude upfesnéno v
prisluném Dopliku. (Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze terminy "kétovany Dluhopis", "nekétovany
Dluhopis" a "vefejné nabizeny Dluhopis" maji vyznam, jaky je jim pfisuzovéan v Zdkoné& o podnikdni na
kapitalovém trhu).

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisd vydanou v ramci Dluhopisového
programu upfesnény Doplikem, ktery bude zvlast schvdlen Ceskou ndrodni bankou podle piislusnych obecné
z&vaznych prdvnich predpisd. Emisni podminky kazdé konkrétni emise Dluhopist vydané v rémci Dluhopisového
programu budou tedy tvofeny ustanovenimi t&chto Emisnich podminek a ustanovenimi pfislusného Dopliku
schvéleného Ceskou ndrodni bankou.

Kterékoli ustanoveni téchto Emisnich podminek mize byt Dopliikem pro kteroukoli konkrémi emisi Dluhopist
vydanou v rdmci Dluhopisového programu upraveno & pozménéno. V piipadé jakychkoli rozpord mezi témito
Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem platnym pro kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisd vydanou v rémci
Dluhopisového programu maiji ve vztahu k takové konkrétni emisi Dluhopisi prednost ustanoveni pfisluiného
Dopliiku. Tim viak neni dotéeno znéni téchto Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné konkrétni emisi
Dluhopist vydané v rdmci Dluhopisového programu.

Nestanovi-i pfislusny Doplnék jinak a nedojde-i ke zmé&né v souladu s &lankem 11.1.2 t&chto Emisnich podminek,
pak bude ¢&innosti administrdtora spojené s vyplatami Grokovych vynosd a splacenim Dluhopist zajisfovat
Raiffeisenbank a.s. sama. Pro kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisi moze Raiffeisenbank a.s. povéfit vykonem
sluzeb administratora spojenych s vyplatami Grokovych vynosd a splacenim Dluhopisd jinou osobu s pfislusnym
oprévnénim k vykonu takové &innosti (Raiffeisenbank a.s. nebo takovd jind osoba ddle také "Administrator"), a
to na zdkladé smlouvy o sprdvé emise a obstardni plateb (ddle také jen "Smlouva s administratorem"). vV
pfipadé, Ze Administratorem bude Raiffeisenbank a.s., pak &innosti administrétora spojené s vyplatami drokovych
vynosi a splacenim Dluhopisd bude vykondvat Raiffeisenbank a.s. na zdkladé podminek spravy emise a
obstarani plateb (ddle také jen "Platebni podminky"). Stejnopis Platebnich podminek nebo Smlouvy s
administratorem (podle toho, co bude relevantni) bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikdm Dluhopist (jak je tento
pojem definovén nize) a Vlastnikdm Kupéni (jak je tento pojem definovan nize), budou-li vydévany, v pracovni
dobé v uréené provozovné Administratora (ddle také jen "Uréené provozovna'), jok je uvedena v ¢lanku
11.1.1 t&chto Emisnich podminek. Vlastnikdm Dluhopist a Vlastnikdm Kupéni (budou-li vyddvany) se doporuéuie,
aby se s Platebnimi podminkami nebo Smlouvou s administratorem (podle toho, co bude relevantni) obezndamili,
nebof jsou dilezité mimo jiné i pro fakticky prib&h vyplat Vlastnikdm Dluhopisd a Vlastnikim Kupénd (budou-li
vyddvany).

Nestanovi-i pfislusny Doplné&k jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s &ldnkem 11.2.2 t&chto Emisnich podminek,
pak &innosti agenta pro vypoéty spojené s provddénim vypoétd ve vztahu k né&kterym konkrétnim emisim
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Dluhopist (ddle také jen "Agent pro vypoéty") zaijisti Raiffeisenbank a.s. sama. Pro kteroukoli konkrétni emisi
Dluhopist moze Raiffeisenbank a.s. povéfit vykonem sluzeb Agenta pro vypocty spojenych s provédénim vypoétd
ve vztahu k nékterym konkrétnim emisim Dluhopisi jinou osobu s pfislusnym oprévnénim k vykonu takové &innosti
Raiffeisenbank a.s.

Nestanovi-i pfislusny Doplné&k jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s &ldnkem 11.3.2 t&chto Emisnich podminek,
pak &innosti kota&niho agenta ve vztahu k pfipadnym emisim kétovanych Dluhopist spocivajici v uvedeni
takovych Dluhopisd na pfislusny regulovany trh (ddle také jen "Kotaéni agent") zaijisti Raiffeisenbank a.s. sama.
Pro kteroukoli konkrétni emisi Dluhopisd moze Raiffeisenbank a.s. povéfit vykonem sluzeb Kotaéniho agenta
spocivaijicich v uvedeni takovych Dluhopist na pfisluiny vefejny trh jinou osobu s pfislusnym oprévnénim k vykonu
takové &innosti.

Emitent je oprdavnén k vydévani hypoteénich zdstavnich listd na zdkladé rozhodnuti Ceské ndrodni banky &.
1597/520 ze dne 27.&ervence 1999.

Neékteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkdch jsou definovény v &ldnku 15. téchto Emisnich podminek.

1. Obecnd charakteristika Dluhopisi

1.1 Podobaq, forma, jmenovitd hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopiso

Dluhopisy vydédvané v rdmci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vyddny jako zaknihované cenné papiry
nebo listinné cenné papiry, ve form& na jméno nebo na doruditele, jako b&zné dluhopisy nebo jako hypoteéni
zéstavni listy. Dluhopisy budou vyddny kazdy ve jmenovité hodnotg, v celkové piedpoklddané jmenovité hodnoté,
v poitu a &islovani uvedeném v piisluiném Doplitku. Mé&na Dluhopisd, pfipadné ohodnoceni finanéni zpdsobilosti
(rating) Raiffeisenbank a.s. a/nebo Dluhopist a pfipadné prévo Raiffeisenbank a.s. zvysit objem emise Dluhopisd,
v&etné podminek tohoto zvyseni a/nebo prévo vydat Dluhopisy az do celkové jmenovité hodnoty pfisluiné emise
Dluhopisti i po uplynuti emisni |hity, budou rovnéz uvedeny v pfisluném Dopliiku.

Nestanovili pfislusny Doplné&k jinak, nebudou s Dluhopisy spojena zddnd predkupni nebo vyménnd préva.
Ndzev kazdé emise Dluhopist vydévané v rdmci Dluhopisového programu bude stanoven v pfisluiném Dopliiku.

1.2 Vlastnici Dluhopist a Vlastnici Kupénu, prevod Dluhopist a Kupénd

1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopist

Oddéleni préva na vynos Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu formou vyddni kupéni (ddle
také jen "Kupény") joko samostatnych cennych papird na dorugitele, s nimiz je spojeno prévo na vyplatu
vynosu, se nevylucuje pouze v pfipadé, Ze je tak stanoveno v pfislusném Doplfiku.

1.2.2 Prevoditelnost Dluhopist a Kupénu

Pokud neni v pfisluiném Dopliiku stanoveno jinak, neni pievoditelnost Dluhopisd ani Kupéni (jsou-li vyddvany)
nijak omezena, aviak s tim, Ze pfevody Dluhopisé mohou byt pozastaveny v souvislosti s vyddnim konkrétnich
kust listinnych Dluhopist (jak je stanoveno v &lénku 1.2.4 t&chto Emisnich podminek) a v souvislosti se splacenim
nebo predéasnym splacenim Dluhopisi (jak je stanoveno v &lanku 7.3 téchto Emisnich podminek).

1.2.3 Vlastnici a pfevody zaknihovanych Dluhopist a Kupéno

(a) Vlastnikem zaknihovaného Dluhopisu (ddle také jen "Vlastnik Dluhopisu") a zaknihovaného Kupénu (jeli
vydavén) (ddle také jen "Vlastnik Kupénu') je osoba, kterd je podle platnych obecné zdvaznych prévnich
predpist evidovéna jako vlastnik takového Dluhopisu nebo Kupénu (je-li vydévan) ve Stfedisku cennych papird,
popfipadé v jiné zdkonem stanovené evidenci vlastnik zaknihovanych cennych papirs v Ceské republice, kterd
by evidenci ve Stfedisku cennych papirl nahradila (zejména centrdlni depozitéi), nebo v evidenci jiné osoby
oprévnéné nebo povéiené vedenim evidence cennych papiri nebo jeji édsti v souladu s obecn& zdvaznymi
prévnimi predpisy Ceské republiky (Stredisko cennych papird, jakykoliv jeho prévni ndstupce nebo jind osoba
oprdvnénd nebo povéiend vedenim evidence zaknihovanych cennych papird nebo jeji &ésti v souladu s prévnimi
predpisy Ceské republiky spoleéné ddle také jen "St¥edisko"), nenili prokdzan opak.

(b) K pfevodu zaknihovanych Dluhopist na doruéitele i na jméno a Kupénd (jsou-li vydédvdny) dochdzi registraci
tohoto pfevodu ve Stfedisku v souladu s platnymi pfedpisy Stfediska.
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(c) Raiffeisenbank a.s. a Administrator budou poklddat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (jei
vyddvan), za jejich opravnéného vlastnika ve viech ohledech a provddét mu platby v souladu s t&mito Emisnimi
podminkami a pfislusnym Dopliikem.

1.2.4 Vlastnici a prevody listinnych Dluhopist a Kupéno

(a) Pokud nebude v piislusném Dopliku stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbé&mym
dluhopisem v listinné podobg, bez Kupéni (ddle také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude v den
vydéni Dluhopisd pfisluiné emise Dluhopisd ulozen do Gschovy a sprévy u Administratora (nebo u jiné osoby s
prislusnym oprdvnénim k vykonu takové c&innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Dopliku). Na celkové
jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici Dluhopisd podileji uréitym poctem kusd Dluhopist, aniz je
témto Dluhopisdm pfidélovano pofadové &islo. Sbé&rny dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastinikd podild na
Sbé&mém dluhopisu(kde se ddle v Emisnich podminkdch nebo v Doplitku zmifiuje Vlastnik Dluhopist ve spoijitosti
s jeho odpovidajicim podilem na Sbé&mém dluhopisu, mize byt takovd osoba oznalena 1z jako ,Vlastnik
podilu”). V piipadé, ze dojde k pfedéasnému splaceni nékterych kusd Dluhopisd, kterymi se Vlastnici Dluhopist
podileji na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu, pak se celkovd jmenovitd hodnota Sbémého
dluhopisu snizi odpovidajicim zpsobem. Vlastnik podilu na Sbé&rmém dluhopisu je vlastnikem takového poétu
jednotlivych Dluhopist, ktery odpovidd velikosti jeho podilu na Sbé&rmém dluhopisu, a ma veskerd prava, kterd
prisludi Vlastnikovi Dluhopisu (v&etné prdva na vyplatu vynosu z Dluhopisu), nemd viak pravo, aby mu
Raiffeisenbank a.s. na Z&dost vydala konkrétni kusy Dluhopist a Kupéni (jsou-li vydavany), nestanovili Doplnék
vyslovné jinak. Konkrétni kusy Dluhopist a Kupénd (jsou-li vydavdny) v pfipadé, Ze Doplnék stanovi, ze Vlastnici
maji pravo na vyddni konkrétnich kusd Dluhopisi a Kupénid (jsouli vydévany), budou vyddny Vlastnikim
Dluhopist a Vlastnikdm Kupéni (jsou-li vydévény) Administrdtorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k
vykonu takové &innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Dopliiku) ve |hitdch a za podminek stanovenych v
prisluiném Dopliiku. Nenili v pfislusném Doplitku stanoveno jinak, plati v pfipadé, Ze Doplnék stanovi, Zze Vlastnici
maji prédvo na vyddani konkrétnich kust Dluhopisd a Kupénd (jsou-li vydavany), Zze konkrétni kusy Dluhopisd a
Kupénd (jsou-li vyddavény) budou vydény Vlastnikdm Dluhopist a Vlastnikdm Kupénd (jsou-li vyddavény) v Uréené
provozovné Administrdtora (nebo v jiném misté, které bude uvedeno v pfisluiném Dopliiku) pouze v pfipadg, ze
dojde k Pfipadu neplnéni zdvazkd uvedenému v &ldnku 9 t&chto Emisnich podminek, a to na zddost Vlastnik
Dluhopist podanou nejdfive poté, kdy Administrétor v souladu s &lankem 9 t&chto Emisnich podminek obdrzel
prvni Fddné Ozndmeni o pfedéasném splaceni. Faktické vyddani konkrémich kust Dluhopist a Kupénd (jsou-li
vyddvany) bude Administrdtorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Zinnosti, kterd
bude uvedena v pfislusném Doplitku) provedeno co nejdfive po (i) poddni zddosti o vyménu podle predchozi
véty a (i) vytisténi konkrétich kust Dluhopist a Kupénd (jsouli vyddvény) v souladu s pfislusnymi platnymi
obecné& zdvaznymi prévnimi piedpisy. Raiffeisenbank a.s. je povinna zaijistit vytidténi konkrétnich kust Dluhopist a
Kupénd (jsou-li vyddavany) v nejkratii rozumné mozné dobé poté, co ji bude Administratorem (nebo jinou osobou s
prisluinym oprdvnénim k vykonu takové &innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Dopliiku) ozndmeno doruéeni
prvni z&dosti o vydani konkrétnich kusd Dluhopisd a Kupéni (jsou-li vydavdny) v souladu s timto odstavcem, resp.
co ji byla takové Zddost doruéena, vykondvédi v souvislosti s pfislunou emisi Dluhopist &innosti Administrétora
sama. Pro vylou&eni pochybnosti plati, Ze Raiffeisenbank a.s. nebude v prodleni s plnénim svych povinnosti podle
tohoto odstavce v pfipadé, Ze Doplnék stanovi, Ze Vlastnici maji prévo na vydani konkrétnich kusd Dluhopisd a
Kupénd (jsouli vydavény), pokud budou Dluhopisy a Kupény (jsou-li vydavdny) vytistény a bude umoZznéna jejich
vyména Vlastnikdm Dluhopist a Vlastnikdm Kupénd (budou-li vyddvany) v dobé obvyklé pro vytisténi listinnych
cennych papird s obdobnymi parametry jako Dluhopisy.

(b) Prava spojend s Dluhopisy je ve vztahu k Raiffeisenbank a.s. oprdvnéna vykondvat osoba, kterou je (i) v
pripadé listinnych Dluhopist zngjicich na dorugitele osoba, kterd pfedlozi pfislusny Dluhopis na dorucitele a (i) v
pripadé listinnych Dluhopist znéjicich na jméno osoba uvedend v Seznamu Vlastnikd Dluhopist, kterd predlozi
pfisluiny Dluhopis na jméno; v pfipadé existence Sbérmého dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhopisd v kazdém
pfipadé osoba, kterd je v evidenci Administrdtora (nebo jiné osoby s pfislusnym oprévnénim k vykonu takové
ginnosti, kterd bude uvedena v pfisluiném Dopliiku) vedena joko osoba podilejici se na Sb&rném dluhopisu
uréitym poctem kusd Dluhopisd. Vlastnikem listinného Kupénu je osoba, kterd predlozi pfisluiny Kupén.

(c) K pfevodu podild, kterymi se pfislusny Vlastnik Dluhopist podili na Sbé&rném dluhopisu, dochdzi registraci
tohoto pfevodu v evidenci Administrdtora (nebo jiné osoby s pfislusnym oprdvnénim k vykonu takové &innosti,
kterd bude uvedena v pfisluiném Dopliiku). PFed vyddanim konkrétnich kust Dluhopist a Kupénd (jsou-i vydavény)
mize Administrdtor (nebo jind osoba s pfisluinym oprdvnénim k vykonu takové &innosti uvedend v pfislugném
Doplitky, kterd vede evidenci podild na Sbérmém dluhopisu) uéinit ozndmeni Vlastnikim Dluhopist v souladu s
¢lankem 13 t&chto Emisnich podminek, ve kterém Administrétor (nebo jind osoba s pfislusnym oprévnénim k
vykonu takové &innosti uvedend v pfisluiném Dopliiku, kterd vede evidenci podild na Sbérném dluhopisu) mize
stanovit den, poéinaje kterym budou pfevody podild na Sbémém dluhopisu pozastaveny, pfic¢emz na vyzvu
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Administrdtora (nebo jiné osoby s pfisluinym oprdvnénim k vykonu takové &innosti uvedené v pfisluiném Doplitky,
kterd vede evidenci podild na Sbé&rném dluhopisu) je Vlastnik Dluhopisd povinen k takovému pozastaveni pfevodd
poskytnout potfebnou souinnost. Administrator (nebo jind osoba s pfislusnym oprévnénim k vykonu takové
ginnosti uvedend v pfisluiném Dopliku, kterd vede evidenci podild na Sbé&rném dluhopisu) nebude evidovat
jakékoli pfevody podili na Sbé&rném dluhopisu poéinaje timto dnem, pfi¢emz ale plati, Ze tento den nesmi
predchdzet dni, pocinaje kterym si Vlastnici Dluhopist budou moci vyzvednout konkrétni kusy Dluhopist a Kupénd
(isou-li vydavany), o vice nez 7 (sedm) Pracovnich dni.

(d) K prevodu listinnych Dluhopist znéjicich na doruéitele a Kupéni (jsouli vydavany) dochdzi jejich preddnim
nabyvateli.

(e) K pfevodu listinnych Dluhopist zn&jicich na jméno dochdzi vyzna&enim rubopisu ve prospéch nového
Vlastnika Dluhopist a jejich pfeddnim; vi&i Raiffeisenbank a.s. je takovy pievod G&inny aZ zdpisem o zméné
Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastnikd Dluhopist. Raiffeisenbank a.s. tento zdpis provede neprodlen& poté, kdy
il bude takova zména prokdzdna.

(f) K pfevodu podilu na Sb&rmém dluhopisu dochdzi zépisem nového Vlastnika podilu za stavajiciho Vlastnika
podilu v evidenci podild na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem.

(g) Raiffeisenbank a.s. a Administrétor budou pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (jeli
vydévan) za jejich oprdvnéného vlastnika ve viech ohledech a provadét mu platby v souladu s t&mito Emisnimi
podminkami a pfislusnym Doplikem.

2. Datum a zpUsob emise Dluhopisy, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhita

Datum emise kazdé jednotlivé emise Dluhopist bude uvedeno v pfisluiném Dopliku. Pokud Raiffeisenbank a.s.
nevydd k Datu emise viechny Dluhopisy tvofici pfisluinou emisi Dluhopis, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v
prob&hu Emisni |hity, a to i postupné, nenii v piislusném Dopliiku stanoveno jinak. Bez zbytegného odkladu po
uplynuti Emisni lhity ozndmi Raiffeisenbank a.s. Vlastnikdm Dluhopist a Vlastnikim Kupénd (jsou-li vydavany)
zpUsobem stanovenym v &ldnku 13 t&chto Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu viech vydanych
Dluhopist tvoficich pfislusnou emisi Dluhopist, aviak jen v pfipads, Ze takovd celkovd jmenovitd hodnota viech
vydanych Dluhopisd dané emise je niz3i nebo vy3si nez celkovd ptedpokladand jmenovitd hodnota pfisluiné
emise Dluhopist. Raiffeisenbank a.s. je opravnéna vydat vrdmci pfislusné emise Dluhopisy az do vyde
predpokléddané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist uvedené v Doplitku nebo ve vétsim objemu emise,
nez je predpoklddand celkovd jmenovitd hodnota emise uvedend v Dopliku i po uplynuti emisni |hity, pfi¢emz
v takovém piipadé bude dodateénd emisni |hita Raiffeisenbank a.s. stanovena a uvefejnéna v souladu
s pfisludnymi z&konnymi piedpisy.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pfip. zpdsob jeho uréeni) viech Dluhopist vydanych k Datu emise bude stanoven v Dopliiku. Emisni
kurz jakychkoli Dluhopist vydanych béhem Emisni lhoty po Datu emise bude vzdy uréen Raiffeisenbank a.s. tak,
aby zohledioval pfevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k &astce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise déle pfipocten odpovidaijici alikvotni Grokovy vynos.

2.3 Zpusob a misto Gpisu Dluhopisi

ZpUsob a misto Gpisu Dluhopisd jednotlivé emise Dluhopisi vydané v rdmci tohoto Dluhopisového programu,
véetn& Gdajd o osobdch, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisd, budou stanoveny v pfislusném
Doplfiku.
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3. Status Dluhopist; Prohlaseni a zdvazky Raiffeisenbank a.s. tykajici se Dluhopist a Kryciho
bloku

3.1 Status Dluhopist

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi tohoto Dluhopisového programu (a veskeré platebni zdvazky
Raiffeisenbank a.s. vi&i Vlastnikim Dluhopis, pfipadné Vlastnikdm Kupénd, jsouli vydavény, vyplyvaiici z
Dluhopist, pfipadné z Kupéni) zakladaiji pfimé, obecné, nezaijisténé, nepodminéné a nepodfizené zdvazky
Raiffeisenbank a.s., které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzdjem, tak i alespofi rovnocenné vi&i viem daldim soudasnym i budoucim nepodfizenym a nezaijidténym
zdvazkdm Raiffeisenbank a.s., s vyjimkou t&ch zdvazkd Raiffeisenbank a.s.,, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni obecné zdvaznych pravnich predpisi. Raiffeisenbank a.s. se zavazuje zachdzet za stejnych podminek
se viemi Vlastniky Dluhopist a Vlastniky KupénU stejné emise Dluhopisy stejné.

3.2 Prohléaseni a zavazky Raiffeisenbank a.s. tykajici se Dluhopist a Kryciho bloku
Raiffeisenbank a.s. timto prohlasuje, ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu pfislusnému Vlastnikovi
Dluhopisu a pomérny Grokovy vynos Dluhopisu pfislunému Vlastnikovi Dluhopisu, resp. Vlastnikovi Kupénu (jsou-li
vydévany) a zavazuje se mu vypldcet Grokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s t&mito
Emisnimi podminkami a Zdkonem o dluhopisech.

Raiffeisenbank a.s. ddle prohlaiuje, Ze jmenovitd hodnota v rédmci Dluhopisového programu vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopist, které jsou hypoteénimi zdastavnimi listy, jakoZ i jejich pomé&rného vynosu, je v kazdém
okamziku trvéni Dluhopisového programu plné kryta pohledévkami z hypoteénich Gvérd, popfipadé ndhradnim
zpUsobem (krytim) podle Z&kona o dluhopisech (ddle také jen "Kryeci blok").

Raiffeisenbank a.s. se zavazuje, Ze neozndmi prvni ani Zddnou dal3i emisi Dluhopisy, které jsou hypote&nimi
zdstavnimi listy, a nezaéne Dluhopisy zddné takové emise vyddvat, pokud Kryci blok nebude postagovat k
pInému kryti jmenovité hodnoty a hodnoty pomérného vynosu viech jiz vydanych a nesplacenych Dluhopisd, které
jsou hypote&nimi zd&stavnimi listy, a ddle celkové jmenovité hodnoty a pomérného vynosu takové dal3i zamyslené
emise Dluhopist, které jsou hypote&nimi zastavnimi listy.

V pfipadé, Ze by z jakéhokoli ddvodu vyse Kryciho bloku prestala plné kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu
pomérmého a dosud nevyplaceného vynosu vech jiz vydanych a nesplacenych Dluhopisd, které jsou hypote&nimi
zdstavnimi listy, a nebude mozné Kryci blok zvysit, Raiffeisenbank a.s. bude na volném trhu odkupovat Dluhopisy,
které jsou hypote&nimi zdstavnimi listy, dokud nebude vyse v té dobé existujictho Kryciho bloku plné kryt
jmenovitou hodnotu a pomémy vynos viech jiz vydanych a nesplacenych Dluhopist, které jsou hypote&nimi
zdstavnimi listy.

4. Negativni zdvazek

Raiffeisenbank a.s. se zavazuje, Ze do doby splnéni viech svych platebnich zdvazkd vyplyvajicich ze viech
Dluhopist a Kupdnd (jsouli vyddavény) v souladu s témito Emisnimi podminkami nezaijisti ani nedovoli zajisténi
zdstavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tretich osob, kterd by omezila préva Raiffeisenbank a.s. k jejimu
sou&asnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim, jokychkoliv Zavazkd, pokud nejpozdéji sou€asné se
zfizenim takovych zdstavnich nebo jinych obdobnych prav tfetich osob Raiffeisenbank a.s. nezaijisti, aby jeji
zdvazky vyplyvaijici z Dluhopisd a Kupéni (jsouli vydévény) byly (i) zajistény rovnocenné s takto zaijisfovanymi
Zavazky nebo (i) zajistény jinym zpdsobem schvdlenym usnesenim Schize podle &ldnku 12. t&chto Emisnich
podminek.

V souladu se Zdkonem o dluhopisech se Raiffeisenbank a.s. déle zavazuje, Ze nezastavi majetkové hodnoty
slouZici ke kryti jmenovité hodnoty Dluhopisg, které jsou hypote&nimi z&stavnimi listy.

Zavazky” se rozumi jakékoli sou€asné nebo budouci penézité zdvazky Emitenta z dluhopist (v&etné
hypoteénich zdstavnich listd) jim vydanych, které maji splatnost nejméné 12 mésico.

5. Vynos

5.1 Dluhopisy s pevhym Urokovym vynosem

(a) Dluhopisy oznalené v pfisluiném Dopliku jako Dluhopisy s pevnym drokovym vynosem budou dro&eny
pevnou Grokovou sazbou stanovenou v takovém Doplfku.

(b) Urokové vynosy budou naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahruije, pfi Grokové sazbé podle odstavce (a) shora.
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(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpé&tné v Den vyplaty Grokd.

(d) Dluhopisy prestanou byt Groceny Dnem splatnosti Dluhopist, ledaZe by po splnéni viech podminek a
ndlezitosti bylo splaceni dluzné &éstky Raiffeisenbank a.s. neoprévnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pfipadé bude naddle nabihat drokovy vynos pfi Grokové sazbé podle odstavcl (a) aZ (b) shora az do (i) dne,
kdy Vlastnikdm Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné &astky nebo (i) dne, kdy Administrator
ozndmi Vlastnikdm Dluhopist, Ze obdrzel vedkeré Zastky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
ozndmeni dollo k dalsimu neoprdvnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vy3e
uvedenych skutecnosti nastane dFive.

(e) Castka trokového vynosu pislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &dsti, neni-li jmenovitd hodnota
splatng jednordzové) a pfisluiné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Céstka drokového vynosu
prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i jednoho bé&zného roku se stanovi jako ndsobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &asti, nenfli jmenovitd hodnota splatnd
jednordzové), pfislusné Grokové sazby (vyjddiené desetinnym &islem) a pfislusného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem

(a) Dluhopisy ozna&ené v pfislusném Dopliiku jako Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem budou Grogeny
pohyblivou Grokovou sazbou uvedenou v Doplitku nebo vypoétenou na zdkladé pravidel pro zpdsob vypoétu
orokové sazby uvedenych v Dopliiku.

(b) Urokové vynosy budou naréstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pFi Grokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

(c) Nenili v pfislusném Dopliku stanoveno jinak, bude Urokovd sazba platnd pro kazdé Vynosové obdobi
stanovena Agentem pro vypoéty podle pravidel uvedenych v Doplitku. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové
obdobi sdéli Agent pro vypoéty ihned po jejim stanoveni Administrdtorovi, ktery ji bez zbyteéného odkladu
ozndmi Vlastnikdm Dluhopisd v souladu s Eldnkem 13. téchto Emisnich podminek nebo jinym zpdsobem uvedenym
v Dopliiku.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tné v Den vyplaty Grokd.

(e) Dluhopisy pfestanou byt Gro&eny Dnem splatnosti Dluhopist, ledaze by po splnéni viech podminek a
ndleZitosti bylo splaceni dluzné &éstky Raiffeisenbank a.s. neoprévnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pfipadé bude naddle nabihat Grokovy vynos pfi Grokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora aZ do (i)
dne, kdy Vlastnikdm Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné &astky nebo (i) dne, kdy
Administrdtor ozndmi Vlastnikdm Dluhopist, Ze obdrzel veskeré &dstky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by
po tomto ozndmeni doilo k dalimu neoprévnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z
vy$e uvedenych skuteénosti nastane dfive.

(f) Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho bézného roku se stanovi jako
ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &asti, nenili jmenovitd hodnota
splatng jednordzové) a pfisluiné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Céstka drokového vynosu
prisludejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kraf3i jednoho bé&zného roku se stanovi joko ndsobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &dsti, nenili jmenovitd hodnota splatnd
jednordzové), pfislusné Grokové sazby (vyjddiené desetinnym &islem) a pfislusného Zlomku dni.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku joko Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu nebudou Groéeny.
Vynos z takovych Dluhopisi je pfedstavovdn rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou kazdého
takového Dluhopisu.

(b) Jestlize &&stka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli nedrodenym
Dluhopisem s vynosem na bézi diskontu neni Raiffeisenbank a.s. fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude
takovéd splatng &éstka droena pfisludnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikdm Dluhopisd budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné &astky, nebo (i) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikdm Dluhopisd, Ze
obdrzel veikeré &astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni do3lo k dalsimu
neoprdvnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vy3e uvedenych skutecnosti nastane
dfive. V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zdkladé
prisluiného Zlomku dni stanoveného v piisluiném Dopliku.
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6. Splaceni Dluhopisu

6.1 Kone¢né splaceni

Pokud nedojde k pfedZasnému splaceni Dluhopist Raiffeisenbank a.s. z divodd stanovenych v t&chto Emisnich
podminkdch nebo v pfisluiném Doplitku vztahujicim se ke konkrétni emisi Dluhopisd, bude jmenovitd hodnota
Dluhopist (popfipadé jind hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank
a.s. vyplati Vlastnikdm Dluhopist pfi splatnosti Dluhopist) splacena ke Dni koneéné splatnosti Dluhopisd, a to v
souladu s ¢&ldnkem 7. téchto Emisnich podminek. Nenili v pfisluiném Doplitku stanoveno jinak, bude celd
jmenovitd hodnota Dluhopist (popfipadé jin& hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota,
kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim dluhopisd pfi splatnosti Dluhopist) splacena jednordzové ke Dni
koneé&né splatnosti Dluhopisd.

6.2 Piedéasné splaceni z rozhodnuti Raiffeisenbank a.s.

6.2.1 Pripustnost predéasného splaceni z rozhodnuti Raiffeisenbank a.s.

Nenili v pfisluiném Doplitku stanoveno jinak, Raiffeisenbank a.s. neni oprévnéna na zdkladé svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pfede Dnem koneé&né splatnosti Dluhopis dané emise Dluhopisi s vyjimkou pfedZasného
splaceni Dluhopist v majetku Raiffeisenbank a.s. a v souladu s &ldnkem 6.5 t&chto Emisnich podminek.

6.2.2 Oznameni o predéasném splaceni

Jedi v pfislusném Doplitku stanoveno datum nebo data predZasného splaceni Dluhopisd z rozhodnuti
Raiffeisenbank a.s., pak md Raiffeisenbank a.s. pravo dle své Gvahy pfedeasné splatit viechny dosud nesplacené
Dluhopisy pfisluiné emise ke kterémukoli takovému datu, aviak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi
Vlastnikdm Dluhopist v souladu s &ldnkem 13. t&chto Emisnich podminek nejdfive 60 (Sedesdt) dni a nejpozdéji
45 (&tyFicetpdt) dni pied takovym pfislusnym datem predZasného splaceni (ddle také jen "Den predéasné
splatnosti Dluhopisd").

6.2.3 Pfredéasné splaceni

Ozndmeni o predasném splaceni z rozhodnuti Raiffeisenbank a.s. podle &ldnku 6.2.2 t&chto Emisnich podminek
je neodvolatelné a zavazuje Raiffeisenbank a.s. pfedéasné splatit viechny Dluhopisy dané emise v souladu s
ustanovenimi tohoto ¢&ldnku 6.2 a pfisluiného Dopliiku. V takovém piipadé budou viechny nesplacené Dluhopisy
dané emise Raiffeisenbank a.s. splaceny v hodnoté stanovené v pfisluiném Dopliiku spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym drokem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupény, museji
spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i viechny k nému nélezejici Kupény, které jesté nejsou splatng, jinak se
Hodnota nevrdceného Kupénu odeéte od &dstky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena
prislusnému Vlastnikovi Kupénu, aviak pouze proti odevzddni pfislusného Kupénu. Viechny Kupény ndlezejici k
Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stévaii splatnymi ke stejnému dni jako viechny Dluhopisy,
a to v Hodnot& nevrdceného kupénu.

6.3 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisu

6.3.1 Pripustnost predéasného splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopist

Nenili v pfislusném Dopliiku stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisd neni oprévnén pozdadat o predZasné splaceni
Dluhopist pfede Dnem koneé&né splatnosti Dluhopist dané emise s vyjimkou predéasného splaceni Dluhopisd v
souladu s ustanovenimi &lankd 9, 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.

6.3.2 Oznameni o predéasném splaceni

Jeli v pfislusném Doplitku stanoveno datum nebo data pfedéasného splaceni Dluhopist z rozhodnuti Vlastnikd
Dluhopist, pak md kterykoli Vlastnik Dluhopist pFislusné emise prdvo dle své Gvahy pozddat o pfedZasné
splaceni &asti nebo viech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisi dané emise ke kterémukoli takovému
datu, aviak za predpoklady, Ze toto své rozhodnuti ozndmi pisemnym ozndmenim uréenym Raiffeisenbank a.s. a
doruéenym Administrétorovi na adresu Uréené provozovny Administratora nejdfive 60 (Sedesdt) dni a nejpozdéji
45 (&tyFicetpdt) dni pied takovym pfislusnym datem predZasného splaceni (ddle také jen "Den predéasné
splatnosti Dluhopist"). Pro odstranéni pochyb se uvddi, Ze ozndmeni o predéasném splaceni z rozhodnuti
Vlastnikd Dluhopist z ddvodu existence Piipadu neplnéni zdvazku je G&inné bez ohledu na to, zda v obdobi od
okamziku, kdy nastane Pfipad neplnéni, do okamziku doruéeni takového ozndmeni dojde ze strany
Raiffeisenbank a.s. k ndpravé Pripadu neplnéni zdvazku. Ustanoveni Eldnku 9.3. neni piedchozi vétou dotéeno.
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6.3.3 Pfredéasné splaceni

Ozndmeni o pied&asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopist podle &lénku 6.3.2 t&chto Emisnich podminek
je neodvolatelné a zavazuje Vlastniky Dluhopisu pfijmout pfedéasné splaceni viech Dluhopist dané emise, o
iejichz predéasnou splatnost pozddal v ozndmeni dle &lanku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢&lénku
6.3 a piisluiného Doplitku a poskytnout Raiffeisenbank a.s. pfipadné Administrétorovi vedkerou souginnost, kterou
Raiffeisenbank a.s. pfipadné& Administrdtor mohou v souvislosti s takovym predéasnym splacenim pozadovat. V
takovém pfipadg, aviak vidy pouze profi vréceni pfislusného Dluhopisu, budou viechny takové nesplacené
Dluhopisy dané emise Raiffeisenbank a.s. splaceny v hodnot& stanovené v pfisluiném Dopliiku spolu s narostlym a
dosud nevyplacenym Grokem (pokud je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vyddny Kupény, museii
spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i viechny k nému ndlezejici Kupény, které jesté nejsou splatng, jinak se
Hodnota nevrdceného kupénu odelte od &dstky splatné takovému Vlastniku Dluhopisu a bude vyplacena
prisluinému Vlastniku Kupénu, aviak pouze proti odevzddni pfislusného Kupénu. Viechny Kupdny ndlezejici k
Dluhopistm, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stévaii splatnymi ke stejnému dni jako viechny Dluhopisy,
a to v Hodnot& nevraceného kupénu.

6.4 Odkoupeni Dluhopist
Nenili v pfisluiném Doplitku stanoveno jinak, Raiffeisenbank a.s. je oprévnéna Dluhopisy kdykoliv odkupovat na
trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 Zruseni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim &lanku 6.4 t&chto Emisnich podminek pied dobou jejich splatnosti
nezanikaji a je na uvazZeni Raiffeisenbank a.s., zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu prodg, &
zda je ucini predéasné splatnymi. V pfipadé, Ze Raiffeisenbank a.s. uini takové Dluhopisy predéasné splatnymi,
Dluhopisy bez daliiho zanikaii z fitulu splynuti prava a povinnosti (zédvazku) v jedné osobé (pfi¢emz pro vylouéeni
pochybnosti plati, Ze ustanoveni &lanku 7.3 t&chto Emisnich podminek se nepouzije).

6.6 Domnénka splaceni

V pfipadé, ze Raiffeisenbank a.s. uhradi Administratorovi celou &dstku jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o pfedasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bézi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim
Dluhopist pfi splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopisd) a narostlych drokovych vynosi (pokud je relevantni)
splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopisd ve smyslu ustanoveni &lankd 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 t&chto
Emisnich podminek a v souladu s pfislusnym Doplikem, viechny zavazky Raiffeisenbank a.s. z Dluhopist budou
pro O&ely &lanku 4 t&chto Emisnich podminek povazovdny za plné splacené ke dni pfipsani piisluinych Eastek na
prislusny Get Administrétora.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Raiffeisenbank a.s. se zavazuje vypldcet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisd (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jednd-li se o pfedZasné splaceni Dluhopist s vynosem na bézi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim
Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedéasné splatnosti Dluhopist) vyluéné v méné, ve které je v pfislusném Dopliku
denominovéna jmenovitd hodnota Dluhopist, nenili podle pfislusného Dopliiku pfipustné vyplaceni Grokového
vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o predéasné splaceni
Dluhopist s vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku joko
hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikdm Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedéasné splatnosti
Dluhopisd) v jiné mé&né nebo méndch. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vypldcen Viastnikim Dluhopisd
nebo Vlastnikdm Kupénd (jsou-i vydavény) a jmenovitd hodnota Dluhopist (popfipadé Diskontovand hodnota,
jednd-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bdzi diskontu anebo takovéd jind hodnota, kterd je
pfipadné uvedena v Dopliiku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim Dluhopisd pfi splatnosti
nebo pred&asné splatnosti Dluhopis) bude splacena Vlastnikim Dluhopisd za podminek stanovenych témito
Emisnimi podminkami a dafovymi, devizovymi a ostatnimi pfisluinymi obecn& zdvaznymi prévnimi pfedpisy
Ceské republiky G&innymi v dobé provedeni pfisluiné platby a v souladu s nimi. V pfipadé, e Dluhopisy jsou
denominovdny v &eskych korundch a dojde k nahrazeni Eeské koruny ménou euro v souvislosti se vstupem Ceské
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republiky do Evropské ménové unie, je Raiffeisenbank a.s. bez ohledu na vy3e uvedené oprdvnéna ode dne
vstupu Ceské republiky do Evropské ménové unie vyplécet trokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu jakychkoliv
v té dobé nesplacenych Dluhopist v méné euro. Castka pisluiné platby bude z &eskych korun na ménu euro
prepoétena Agentem pro vypocty v souladu s obecné zdvaznymi nebo uzndvanymi pravidly pro takovy piepoget.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty drokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé Diskontované
hodnoty, jednd-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisd s vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd
je pfipadné uvedena v Dopliku joko hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopist) budou Raiffeisenbank a.s. provadény k datdm uvedenym v t&chto
Emisnich podminkéch a v pfislusném Dopliku (kazdy takovy den - zejména Den vyplaty Grokd, Den kone&né
splatnosti Dluhopisd a Den pfed¢asné splatnosti Dluhopisd, jak jsou tyto pojmy definovdny nize - déle také jen
"Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administrdtora. Pokud je v pfisluiném Doplitku stanoveno, Zze dochdzi k
Opravé Dnd vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na
den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize n&sledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Zze v Dopliku je stanovena konvence Pracovniho dne
"Nasleduijici"; nebo

(b) je nejblize nésledujicim Pracovnim dnem, aviak v pfipad&, Ze by takovy nejblize ndsledujici Pracovni den
spadal do dalsiho kalendéiniho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize pfedchdzeijici
Pracovni den, a to v piipadé, ze v Doplitku je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasleduijici';
nebo

(c) je nejblize pfedchdzejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Ze v Doplitku je stanovena konvence Pracovniho
dne "Pfedchazejici’,

pfi¢emz, nenili v pfislusném Dopliku stanoveno jinak, Raiffeisenbank a.s. nebude povinna platit Grok nebo
jakékoli jiné dodateéné astky za jakykoli asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

(a) Nenili v t&chto Emisnich podminkdch stanoveno jinak, oprévnéné osoby, kterym bude Raiffeisenbank a.s.
vyplécet Grokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v pfipadé, Zze nedoslo k oddé&leni prava na vynos
Dluhopist podle &lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které budou evidovdny jako Vlastnici Dluhopisd
ve Stiedisku ke konci pfisluiného Rozhodného dne pro vyplatu Grokového vynosu (ddle také jen "Opréavnéné
osoby") a (ii) v pfipadé, Ze doslo k oddéleni prédva na vynos Dluhopist podle &lanku 1.2.1 t&chto Emisnich
podminek osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kupéni ve Stiedisku ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro vyplatu Grokového vynosu (ddle také jen "Opréavnéné osoby"). Pro Gcely uréeni pfijemce Grokového
vynosu nebudou Raiffeisenbank a.s. ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisd nebo Kupénd (budoui
vydévdny) uéinénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupén.

(b) Nenii v t&chto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Raiffeisenbank a.s. splati
jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopisd (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o pfed&asné
splaceni Dluhopisd s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v
Dopliiku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim Dluhopisd pfi splatnosti nebo pfed&asné
splatnosti Dluhopist), jsou osoby, které budou evidovany joko Vlastnici Dluhopisi ve Sttedisku ke konci
prisluiného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (ddle také jen "Opréavnéné osoby"). Pro Géely
uréeni prijemce jmenovité hodnoty Dluhopisd (popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-i se o predéasné splaceni
Dluhopist s vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pFipadné uvedena v Dopliiku jako
hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlasinikim Dluhopis pfi splatnosti nebo pfed&asné splatnosti
Dluhopist) nebudou Raiffeisenbank a.s. ani Administrator prihlizet k pfevoddm Dluhopisd u&inénym pocinaje
Datem ex-istina az do pfislusného Dne splatnosti Dluhopist. Pokud to nebude odporovat platnym obecné
z&vaznym prdvnim pfedpisdm, mohou byt pfevody viech Dluhopisd pozastaveny pocinaje Datem existina az do
prislusného Dne splatnosti Dluhopisd, pfi¢emz na vyzvu Administrdtora je Vlastnik Dluhopisd povinen k takovému
pozastaveni pfevodd poskytnout potfebnou soucinnost.

"Datum ex-jistina" znamend den bezprostiedné nésledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty
pficemz plati, Ze pro Gcely stanoveni Data exjistina se Datum exdjistina neposouvd v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamend den bezprostiedné ndsledujici po Rozhodném dni pro vyplatu drokového vynosu
pficemz plati, Ze pro 0Zely stanoveni Data exkupén se Datum exkupédn neposouvd v souladu s konvenci
Pracovniho dne.
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7.3.2 Listinné Dluhopisy

(a) Nenili v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Raiffeisenbank as.
vyplécet Grokové vynosy z listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu, jsou osoby, které
budou evidovany u Administratora (nebo u jiné osoby s pfisluinym oprdavnénim k vykonu takové &innosti uvedené
v pfisluném Doplitku, kterd vede evidenci podild na Shé&rném dluhopisu) jako osoby podilejici se na Sbérném
dluhopisu urcitym poétem kusd Dluhopist ke konci Dne vyplaty Grokového vynosu (ddle také jen "Opravnéné
osoby"). Pro G¢ely uréeni pfijemce Urokového vynosu nebudou Raiffeisenbank a.s. ani Administrétor pfihlizet k
prevodim Dluhopist zastoupenych podilem na Sb&mém dluhopisu, u&inénym poéinaje dnem bezprostfedné
ndsledujicim po pfisluném Dni vyplaty Grokového vynosu vEetné tohoto dne. Po vyddni konkrétnich kusi
Dluhopist v souladu s ¢lédnkem 1.2.4 t&chto Emisnich podminek budou Oprdvnénymi osobami, kterym bude
Raiffeisenbank a.s. vypldcet Grokové vynosy z listinnych Dluhopist (i) v pfipadé, Ze nedoslo k oddé&leni préva na
vynos Dluhopisd podle &lanku 1.2.1 t&chto Emisnich podminek osoby, které predlozi Administratorovi v Uréené
provozovné Administratora pfisluiny Dluhopis na dorucitele nebo osoby, které jsou vedeny jako Vlastici
Dluhopist na jméno v Seznamu Vlastnikd Dluhopist a které piedlozi Administratorovi v Uréené provozovné
Administratora pfisluiny Dluhopis na jméno a (i) v pfipadg, Ze doslo k oddéleni préva na vynos Dluhopist podle
&lanku 1.2.1 t&chto Emisnich podminek osoby, které odevzdaiji Administratorovi pfislusné Kupény v Uréené
provozovné Administratora.

(b) Nenii v t&chto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, oprdvnéné osoby, kterym Raiffeisenbank a.s. splati
jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o pfedasné splaceni
Dluhopist s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku jako
hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlasinikim Dluhopisd pfi splatnosti nebo pfed&asné splatnosti
Dluhopist) zastoupenych podilem na Sbémém dluhopisu jsou osoby, které budou evidovdny u Administratora
(nebo u jiné osoby s pfislusnym oprdvnénim k vykonu takové &innosti uvedené v piisluiném Dopliiku, kterd vede
evidenci podild na Sbé&mém dluhopisu) jako osoby podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poétem kusi
Dluhopist ke konci pfisluiného Dne splatnosti Dluhopist (ddle také jen "Opravnéné osoby"). Po vydani
konkrétnich kusd Dluhopist v souladu s &ldnkem 1.2.4 t&chto Emisnich podminek budou Opravnénymi osobami,
kterym Raiffeisenbank a.s. splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu,
jedné-li se o predéasné splaceni Dluhopist s vynosem na bdzi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je
pfipadné uvedena v Dopliiku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim Dluhopisd pfi splatnosti
nebo pfed&asné splatnosti Dluhopist) (i) v pfipadé listinnych Dluhopist znégjicich na dorugitele osoby, které
odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora a (i) v pfipadé listinnych
Dluhopist znéjicich na jméno osoby, které jsou vedeny jako Vlastici Dluhopisd na jméno v Seznamu Vlastnik
Dluhopist a které odevzdaii Administratorovi pfisluiné Dluhopisy v Uréené provozovné Administrdtora. Pro G&ely
uréeni pfijemce jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o pfedZasné splaceni Dluhopisd
s vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota,
kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikom Dluhopisd pfi splatnosti nebo pfed&asné splatnosti Dluhopisd)
Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérmém dluhopisu nebudou Raiffeisenbank a.s. ani Administrator pfihlizet k
prevoddm Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu ucinénym poéinaje dnem ndsledujicim po Dni
splatnosti Dluhopisd.
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7.4 Provadeéni plateb

Administrétor bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Oprdvnénym osobdm (i) bezhotovostnim pfevodem
na jejich U&et vedeny u banky v Ceské republice nebo (i) v hotovosti na mistech uvedenych v pfisluiném Doplitku
(ddle také jen "Platebni misto").

7.4.1 Bezhotovostni platby

(a) Administrétor bude provadét platby Oprdvnénym osobdm bezhotovostnim pfevodem na jejich et vedeny u
banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piisluind Oprévnénd osoba sdé&li Administratorovi na adresu
Uréené provozovny Administratora vérohodnym zpdsobem nejpozd&ji 5 (pét) Pracovnich dni pied pfislusnym
Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohléseni s Gfedné ovéfenym podpisem nebo
podpisy (s vyjimkou pfipadd, kdy Instrukce bude podepsdna pred pfislusnym zaméstnancem Administrtora
k tomu oprévnénymi osobami, které prokdzi takovému zaméstnanci Administratora vérohodné& svou totoZznost),
které bude obsahovat dostateénou informaci o vyse zminéném G&tu umoziiujici Administratorovi platbu provést a
bude dolozeno origindlem nebo Gfedné ovéfenou kopii potvrzeni o dafovém domicilu pfijemce platby pro
prisluiné dafiové obdobi a v piipadé prévnickych osob déle origindlem nebo Gifedné& ovéFenou kopii platného
vypisu z obchodniho rejstiiku nebo jiné obdobné evidence piijemce platby ne stardi 3 (tii) mésict (takovy pokyn
spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku (pokud bude relevantni) a potvrzenim o dafovém domicilu a ostatnimi
pripadné pfislusnymi pfilohami (ddle také jen "Instrukce"). V pfipadé origindld cizich Gfednich listin nebo
Ofedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni pfisluného vy3siho nebo daldiho ovéfeni, resp. apostily dle
haagské dmluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni), nestanovili pfisluind mezindrodni smlouva (o prévni
pomoci) jinak. Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovuijici rozumnym pozadavkdm Administrétora, pfi¢emz
Administrétor bude oprdvnén vyzadovat dostateéné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala,
je opravnéna jménem Oprdvnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi
doruéen taktéz nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator
zejména oprdvnén pozadovat (i) pfedloZeni plné moci v pfipadé, Ze Oprdvnénd osoba bude zastupovéna (v
pfipadé potfeby s Gfedné ovéfenym pfekladem do &eského jazyka) a (i) dodatedné potvrzeni Instrukce od
Oprdvnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Raiffeisenbank a.s. povinni
jakkoli provéfovat sprévnost, Gplnost nebo pravost takovych Instrukei a neponesou Zddnou odpovédnost za skody
zpUsobené prodlenim Oprdvnéné osoby s doru€enim Instrukce ani nesprdvnosti &i jinou vadou takové Instrukce.
Pokud Instrukce obsahuje viechny ndleZitosti podle tohoto &lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto
¢ladnkem a ve viech ostatnich ohledech vyhovuje poZadavkim tohoto &lénky, je povaZovana za Fddnou.

(b) Zavazek Raiffeisenbank a.s. zaplatit jakoukoli dluZnou &astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény
fadné a véas, pokud je pfisluing Edstka poukdzdna Oprdvnéné osobé v souladu s Fadnou Instrukci podle
odstavce (a) tohoto €&ldnku a pokud je nejpozdéji v pfisluiny den splatnosti takové Edstky (i) pfipséna na G&et
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské nérodni banky, jednéi se o platbu v &eskych
korunéch, nebo (i) odepsdna z G¢tu Administrétora, jedné-li se o platbu v jiné mé&né nez v &eskych korundch.
Pokud kterdkoli Oprévnénd osoba nedodala Administratorovi Fadnou Instrukei v souladu s odstaveem (a) tohoto
¢lanky, pak zdvazek Raiffeisenbank a.s. zaplatit jakoukoli dluZnou ¢éstku se povazuje vigi takové Oprévnéné
osobé& za splnény Fddné a véas, pokud je pfisluiné Eastka poukdzdna Oprdvnéné osobé v souladu s fddnou
Instrukci podle odstavce (a) tohoto &ldnku a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnd ode dne, kdy
Administrétor obdrzel fadnou Instrukci (x) pFipséna na Gcet banky takové Oprdvnéné osoby v clearingovém
centru Ceské ndrodni banky, jednéi se o platbu v Zeskych korundch, nebo (y) odepsdna z G&u Administrétora,
jedné-li se o platbu v jiné méné nez v Eeskych korundch, pficemz plati, Ze takovd Opravnénd osoba nemd ndrok
na jakykoli drok &i doplatek za takovy Easovy odklad.

(c) V piipadé provadéni jakychkoli plateb na zdkladé odevzdéni nebo predloZeni konkrétnich kusd listinnych
Dluhopist nebo Kupénd (jsou-li vyddvany) je podminkou provedeni platby v den jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohoto &ldnku, Ze pfisluiné listinné Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydavany) budou odevzdany
nebo pfedloZeny pfislusnou Opravnénou osobou Administrdtorovi v souladu s &lankem 7.3.2. téchto Emisnich
podminek nejpozd&ji 5 (pét) Pracovnich dnd pfed pfislusnym Dnem vyplaty. V pfipadé, Ze Oprdvnénd osoba
odevzdd nebo predlozi Administrétorovi pfislusné Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vyddvany) pozdéiji, provede
Administrétor platbu nejpozd&ji do 5 (péti) Pracovnich dni od data odevzdani nebo pFedlozeni takovych
Dluhopist nebo Kupéni (jsou-li vydavany), pfi¢emz plati, Ze takovd Oprévnénd osoba neméd ndrok na jakykoli
orok &i doplatek za takovy &asovy odklad. Dal3i podminky tohoto &lénku 7.4.1 tykajici se véasného doruéeni
f&dné Instrukce Administratorovi zistdvaii nedotéeny.

(d) Raiffeisenbank a.s. ani Administrétor nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné &astky zpisobené
tim, Ze (i) Oprdvnénd osoba véas nedodala fadnou Instrukci nebo nedodala dal3i dokumenty nebo informace
pozadované od ni v fomto &ldnku 7.4.1, (ii) takovd Instrukce, dokumenty nebo informace byly nedplné, nesprévné
nebo nepravé nebo (i) takové zpozdéni bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohla Raiffeisenbank a.s. nebo
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Administrdtor ovlivnit, a Oprdvnéné osobé v takovém pFipadé nevznikd Z&dny ndrok na jakykoli doplatek & drok
za takto zpUsobeny Easovy odklad pfisluiné platby.

7.4.2 Hotovostni platby

(a) Na z&dost Oprdvnéné osoby bude Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé
v hotovosti v Platebnim misté, nebudeli provedeni takové platby v rozporu s pfisludnymi prdvnimi pfedpisy.
Administrétor je oprdvnén pozadovat identifikaci Oprdvnéné osoby nebo dostateéné uspokojivy dokaz o tom, Ze
osoba, kterd pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Oprdvnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V
tomto ohledu je Administrator oprdvnén pozadovat (i) predlozeni dokumentu prokazujici totoznost Oprdvnéné
osoby (v pipadé fyzické osoby ob&ansky prikaz nebo pas), je-li Oprévnénou osobou prdvnické osoba zapisujici
se do obchodniho rejstiiku &i jiné obdobné evidence je tfeba predloZit i origindl nebo Gfedné ovéienou kopii
platného vypisu z obchodniho rejstfiku &i z jiné obdobné evidence takové osoby ne starsi 3 (ti) mésicd, (i)
origindl nebo Gfedné ovéfenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu pfijemce platby pro pfisluiné dafiové obdobi
a v pfipadé, ze Oprdvnénd osoba bude zastupovdana téz (iii) plnou moc s Gfedné ovéfenym podpisem. V pFipadé
origindld cizich Gfednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v ciziné se vyZzaduje pfipojeni pfisluiného vysiiho nebo
dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské tmluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni), nestanovii pfisluing
mezindrodni smlouva (o prdvni pomoci) jinak. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani
Raiffeisenbank a.s. povinni jakkoli provéfovat sprévnost, Uplnost nebo pravost ptedlozenych dokumentd a
neponesou zadnou odpovédnost za skody zplsobené prodlenim Oprdvnéné osoby s dorugenim poZzadovanych
dokumentd ani nesprdvnosti &i jinou vadou takovych dokumentd. Provadéni hotovostich plateb v souvislosti s
Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administrdtora platnymi v dobé jejich vyplaty.

(b) Zavazek Raiffeisenbank a.s. zaplatit jakoukoli dluZnou &astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény
fadné a v&as, pokud mize byt pfislusnd Edstka vyplacena v hotovosti Oprévnéné osobé v souladu s odstavcem
(a) tohoto ¢&lanku v pfisluiny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych mozZnosti
Administrdtora mozné. Pokud kterdkoli Oprdvnénd osoba nepiedlozi Administrdtorovi veskeré dokumenty
pozadované Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto &lénku, Administrétor platbu neprovede, pfi¢emz
v takovém pfipadé plati, Ze takovda Oprdvnénd osoba nemd ndrok na jakykoli Grok & doplatek za takovy Easovy
odklad pfisluiné platby.

(c) V piipadé provadéni jakychkoli plateb na zdkladé odevzdéni nebo predloZeni konkrétnich kusd listinnych
Dluhopist nebo Kupénd (jsou-li vyddvany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohoto &ldnku, Ze pfisluiné listinné Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydavany) budou odevzdany
nebo pfedlozeny pfislusnou Opravnénou osobou Administrdtorovi v souladu s &ldnkem 7.3.2. téchto Emisnich
podminek v Den vyplaty. Daldi podminky tohoto &lanku 7.4.2 tykajici se v&asného doruéeni pozadovanych
dokumentd Administratorovi zstdvaiji nedotéeny.

(d) Raiffeisenbank a.s. ani Administrétor nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné Eastky zpisobené
tim, Ze (i) Oprdvnénd osoba véas nedodala dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto &lénku 7.4.2,
(i) takové dokumenty nebo informace byly nedplné, nesprévné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo
zpUsobeno okolnostmi, které nemohla Raiffeisenbank a.s. nebo Administrator ovlivnit, pfi¢emz

Oprdvnéné osobé v takovém pfipadé nevznikd zadny ndrok na jakykoli doplatek & drok za takto zpisobeny
¢asovy odklad pfisluiné platby.

Raiffeisenbank a.s. a Administrdtor jsou spoleéné opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb v pfipadg, ze
takovd zména nemd podstatny nepfiznivy vliv na prava Vlastnika Dluhopist nebo Vlastnika Kupénid (budou-li
vyddvany). Toto rozhodnuti bude Vlastnikdm Dluhopist nebo Vlastnikdm Kupénd (budou-i vydavény) ozndmeno v
souladu s ustanovenim €ldnku 13 téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o ptedéasné splaceni Dluhopisd s
vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku jako hodnota, kterou
Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfed&asné splatnosti Dluhopisd) z Dluhopist
bude provdadéno bez srazky dani nebo poplatki jakéhokoli druhu, ledaze takovd srazka dani nebo poplatkd
bude vyzadovéna pfisluinymi prévnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby. Urokové piijmy z
Dluhopist budou zdafiovény srézkovou dani vybiranou u zdroje v pfipadg, Ze je takovd srédzka dani vyzadovdna
piislunymi pravnimi predpisy Ceské republiky. Bude-li jakdkoli takové srdzka dani nebo poplatkd vyzadovéna
piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby, nebude Raiffeisenbank a.s. povinna
hradit Vlastnikdm Dluhopist nebo Vlastnikim Kupéni (jsou-li vydévany) zadné dali ¢éstky jako ndhradu téchto
srazek dani nebo poplatkd, pokud v pfislusném Dopliiku neni stanoveno jinak.
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Raiffeisenbank a.s. dale nebude povinna hradit Vlastnikim Dluhopisd nebo Vlastnikim Kupéni (jsou-li vydavény)
24dné dalsi &astky jako ndhradu srézky dani nebo poplatkd, pokud k takové srdzce dojde pouze z toho divoduy,
ze takovy Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnik Kuponi (jsou-li vydavény) nepiedal Raiffeisenbank a.s. v&as fadné
doklady prokazujici, Ze Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnik Kupéni (jsou-i vydavany) je oprévnén obdrzet splatku
nebo vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez takové srazky.

9. Predéasna splatnost Dluhopist v Pripadech neplnéni zavazku

9.1 Pfipady neplnéni zavazko

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skutenosti a takovd skuteénost bude trvat (kazdd z takovych
skuteénosti ddle také jen "PFipad neplnéni zavazkd"):

(a) jokdkoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takové platba tykd, nebude provedena v souladu s
¢ladnkem 7 t&chto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnich dni od data jeji splatnosti; nebo

(b) Raiffeisenbank a.s. nesplni nebo nedodrzi jakykoli svij jiny podstatny zdvazek uvedeny v téchto Emisnich
podminkdch (véetn& zdvazkd uvedenych v &lanku 4 t&chto Emisnich podminek) a takové neplnéni zdvazkd, pokud
mize byt napraveno, zlstane nenapraveno po &iyficet pét (45) kalenddinich dni ode dne, kdy byla
Raiffeisenbank a.s. na tuto skute€nost pisemné upozornéna kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastnikem
Kupénu (jsou-li vyddvany), ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zruien, dopisem uréenym
Raiffeisenbank a.s. a doruéenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora; nebo

(c) Raiffeisenbank a.s. nedodrzuje zdkonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopisd,
které jsou hypoteé&nimi zdstavnimi listy, po dobu del3i nez 3 (tfi) mésice; nebo

(d) jokykoli jiny Zavazek nebo Zdavazky Raiffeisenbank a.s., které ve svém Ghrnu pFesahuji &astku 500 000 000
Ke& (pét set miliénd korun Eeskych) nebo jeiji ekvivalent v kterékoli jiné mé&né&, nebude Raiffeisenbank a.s. Fddné
uhrazen do 20 (dvaceti) kalendéafnich dni od data jeho splatnosti nebo pfipadné odkladné Ihity. To neplati pro
pfipad, kdy Raiffeisenbank a.s. v dobré vife namitd zdkonem pfedepsanym zpdsobem neplatnost Zavazku co do
jeho vy3e nebo divodu a platbu uskute&ni ve |hité uloZzené pravomocnym rozhodnutim pfisluiného soudu nebo
jiného orgdnu, kterym byl uznén povinnym plnit; nebo

(e) Raiffeisenbank a.s. (i) pozbude povoleni pisobit jako banka nebo (i) pozbude povoleni vydavat hypoteéni
zdstavni listy nebo (iii) valnd hromada Raiffeisenbank a.s. rozhodne o tom, Ze Raiffeisenbank a.s. nebude naddle
pUsobit jako banka nebo vyddvat hypoteéni zdstavni listy, pficemz viak Pfipad neplnéni zdvazkd podle tohoto
pismene (e) odstavce 9.1 Emisnich podminek se uplatni pouze v pfipadé, Ze existuji nesplacené Dluhopisy, které
se fidi tdmito Emisnimi podminkami a které jsou hypote&nimi zdstavnimi listy, a pouze ve vztahu k Dluhopisim,
které jsou hypote&nimi zdstavnimi listy (tzn. Ze pfipad, ktery je ve vztahu k Dluhopisim, které jsou hypoteénimi
zdstavnimi listy, Pfipadem neplnéni zdvazkd podle tohoto pismene (e) odstavce 9.1 Emisnich podminek, neni
Pfipadem neplnéni z&dvazkd ve vztahu k Dluhopisim, které nejsou hypoteénimi zdstavnimi listy; nebo

(f) Raiffeisenbank a.s. se stane platebn& neschopnou nebo (i) Raiffeisenbank a.s. vznikne povinnost podat ndvrh
na své insolvenéni fizeni nebo (iii) na majetek Raiffeisenbank a.s. bude prohlésen konkurs nebo (iv) ndvrh na
insolvenni Fizeni na Raiffeisenbank a.s. bude soudem zamitnut pro nedostatek majetku; nebo

(g) pfislusnym soudem bude vyddno pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zrudeni
Raiffeisenbank a.s. s likvidaci; nebo

(h) pFipadné nastanou dal3i specifické Piipady neplnéni zdvazkid pro jednotlivou emisi Dluhopisd, které budou
upraveny v pfisluném Dopliiky;

pak:

(x) v pfipadé jakychkoli droenych zaknihovanych Dluhopist nebo jakychkoli drogenych listinnych Dluhopist
mize kterykoli Vlastnik Dluhopisd dle své Gvahy pisemnym ozndmenim uréenym Raiffeisenbank a.s. a doru¢enym
Administrdtorovi na adresu Uréené provozovny Administrdtora (ddle také jen "Oznameni o predéasném
splaceni") pozddat o pfed&asné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé takové jiné hodnoty, kterd je
pfipadné uvedena v Doplitku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi pfedZasné
splatnosti Dluhopist), jejichz je vlastnikem, a dosud nevyplaceného narostlého Groku na téchto Dluhopisech v
souladu s &lankem 5.1 nebo 5.2 té&chto Emisnich podminek, ke Dni pfedéasné splatnosti Dluhopisi a
Raiffeisenbank a.s. je povinna takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym Grokovym vynosem)
takto splatit v souladu s &ldnkem 9.2 t&chto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vyddny
Kupény, museii spolu s kazdym Dluhopisem byt vrdceny i viechny k nému ndleZejici Kupény, které jesté nejsou
splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odeéte od Eastky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, aviak pouze proti odevzddni pfislusného Kupénu. Viechny Kupény
ndleZejici k Dluhopisu, jehoz se Ozndmeni o pfedasném splaceni tykd, a které nejsou spolu s Dluhopisem
vrdceny, se stavaii splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevrdceného kupénu; nebo
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(y) v pFipadé Dluhopisi s vynosem na bdzi diskontu, které nejsou Grogeny mize kterykoli Vlastnik Dluhopist dle
své Gvahy pisemnym ozndmenim uréenym Raiffeisenbank a.s. a dorugenym Administrdtorovi na adresu Uréené
provozovny Administratora (déle také jen "Oznédmeni o predéasném splaceni') pozddat o predasné
splaceni Dluhopis, jejichz je Vlastnikem, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popfipadé v
takové jiné hodnoté, kterd je pFipadné uvedena v Dopliku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati
Vlastnikdm Dluhopist pFi pfedéasné splatnosti Dluhopist) ke Dni pfedéasné splatnosti Dluhopist a Raiffeisenbank
a.s. je povinna takové Dluhopisy takto splatit v souladu s odstavcem 9.2 t&chto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predéasné splatnych Dluhopiso

Viechny ¢&dstky splatné Raiffeisenbank a.s. kterémukoli Vlastnikovi Dluhopist dle pismena (x) nebo (y)
predchdzejiciho odstavce 9.1 t&chto Emisnich podminek se stdvaii splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni mésice
ndasledujictho po mésici, ve kterém Vlastnik Dluhopisd dorugil Administrétorovi do Uréené provozovny
Administrdtora pfislusné Ozndmeni o predéasném splaceni uréené Raiffeisenbank a.s. (ddle také jen "Den
predéasné splatnosti Dluhopisd").

9.3 Odvolani zadosti o predéasné splaceni Dluhopist

Ozndmeni o pfed&asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopist odvolano, aviak jen ve vztahu k
jeho Dluhopisdm a jen pokud takové odvoldni je adresovéno Raiffeisenbank a.s. a doruéeno Administratorovi na
adresu Uréené provozovny Administrdtora dfive, neZz se pfislusné &dstky stévaji podle odstavce 9.2 téchto
Emisnich podminek splatné. Takové odvoldni viak nemd vliv na Ozndmeni o pfedéasném splaceni ostatnich
Vlastnikd Dluhopiso.

9.4 Dalsi podminky predéasného splaceni Dluhopisu

Pro piedéasné splaceni Dluhopisd podle tohoto &lénku 9 se jinak pfimé&Fené pouZiji ustanoveni &lanku 7 t&chto
Emisnich podminek.

10. Promléeni

Prava z Dluhopisd se proml&uji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypocty a Kotaéni agent

11.1 Administrator

11.1.1 Administrator a Uréend provozovna Administratora

Nestanovi-li Dopln&k jinak a nedojde-li ke zmé&né& v souladu s odstavcem 11.1.2 t&chto Emisnich podminek, je
Administrétorem Raiffeisenbank a.s.. Nestanovili Dopln&k jinak a nedojdeli ke zmén& v souladu s odstavcem
11.1.2 Emisnich podminek, je Uréend provozovna Administrdtora na ndsledujici adrese:

Raiffeisenbank a.s.
Hvézdova 1716/2b
140 78 Praha 4

11.1.2 Dalsi a jiny Administrator a Uréenda provozovna Administratora

Raiffeisenbank a.s. si vyhrazuje prévo kdykoli jmenovat jiného nebo daliiho Administrdtora a uréit jinou nebo
dalsi Uréenou provozovnu Administratora. Pfed vydénim jakékoli konkrétni emise Dluhopist budou pfisluind
Uréend provozovna Administrdtora a Administrdtor uvedeny v piislusném Dopliiku, pokud se budou lidit od
Uréené provozovny Administratora a Administratora uvedenych v odstavci 11.1.1 Emisnich podminek. Pokud
dojde ke zm&né& Administrdtora nebo Uréené provozovny Administrétora u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisd,
oznémi Raiffeisenbank a.s. Vlastnikdm Dluhopisd jakoukoliv zménu Uréené provozovny Administrétora a
Administrdtora zpdsobem uvedenym v &lanku 13. t&chto Emisnich podminek a jakékoliv takovd zména nabude
0&innosti uplynutim Thity 15 (patndcti) kalenddinich dni ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém ozndmeni
neni stanoveno pozdé&jsi datum G&innosti. V kazdém piipadé viak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla G&innosti
méné nez 30 (fficet) kalenddinich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv &astky v souvislosti s Dluhopisy &i
Kupény (jsou-li vydavdany), nabude G&innosti 30 (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.
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11.1.3 Vztah Administratora k VlastnikGm Dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administrdtorem uzaviené mezi Raiffeisenbank a.s. a
Administrétorem (jinym nez Raiffeisenbank a.s.) jednd Administrétor jako zdstupce Raiffeisenbank a.s. a neni v
z&dném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisd.

11.2 Agent pro vypocty

11.2.1 Agent pro vypocéty
Nestanovi-i pfisluny Doplnék jinak a nedojdeli ke zm&né v souladu s odstavcem 11.2.2 t&chto Emisnich
podminek je Agentem pro vypocty Raiffeisenbank a.s..

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocéty

Raiffeisenbank a.s. si vyhrazuje prévo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pfed vyddnim jakékoli
konkrétni emise Dluhopist bude pfipadny jiny nebo dalii Agent pro vypoéty uveden v pfislusném Dopliiku. Pokud
dojde ke zmén& Agenta pro vypolty u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisi, ozndmi Raiffeisenbank a.s.
Vlastnikdm Dluhopist jakoukoliv zmé&nu Agenta pro vypocty zpisobem uvedenym v &lanku 13. t&chto Emisnich
podminek a jakdkoliv takovd zména nabude G&innosti uplynutim lhity 15 (patndcti) kalendéinich dni ode dne
takového ozndmeni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdé&jsi datum G&innosti. V kazdém piipadé
viak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla G&innosti méné nez 15 (patndct) kalendéinich dni pfed nebo po dni,
kdy ma Agent pro vypolty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude G&innosti 15 (patnactym)
kalendé&inim dnem po takovém dnu, kdy proved| Agent pro vypocty takovy vypodet.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocéty k Vlastnikim Dluhopiso

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvaijicich ze smlouvy s agentem pro vypoéty uzaviené mezi Raiffeisenbank
a.s. a Agentem pro vypoéty (jinym nez Raiffeisenbank a.s.) jednd Agent pro vypoéty jako zastupce Raiffeisenbank
a.s. a neni v z&dném prdvnim vztahu s Vlastniky Dluhopisd.

11.3 Kotaéni agent

11.3.1 Kotaéni agent
Nestanovi-i pfisluny Doplnék jinak a nedojdeli ke zm&né v souladu s odstavcem 11.3.2 t&chto Emisnich
podminek, je Kotaénim agentem Raiffeisenbank as..

11.3.2 Dalsi a jiny Kotaéni agent
Raiffeisenbank a.s. si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo daldiho Kotaéniho agenta. Pfed vyddnim jakékoli
konkrétni emise Dluhopist bude pfipadny jiny nebo dal3i Kotaéni agent uveden v pfislusném Dopliku.

11.3.3 Vztah Kotaéniho agenta k Vlastnikim Dluhopisd

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvaijicich ze smlouvy s kotaénim agentem uzaviené mezi Raiffeisenbank a.s.
a Kota&nim agentem (jinym neZ Raiffeisenbank a.s.) jednd Kotaéni agent jako zdstupce Raiffeisenbank a.s. a neni
v 24dném prdvnim vztahu s Vlastniky Dluhopisd.
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12. Schuze a zmény Emisnich podminek

12.1 PUsobnost a svolani Schize

12.1.1 Pravo svolat Schozi

Raiffeisenbank a.s. nebo Vlastik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopist mohou svolat Schizi, jeli to tfeba k
rozhodnuti o spoleénych zdjmech Vlastnikd Dluhopist, a to v souladu s t&mito Emisnimi podminkami, pfislusnym
Doplitkem a Z&konem o dluhopisech. Ndaklady na organizaci a svoldni Schize hradi svolavatel, s vyjimkou
pripady, kdy kterykoliv Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopist svolaiji Schizi, kterou nesvolala Raiffeisenbank
a.s. sama, a&koliv tak méla na zdkladé bodu 12.1.2.1 Emisnich podminek u&init (v takovém pfipadé hradi
ndklady na organizaci a svoldni Schize vzdy Raiffeisenbank a.s.). Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisd
nebo Vlastnici Dluhopisd, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni ozndmeni o kondni Schize (viz odstavec 12.1.3
t&chto Emisnich podminek) (i) v pfipadé zaknihovanych Dluhopisd nebo listinnych Dluhopist zastoupenych
Sbérnym dluhopisem nebo listinnych Dluhopist na jméno dorugit Administrétorovi zadost o obstardni dokladu o
poctu viech Dluhopist v emisi, jichz se Schize tykd, opraviujicich k G&asti na jim, resp. jimi, svoldvané Schizi, .
vypis z pfislusného registru v rozsahu pfisluiné emise, a (i) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi
zélohu na ndklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schizi. Radné a véasné doru&eni zddosti dle vyse
uvedeného bodu (i) a Ghrada zdlohy na néklady dle bodu (i) vyse jsou predpokladem pro platné svoldni Schize
pfislunym Vlastnikem Dluhopist nebo Vlastniky Dluhopist.

12.1.2 Schize svolavana Raiffeisenbank a.s.

12.1.2.1 Raiffeisenbank a.s. je povinna neprodlené svolat Schizi a vyzddat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnikd Dluhopist, které byly vyddny v jedné emisi, vzdy kdyz:

(a) navrhuje (i) zmé&nu nebo zmény t&chto Emisnich podminek, s vyjimkou jokychkoli zmén téchto Emisnich
podminek provddénych Dopliky, nebo (i) zménu nebo zmény v jiz existujicim Dopliiky, vztahujicim se ke
konkrétni emisi Dluhopis0; to neplati, pokud se jednd pouze o zménu obchodni firmy Raiffeisenbank a.s., sidla
Raiffeisenbank a.s., nebo takovou jinou zménu, ke které podle platnych pravnich ptedpist (zejména podle § 12
odst. 6 zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni) neni zapottebi souhlasu Vlastnikd Dluhopisy;
(b) navrhuje pfeménu Raiffeisenbank a.s.;

(c) navrhuje uzavieni ovlddaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku s kteroukoli osobou;

(d) navrhuje uzavfeni smlouvy o prodeiji podniku Raiffeisenbank a.s. nebo jeho &&sti nebo uzavieni smlouvy o
prondjmu podniku Raiffeisenbank a.s. nebo jeho &dsti tieti osobg, s vyjimkou pfipadd kdy nemize byt ohroZeno
fadné a v&asné splaceni pohleddvek z Dluhopisg;

(e) je v prodleni s uspokojenim prév spojenych s emitovanymi Dluhopisy déle nez 7 dni ode dne, kdy pravo
mohlo byt uplatnéno;

(f) navrhuje poddni zaddosti o vyfazeni Dluhopist z obchodovani na oficialnim trhy;

(g) navrhuje zménu doby trvdni Dluhopisového programu nebo zménu nejvy3siho pfipustného objemu
nesplacenych Dluhopist vydanych v rdmci Dluhopisového programu, pokud lze rozumné predpoklddat, Ze
takovd zména mize ovlivnit uplatnéni prav spojenych s Dluhopisy;

(h) dosloi k jinym zmé&ndm v prévnim postaveni &i ekonomické situaci Raiffeisenbank a.s. nebo jinym vyznamnym
uddlostem, pokud |ze rozumné piedpoklddat, Ze takové zmény nebo uddlosti mohou ovlivnit uplatnéni prav
spojenych s Dluhopisy; nebo

(i) navrhujei spoleény postup v pfipadé, kdy doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni zdvazkd konkrétni emise
Dluhopisd

(zmény podle pismen (a) aZ (i) tohoto odstavce 12.1.2.1 Emisnich podminek ddle jen ,Zmény zasadni
povahy”).

12.1.2.2 Raiffeisenbank a.s. je povinna neprodlen& svolat spole&nou schizi Vlastnikd viech vydanych aviak
dosud nesplacenych Dluhopisd v rdmci Dluhopisového programu a vyzdadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnikd takovych Dluhopisd ke Zmé&ndm zdsadni povahy, s vyjimkou Zmény zésadni povahy podle pismene a)
odstavce

12.1.2.3 Emisnich podminek, pokud se takové zména netykd viech Dluhopisd vydanych v rdmci Dluhopisového

programu. Pro takovou spoleénou schizi Vlastnikd takovych Dluhopist se pfimé&fené pouziji ustanoveni t&chto
Emisnich podminek tykaijici se Schize.
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12.1.3 Ozndmeni o svolani Schize

Ozndmeni o svoldni Schize je svolavatel povinen uvefejnit v souladu se zdkonnymi pfedpisy, zejména se
Zdkonem o dluhopisech a t&mito Emisnimi podminkami nejpozdé&ji 15 (patndct) kalenddinich dnd piede dnem
kondni Schize, nenii v pfislusném Doplitku pro danou emisi Dluhopisd stanovena |hita del3i. Je-li svolavatelem
Vlastnik Dluhopisd nebo Vlastici Dluhopisd, jsou povinni ozndmeni o svolani Schize ve stejné |hoté dorugit
Raiffeisenbank a.s. na adresu Uréené provozovny Administratora. Nenili v pfisludném Dopliiku stanoveno jinak,
ozndmeni o svoldni Schize musi obsahovat alespofi (i) obchodni firmu a sidlo Raiffeisenbank a.s., (i) oznageni
Dluhopis, jichz se jedndni schize md tykat, minimdlné v rozsahu nézev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii)
misto, datum a hodinu kondni Schize, pfi¢emz mistem kondni Schize mdze byt pouze misto v Praze, datum
kondni Schize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina zahdjeni Schize nesmi byt dfive nez v
16:00 hod., (iv) program jedndni Schize, véetn& Gplnych ndvrhd usneseni k jednotlivym boddm jedndni a (v)
rozhodny den k G€asti na Schizi. Schize je oprdvnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v
ozndmeni o jejim svoldni

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schize a hlasovat na ni

12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Nenili v Dopliiku stanoveno jinak, je Schize oprdvnén se (&astit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopist
dané emise v zaknihované podobé, ktery byl evidovdn jako Vlastnik Dluhopisd v evidenci Strediska ve 24:00
hod. dne bezprostiedné piedchdzeijictho dni kondni pfisluiné Schize (coz je 00:00 hod. dne konéni Schize a
takovd osoba bude pro G&ely kondni Schize povazovdna za Vlastnika Dluhopist ke dni kondni Schize),
pfipadné ta osoba, kterd prokdze potvrzenim od osoby, na jejimz G¢tu byl pfislusny po&et Dluhopist evidovan v
evidenci Sttediska ve 24:00 hod. dne bezprostfedn& pfedchdzejiciho dni kondni Schize, Ze je Vlastnikem
Dluhopisi a tyto jsou evidovany na G¢&tu prve uvedené osoby z divodu jejich sprévy takovou osobou. Potvrzeni
dle predeslé véty musi byt o obsahu a ve formé& uspokojivé pro Administratora. K pfevodim Dluhopis
uskuteénénym v pribéhu dne kondni Schize se nepfihlizi.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku stanoveno jinak, je Schize oprdvnén se G&astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopist dané
emise v listinné podobg, ktery v pfipadé listinnych Dluhopisd zastoupenych podilem na Sbé&rném dluhopise, byl
evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové &innosti, kterd bude
uvedena v pfislusném Doplitku) joko osoba podilejici se na Sbé&rném dluhopisu uréitym poé&tem kusd Dluhopist k
00:00 hod. dne kondni Schize (tedy osoba podilejici se na Sbémém dluhopisu ur&itym poctem kust Dluhopist
na konci G&etniho dne bezprostfedné predchdzejicimu dni kondni Schize), pfipadné ta osoba, kterd prokdze
potvrzenim od osoby, na jejimz G&tu byl pFislusny pocet Dluhopisd evidovan v evidenci Administratora (nebo u
jiné osoby s pfislusnym oprévnénim k vykonu takové &innosti, kterd bude uvedena v pfisluiném Dopliku) k 00:00
hod. dne kondni Schize, Ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovény na G¢tu prve uvedené osoby z divodu
jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé& uspokojivé pro
Administrdtora. Po vyddni konkrétnich kust Dluhopist v listinné podobé je opravnén se Schize G&astnit a hlasovat
na ni pouze Vlastnik Dluhopisu v listinné podobég, ktery (i) v pfipadé listinnych Dluhopisd zn&jicich na jméno je
uveden v Seznamu Vlastniki Dluhopisd v 00:00 hod. dne kondni Schize a predlozi pfed jedndnim Schize
pfisluiny Dluhopis nebo Dluhopisy, a (i) v pfipadé listinnych Dluhopisd zngjicich na dorugitele, ktery pred
jedndnim Schize predlozi pFislusny Dluhopis nebo Dluhopisy. K pfevodim Dluhopist zastoupenych podilem na
Sbérném dluhopisu a pfevoddm Dluhopist na jméno uskute&nénym v pribéhu dne kondni Schize se nepfihliZi.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik Dluhopist, ktery je opravnén k G&asti na Schizi, md takovy pocet hlast z celkového poétu hlasg,
ktery odpovidd poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které md takovy Vlastnik Dluhopisd ve svém
vlastnictvi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise Dluhopisd. S Dluhopisy ve vlastictvi
Raiffeisenbank a.s., které nebyly Raiffeisenbank a.s. pfedéasné splaceny ve smyslu &ldnku 6.5 t&chto Emisnich
podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitdvaiji se pro G&ely usndSenischopnosti Schize.
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12.2.4 Uast dalsich osob na Schizi

Raiffeisenbank a.s. je povinna Gastnit se Schize, a to bud osobn& nebo prostednictvim zmocnénce. Vlastnici
Kupénid (jsou-li vydavany) jsou opravnéni G&astnit se Schize bez hlasovaciho préva. Ddle jsou opravnéni G&astnit
se Schize zdstupci Administrdtora a hosté pfizvani Raiffeisenbank a.s. a/nebo Administr&torem.

12.3 Probéh Schize; rozhodovani Schize

12.3.1 Usndsenischopnost

Schize je usndienischopnd, pokud se ji G&astni Vlastnik Dluhopist nebo Vlastici Dluhopisté dané emise
oprévnénych v souladu s ¢ldnkem 12.2 téchto Emisnich podminek hlasovat, jejichz jmenovitd hodnota predstavuje
vice nez 30% celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisd dané emise. Pfed zahdjenim
Schize poskytne Raiffeisenbank a.s., sama nebo prosttednictvim Administratora, informaci o poétu viech
Dluhopist, jejichz Vlastnici Dluhopist jsou v souladu s t&mito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Doplikem
oprévnéni se Schize G&astnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Pfedseda Schize

Schizi svolané Raiffeisenbank a.s. pfedsedd predseda jmenovany Raiffeisenbank a.s.. Schizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopist pfedsedd piedseda zvoleny prostou vétiinou piitomnych Vlastnikd Dluhopisd,
s nimiz je spojeno pravo na pfisluiné Schizi hlasovat.

12.3.3 Spoleény zastupce

Schize miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo prdavnickou osobu za spoledného zdstupce a povéfit jej spoleénym
uplatnénim prdv u soudu nebo u jiného orgdnu anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek a pFisluného Dopliiku.
Takového spoleéného zdstupce mize Schize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit
jinym spole&nym zdstupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schize

Schize o predlozenych otdzkdch rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se schvaluje zmé&na Emisnich
podminek a/nebo Dopliitku tykajiciho se Dluhopisd, které byly vydény v jedné emisi, k nimz je v souladu s bodem
12.1.2.1 (a) t&chto Emisnich podminek zapotiebi schvdleni Schize nebo k ustaveni a/nebo odvoldni spoleéného
zdstupce Vlastnikd Dluhopisd, je pfijato, jestlize pro n&j hlasoval Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisd, ktefi
maiji v souladu s odstavcem 12.2 t&chto Emisnich podminek alespori 3/4 hlast viech na Schizi pfitomnych
Vlastnikd Dluhopist. Ostatni usneseni jsou pfijata, jestlize pro né& hlasovala prostd vétdina hlasd pfitomnych
Vlastnikd Dluhopisd, s nimiz je dle &lanku 12.2 Emisnich podminek spojeno hlasovaci pravo.

12.3.5 Odroceni Schize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zaZatku Schize neni tato Schiize usnasenischopnd, pak (i) v pfipads,
ze byla svoldna na Zd&dost Vlastnika Dluhopisu nebo Vlastnikd Dluhopisd, bude takovd Schize bez dalsiho
rozpusténa a (i) v pfipadé, Ze byla svoldna Raiffeisenbank a.s., bude takové Schize odrogena na dobu a misto,
které uréi pfedseda této Schize. O kondni ndhradni Schize plati obdobné ustanoveni o kondni fddné Schize.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastnikt Dluhopist

12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schize

Osoba, kterd byla jako Vlastnik Dluhopist oprdvnéna k Géasti a hlasovéni na Schizi dle ¢lanku 12.2 t&chto
Emisnich podminek a podle zdpisu z této Schiize nehlasovala pro pfijaté stanovisko Schize k ndvrhim usneseni
dle &léanku 12.1.2 t&chto Emisnich podminek nebo se pfisluiné Schiize nezi&astnila (ddle také jen "Zadatel"),
mize do 1 (jednoho) mésice od kondni pFisluiné Schize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd
(popiipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o predéasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bézi diskontu anebo
takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku jako hodnoty, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati
Vlastnikom Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedZasné splatnosti Dluhopisd), jichz byla viastnikem k (i) 24:00 hod.
dne bezprostfedn& pfedchdzejiciho dni kondni Schize, respektive k 00:00 hod. dne kondni Schize, jedné-i se o
zaknihované Dluhopisy nebo o listinné Dluhopisy na jméno nebo Dluhopisy, které jsou zastoupeny Sbé&rnym
dluhopisem nebo [ii) okamziku zahdjeni pfisluiné Schize, jednd-li se o listinné Dluhopisy na doruéitele, a které od
takového okamziku nezcizi, jakoz i pomé&mého Grokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s
t&mito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto prévo musi byt Zadatelem uplatnéno do fficeti dni ode
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dne uvefejnéni usneseni piisluiné Schize pisemnym oznédmenim (ddle také jen "Zéadost") uréenym Raiffeisenbank
a.s. a doruéenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administrdtora, jinak zanikd. Vyse uvedené
&astky se stavaiji splatnymi 30 (ficet) dn po dni kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (ddle také jen "Den
predéasné splatnosti Dluhopisu").

V Zadosti je nutno uvést poet kust Dluhopisd, o jejich splaceni pislusny Zadatel v souladu s timto odstavcem
12.4.1 Emisnich podminek 24dd. Zadost musi byt pisemnd, podepsand Zadatelem, pficemz podpis(y) Zadatele
na Zadosti musi byt Gfedn& ovéfeny (s vyjimkou pfipadd, kdy Zadost bud podepséna pred pfisluinym
zamé&stnancem Administrétora Zadatelem nebo osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, které prokdzi
takovému zaméstnanci Administratora vérohodn& svou totoznost). Zadatel musi ve stejné Ihité dorugit
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora i vedkeré dokumenty pozadované pro provedeni
vyplaty podle &ldnku 7. téchto Emisnich podminek.

Pokud Schize projedndvala usneseni k ndvrhim uvedenym v odstavci 12.1.2 t&chto Emisnich podminek, musi byt
o (&asti na Schizi a o rozhodnuti Schize pofizen notdisky zdapis. Pokud Schize pfijala nékteré z usneseni k
ndvrhdm uvedenym v odstavci 12.1.2 t&chto Emisnich podminek, pak se v notéfském zdpisu uvedou jména viech
Vlastnikd Dluhopist, dle &lanku 12.2 téchto Emisnich podminek oprdvnénych na Schizi hlasovat, ktefi souhlas
nevyslovili, a pocty kust Dluhopisi dané emise (popf. velikost podilu na pfislusném Sbé&rném dluhopisu), které
kazdy z t&chto Vlastniki Dluhopist md ke dni kondni pfisluiné Schize ve svém vlastnictvi.

12.4.2 Usneseni o predéasné splatnosti Dluhopist

Pokud je na pofadu jedndni Schize kterdkoli ze zdleZitosti uvedenych v Eldnku 12.1.2 t&chto Emisnich podminek
a usneseni navrhované ke kterékoli z t&chto zdleZitosti neni Schizi schvdleno, pak miZe Schize i nad rdmec
pofadu jedndni rozhodnout o tom, Ze Raiffeisenbank a.s. je povinna, pokud bude Raiffeisenbank a.s. postupovat
v rozporu takovym usnesenim Schize, pfed&asné splatit Vlastnikim Dluhopisd, ktefi o to pozddaii, jmenovitou
hodnotu Dluhopisd (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jednéi se o predéasné splaceni Dluhopist s vynosem na
bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku jako hodnota, kterou
Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikdm Dluhopisd pfi splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopist) dané emise a
pomérnou &dst vynosu z Dluhopist (pokud je relevantni). Tyto Edstky se stévaiji ve vztahu k Vlastnikim Dluhopisd,
ktefi pozddaii o pfedZasné splaceni Dluhopisd v souladu s timto odstavcem 12.4.2 Emisnich podminek, splatnymi
1 (jeden) mésic po dni kondni pfislusné Schize, pokud bude Raiffeisenbank a.s. postupovat vrozporu s
prisluinym usnesenim takové Schize (ddle také jen "Den predéasné splatnosti Dluhopisy'").

12.4.3 Vraceni Dluhopist a Kupénu

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydény Kupény, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i viechny k
nému ndleZejici Kupény, které jedté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevrdceného kupénu odeéte od &dstky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, aviak pouze proti
odevzdani pfislusného Kupénu. Viechny Kupény ndlezejici k Dluhopisu, jehoZ se predasnd splatnost podle
&lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 t&chto Emisnich podminek tykd, a které nejsou spolu s Dluhopisem vréceny, se stdvait
splatnymi ke stejnému dni jako pfisluiny Dluhopis, a to v Hodnot& nevréceného kupénu.

12.5 Zapis z jednani

O jedndni Schize pofizuje Raiffeisenbank a.s., sama nebo prostednictvim ji povéfené osoby zdpis, ve kterém
uvede zdvéry Schize, zejména usneseni, kterd takovd Schize pfijala. Zdapis ze Schize je Raiffeisenbank as.
povinna uschovat do doby proml&eni prév z Dluhopisd. Zdpis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim
Dluhopist v pracovni dob& v Uréené provozovné Administrdtora. Informaci o takovych zdvérech a pfijatych
usnesenich Raiffeisenbank a.s., sama nebo prostiednictvim ji povéfené osoby (zejména Administrétora) uvefejni
zpUsobem stanovenym v &lénku 13. t&chto Emisnich podminek. Pokud Schize projedndvala usneseni uvedend v
&lanku 12.1.2 t&chto Emisnich podminek, musi byt o G&asti na Schizi a o rozhodnuti Schize pofizen navic v
souladu se zdkonem a t&mito Emisnimi podminkami i notéfsky zdpis.
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13. Oznadmeni

Jakékoli ozndmeni Vlastnikdm Dluhopist dle t&chto Emisnich podminek bude plaing, pokud bude uvefejnéno
v Eeském jazyce v Hospoddiskych novindch (nebo, v pfipadé, Ze nebude takové ozndmeni mozno uvefejnit
v Hospoddiskych novindch, v jakychkoliv dvou celostétné Sitenych denicich), nestanovi-li Doplnék jinak. Za datum
kazdého takového ozndmeni se bude povaZovat datum prvniho uvefejnéni. Ozndmeni o uvefejnéni Emisnich
podminek a pfip. ozndmeni o vyddni Dluhopisd v souladu s odstavcem 2.1 t&chto Emisnich podminek budou
zvefejnéna v Obchodnim véstniku. Emitent uvefejni Emisni podminky a ozndmeni, u kterych tak stanovi Zékon o
podnikani na kapitdlovém trhu a/nebo Zdkon o dluhopisech, t€Z na svych internetovych strankdch na webové
adrese www.rb.cz. M4 se za to, Ze ozndmeni Vlastnikdm Kupéni (jsouli vydévany) byla Fadné uginéna
prostfednictvim ozndmeni Vlastnikdm Dluhopist provedenym v souladu s timto &ldnkem Emisnich podminek. Nenii
v piislusném Doplitku stanoveno jinak, pak ozndmeni o uvefejnéni Prospekiu a Dopliiku a pfip. ozndmeni o
vyddni Dluhopisd v souladu s Eldnkem 2.1 téchto Emisnich podminek budou zvefejnéna v Obchodnim véstniku.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvaiici z Dluhopist se budou Fdit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
Soudem pfislusnym k Fedeni velkerych spord mezi Raiffeisenbank a.s. a Vlastniky Dluhopisd nebo Vlastniky
Kupénd (jsouli vyddvany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvaiicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli
Dopliiku, je Mé&stsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Doplitky mohou byt pielozeny do anglic¢tiny a/nebo
do daliich jazykd. V takovém pFipadé, pokud dojde k rozporu mezi roznymi jazykovymi verzemi, bude
rozhodujici verze &eska.

15. Definice

Pro G&ely t&chto Emisnich podminek maiji ndsledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

Administrator" md vyznam uvedeny v Gvodni &asti t&chto Emisnich podminek.

.Agent pro vypocdty" md vyznam uvedeny v Gvodni &dsti téchto Emisnich podminek.

,Ceské narodni banka" znamend Ceskou narodni banku, kterd je sprévnim Gfadem pro oblast kapitélového
trhu na zdkladé zékona &. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového a o zméné a doplnéni dalsich zakond,
v platném zné&ni, pfipadné jinou osobu, kterd mize mit v budoucnosti pfisluiné pravomoci Ceské ndrodni banky.

.,Datum emise" znamend datum oznalujici prvni den, kdy miZe dojit k vyddni Dluhopist pfisluiné emise
prvému nabyvateli, a které je stanoveno v pfislusném Dopliku.

.Den koneéné splatnosti Dluhopist" znamend kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku.

.Den predéasné splatnosti DluhopisG" md vyznam uvedeny v odstavcich 6.2.2, 6.3.2, 9.2, 12.4.1 a
12.4.2 t&chto Emisnich podminek a déle kazdy pfipadny dal3i den oznaéeny jako takovy v Dopliiku.

.Den splatnosti Dluhopist" znamend Den koneéné splatnosti Dluhopist i Den pfedZasné splatnosti
Dluhopis0.

.Den vyplaty" znamend kazdy Den vyplaty Grokd, Den koneéné splatnosti Dluhopist a Den pied&asné
splatnosti Dluhopisd.

“Den vyplaty Orokd" znamend kazdy den oznadeny jako takovy v Dopliku.
.Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bdzi diskontu, ktery neni Grocen, drokovou
sazbu stanovenou jako takovou v piisluiném Doplitku. Nenili Diskontni sazba v pfisluiném Dopliiku Emisnich

podminek stanovena, pak plati, Ze je rovna Grokové sazbg, pfi které by se Diskontovand hodnota Dluhopisu k
Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisd k Datu emise (tj. Grokové sazba, kterou je tieba pouzit ke zp&tnému
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diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti Dluhopisd k Datu emise, aby se Diskontovand
hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylou&eni pochyb plati, Zze
Diskontni sazba neni totoznd s diskontni sazbou Ceské ndrodni banky.

.Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bdzi diskontu, ktery neni Grogen,
jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti Dluhopist ke dni, ke
kterému se Diskontovand hodnota pocitd. V pripadech, kdy jde o vypoéet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento
vypocet provadi na zdkladé pfisluiného Zlomku dni.

,Dluhopisy" mé vyznam uvedeny v Gvodni &asti t&chto Emisnich podminek.

.Dluhopisovy program" znamend dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s. v maximdalnim objemu
20 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 15 let. ,Doplnék" znamend doplnék t&chto Emisnich podminek
pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopisd vyddvanou v rémci Dluhopisového programu.

,Emisni lhota" znamend |hitu 18 (osmndcti) mésicd po Datu emise, béhem které mohou byt vydavény
Dluhopisy dané emise, nestanovi-i pfislusny Doplnék Ihitu jinou.

,Emisni podminky" znamend tyto spole&né emisni podminky Dluhopisového programu.

.Hodnota nevraceného kupénu" znamend &astku Groku uvedenou v Kupénu diskontovanou ke Dni
predZasné splatnosti Dluhopisu pfi diskontni sazb& uréené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypodty
ustaven, Administratorem) v dobré vite a obchodné& pfiméfenym zpisobem na zé&kladé trznich Grokovych sazeb v
prisluiné dobé&. Soucasné viak plati, Ze Diskontni sazba uréend Agentem pro vypoéty popfipadé Administratorem
dle predchozi véty nesmi byt nizii nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhmnd Diskontovand hodnota viech
nesplatnych Kupéni k takovému Dni pfedZasné splatnosti Dluhopist byla vys3i nez jmenovité hodnota (popfipadé
takovd jind hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku jako hodnota, kterou Raiffeisenbank a.s. vyplati
Vlastnikim Dluhopist pfi predéasné splatnosti Dluhopisd) Dluhopisu, k némuz takové nesplacené Kupény ndlezi.

JInstrukce" md vyznam uvedeny v odstavci 7.4.1 (a) téchto Emisnich podminek.

.Kotaéni agent' mé vyznam uvedeny v Gvodni &ésti téchto Emisnich podminek.

.Kryci blok" mé vyznam uvedeny v odstavci 3.2 t&chto Emisnich podminek.

.Kupény" md vyznam uvedeny v odstavci 1.2.1 t&chto Emisnich podminek.

,Opravnéné osoby" mda vyznam uvedeny v odstavci 7.3 t&chto Emisnich podminek.

,Oznameni o predéasném splaceni" ma vyznam uvedeny v odstavci 9.1 t&chto Emisnich podminek.
,Platebni misto" md vyznam uvedeny v odstavci 7.4 téchto Emisnich podminek.

,Platebni podminky" md vyznam uvedeny v Gvodni &asti téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamend (a) pro Dluhopisy denominované v Eeskych korundch jakykoliv den, kdy jsou otevieny
banky v Ceské republice a jsou provadéna vypordddni mezibankovnich obchodd v Eeskych korundch, (b) pro
Dluhopisy denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provdadéna
vyporddéni devizovych obchodd a kdy je zdrovefi otevien pro vypofddéni obchodi systém TARGET a (c) pro
Dluhopisy denominované v jiné méné nez v Ceskych korundch nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny
banky a provadéna vyporadani devizovych obchodd v Ceské republice a v hlavnim finanénim centru pro ménu, v
niz jsou Dluhopisy denominovdny.

,PFipad neplnéni zavazki" md vyznam uvedeny v odstavci 9.1 t&chto Emisnich podminek.

.Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisdm den,

ktery o jeden mésic pfedchdzi pfislusnému Dni splatnosti Dluhopisd, nestanovili Doplnék jinak a ve vztahu k
listinnym Dluhopisdm (véetn& Dluhopist zastoupenych Sb&rnym dluhopisem) Den splatnosti Dluhopist, pficemz
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viak plati, Ze pro G&ely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti Dluhopist
neposouvd v souladu s konvenci Pracovniho dne.

.Rozhodny den pro vyplatu Groku" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o jeden
mésic pfedchdzi pfislusnému Dni vyplaty Grokd a ve vztahu k listinnym Dluhopisom (v&etné Dluhopisd
zastoupenych Sbérnym dluhopisem) Den vyplaty Grokd, pfi¢emz viak plati, Ze pro G&ely zjidténi Rozhodného dne
pro vyplatu Grokd se Den vyplaty Groku neposouvd v souladu s konvenci Pracovniho dne.

.Sbérny dluhopis" md vyznam uvedeny v odstavci 1.2.4 (a) t&chto Emisnich podminek.

.Seznam Vlastnikd Dluhopist" je seznam Vlastnikd Dluhopisd vydanych v listinné podobé ve formé na
jméno vedeny pfisludnym Administrdtorem nebo jinou k tomu oprévné&nou osobou uvedenou v piisluiném
Doplfiku.

.Schiuze" znamend schizi Vlastnikd Dluhopisd, které byly vydény v jedné emisi, nestanovi-li Emisni podminky
jinak.

.Smlouva s administratorem" md vyznam uvedeny v Gvodni &&sti téchto Emisnich podminek.
.Stredisko" md vyznam uvedeny v &ldnku 1.2.3 (a) téchto Emisnich podminek.

,Uréena provozovna Administratora" znamend uréenou provozovnu a vyplatni misto Administrétora.
.Vlastnik Dluhopisu" mé vyznam uvedeny v odstavci 1.2 téchto Emisnich podminek.

,Vlastnik Kupénu” md vyznam uvedeny v odstavci 1.2 t&chto Emisnich podminek.

.Vynosové obdobi" znamend obdobi poéinajici Datem emise (véetn&) a konéici v pofadi prvnim Dnem
vyplaty Grokd (tento den vyjimaje) a ddle kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty
orokd (v&etng) a kongici daldim ndsledujicim Dnem vyplaty Grokd (tento den vyjimaje), az do Dne kone&né
splatnosti Dluhopist, pfi¢emz viak plati, Ze nenili v pfisluiném Doplitku stanoveno jinak, pak pro G&ely pocatku
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Groku neposouvd v souladu s konvenci pracovniho dne.

.Zakladni prospekt' znamend prospekt Dluhopisového programu pfipraveny v souladu se Zdkonem o
podnikdni na kapitdlovém trhu a schvalend Ceskou ndrodni bankou dne 20.11.2008, &.j. 2008/13442/570 ke
sp.zn. Sp/2008/330/572, které nabylo pravni moci dne 20.11.2008, jehoz nedilnou sou&asti jsou tyto Emisni
podminky.

"Zakon o Dluhopisech" md vyznam uvedeny v Gvodni E4sti téchto Emisnich podminek.
.Zakon o podnikani na kapitdalovém trhu” md vyznam uvedeny v Gvodni &ésti téchto Emisnich podminek.

+Zlomek dni” znamend pro G&ely vypoctu Groku z Dluhopist pro obdobi kratii jednoho roku:

(a) je-li v pfisluiném Doplitku jako Zlomek dni uvedena Grokova konvence "Skute&ny pocet dni/Skuteny pocet
dni", resp. "Act/Act", podil skutegného poétu dni v obdobi, za néz je Urok stanovovén, a é&isla 365 (nebo v
pripadé, kdy jakdkoli ¢ést obdobi, za n&z je drok stanovovdn, spadd do prestupného roku, pak souctu (i)
skute&ného poétu dni v té Eésti obdobi, za néz je Grok stanovovén, kterd spadd do prestupného roku, vydéleného
Cislem 366 a (i) skutecného poctu dni v t& &asti obdobi, za néz je Urok stanovovdn, kterd spadd do
nepfestupného roku, vydéleného &islem 365);

(b) jedi v pFislusném Doplitku jako Zlomek dni uvedena Grokovd konvence "Skuteény pocet dni/365 nebo
Act/365", podil skuteéného poctu dni v obdobi, za néz je drok stanovovén, a &isla 365;

(c) jeli v pfislusném Dopliiku joko Zlomek dni uvedena Urokovd konvence "Skutedny pocet dni/360" nebo
"Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je drokovy vynos stanovovdn, a &isla 360;

(d) jeli v pFislusném Dopliku joko Zlomek dni uvedena Grokové konvence "30/360" nebo "360/360", podil
poctu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovdn, a &isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bézi roku o 360 dnech,
rozd&leného do 12 mésicl po 30 dnech, pfi¢emz ale v pfipadg, Ze (i) posledni den obdobi, za né&jz je drok
stanovovdn, pfipadd na 31. den v mésici a souasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v
mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipadd posledni den obdobi, krécen na 30 dnd nebo (i)
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pfipadd posledni den obdobi, za néjz je trok stanovovén, na Gnor, nebude Gnor prodluzovén na mésic o 30

dnech);

(e) jeli v pFislusném Doplitku joko Zlomek dni uvedena Grokovd konvence "30E/360" nebo "BCK Standard
30E/360", podil poctu dni v obdobi, za néjz je Grok stanovovdn, a &isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bézi
roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicd po 30 dnech a celé obdobi kalenddiniho roku).

,Zadatel” ma vyznam uvedeny v &lanku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

,Zadost" mé vyznam uvedeny v &dnku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.
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VZOR KONECNYCH PODMINEK

NiZe je uveden vzor koneénych podminek emise Dluhopist (ddle jen “Emisni dodatek”), ktery bud vyhotoven
pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopist vydavanou v rdmci schvaleného Dluhopisového programu, pro kterou
bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru.

V pfipadé, kdy nebude nutné pro danou jednotlivou emisi Dluhopist vyhotovit prospekt cenného papiru, Emitent
vyhotovi pouze Emisni dodatek obsahujici Doplnék Dluhopisového programu, ktery vsouladu se Zdkonem
o dluhopisech nechd schvalit Ceskou nérodni bankou a ktery v souladu s pfislusnymi zékonnymi predpisy uvefejni.
Kone&né podminky budou v souladu s pfisluinymi zdkonnymi predpisy ozndmeny Ceské nérodni bance
a uvefejnény stejnym zpUsobem jako Zakladni prospekt.

EMISNi DODATEK - Koneéné podminky emise Dluhopist

Rozhodnutim Ceské ndrodni banky &j. 2008/13442/570 ke sp.zn. SP/2008/330/572, které nabylo pravni
moci dne 20. 11. 2008, byl schvdlen dluhopisovy program spole¢nosti Raiffeisenbank a.s., se sidlem Praha 4,
Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78, IC 49 24 09 01, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, v oddilu B, vlozce 2051 (ddle také jen ,Raiffeisenbank a.s.”) v maximdInim objemu vydanych a
nesplacenych dluhopisd 50 000 000 000 K& s dobou trvani programu 15 let (ddle také jen ,Dluhopisovy
program’). Tymz rozhodnutim Ceské ndrodni banky byl schvdlen téz zdkladni prospekt Dluhopisového
programu (ddle také jen ,Zakladni prospekt’), jechoz soulasti jsou spoleéné emisni podminky Dluhopisového
programu (déle jen ,Emisni podminky”).

Tento emisni dodatek je zhotoven za G&elem doplnéni Emisnich podminek a predstavuje spoleéné se Zakladnim
prospektem a pfipadnymi dodatky Z&kladniho prospektu kompletni emisni podminky a prospekt Dluhopist. Tento
Emisni dodatek je tvofen:

(i) doplikem Dluhopisového programu, ktery predstavuje doplnék k Emisnim podminkdm, schvdlenym
rozhodnutim Ceské ndrodni banky &j. [*] ze dne [*], které nabylo pravni moci dne bude [*] (ddle jen
~Doplnék Emisnich podminek”);

(i) dalimi dolezitymi informacemi tykajicimi se této emise Dluhopist nebo Raiffeisenbank a.s., které nejsou
sou&dsti Zakladniho prospektu a jeho pfipadnych dodatkd ani nejsou obsaZeny v Doplitku Dluhopisového
programu.

(ddle jen ,, Emisni dodatek”)

Dopln&k Dluhopisového programu ani Dluhopisy (jak je tento pojem definovén v Doplitku Dlupopisového
programu) nebyly schvéleny & registrovdny ze strany jakéhokoli sprévniho & samosprévného orgdnu jakékoli
jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni banky v souladu s prévnimi piedpisy Ceské republiky. Distribuce tohoto
Emisniho dodatku a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi mohou byt v rémci nékterych jurisdikci omezeny
prdvnimi predpisy. Raiffeisenbank a.s. 28dd osoby, do jejichz drzeni se tento Emisni dodatek dostane, aby se o
veskerych téchto omezenich informovaly a aby je dodrZovaly.

Nabidka Dluhopisi se provédi na zdkladé Zékladniho prospektu, Emisnich podminek, vsech dosud uvefejnénych
dodatké Zékladniho prospektu a tohoto Emisniho dodatku. Jakékoli rozhodnuti o upséni a koupi nabizenych
Dluhopisé musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsaZenych v t&chto dokumentech jako celku a na
podminkdch nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisi kazdym z potencidlnich
nabyvateld.

Raiffeisenbank a.s. upozoriiuje viechny potenciondalni nabyvatele Dluhopisi, ze plné ddaje o
Raiffeisenbank a.s. a o nabidce Dluhopisi jsou k dispozici pouze na zakladé kombinace
Zdkladniho prospektu, vsech jeho dosud uverejnénych dodatki a tohoto Emisniho dodatku.

Z&kladni prospekt a jeho dosud uvefejndné dodatky jsou viem zdjemcim k dispozici k nahlédnuti u

Raiffeisenbank a.s. na adrese jejiho sidla Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78 v bézné pracovni dobé
Raiffeisenbank a.s. a v elektronické podobé téz na internetové webové adrese www.rb.cz.
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Zé&kladni prospekt Dluhopisového programu

Doplnék Dluhopisového programu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky niZe specifikovanych dluhopisd,
které jsou vydavdny v ramci Dluhopisového programu (ddle také jen ,Dluhopisy”).

Vyrazy zde nedefinovang, kterym je pfisuzovén urity vyznam v Emisnich podminkéch, budou mit vyznam v nich
uvedeny, nevyplyvé-li z kontextu jejich pouZiti v tomto dopliiku Dluhopisového programu jinak.

V piipadé jakychkoli rozpord mezi Emisnimi podminkami a timto Dopliikem Dluhopisového programu maiji
prednost ustanoveni tohoto Doplitku Dluhopisového programu. Tim viak neni dotéeno znéni Emisnich podminek
ve vztahu k jakékoli jiné konkrétni emisi dluhopisd vydané v rémci Dluhopisového programu.

Nize uvedené podminky Dluhopist upfesiiuji v souvislosti stouto emisi Dluhopisd Spole&né Emisni podminky
Dluhopisového programu uvedené v Zakladnim prospektu tak, jak je popséno vyse.

1 ISIN Dluhopisd :

2 Regulovany trh nebo
mnohostranny obchodni systém, na

némz Emitent hodld pozddat o pfijeti k

obchodovani:

3 Podoba Dluhopist:

4 Forma Dluhopisd:

5 Jmenovitd hodnota jednoho
Dluhopisu:

6 Celkové predpoklddand

jmenovitd hodnota Dluhopis®
vyddvanych k Datu emise:

7 Po&et Dluhopisd vyddvanych
k Datu emise:

8 Cislovani Dluhopist:

9 Ména, v niz jsou Dluhopisy

denominovdny:

10 Pravo Emitenta zvysit objem

Dluhopist / podminky tohoto zvy3eni:

11 Pfedkupni a vymé&nnd prdva
spojend s Dluhopisy (pokud jind, nez
jok je uvedeno v &lédnku 1.1 Emisnich

45

[*]

[*]

[zaknihovand/listinnd]
[na dorugitele/ na jméno]
[*]Ke

[*]Ke

[*]ks

[pokud budou zastoupeny sbérnym dluhopisem
&islovany nebudou; po piipadném vydani konkrétnich
kust dluhopist bude kazdému Dluhopisu pfifazeno
pofadové ¢&islo] / -

koruna ceskd (Kg)

[ne / ano; v souladu s § 11 Zdkona o dluhopisech je
Emitent opravnén vydat dluhopisy (i) ve vétsim objemu,
nez je pfedpokladand celkovd jmenovitd hodnota
emise Dluhopisd, a to i po uplynuti emisni lhity, nebo
(i) az do vy3e pfedpokladané celkové jmenovité
hodnoty i po uplynuti emisni Ihity. V takovém pfipadé
stanovi Emitent Dodateénou emisni [hitu, kterd skonéi
nejpozdéji v Rozhodny den pro splaceni jmenovité
hodnoty, a uvefejni ji stejnym zplisobem jako tento
Doplné&k dluhopisového programu]

[*]
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podminek):

12 Nézev Dluhopisi: [*]

13 Typ Dluhopist Bezné dluhopisy / Hypoteéni zdstavni listy
14 Moznost oddéleni prédva na [ano / ne]

vynos Dluhopisd formou vyddni Kupénd
(pokud jiné, nez jak je uvedeno
v &lanku1.2.1 Emisnich podminek):

15 Omezeni pfevoditelnosti [*1
Dluhopist a/nebo Kupéni (jsou-li
vydévény):

16 Jedné-li se o listinné Dluhopisy, [*]
jsou-li pfedstavovdny podilem na

Sbé&rném dluhopisu (pokud jiné, nez jak

je uvedeno v &lanku 1.2.4 (a) Emisnich

podminek):
17 Datum emise: [*]
18 Zpisob a |hdta vyddavéni [*]

Dluhopist (Emisni Ihdta) (pokud jiné,
nez jak je uvedeno v &ldnku 2.1
Emisnich podminek):

19 Emisni kurz Dluhopisd k Datu [*]
emise, pfip. zpisob jeho urieni:

20 Zpisob a misto Opisu Dluhopis® [*1.
/ Gdaje o osobdch, které se podileji na
zabezpe&eni vydani Dluhopisd:

21 Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy]

22 Zlomek dni: [*]

23 Jednd-li se o Dluhopisy s
pevnym Grokovym vynosem kuponu:

23.1.1. Urokové sazba Dluhopisi [*]
(nomindlni):

23.1.2. Den vyplaty Groko: [*]
23.1.3. Konec Gro&eni Dluhopisd [*1

(pokud jiny nez jak je uvedeno v &Elanku
5.1 (d) Emisnich podminek):

24 Jednd-li se o Dluhopisy s
pohyblivym Grokovym vynosem:

24.1.1. Urokové sazba a/nebo [*1
pravidla pro stanoveni Grokové sazby
platné pro kazdé Vynosové obdobi:

24.1.2. Den vyplaty Groko: [*]
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24.1.3. Konec Gro&eni Dluhopisd [*1
(pokud jiny, nez jak je uvedeno v
¢lanku 5.2 (e) Emisnich podminek):

25 Jednd-li se o Dluhopisy s
drokovym vynosem na bézi diskontu:

25.1.1. Diskontni sazba: [*]

25.1.2. Konec Groéeni Dluhopis® [*]
(pokud jiny nez jak je uvedeno v &lanku
5.3 (b) Emisnich podminek):

26 Jind nez jmenovitd hodnota, [*1
kterou Emitent vyplati Vlastnikdm
Dluhopist pfi splatnosti (,jiné

hodnota”):
27 Den koneé&né splatnosti [*1
Dluhopist:
28 ZpUsob splaceni jmenovité [*]

hodnoty Dluhopisd, popfipadé jiné
hodnoty (pokud jiny, nez jak je
uvedeno v &lanku 6.1 Emisnich

podminek):
29 Pfed&asné splaceni jmenovité [*]
hodnoty Dluhopisd z rozhodnuti
Emitenta:
29.1.1. Data, ke kterym lze Dluhopisy [*]-

pfed&asné splatit z rozhodnuti Emitenta
/ hodnota v jaké budou Dluhopisy k
takovému datu splaceny:

30 Odkoupeni Dluhopisd Emitentem [*]
(pokud jiné, nez jak je uvedeno v
¢ldnku 6.4 Emisnich podminek):

31 Konvence Pracovniho dne pro [Nésledujici]
stanoveni Dne vyplaty:
32 Platba Groku nebo jakychkoli [*]

jinych dodateénych ¢astek za jakykoli
¢asovy odklad (pokud jiné, nez jak je
uvedeno v &lanku 7.2 Emisnich

podminek):
33 Platebni misto: [Uréend provozovna Administratora]
34 Ndhrada srédzek dani nebo [*]

poplatkd Emitentem (pokud je jiné, nez

jok je uvedeno v &ladnku 8 Emisnich

podminek):

35 Specifické ptipady neplnéni [*]
zdvazkd (jiné, nez jak je uvedeno

v &lanku 9.1 Emisnich podminek):

36 Administrdtor: [*]
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37 Uréend provozovna [*]
Administrétora:

38 Agent pro vypocdty: [*]
39 Kotaéni agent: [*]
40 ZpUsob uvefejnéni ozndmeni o [*]

svoldni Schize / obsah ozndmeni o
svoldni Schize (pokud jiné, nez jak je
uvedeno v éldanku 12.1.3 Emisnich
podminek):

41 Osoby oprévnéné G&astnit se [*]
Schize a hlasovat na ni (pokud jiné,

nez jak je uvedeno v &ldnku 12.2

Emisnich podminek):

42 Den pfedcasné splatnosti [*]
dluhopisd (pokud jiny, nez jak je

uvedeno v &lanku 15 Emisnich

podminek):

43 Posun poédtku bé&hu Vynosového [*]
obdobi (pokud jiné, nez jak je uvedeno
v &lanku 15 Emisnich podminek):

44 Provedeno ohodnoceni finané&ni [*]
zpUsobilosti Emitenta (rating):
45 Udc:ie o viech dalsich [*1

doplficich, upfesnénich nebo zmé&ndch
Emisnich podminek ve vztahu k této
emisi Dluhopiso:
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~

DALSi DULEZITE INFORMACE

Zé&kladni prospekt Dluhopisového programu

V souladu s ustanovenim § 36i Zakona o podnikdni na kapitdlovém trhu je Z&kladni prospekt pro Géely vefejné
nabidky a pfijeti cenného papiru k obchodu na regulovaném trhu platny po dobu dvandcti mésicd od prvniho
uvefejnéni, tji. do [*]. Bude-i Emitent ¢init vefejnou nabidku Dluhopisd po tomto datu, uvefejni Emitent novy
zékladni prospekt schvaleny Ceskou ndrodni bankou tak, aby vefejnd nabidka probihala vzdy na zékladé
platného zdkladniho prospektu (pfipadné zdkladniho prospektu aktualizovaného formou dodatkd). Takové
zdkladni prospekty (a jejich pfipadné dodatky) budou viem zdjemcdm k dispozici v elektronické podobé na

webové strdnce Emitenta www.rb.cz.

Dulezité upozornéni: Nasledujici text obsahuje vzor Dalsich informaci specifickych pro danou
emisi Dluhopisd, které nejsou obsazeny v Dopliiku dluhopisového programu.

RIZIKOVE FAKTORY
DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

EMISE DLUHOPISU
PODMINKY NABIDKY

- Podminky, statistické Udaje o nabidce, ogekdavany
harmonogram a podminky zd&dosti o nabidku:

- Plan rozdéleni a pfidé&lovéni cennych papird:

- Stanoveni ceny:

Umisténi a upisovdni:

VSEOBECNE INFORMACE

- Pijeti k obchodovani a zpsob obchodovani:

- Z&jem fyzickych a pravnickych osob zd&astnénych
na emisi/nabidce:

DOPLNUJICI UDAJE
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ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odpovédnou za ddaje uvedené v tomto Emisnim dodatku je [*].

CESTNE PROHLASENI

[*] prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni velkeré pfiméfené péce na zaijidténi uvedeného jsou podle jeho nejlepsiho

védomi tdaje obsaZené v tomto Emisnim dodatku, k datu jeho vyhotoveni, sprédvné a Ze nebyly zamléeny zadné
skute@nosti, které by mohly zménit vyznam tohoto Emisnim dodatku.

Jménem Emitenta

Jméno: [*] Jméno: [*]
Funkce: [*] Funkce: [*]
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1. ODPOVEDNE OSOBY
1.1. Osoby odpovédné za Udaje uvedené v Zakladnim prospekitu

Osobou odpovédnou za Udaje uvedené v Z&kladnim prospektu je Emitent - Raiffeisenbank a.s. se sidlem
Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 14078, IC 49 24 09 01, zapsand v obchodnim rejstiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2051, jejimz jménem jednd Mgr. Lubor Zalman, pedseda
predstavenstva a Mgr. Martin Kolouch, &len pfedstavenstva.

1.2. Cestné prohlaseni

Emitent prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péée na zajisténi uvedeného jsou podle jeho nejlepsiho
védomi Gdaje obsaZené vtomto Zdakladnim prospektu, k datu jeho vyhotoveni, v souladu se skuteénosti a Ze
v ném nebyly zaml&eny 2&dné skuteénosti, které by mohly zménit vyznam tohoto Zdkladniho prospektu.

Jménem Raiffeisenbank a.s.

{f
ey, I / e F
| TR ! P S

f4] 8 Y ¥ | 3
| i T j.:.f'l.\\z:l,-{.l:k.{,!\ - *>

Mgr. Lubor Zalman Mgr. Martin Kolouch
predseda pfedstavenstva &len piedstavenstva
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2. OPRAVNENI AUDITORI

Ovéfeni Gcetnich zdvérek Emitenta za obdobi koncici 31. 12. 2007 a 31. 12. 2008 (konsolidované i
nekonsolidované) vypracovanych dle Mezindrodnich G&etnich standardd pro finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni
pfijatém EU provedla, v souladu se zékonem &. 524/1992 Sb., o auditorech a Komofte auditord Ceské republiky,
v platném znéni, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord
Ceské republiky, auditorskd firma Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Karolinskd 654/2, Praha 8, PSC: 186 00,
IC: 49 62 05 92, zapsand v obchodnim rejstiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddile C., vlozce 24349,
vedend v seznamu auditorskych spole&nosti u Komory auditors Ceské republiky pod osvédeenim & 79.
Odpovédnym auditorem pro (&etni obdobi kongici 31. 12. 2007 a 31. 12. 2008 byl auditor Michal Petrman,
osvédéeni €. 1105.

Vyrok auditora k nekonsolidované G&etni zavérce Emitenta byl vyddan pro obdobi:

o kongici 31. 12. 2007 - (&etni zdvérka poddvd vémy a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti
Raiffeisenbank a.s. k 31. prosinci 2007 a nékladt, vynosd a vysledku jejiho hospodareni a penéznich tokd za rok
kongici k tomuto datu v souladu s Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU,

o kongici 31. 12. 2008 - (&etni zdvérka poddvd vémy a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti
Raiffeisenbank a.s. k 31. prosinci 2008 a nékladt, vynosd a vysledku jejiho hospodafeni a penéznich tokd za rok
kongici k tomuto datu v souladu s Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU.

Vyrok auditora ke konsolidované G&etni z&vérce Emitenta byl vyddn pro obdobi:

*  kongici 31. 12. 2007 - konsolidovand G&etni zdvérka poddvé vérny a poctivy obraz finanéni pozice
spoleénosti Raiffeisenbank a.s. k 31. 12. 2007 a néklady, vynosd a vysledku jejiho hospodafeni a penéznich tokl
za rok konéici k tomuto datu v souladu s Mezindrodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU,

*  kongici 31. 12. 2008 - konsolidovand Géetni zdvérka poddavé vérny a poctivy obraz finanéni pozice
spolecnosti Raiffeisenbank a.s. k 31. 12. 2008 a nékladi, vynosd a vysledku jejiho hospodafeni a penéznich tokd
za rok konéici k tomuto datu v souladu s Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU.

OvéFeni nekonsolidované G&etni zavérky spoleénosti eBanka, a.s. za obdobi konéici 31. 12. 2006 vypracované
dle Mezindrodnich G&etnich standard? pro finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU provedla, v souladu se
zékonem & 524/1992 Sb., o auditorech a Komote auditors Ceské republiky, v platném znéni, auditorskymi
smé&rnicemi Komory auditori Ceské republiky auditorskd firma KPMG Ceskd republika Audit, spol. s.r.o., se sidlem
Pobiezni 648/1a , Praha 8, PSC: 186 00, ICO: 49 61 91 87, zapsand v obchodnim rejstiku vedeném u
Méstského soudu v Praze, oddile C., vlozce 24185, vedend v seznamu auditorskych spolegnosti u Komory
auditord Ceské republiky pod osvédéenim & 71. Odpovédnym auditorem pro G&etni obdobi kon&ici 31. 12.
2006 byl auditor Ing. Pavel Zavitkovsky, osvéd&eni &. 69.

Vyrok auditora k nekonsolidované G&etni zdvérce spoleénosti eBanka, a.s. byl vyddn pro obdobi konéici
31.12.2006:

*  (&etni zavérka poddvd ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a finanéni situace
spole&nosti eBanka, a.s. k 31. prosinci 2006 a ndkladi, vynos a vysledku jejiho hospodareni a penéznich tokd
za rok 2006 v souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU.

OvéFeni nekonsolidované G&etni zavérky spoleénosti eBanka, a.s. za obdobi konéici 31. 12. 2007 vypracované
dle Mezindrodnich G&etnich standard? pro finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU provedla, v souladu se
zékonem & 524/1992 Sb., o auditorech a Komote auditors Ceské republiky, v platném znéni, auditorskymi
smérnicemi Komory auditord Ceské republiky auditorskd firma Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Karolinské 654/2,
Praha 8, PSC: 186 00, IC: 49 62 05 92, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze,
oddile C., vlozce 24349, vedend v seznamu auditorskych spolenosti u Komory auditors Ceské republiky pod
osvédéenim &. 79. Odpovédnym auditorem pro G&etni obdobi kongici 31. 12. 2007 byl auditor Michal Petrman,
osvéd&eni & 1105.

Vyrok auditora k nekonsolidované G&etni zdvérce spoleénosti eBanka, a.s. byl vyddn pro obdobi konéici
31.12.2007:

e OCetni zavérka poddavd vérmy a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti eBanka, a.s. k 31. prosinci 2007 a
ndkladl, vynosd a vysledku jejtho hospodafeni a penéznich tokd za rok kongici k tomuto datu v souladu
s Mezindrodnimi standardy finanéniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU.
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3. RIZIKOVE FAKTORY

Ndkup a drzba Dluhopist jsou spojeny s fadou rizik, z nichZ ta, kterd Emitent povaZuje za podstatnd, jsou
uvedena v Gvodu tohoto Zakladniho prospeku v kapitole ,RIZIKOVE FAKTORY. Jejich shrnuti neni vy&erpavaiici,
nenahrazuje zddnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich podminek Dluhopist, neomezuje
jakdkoli prava nebo zdvazky vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopisd a neni jakymkoli investi¢nim
doporuéenim. Jakékoli rozhodnuti zdjemcd o upséni a/nebo koupi Dluhopisi by mélo byt zaloZeno
na informacich obsaZenych vtomto Zékladnim prospektu, jeho pFipadnych dodatcich, pfislusném Emisnim
dodatku a predeviim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisd provedené pfipadnym nabyvatelem
Dluhopist. Emitent doporucuje viem potenciondlnim investordm, aby svou investici do Dluhopist jedté pfed jejim
u&inénim projednali se svymi finan&nimi, dafiovymi a/nebo jinymi poradci, které potenciondlni investofi povazuiji
za nutné.
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4. UDAJE O EMITENTOVI

4.1. Historie Emitenta

Raiffeisenbank a.s. je vyznamnym bankovnim Gstavem, ktery v Ceské republice nabizi 3iroké spektrum bankovnich
sluzeb soukromé i podnikové klientele. Raiffeisenbank a.s. je sou&dsti rakouské finanéni skupiny Raiffeisen, kterd
v Ceské republice nabizi produkty a sluzby rovnéz v oblasti stavebniho spofeni (Raiffesen stavebni spofitelna
a.s.), pojisténi (UNIQA poijisfovna a.s.) a leasingu (Raiffeisen-leasing s.r.o.).

Iniciatorem vzniku finané&ni skupiny Raiffeisen byl Friedrich Wilhelm Raiffeisen (1818 - 1888), ktery v roce 1862
zalozil v Anhausenu prvni druzstevni bankovni asociaci. V poloving 90. let 19. stoleti pracovalo v Rakousku podle
systému Raiffeisen iz vice nez 600 Ustavd. Systém Raiffeisen se stal brzy populdrnim nejen v evropskych zemich,
ale pronikl i do zdmofi. F. W. Raiffeisen zahdiil strukturdini zménu, na jejimz zdklad& byly vybudovany pilite
nékolika budoucich silnych bankovnich soustav. V Rakousku se Raiffeisenbank stala postupem Zasu nejvétsi
soukromou finan&ni skupinou.

Maijoritnim akcionéiem Raiffeisenbank a.s. je rakouskd finanéni instituce Raiffeisen International Bank Holding AG
(51%), jejiz mateiskou spole&nosti je Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG. Dal3imi akciondfi Emitenta jsou
Raiffeisenlandensbank Nieder&sterreich - Wien AG (24%) a RB Prag-Beteiligungs GmbH (25%). Raiffeisen
International Bank Holding AG v roce 2005 Gspé3né vstoupila na rakouskou burzu cennych papird. Jeji primdrni

Rakouskd bankovni skupina poskytuje finanéni sluzby jiz vice nez 140 let a je jednou z nejsilngjsich finan&nich
spolecnosti pisobicich na poli komeréniho a investiéniho bankovnictvi v celé stfedni a vychodni Evropé&. V tomto
regionu pUsobi skupina na 174i trzich, kde obsluhuje pies 14,7 miliond klientd na vice nez 3200 obchodnich
mistech.

Raiffeisenbank a.s. k 30. 9. 2009 obsluhuje klienty v siti 104 pobocek a klientskych center. Raiffeisenbank a.s.
poskytuje rovnéz své sluzby prostfednictvim specializovanych hypote&nich center, osobnich a firemnich poradcd.

4.2, Zakladni 6daje o Emitentovi

Nazev spoleénosti: Raiffeisenbank a.s.

Misto registrace: Spoleénosti je zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym
soudem
v Praze, v oddilu B, vlozce 2051

1€: 49240901

Datum zalozeni spoleénosti: 25. &ervna 1993

Sidlo: Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78

Pravni fad a pravni forma: Raiffeisenbank a.s. byla zalozena na dobu neuréitou, podle

pravniho tadu CR, a to podle zékona & 513/1991 Sb.,
Obchodniho zdkoniku a podle zékona &. 21/1992 Sb.,
o bankach. Prévni formou emitenta je akciovd spoleénost.

Internetova adresa: www.rb.cz
e-mail: info@rb.cz
tel./fax: +420 234 401 111/+420 234 402 111

Ptedmétem podnikdni Raiffeisenbank a.s. v souladu s ustanovenim § 2 jejich Stanov jsou:

*  bankovni a finanéni obchody a dal3i &innosti uvedené v povoleni pdsobit jako banka vydaném podle zdkona
&.21/1992 Sb,;

* spole&nost je kromé& toho oprévnéna zfizovat pobocky nebo jiné organizaéni jednotky v tuzemsku a
zahraniéi, stejné tak zfizovat dcefinné spolegnosti a vlastit majetkové G&asti za podminky, Ze budou dodrzeny
obecné zdvazné prévni predpisy.
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4.3. Investice

Pfevéznd &ast investic Emitenta probihd v oblasti informaénich technologii (déle také jen ,IT“) a modernizace
nebo budovdni pobockové sité.

4.3.1 Investice v oblasti informacénich technologii
NiZe jsou uvedeny vyznamné investice v oblasti informaénich technologii:

* Rozvoj a drobné Gpravy v oblasti datovych sluzeb. Za ffi &tvrileti roku 2009 bylo investovano pres
60,1 mil. K&.

*  Rozvoj Transakéniho systému - rozvoj a Gpravy funkénosti jednoho z hlavnich systémd Emitenta. V obdobi od
ledna do zdfi 2009 bylo proinvestovdno vice nez 51,6 mil. K&.

*  Projekt nasazeni nového hlavniho bankovniho systému Emitenta. V obdobi leden aZz z4fi 2009 bylo
investovéno téméf 180 mil. K&.

V nésledujici Tabulce & 5 jsou uvedeny hrubé odhady vydajd v oblasti IT v obdobi od fijna do prosince roku
2009:

Tabulka 5 Odhad vydajd v oblasti IT, fijen az prosinec 2009

Nazev projektu Castka (v mil. K&)
Projekt nasazeni nového hlavniho bankovniho
systému Emitenta

134,7

Vsechny investice v oblasti informaénich technologii jsou financovany z vlastnich zdrojo.

4.3.2 Modernizace a budovani pobockové sité
V rdmci investic na modernizaci a roziifeni pobockové sité bylo v obdobi od ledna 2009 do z4f 2009
proinvestovano celkem 107 miliond K&. K vyznamnym probihajicim investicim v této oblasti patfi:

*  Vprvnim &ivrileti byla dokon&ena kompletni fakturace investic projektu nové centrély banky v budové ECM
City Tower v Praze 4.

* Od ledna do z&fi 2009 Raiffeisenbank a.s. oteviela nové pobo&ky v Praze 4 - Hvézdova ulice, Praha 9. -
ul. Proseckd, Praha 3 - ul. Zelivského a Trutnov.

* Do konce roku 2009 Raiffeisenbank a.s. pfipravuje otevieni novych pobo&ek v Praze 1 - Hlavni Nédrazi a
Zling.

*  Probihd redesign pobocek - aplikace nového obchodniho modelu do vybranych stavajicich poboéek.
Ostatni investice v této oblasti jsou uréeny na mensi projekty na stévajicich pobo&kdach.

Pro rok 2010 je planovéno ofevieni novych pobocek, napt. Bro Styfice (objekt Union), ndkupni centrum Férum -
Usti nad Labem, Praha 4 - Ném.bii Synkd, Karving. Souéasné bude i v roce 2010 pokragovat projekt redesign

pobocek.

Investice uskute&né&né a probihaijici v oblasti modernizace a budovdani pobo&kové sité jsou financovdany z vlastnich
zdrojd Emitenta.
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5. PREHLED PODNIKANIi EMITENTA
5.1. Hlavni ¢innosti

Raiffeisenbank a.s. je vyznamnym bankovnim dstavem, ktery v Ceské republice poskytuje 3iroké spektrum
bankovnich sluZzeb soukromé i podnikové klientele. Jako jeden vice nez desiti finanénich subjektd v zemi poskytuje
hypote&ni Gvéry.

Mezi hlavni aktivity patfi zejména:

* Pfijimani vkladd od vefejnosti;

poskytovani Ovérd;

investovani do cennych papird na vlastni G&et;
finan&ni prondjem (finanéni leasing) *;
platebni styk a zd&tovani;

vydavani platebnich prostfedkd;

poskytovani zaruk;

otvirdni akreditivy;

obstardvdani inkasa;

poskytovani investi¢nich sluzeb;

- hlavniinvesti¢ni sluzby dle § 8 odst. 2 pism. a),b),c),d),e), zdkona & 591/1992 Sb., v platném znéni;
- doplikové investiéni sluzby dle § 8 odst. 3 pism. a) az g);

vyddvani hypoteénich zdastavnich listd;

finanéni makléfstvi;

vykon funkce depozitdfe;

sméndrenskd &innost (ndkup devizovych prostredkd);

poskytovani bankovnich informaci;

obchodovdni na vlastni G&et nebo na G&et klienta s devizovymi hodnotami;
prondjem bezpeé&nostnich schranek;

&innosti, které pfimo souviseji s &innostmi uvedenymi v bankovni licenci.

* Cinnosti, které banka pFimo nevykondvd.

Raiffeisenbank a.s kromé povoleni pdsobit jako banka:

*  mé licenci obchodnika s cennymi papiry;
* je od 30. 7. 2005 v registru Ministerstva financi CR jako tzv. véazany pojisfovaci zprostredkovatel.
V soucasné dobé vede tento registr Ceska ndrodni banka.

Vykondvéni nebo poskytovéni zadné z cinnosti nebylo Raiffeisenbank a.s. pfisluinymi orgdny omezeno ani
vylouéeno.

Raiffeisenbank a.s. musi dodrzovat regula&ni pozadavky Ceské ndrodni banky. Mezi tyto pozadavky patfi limity

a daldi omezeni tykajici se kapitdlové pfiméfenosti, klasifikace Ovérd a podrozvahovych zdvazkd, Gvérového
rizika ve spoijitosti s klienty Raiffeisenbank a.s., likvidity, drokového rizika a ménové pozice Raiffeisenbank a.s.
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5.2. Prehled produkti a sluzeb

Nize je uveden prehled produktd a sluzeb Emitenta
Zd&kladniho prospektu.

Produkty pro privatni klienty

* eKonto

*  Kompletkonto - bali¢ek pro sprévu osobnich financi
ve ¢tyfech variantdch Student, Start, Klasik a Optimum

*  Zlaté konto (prestizni osobni G&et)

*  Bé&zny korunovy G&et

*  Bé&zny G&et v cizich méndach

*  Efektkonto - spofici G&et

*  Spofici G&et Veelicka

* eKonto Garant

*  Spofici G&et Kompletkonto

*  Spofici Géet eKonto

»  Terminované vklady (jednordzové, obnovujici se tzv.
revolvingové, Bonusovy vklad)

*  Depozitni sménky

* Internetové bankovnictvi

*  GSM Bankovnictvi

*  Telefonni bankovnictvi

*  ePlatby

* Infoservis - SMS a emailové zprévy
*  Online platby

*  Hypotéka bez dokladddani pFijmd Equi a Flexi
*  Hypotéka Klasik

*  Hypotéka Klasik Plus

*  Hypotéka Stabilita

*  Hypotéka Stabilita Invest

*  Hypotéka Profit

*  Variabilni hypotéka

*  Turbo hypotéka

*  Hypotéka Naruby

*  Americkd hypotéka Univerzdl (6¢elové i nedéelovd)
*  Baligek pojistovacich produktd Triga a Triga Plus

*  Hypoteéni zastavni listy

*  Developerské projekty

»  Spoftfebitelsky Gvér Rychld pijcka

Uvér Nizké splétka

+  Ucelovy tvér na bydleni

. Uéelovy Ovér na ostatni investice

*  Pij¢ka na kliknuti

o ,Zeleng” Gvéry

*  Kontokorentni Gvér na bézném Gétu

*  Debetni platebni karty asociaci Visa a MasterCard
*  Kreditni platebni karty asociaci Visa a MasterCard
*  Kreditni karta Animal Life

*  Kreditni karta Fisher

*  Kreditni karty Exclusive program

*  Tuzemsky i zahraniéni platebni styk

+  Seky a smé&ndrenské sluzby

*  Hotovostni operace
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. Uvedené ddaje jsou platné k datu vyhotoveni tohoto

Produkty pro podnikové klienty

¢ Podnikatelské eKonto

*  Podnikatelské eKonto Premium

*  BézZny 0cCet

e Multimé&novy Géet Z&klad, Plus, Z&klad
zdarma a Plus zdarma

e Transparentni Get

e Profikonto

¢ Pluskonto

*  Benefitkonto

*  Dualkonto

*  Elektronické bankovnictvi - Home Banking
* Internetové bankovnictvi

e GSM bankovnictvi

*  Telefonni bankovnictvi

* Infoservis - SMS a emailové zpravy

*  Tuzemsky i zahraniéni platebni styk

*  Hotovostni operace

*  Karetni produkty spole&nosti Visa a
MasterCard

*  Podnikatelskd rychlé pojcka

*  Podnikatelsky kontokorent

e Hypokredit

*  Financovdni vlastnikd jednotek

+  Uvary pro bytové druzstva

*  Ostatni Gvérové operace - kontokorenty,
provozni Gvéry, investiéni Gvéry, hypotedni Gvéry,
projektové financovéni, strukturované
financovdani, financovdni mést a obdi,
syndikované Ovéry, splatkové Gvéry na
financovéni provoznich potteb ¢&i investic

*  Financovdni obchodu a exportu - Gvéry na
financovéni vyroby, exportni Gvéry, vyvozni
odbératelské Gvéry, komoditni financovani zésob
*  Faktoring

*  Forfaiting

e Odkup pohledavek

*  Bankovni zaruky

*  Terminované vklady

*  Hypoteéni zdstavni listy

*  Overnight investovani

*  Depozitni operace

*  Svoz a zpracovdni hotovosti

+  Urokovd kompenzace

*  Zprosttedkovdni termindld pro akceptaci
platebnich karet

*  Dokumentérni obchody
e Treasury produkty
+  Seky a smé&ndrenské sluzby



Raiffeisenbank a.s. Zé&kladni prospekt Dluhopisového programu

*  Prémiové dluhopisy *  Vyzkum a analyza trho

*  Oteviené podilové fondy Raiffeisen (pravidelnd *  Bezpeénostni schranky a trezory
nebo jednordzovd investice)

*  Modelové portfolio *  Zprosttedkovatelské sluzby

*  Osobni finanéni pladnovdni Investi¢ni bankovnictvi

*  Prémiové vklady

* Investiéni Dluhopisy *  Sluzby investi¢niho bankovnictvi
*  Privatni bankovnictvi * Investiéni Dluhopisy

*  Zprostfedkovatelské a dalsi sluzby *  Portfolio Management

*  Bezpecnostni schranky a trezory *  Zahraniéni podilové fondy

*  Sluzby Western Union * Investiéni poradenstvi

*  Penzijni pojidténi ING *  Vyzkum a analyza trhd

*  Zivotni a Grazové pojisténi UNIQA
*  Pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla UNIQA
*  Stavebni spofeni Raiffeisen stavebni spofitelny

Privatni bankovnictvi

*  Bé&zné bankovni sluzby
* Investi¢ni bankovnictvi
*  Finanéni planovéni

5.3. Prehled novych zavedenych produktd a sluzeb

Raiffeisenbank a.s. od ledna 2009 zavedla tyto nové produkty a sluzby:

eKonto a Podnikatelské eKonto

Raiffeisenbank a.s. ddle rozviji Gspésny model produktu eKonto. U fyzickych osob se eKonto stalo prvnim G&tem
v Ceské republice, za jehoz vedeni banka plati klientovi. Pokud klient spliiuje vémostni podminky, zasle mu banka
na OZet kazdy mésic 10 K& (od 1. 7. 2009 ¢&ini tato &dstka 20 Kg&). U&et md i charitativni rozmér, klient se této
Eastky miZe vzddt a vénovat ji ve prospéch jedné ze ffi charitativnich organizaci.

V kvétnu Raiffeisenbank a.s. predstavila i Podnikatelské eKonto Premium, kde pfi splnéni podminek podnikatelé
ziskaiji zdarma nejen vedeni G¢tu a doprovodné sluzby, ale i transakce.

PUj¢ky pres internet

Raiffeisenbank a.s. spustila veFejnou internetovou aplikaci ePdjeky, prostiednictvim které Ize z&4dat o spottebitelské
Ovéry &i kreditni karty. Zdjemci maji moznost podat zadost o pljcku po internetu a udeffit tak jednu navitévu
pobocky. Vyplnéni Zzd&dosti je velmi jednoduché, klient navic do péti minut od banky ziskd konkrétni
predschvdlenou nabidku pojeky & kreditni karty. Prostfednictvim internetovych stranek www.epujcky.cz nebo
https://epujcky.rb.cz, pfipadné https://ekarty.rb.cz tak |ze Z&4dat o ned&elovy Gvér Rychld pojka, Géelovou piijcku
na bydleni i jiné investice a kreditni kartu.

Hypoteéni novinky

Novinkou je G&elovéd forma americké hypotéky Univerzal. Americkou hypotéku Ize naddle pouzit na cokoli - na
koupi auta, jachty, studium & ndkup zndmek. Pokud viak klient G&el hypotéky sdéli, ziskd zhruba o jeden
procentni bod vyhodnéj3i Grokovou sazbu. Hypotéku Univerzdl Ize navic nové ziskat jiz od 150 tisic K&, zatim
dfive byla minimalni vy3e Gvéru 300 tisic K&.

Variabilni hypotéku, u které klient spldci Groky jen z aktudIné dluzné &éstky a nikoli z celé vysi pfidéleného Gvéru,
nové Raiffeisenbank a.s. nabizi i v Géelové varianté.

Spofrici Géty
Novy spofici Gcet Efektkonto Prémium s drokovou sazbou az 3,0 % p.a. Déle Raiffeisenbank nové nabizi

terminovany vklad eKonto Garant, ktery kombinuje jistotu Grokové sazby terminovaného vkladu s vétsi likviditou.
Klient moze vybrat az 20% zulozené &astky kdykoli bez jakékoli sankce. eKonto Garant nabizi
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Raiffeisenbank a.s. s garantovanou Grokovou sazbou na jeden & dva roky, maximdlni vyse Grokové sazby &ini
3,0 % p.a.

Investiéni a spofici produkty
Bonusovy vklad nabizi dvojnédsobny Grok v prvnim mésici trvani vkladu, tento zvyhodnény Grok je navic vyplacen
predem. Raiffeisenbank a.s. zdrovef vydala nékolik novych emisi prémiovych vkladi i prémiovych dluhopist.

Kreditni karty

Vérnostni program ke kreditnim kartdm s ndzvem Exclusive program. Pfi kazdém ndkupu kreditni kartou klient
zisk&vé body, které se mu naditaji na jeho bodovém Gétu. Ziskané body pak mize proménit v poukdzky na nékup
zboZi u partnerd nebo napf. na uloZeni do Zivotniho pojisténi &i penzijniho pfipojisténi. Dali novinkou je moznost
vedeni kreditni karty Visa zdarma. Pokud klient v rdmci mési¢niho cyklu utrati kartou v obchodech alespon
3000 K¢, ziskda vedeni karty v daném mésici zdarma. Standardni mési¢ni poplatek pfitom &ini 35 K&.

ePlatby

Raiffeisenbank a.s. ve spolupréci s Ceskymi aeroliniemi nové nabizi moznost on-ine plateb pfi ndkupu letenek
Ceskych aerolinii. Ondline platby lze vyuzit jok pro ndkup letenek Ceskych aerolinii, tak i pro jejich
nizkonékladovou sluzbu CLICK4SKY. On-line platebni systém ePlatby v souasné dobé umoziuje platby u téméF
1000 internetovych obchodd, mezi které patfi drtivéd vé§ina vyznamnych portdld. ePlatby pFedstavuiji rychly
zpUsob platby pfes internet pfimo z G¢tu klienta. Klient se po vybéru zboZi a volbé platby rozhodne pro platebni
tlagitko ,ePlatby” a je automaticky pfesmérovan do svého internetového bankovnictvi, kde mda predvyplnény
piikaz k Ohradg. Tento pfikaz pouze potvrdi svym certifikaénim kédem. Platba tedy podléhd vysokému stupni
zabezpedeni, stejné jako internetové bankovnictvi. Po potvrzeni transakce je platba ihned odesldna z banky a on-
line pfipséna dodavateli.

5.4. Postaveni Emitenta na trhu

Uvedené udaje o postaveni Emitenta na trhu a jeho trznich podilech vychdzeji z Metodiky a reporti Ceské
ndrodni banky (viz. bod 10.8. ,Udaje ttetich stran” v tomto Zékladnim prospektu). Udaje uvedené v nésledujicim
textu jsou platné k 30. 6. 2009.

Prvni pololeti roku 2009 probé&hlo ve znameni prvnich dopadd globdlni ekonomické krize. Podle o&ekdvani gesky
bankovni sektor nepostihla Z&4dnd existenéni krize a zdstal pln& funkeni, stabilni i ziskovy. A tak je bankovnictvi
dot&eno pouze druhotné prostfednictvim ekonomickych problémd svych klientd. To znamend, Ze postupné roste
podil nesplacenych Gvérd, zpomalilo se tempo ristu Ovérd i vkladd.

Celkovy objem vkladid se v prvnim pololeti roku 2009 sniZil o 0,3 % a Emitent na jeho konci spravoval 4,1 %
celkovych vkladd Eeského bankovniho sektoru. Celkovy objem Gvérd v prvnim pololeti vzrostl o 1,4 % a Emitent
tak udrzel stabilni trzni podil 6,7 %.

Klienti z¥ad prdvnickych osob stdle svymi obchody vytvareji zhruba polovinu vkladd i Gvérd spravovanych
Emitentem. Objem vkladd v prvnim pololeti letodniho roku viak poklesl o vice nez 8 %, coz se projevilo snizenim
trzniho podilu Emitenta na Groved 4,4 %. Témé&f 66 % vkladd v rdmci této skupiny vlastni nefinanéni podniky
jejichz objem v pololeti 2009 zaznamenal nejvét3i pokles o vice nez 12 %.. Vzhledem k tomu, Ze celkovy objem
vkladd této skupiny klientd na trhu klesal zhruba stejnym tempem, Emitent udrzel svij trzni podil na 6,8 %. Také
v oblasti Gvérd Emitent vykdzal vysledky srovnatelné s trhem. Jejich celkovy objem poklesl 0 2,8 %, a Emitent tak
na konci prvniho pololeti 2009 stéle spravoval 6,3 % Gvérd poskytnutych prévnickym osobdm. Podobné jako u
vkladd, aviak v daleko vét3i mife, pfevazuji Gvéry poskytnuté nefinanénim podnikim, jejichz objem pokles jen o
1,6 % a trzni podil Emitenta dosdhl hodnoty 8,6 %.

Daleko pfiznivéjsi vyvoj zaznamenaly obchody realizované s klienty - fyzickymi osobami do jejichz Zivotd
ekonomickd krize zatim vstoupila jen nepatrn&. Ob&ané v prvnim pololeti roku 2009 své&fili Emitentovi o témé&F 9
% vice finan&nich prostfedkd ve srovndni s koncem roku 2008 a trzni podil Emitenta se tim zvysil na 3,7 %. Objem
0véri poskytnutych Emitentem vzrostl 0 6,6 %, coZ zaijistilo Emitentovi mimé zvyseni trzniho podilu na 7,4 %. Vice
nez ffi &vrtiny Ovérd poskytnutych ob&anim tvofi Gvéry hypoteéni, jejichz objem v prob&hu prvniho pololeti roku
2009 vzrostl o 7,4 %. Emitent tak na konci prvniho pololeti 2009 spravoval jiz téméf 9,3 % hypote&nich Gvérd
jednotlivedm. Spotiebitelské Gvéry vzrostly o 2,3 % a trzni podil Emitenta dosdhl 6,8 %.

59



Raiffeisenbank a.s.

Zé&kladni prospekt Dluhopisového programu

Emitent v roce 2008 a také v prvnim pololeti roku 2009 jako jiz tradiéné vénoval pozornost i klientdm z Fad
Zivnostnikd. Objem jimi vytvofenych vkladi vzroslt v uplynulém pololeti 0 5,8 %, coZ je naprosto opaény vyvoj ve
srovndni s vice nez 10% poklesem t&chto vkladd na trhu. Emitent tak navysil svij trzni podil na 5,1 %. Také
v Gvérech se Emitentovi v porovndni s trhem dafilo podstatné lépe. Jejich celkovy objem vzrostl 0 6,5 % a trzni

podil Emitenta tak dosahl hodnoty 5,0 %.

5.4.1 Trzni podily Emitenta

Nésledujici Tabulka & 6 zobrazuje trzni podily Raiffeisenbank a.s. za rok 2008 a k 31. 8. 2009.

Tabulka 6 Trzni podily Raiffeisenbank a.s. za roky 2008 a k 31. 8. 2009

Trzni podily Raiffeisenbank a.s. 08/2009 2008
Aktiva 4,32% 4,38 %
Vklady - celkem 4,30% 4,36 %
- neterminované 5,67% 551 %
- terminované 2,80% 3,07 %
- Prévnické osoby 4,77% 5,25 %
- nefinanéni podniky 7.17% 6,88 %
- Fyzické osoby 3,85% 3,61 %
- Zivnostnici 511% 4,32%
Uvéry - celkem 6,70% 6,67 %
- hypoté&ni 7.32% 8,81 %
- spotiebitelské 6,73% 6,94 %
- Prévnické osoby 6,28% 6,33 %
- nefinanéni podniky 8,54% 8,33 %
- Fyzické osoby 7,34% 7,28 %
- hypotéky 9,18% 10,71 %
- spotiebitelské Gvéry 6,90% 712 %
- Zivnostnici 501% 4,68 %
- hypotéky n/a 2,46 %

60

Zdroj: Metodika a reporty Ceské nérodni banky



Raiffeisenbank a.s. Zé&kladni prospekt Dluhopisového programu

6. ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Raiffeisenbank a.s. je souddsti spoleénosti Raiffeisen International Bank - Holding AG, kterd je dcefinou
spolecnosti Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (ddle také jen ,RZB“). RZB je mateiskou spole&nosti RZB
Group a zdrovefi centrdlni instituci rakouské Raiffeisen Banking Group, nejvétsi bankovni skupiny v Rakousku
s nej3iri distribu&ni siti.

RZB a Raiffeisen International si vybudovaly reputaci specialistd na stfedni a vychodni Evropu, kde oteviely svou
prvni pobocku vroce 1986 v Madarsku, tedy fii roky pfed pddem Zzelezné opony. Nyni tak pisobi
na 15 nésleduijicich trzich, kde obsluhuji 14,7 miliénd klientd na vice nez 3 200 obchodnich mistech:

Albénie Raiffeisen Bank Sh.a.
Bélorusko Priorbank, OAO

Bosna a Hercegovina Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina
Bulharsko Raiffeisenbank (Bulgaira) EAD
Ceska republika Raiffeisenbank a.s.
Chorvatsko Raiffeisenbank Austria d.d.
Kosovo Raffeisen Bank Kosovo J.S.C.
Madarsko Raiffeisen Bank Zrt.

Polsko Raiffeisen Bank Polska S.A.
Rumunsko Raiffeisen Bank S.A.

Rusko ZAO Raiffeisenbank
Slovensko Tatra banka, a.s.

Slovinsko Raiffeisen banka d.d.

Srbsko Raiffeisenbank a.d.

Ukrajina VAT Raiffeisen Bank Aval

Za tyto trhy ve stfedni a vychodni Evropé odpovida Raiffeisen International Bank - Holding AG, kterd ovlada
maijoritni akciové podily (ve vétsing ji pfipadd 100 nebo téméi 100 procent). Kromé toho je sou&dsti skupiny
i mnozstvi leasingovych spoleénosti (véetné jedné v Kazachsténu a Molddvii). Raiffeisen International je plné
konsolidovanou dcefinou spole&nosti RZB, kterd drzi zhruba 70 procent akcii. Zbyvaijici &ast se voln& obchoduje
na videfiské burze a drzi je jak instituciondlni, tak i drobni investofi.

Kromé& bankovnich obchodd, které jsou doplnény reprezentagni kanceldfi v Rusku (Moskva), pdsobi skupina
v regionu rovnéz prostiednictvim specializovanych spoleénosti napf. v oblasti fizi a akvizic, nemovitosti, fondg,
leasingu a hypoteéniho bankovnictvi.

V zépadni Evropé a USA md RZB pobocku v londyn& a reprezentaéni kanceldfe v New Yorku, Bruselu,
Frankfurtu, Milan&, Madridu, Pafizi a Stockholmu. Celou $ifi dopliuje finanéni spolecnost v New Yorku
(s reprezenta&ni kanceldfi v Chicagu, Los Angles a Houstonu) a dcefinnd banka na Malté. V Asii RZB provozuje
pobogky v Pekingu a Singapuru, stejné jako reprezentaéni kanceldfe v Ho Ci Minové mésté, Hong Kongu,
Bombaiji, Soulu. Touto mezindrodni pfitomnosti banka podtirhuje svou strategii na rozvijejici se trhy.
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Graf & 1 uvddi informace o vztazich Raiffeisenbank a.s. s ovlddanymi osobami a osobami,v nichz mé
Raiffeisenbank a.s. pfimy nebo nepfimy podil na zékladnim kapitélu a hlasovacich prévech. Udaje jsou platné ke
dni vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu.

Graf 1 Majetkové G&asti spoleénosti Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen - Leasing, s.r.o.
50% (faktické ovladani)

Czech Real Estate Fund (CREF) B.V.

20%

Raiffeisen stavebni spofitelna, a.s. l
10% (faktické ovladani)

Transaction System Servis s.r.o.
100%

L Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o.
50%

L SPVs

see separate chart

Pozn:

RLRE Taurus Property, s.r.o.
100%

\‘ KONEVOVA s.r.o.
100%

PRK Sigma 06, s.r.o.
100%

CREF CZ1, s.ro.
100%

Flex-space Plzef 1, s.r.o.
51%

CREF CZ 2, s.r.0.
100%

CREF CZ 3, s.r.0.
100%

CREF CZ 4, s.r.0.
100%

CREF CZ 5, s.r.0.
100%

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze Raiffeisenbank a.s. a ostatni akciondfi spolecnosti Raiffeisen stavebni spofitelny, a.s. (déle jen
»RSTS”) a Raiffeisen - Leasing, s.r.o. (ddle jen ,,RLCZ*) jednaii ve shod& dle §66b Obchodniho zdkoniku, je Emitent ve
smyslu ustanoveni § 66a odst. 4 Obchodniho zdkoniku osobou ovladaijici vi&i RSTS a RLCZ.

Tabulka 7 Seznam spoleénosti v nichz je Raiffeisenbank a.s. ovladaijici osobou podle § 66a), odst. 4

Obchodniho zdkoniku

Obchodni firma

Sidlo, 1€

Zdakladni
kapital (ZK)
(v tis. K&)

Podil Emitenta na
ZK a hlasovacich
pravech (v %)

Raiffeisen stavebni spofitelna, a.s.  Konévova 2747/99, Praha 3 650 000 10

(faktické ovladani) IC: 49241257

Raiffeisen - Leasing, s.r.o. Hvézdova 1716/2b, Praha 4 50000 50
IC: 61467863

Transaction System Services s.r.o.  Hvézdova 1716/2b, Praha 4 200 100

IC: 28 4909 16

62




Raiffeisenbank a.s.

Zé&kladni prospekt Dluhopisového programu

Graf 2 Spolecnosti kontrolované spole&nosti Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o.

Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o.

RLRE Alpha Property, s.r.o.
100% T

RLRE Gamma Property, s.r.o.
H 100%

RLRE Epsilon Property, s.r.o.

100%

RLRE Eta Property, s.r.o.
100%

RLRE Jota Property, s.r.o.
100% —

RLRE Investholding B.V.
H 100%

RLRE Lyra Property, s.r.o
100%

ACB Ponava, s.r.o.
50%

Perseus Property, s.r.o.
100% —

Phoenix Property, s.r.o.
H 100%

Raines Property, s.r.o.
100%

IMPULS Tuchomisice, s.r.o.
50%

RLRE Orion Property, s.r.o.
96% —

Gaia Property, s.r.o.
H 100%

Sirius Property, s.r.o.
100%

RLRE Ypsilon Property, s.r.o.
50%

Iris Property, s.r.o.
100% —

Hera Property, s.r.o.
H 100%

Luna Property, s.r.o.
10%

Jardin Property, a.s.
100%
(plvodni Bezruéova Investiéni a.s.)

Dione Property, s.r.o.
100% —

CRISTAL PALACE Property, s.r.o.
H 100%

Dionysos Property, s.r.o.
100%

Green Energie vitrny park Biléice, s.r.o.
50%
(puvodni Helios Property, s.r.o.)

Chronos Property, s.r.o.
100% —

Metis Property, s.r.o.
H 100%

Orchideus Property, s.r.o.
100%

Pyrit Property, s.r.o.
100%

Bondy Centrum s.r.o.
10% —
(puvodni RLRE Sigma Property, s.r.o.)

Aither Property, s.r.o.
H 10%

Artemis Property, s.r.o.
100%

Viktor Property, s.r.o.
100%

RLRE Carina Property, s.r.o.
10% —

Kalypso Property, s.r.o.
H 10%

Holegkova Property, s.r.o.
100%
(pivodni KP & P s.r.o0.)

RESIDENCE PARK TOEBES, s.r.o.
100%

Appolon Property, s.r.o.

Raiffeisen FinCorp, s.r.o.

Athena Property, s.r.o.

RLRE HOTEL ELLEN s.r.o.

90% 1 100% 90% 100%
(puvodni Themis Property)
| | RLRE EDEN INVEST s.r.o.
| 0,03% 99,97%
RLRE Beta Property, s.r.o. RLRE Tellmer Property s.r.o. Matijska 24, s.r.o. Gama Project CZ s.r.o.
100% — 100% 100% 100%

Euros Property, s.r.o.
100% —

Pontos Property, s.r.o.
H 100%

Dike Property, s.r.o.
100%

Hermes Property, s.r.o.
100%

Nike Property, s.r.o.

PV Cekanice, s.r.o

100% —

— 10%

Rheia Property, s.r.o
100%

UPC Redl, s.r.o.
100%
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Nésledujici Tabulka ¢ 8 zobrazuje zékladni informace o spoleénostech, které jsou kontrolované spole¢nosti
Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o. (viz. Graf & 2). Udaje jsou platné k 30. 9. 2009.

Tabulka 8 Spole&nosti kontrolované spolecnosti Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o.

. Zakladni Podil emitenta na ZK a
Obchodni firma Sidlo, IC (‘l,(:iz_“;:;) hlasova(t::c:/l)pravech
RIRE Alpha Propety, 5.0, I;ge;;iozv; ; 2716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
RLRE Beta Property, s.r.o. gge;;iozvg 31]71 6, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
RLRE Gamma Property, s.r.o. S;é;go;g l;] 6, Praha 4, PSC 14078, IC: 10 000 100 1)
RLRE Eta Property, s.r.o. ;';elzg"s"]“ ;g 16, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
RLRE Jota Property, s.r.o. ;';élzgc’]"; (])27 16, Praha 4, PSC 14078, 1C: 200 100 1)
Impuls Tuchoméfice, s.r.o. :)é?;l;éz]d Zr(c;hzozl, PSC 11000 200 50 1)
RLRE Hotel Ellen, s..0. ;giz;ao;?sm 6, Praha 4, PSC 14078, IC: 100 100 1)
RLRE Investholding B.V. %ﬁ;?:gg;’f' 381, 6811 LZ Amhem 18 fis. EUR 100 1)
RLRE Ypsilon Property, s.r.o. ;‘;izsd;g?é] 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 50 1)
RLRE Orion Properly, s.r.o. g‘fji‘;’g;;] 6, Praha 4, PSC 14078, IC: 465 96 1)
RLRE Lyra Properly, s.r.o. g‘fﬁ‘g’z ]]Z] 6, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
ACB Ponava, sr.o. g;iz;i]o(\)/zsl 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 50 1)
RLRE Tellmer Property, s.r.o. ;';Zd;]" ; 6] 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Gaia Property, s1.0. 2;%50;?0171 6, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Raiffeisen FinCorp, s.r.o. g;ézod:gogzzl 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Sirius Properly, 5..0. 2;(220101\188171 6, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Perseus Properly, s.1.0. g;iz]d;gjsl 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Phoenix Property, s.r.o. ;';iz]d;gg;ﬂ 6. Praha 4, PSC 14078, IC.: 200 100 1)
Raines Property, s.r.o. ;!;iz]déoggél 716, Praha 4, PSC 14078, 1C: 200 100 1)
Iis Property, s.r.0. 2;§z3d7og?0171 6, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Hera Property, s.r.o. g;ézzdsosv;; 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Luna Property, s.r-0. 2;(22;90(;/25171 6, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 10 1)
Jardin Property, a.s. ;';2?50;88] 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 13 350 100 1)
Dione Property, s.r.o. I;;izsdso;;:‘t] 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
RLRE Epsilon Property, s.r.o. ;';‘jzocic’]"f; 718, Proha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
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Hvézdova 1716,

Praha 4, PSC 14078, IC:

RLRE Carina Property, s.r.o. 07571866 200 10 1)
Dionysos Propery, s1.0. g;é]zsd;gg]] 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Chronos Propery, s1.0. ggé];doog;:; 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
CRISTAL PALACE Property, s.r.o. ;'2??8"5";’ 4] 716, Proha 4, PSC 14078, IC: 400 100 1)
Metis Property, 5. ggé]zsdoog;; 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Orchideus Property, s.r.o. ggé]zsd;g?; 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Pyt Property, 5.0, ggé]zsd]o;?;ﬂé, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
UPC Redl, s.ro. ;:;;z;c] 3&93, Stachovice, PSC: 25207, IC: 200 100 1)
Aiter Property, s1.0. ;'gész;io;;; 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Appolon Property, 1.0, ;i;ész;isog§91 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 %0 2)
Artemis Property, s.r.. ;i;ész;iAO;;l17lc, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Vikior Property, s.1.. ggiz;io;g;ﬂé, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Athena Property, s1.0. g;(é;ﬁ;;;: 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 %0 2
Kalypso property, s.r.. g;(é?édqogzg 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 0 1)
Gama Project CZ s.ro. ;Igé]zodqogg(; 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Euros Property, s.r.o. ;I;izsdéo;; 71716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Pontos Property, s1.0. ;I;izsdsogsolﬂé, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Bondy Centrum s, I;;iZZd]oL\{;J 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 10 1)
Green Energie v&tmy park Bilcice, Hvézdova 1716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 50 1)
sr.0. 27954951 V V

Holegkova Property, s.r.o. ;'2é722d204;211 716, Proha 4, PSC 14078, IC: 210 100 1)
Matgiské 24, 5. ;I;ézzodsog;]1 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
RLRE EDEN INVEST s.r.0. ggéazd;;g]] 716, Proho 4, PSC 14078, IC: 72 004 100 3)
Residence Park Trebes, s.r.o. ;I;zzgd]o:;/;; 716, Proha 4, PSC 14078, IC: 20 000 100 1)
Dike Property, 5.0, ;Igiz(?doo;;; 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Hermes Property, 5., ggiz(?doogglwm, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Nike Property, s.r0. ;I;izgdoo;/;; 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)
Eirene Properly, 5.1.0. ;I;izgdoo;/g; 716, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 10 1)
Rheia Property, 1.0, ;i;izgd]osvgoww, Praha 4, PSC 14078, IC: 200 100 1)

Pozn.:

1) nepfimy podil Raiffeisenbank a.s. na ZK a hlasovacich prévech je reprezentovan podilem Raiffeisen - Leasing Real Estate, s.r.o. ;

2) zbyly 10% majetkovy podil je nepiimy podil Raiffeisenbank a.s. na ZK a hlasovacich prévech, ktery je reprezentovan podilem spole&nosti

Raiffeisen FinCorp, s.r.o.;

3) nepfimy podil Raiffeisenbank a.s. na ZK a hlasovacich prévech je reprezentovany 99,97% podilem spolecnosti RLRE HOTEL ELLEN s.r.o. a

0,03% podilem spolecnosti RLRE Beta Property, s.r.o.
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7. INFORMACE O TRENDECH EMITENTA

Emitent prohlasuje, Ze nedollo k Zddné podstatné negativni zmé&né vyhlidek Emitenta od data jeho posledni
zvefejnéné ovéfené G&etni zavérky.

Cesky bankovni sektor byl v prvnim pololeti 2009 vyrazné zasazen finanéni a hospoddiskou krizi. Raiffeisen jiz
ve druhé polovin& roku 2008 pfijala prvni opatfeni, kterd maji za nésledek dopady krize tlumit a tato opatfeni se
odrazila ve faktu, Ze Raiffeisenbank a.s. Usp&3né podafilo krizi &elit. Ve 3. &tvrileti 2009 banka pokracovala
v pfiznivém vyvoji z pfedchozich dvou &trtleti, déle se ji podafilo zvysit zisk, celkovd aktiva banky prakticky
z0stavaii na drovni roku 2008.

Emitent se od pocdtku roku 2009 soustfedi kromé& standardnich obchodnich aktivit na ffi zdkladni priority:
snizovéni ndklado, efektivni Fizeni rizik a rigorézni vymdhani dluhd. Tyto priority pfinesly své Uspéchy: pres
pokraujici rist se Emitentovi podafilo snizit sprévni néklady o 5 % na 2,92 miliardy &eskych korun. Emitent si
pfitom stanovil nékolik priorit, na kterych nechce 3effit: mzdové ndklady, ndklady na vzdélavéni zaméstnancd
&i marketing, Uspory hledd ve viech ostatnich typech provoznich nékladd.

Ztraty ze znehodnoceni Gvéri a jinych pohleddvek dosdhly do konce zd&fi vyse 1 380,4 milionu K&, coz
predstavuje meziro&ni ndrist o 30 procent. Ndrist kromé zhor3ené ekonomické situace odrdzi i konzervativni
pfistup Emitenta k tvorb& opravnych poloZek a fizeni Gvérovych rizik.

Raiffeisenbank vytvofila do zafi 2009 cisty zisk ve vysi 1,618 miliardy K&, coz pfedstavuje meziroéni nérist
0 49 procent.

Kapitdlové pfiméfenost Emitenta ke konci mésice zafi 2009 byla na Grovni na 10,37 procenta, coz Emitentovi
davd dostateénou kapitalovou silu pro pfekondni sou€asné nepfiznivé situace.

Celkovd aktiva Emitenta zistala na Grovni konce roku 2008 a presdhla 182 miliard K& Celkova vyse Gvérd
dosdhla 142 miliard K&, celkové vy3e vkladd nefinanénim institucim 118 miliard K&.

Raiffeisenbank a.s. nechce navzdory negativnimu vyvoji ekonomiky ménit svou strategii - naddle se tedy bude
zaméfovat na fyzické osoby s nadprimérnymi pfijmy, podnikatele a stfedni firmy. Geograficky chce posobit
predeviim ve velkych méstech nad 50 tisic obyvatel. Emitent pfitom pfedpokladd, Ze bankovni sektor ekonomicka
krize nejsiln&ji ovlivni aZ vroce 2010, kdy by méla kulminovat mira nezaméstnanosti a s tim spojeny ndrist
nespldcenych Gvérd.

V leto3nim roce Emitent pokracoval v rozsifovani produktové nabidky i pobockové sité. Oteviel nékolik novych
pobocek, pfedeviim v Praze, nové pobocky bude ofevirat i naddle, jednou z nejdfive otevienych bude napf.
pobocka na prazském Hlavnim nddrazi. Z novych produktt Ize jmenovat napf. novy typ podnikatelského G&tu
eKonto Mikro Prémium, kde podnikatelé kromé vedeni G&tu a dalSich sluzeb mohou ziskat zdarma i transakce.
Novinkou jsou rovnéz zvyhodnéné ,zelené” Gvéry pro Zadatele o dotace z programu ,Zelend Gsporém”. U
depozit Emitent pokraduje ve vyddvdni novych emisi zqjisténych cennych papirl, prémiovych vkladd a dluhopisd,
predstavil rovnéZz novy spofici G&et Efektkonto a terminovany vklad Efektkonto Garant. V Gvérové oblasti doslo
k Gpravé drokovych sazeb hypoték, kde chce banka vice zvyhodhovat své dosavadni klienty.

Vy$e zminénd snaha o snizovdani nékladi se netykd ani charitativnich aktivit Emitenta. Raiffeisenbank a.s.
se v letodnim roce stala bankovnim partnerem nadace Pomozte détem, v leto3nim roce spolu se svymi zaméstnanci
Raiffeisenbank a.s. pfispéla &astkou pies pdl milionu korun. Rovnéz ddle rozituje charitativni rozmér svého G&tu
eKonto. Klientdm splfiujicim v&rnostni podminky Raiffeisen kazdy mésic na G&et pFipie ur&ity bonus (od ervence
2009 je tato &astka zdvojndsobena na 20 Ké). Klient md moznost se tohoto bonusu vzddt ve prospéch jedné
ze i charitativnich organizaci (Pomozte détem, Cesky &erveny kiiz, Konto Bariéry). Ro&né tak Emitent pfispéje
na charitu &astkou v Fadu stovek tisic Eeskych korun. Emitent zaroved do charity vice zapojuje své zaméstnance,
pilotnim projektem bylo vymalovéni azylového domu Klokdnek, na kterém se ve svém volném &ase podilelo
nékolik desitek zaméstnancd banky.
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Dal3i prioritou je rovnéz pé&e o zaméstnance. Raiffeisenbank a.s. se v tnoru 2009 stala jednou z prvnich firem
v Ceské republice, kterd pro déti svych zaméstnanci zfidila matefskou 3kolku. Cilem je usnadnit zaméstnancim
skloubenf jejich profesniho i soukromého Zivota.

Uspé&iny vyvoj Emitenta v prvnim pololeti 2009 odrai celé fada novych ocenéni. Emitent byl vyhlasen ,Nejlepsi

bankou v Ceské republice” v anketé prestizniho mezindrodniho Zasopisu Global Finance. V produktové soutézi
Zlatd koruna ziskal Emitent letos tfi prvni mista v kategoriich hypotéky, pfimé bankovnictvi a podnikatelské Géty.
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8. SPRAVNI, RiDici A DOZORCi ORGANY
8.1. Pfredstavenstvo Emitenta

Predstavenstvo Emitenta m& 7 ¢lend, ktefi jsou voleni a odvolévdani dozoréi radou. Funkéni obdobi jednotlivych
&lend predstavenstva trvéd maximdlné pét let; znovuzvoleni je pfipustné.

Predstavenstvo je statutdrnim orgdnem, jenz Fidi Einnost spoleénosti, jednd jejim jménem a rozhoduje ve viech
zdélezitostech spoleénosti, pokud nejsou vyhrazeny do psobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady.

Mgr. Lubor Zalman, predseda predstavenstva a generdlni feditel

Datum narozeni: ~ 22. ledna 1966

Bydligté: Pod Sibenigkami 778, 251 64 Mnichovice, Ceska republika

Vzd&lani: Matematicko - fyzikdlni fakulta UK Praha, obor biofyzika

Pan Lubor Zalman je pfedsedou predstavenstva Raiffeisenbank a.s. od kvétna 2004. Predtim pracoval v Home
Credit International a.s. jako manager projektu. V letech 1999-2002 posobil ve spolegnosti McKinsey&Company
nejdfive jako Senior Associate, pozdé&ji joko Engagement Manager. V letech 1991-1998 pisobil na riznych
vykonnych pozicich v Komeréni bance, a.s.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: z4dné

ov »

Ing. Rudolf Rabindk, ¢len pfedstavenstva a vykonny feditel

Bydlisté: K Tuchomé&ficim 146, 164 00 Praha 6, Ceskd republika
Datum narozeni: ~ 21. Gnora 1958
Vzdélani: VS Chemicko - technologické Praha, obor potravindiské chemie

Od dubna 2001 je ¢lenem predstavenstva Raiffeisenbank a.s. zodpovédnym za oblast firemniho bankovnictvi.
Pfed svym jmenovénim pracoval devét let v Citibank a.s.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Zddné

Mgr. Mario Drosc, ¢len pfedstavenstva a vykonny Feditel

Bydligté: Irskd 796/5, 160 00 Praha 6, Ceskd republika
Datum narozeni: 13. prosince 1968
Vzdélani: Univerzita Komenského v Bratislavé - matematicko-fyzik&Ini fakulta; University of Cambridge -

ekonomie a finanéni teorie.
Pan Mério Drosc je zodpovédny za oblast obchodovdni s drobnymi klienty, malymi a stfednimi firmami. Od roku
2002 do &ervna 2006 posobil jako &len predstavenstva ve slovenské VUB, a.s., kde byl zodpovédny za retailové
bankovnictvi. Predtim pdsobil mj. v Komeréni bance a.s. & konzultaéni spolegnosti McKinsey&Company.
Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: z4dné

Martin Blaha, ¢len piedstavenstva a vykonny feditel

Bydlisté: Domanovické 1741, 190 16 Praha 9, Ceska republika
Datum narozeni: 11. bfezna 1970
Vzdé&lani Stiedni primyslova skola - obor poditace

Od dubna 2003 se stal ¢lenem predstavenstva Raiffeisenbank a.s. a odpovidd za oblast Treasury a investiéni
bankovnictvi. Do roku 2001 plsobil v HypoVereinsbank CZ, a.s., jako Feditel Treasury.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Zddné
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Mgr. Alexandr Borecky, ¢len predstavenstva a vykonny Feditel

Bydlisté: Hégerova 1098/15, 152 00 Praha 5, Ceskd republika
Datum narozeni: 22. dubna 1967
Vzdélani: Masarykova univerzita v Brné (obor matematika)

V pfedstavenstvu odpovidd za risk management. V byvalé eBance pracoval od roku 2002. V letech 1993 az
2002 pracoval v Komeréni bance a.s. mj. jako ndméstek feditele Schvalovani korpordtnich obchodd é&i feditel
odboru Specidlnich aktivit.

Clenstvi v orgdnech jinych spole¢nosti: 4dné

Mgr. Martin Kolouch, &len piedstavenstva a vykonny feditel

Bydliste: Hégerova 1098/15, 152 00 Praha 5, Ceskd republika
Datum narozeni:  11. kvétna 1972
Vzd&lani: Univerzita Karlova v Praze (obory demografie a ekonomie)

Clen predstavenstva zodpovédny za oblast IT a Organizaci. V byvalé eBance zaéal pracovat v roce 2002
a od srpna 2006 do prosince 2006 zde pisobil jako predseda predstavenstva. Predtim pdsobil mj. v Komeréni
bance a.s. & poradenské spole¢nosti Deloitte & Touche.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: z4dné

Mgr. Jan Kubin, ¢len piedstavenstva a vykonny feditel

Bydliste: Na rovnosti 14A/2742, 130 00 Praha 3, Ceské republika

Datum narozeni: 19. ledna 1973

Vzdéldni: Univerzita Karlova v Praze, fakulta socidlnich véd, obor ekonomie se zaméfenim
na bankovnictvi a kapitdlové trhy; postgradudlni studium ekonomie KONSTANZ UNIVERSITAT, Kostnice,
Némécko.

Clen predstavenstva Raiffeisenbank od &ervence 2007, odpovidd za oblast Operations. V Raiffeisenbank pracuje
od roku 2004, kdy do banky nastoupil na pozici finanéniho feditele. Pfed ndstupem do Raiffeisenbank posobil
Sest let jako konzultant a projektovy manazer v poradenské spoleénosti McKinsey&Company.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: z4dné

8.2. Dozoréi rada Emitenta

Dozoréi rada Emitenta mé 9 &lend. Funkéni obdobi jednotlivych &lend dozoréi rady je pét let nebylo-li stanoveno
jinak. Sest &lent dozoréi rady voli valnd hromada a ffi &leny zaméstnanci Emitenta.

Dozoréi rada dohlizi na vykon pdsobnosti piedstavenstva a uskute&iiovdni podnikatelské &innosti Emitenta.
Dozoréi rada pfezkoumdvd fadnou, mimofddnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni G&etni zdavérku
a névrh na rozdéleni zisku nebo thradu ztraty a predkléddd své vyjadreni valné hromadé. Souhlas dozoréi rady,
jakoz i valné hromady, je vyzadovan k uzavfeni smlouvy, na jejimz zdkladé mé Emitent nabyt nebo zcizit majetek,
presahuje-li hodnota nabyvaného nebo zcizovaného majetku v pribéhu jednoho Géetniho obdobi jednu tetinu
vlastniho kapitdlu vyplyvajictho z posledni fadné Gcetni zdavérky, respektive z konsolidované G&etni zavérky.
Pro Gcely vykonu své funkce jsou Elenové dozori rady opravnéni pozddat o asistenci odborniky na pfisluinou
oblast, kterou je dozor¢i rada povinna kontrolovat, jak je vy3e uvedeno.

Dr. Herbert Stepic, piedseda dozoréi rady

Bydlisté: Hertlgasse 1, 1160 Videf, Rakousko
Datum narozeni: 31. prosince 1946
Vzdélani: Hochschule fir Welthandel (University of World Trade)

V roce 1995 byl jmenovén Managing Director v Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG. V Raiffeisen Zeltralbank
Osterreich AG pracuje od roku 1973.

Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: od roku 2001 je generdlnim feditelem Raiffeisen International Bank -
Holding AG. Ddle zastdvd funkce ve vykonnych a dozorcich organech ve spolenostech v rdmci holdingové
skupiny Raiffeisen.
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Bogdaneris Aris, &len dozoréi rady

Bydlisté: Lainzer Strasse 77, 1130 Viden, Rakousko
Datum narozeni: 26. fijna 1963
Vzdélani: Johns Hopkins University ve Washingtonu D.C. obor mezindrodni ekonomika

a mezindrodni vztahy.

Svou profesni dréhu zaéal v roce 1988 u Citibank v Torontu v Kanadé. Od roku 1992 pracoval pro ABN AMRO
Corporate Finance v Budapesti a Vardavé jako investiéni bankéf se zaméfenim na stfedni a vychodni Evropu.
Poinaje rokem 1995 byl zaméstndn v centrdle spolenosti General Electric v USA a vénoval se riznym
projektdm v USA, Asii a Evropé. V roce 1998 se stal vykonnym Feditelem pro provoz spoleénosti Budapest Bank
(100 % dcefing spolenost GE Capital), kde byl poté jmenovdn zdstupcem generdlniho feditele a &lenem
predstavenstva odpovédnym za retailové bankovnictvi.

Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: V roce 2004 se stal &lenem predstavenstva Raiffeisen International. Od
Eervence 2007 pUsobi jako &len dozoréi rady Raiffeisenbank a.s.

Mag. Reinhard Karl, ¢len dozoréi rady

Bydligté: Steckhovengasse 7/2, 1130 Viden, Rakousko
Datum narozeni: 2. listopadu 1964
Vzd&lani: University of Salzburg (studium prav), MBA - University of Linz

Od roku 1991 pusobil ve skupiné ERSTE v oblasti korpordtniho bankovnictvi, kde od roku 2002 zastdval pozici
Head of Corpotare Banking. Od roku 2009 je ¢&lenem predstavenstva Raiffeisnlandesbank Niederssterreich -
Wien AG.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: zastéva funkce ve vykonnych a dozoréich orgénech ve spolenostech
v rémci holdingové skupiny Raiffeisen.

Dr. Kurt Hitter, ¢len dozoréi rady

Bydligté: Johanner-Kepler-Str. 8, 4210 Gallneukirchen, Rakousko
Datum narozeni: 10. ledna 1949
Vzd&lani: Kepler Universitét, Linz

Od roku 1993 pracuje v Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich, od roku 2002 je zodpovédny i za esky trh.
Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: zastéva funkce ve vykonnych a dozorgich orgdnech ve spoleénostech
v rémci holdingové skupiny Raiffeisen.

Dkfm. Rainer Franz, &len dozoréi rady

Bydlisté: Stromova 40, 831 O1Bratislava, Slovenskd republika
Datum narozenti: 17. bfezna 1943
Vzdélani: M.A. - University of Vienna, MBA -University of Notre Dame, Ind. USA

Vletech 1972-1979 pisobil v Chase Bank - New York, vletech 1979-1986 v DG Bank - Frankfurt/Main
av letech 1986-1990 pisobil v Commercial Bank of Greece. Od roku 1998 pusobil v Tatra Bance, a.s. jako
predseda a generdlni feditel. V soucasné dobé pisobi v predstavenstvu ukrajinské Bank AVAL.

Clenstvi v orgdnech jinych spolecnosti: zastéva funkce ve vykonnych a dozor&ich orgénech ve spolenostech
v ramci holdingové skupiny Raiffeisen.

Ing. Miroslav Uliény, ¢len dozoréi rady

Bydliste: Pod Rovnicami 61, 841 04 Bratislava, Slovenska republika
Datum narozeni: 14. z4fi 1955
Vzdélani: Vysokd $kola ekonomickd, Bratislava

Od roku 2000 je prvnim podpiedsedou pfedstavenstva a zdstupcem generdlniho feditele Tatra banka a.s.
Predtim pracoval joko podpfedseda predstavenstva a zdstupce generdliniho feditele.
Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: zadné

Jan Horaéek, ¢&len dozoréi rady

Bydlisté: Bazovského 1228, 160 00 Praha 6, Ceskd republika
Datum narozeni: 15. 241953
Vzdélani: SVVS Arabské v Praze

V souéasnosti je vedoucim organiza&ni jednotky Car Fleet Management, predtim pracoval ve spoleénosti SDDS-
Praha, v Dopravnim podniku Praha a na prazském letisti.
Clenstvi v orgdnech jinych spoleénosti: Zddné
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Ing. Josef MaliF, &len dozorci rady

Bydlisté: 503 12 Viestary 32, Ceskd republika
Datum narozeni: 31.srpnal952
Vzdélani: Vysokd skola zemé&délskd, obor ekonomie

V Raiffeisenbank a.s. pracuje od roku 1999 v soucasnosti na pozici feditel divize Sales and Services. Pfedtim
pusobil v Ceskomoravské hypote&ni bance.

Clenstvi v orgénech jinych spoleénosti: &len dozoréi rady Hypo stavebni spofitelna, &len dozoréi rady Raiffeisen
stavebni spofitelna.

Ing. Milena Syrovatkova, &len dozori rady

Bydliste: Tomova 40, 616 00 Brno, Ceskd republika
Datum narozeni: 21. bfezna1956
Vzd&lani: Technickd univerzita ve Zliné a Vysokd skola ekonomickd v Bratislavé.

V Raiffeisenbank a.s. pracuje od roku 1999. V souasnosti pdsobi na pozici feditel organizaéni jednotky
Agriculture - Corporate Banking. Dfive pracovala v Commerzbank AG a HypoBank CZ a.s.
Clenstvi v orgdnech jinych spole&nosti: zadné

8.3. Informace o vedoucich pracovnicich Emitenta
Za osoby ve vykonnych Fidicich funkcich se povazuij:

Pfedseda predstavenstva (Chairman of the Board)
- joko &len predstavenstva je volen a odvoldvén dozoréi radou, které je také za svoji €innost odpovédny.
Predsedu predstavenstva voli Elenové predstavenstva. Piedseda predstavenstva je i generdlnim feditelem.

Clen predstavenstva (Member of the Board)
- je volen a odvolévén dozoréi radou, které je také za svoji &innost odpovédny. Clen piedstavenstva je i
vykonnym Feditelem.

Generdlni reditel (Chief Executive Officer)

- je nejvy$&im vykonnym orgdnem banky a fidi jeji ¢innost. Generdlni feditel (pfedseda predstavenstva) odpovida
za svou &innost dozoréi rad&. Generdlnimu fediteli jsou v Fidici linii pfimo podfizeni:

- feditelé divizi, pfipadné feditelé odbord nebo vedouci tymg,

- dal3i zaméstnanci.

Vykonny feditel (Executive Director)

- odpovidd za svou &innost dozoréi radé. Vykonnému fediteli (€lenu predstavenstva) jsou v Fidici linii pfimo
podfizeni v rémci jeho pisobnosti:

- feditelé divizi, pfipadné feditelé odbord nebo vedouci tymg,

- dal3i zaméstnanci.
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8.4. Organizacéni struktura Raiffeisenbank a. s.

Zd4kladni prospekt Dluhopisového programu

Graf & 3 uvddi organizaéni strukturu Raiffeisenbank a.s., kterd je platnd k datu vyhotoveni Zdkladniho prospektu.

Graf 3 Organizaéni struktura Raiffeisenbank a.s.
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8.5. Prohldaseni o stfetu zajmu na Grovni spravnich, Fidicich a dozorécich organo
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Emitent prohladuje, Ze neexistuji Zddné mozné stfety zdjmi mezi povinnostmi osob uvedenych v kapitole

8. ,SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY" tohoto Zé&kladniho prospektu k Emitentovi

zdjmy nebo jinymi povinnostmi.
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9. HLAVNI AKCIONARI

Majoritnim akciondfem Raiffeisenbank a.s. je spole¢nost Raiffeisen International Bank-Holding AG, kterd je
dcefinou spoleénosti Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG.

Z&dny z akciondid nemd podle stanov Emitenta moZnost ovliviiovat &innost Raiffeisenbank a.s. jinak nez vahou
svych hlasd. Nikdo z ¢&lend jejich orgdnd nemél k vySe uvedenému datu vyznamnou majetkovou Géast na
Raiffeisenbank a.s.

Vlastnické podily akciondii jsou rovny jejich podilim na hlasovacim prévech.

V Tabulce & 9 je uvedena struktura akciondfé s majetkovou uéasti nad 5 %. Udaje jsou platné ke dni vyhotoveni
Zdkladniho Prospektu.

Tabulka 9 Struktura akciondft Emitenta

Struktura akcionait vyse podilu v %
Raiffeisen International Bank Holding AG,

Am Stadtpark 3, Viden, Rakousko Sl
Raiffeisenlandensbank Niederdsterreich - Wien AG,
Raiffeisenplatz 1, Videfi, Rakousko 24
RB Prag-Beteiligungs GmbH,
Europaplatz 1a. 4020 Linec, Rakousko 25
9.1. Zakladni udaje o vyznamném akcionafi
Obchodni firma: Raiffeisen International Bank-Holding AG
Sidlo: Am Stadtpark 3, a-1030 Viden, Rakousko
Registrace spole&nosti: Spole&nost je zapsdna v rejstitku firem vedeném u
Obchodniho soudu ve Vidni pod reg. €. FN 122119 m.
Hlavni pfedmét podnikani: Poskytovani Gplného spekira bankovnich a finanénich sluzeb

Tabulka & 10 zobrazuje strukturu akciondfd spoleénosti  Raiffeisen International Bank-Holding AG

k31.12.2008.

Tabulka 10 Struktura akciondid spoleénosti Raiffeisen International Bank Holding AG

Struktura akcionart vyse podilu v %
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG 68,5
Instituciondlni investofi 28,3
Ostatni 3,2

9.1.1 Finanéni ukazatele spoleénosti Raiffeisen International Bank-Holding AG

Metoda konsolidace
Raiffeisen International Bank Holding AG a ji ovlddané spoleénosti patfi do konsolidované skupiny Raiffeisen-
landesbanken-Holding GmbH., coz je finanéni holdingové spoleénost Raiffiesen Zentralbank Osterreich.

Konsolidované finanéni zdvérky za finanéni rok 2008 a porovnévaci hodnoty za finanéni rok 2007 byly
vyhotoveny v souladu s Mezindrodnimi G¢etnimi standardy (International Financial Reporting Standards - IFRS)
vyddvanymi Radou pro Mezindrodni Gcetni standardy (IASB), véetné vykladu Stalého Vyboru pro Interpretaci
O&etnich standardd (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRI/SIC), které jiz byly
v platnosti.
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Konsolidované finanéni vykazy byly vyhotoveny na zdkladé standardd pouZivanych v celé Skupiné a jednotlivé
finan&ni vykazy plné konsolidovanych &lend skupiny jsou v souladu s IFRS. Konsolidované spolegnosti vyhotovily
své ro&ni finanéni uzdvérky do 31. prosince v&etné.

Tabulka 11 Konsolidaéni celek spoleénosti Raiffeisen International Bank Holding AG

Nazev spoleénosti

Sidlo

Typ spoleénosti

Podil
v konsolidaéni
m celkuv %

VAT Raiffeisen Bank Aval Kyjev - Ukrajina Banka 95,9
Raiffeisen Bank Sh.a. Tirana - Albénie Banka 100,0
Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD Sofie - Bulharsko Banka 100,0
Raiffeisen .Bank d.d. Bosna'i Sarajevo - Bosna a Banka 97.0
Herzegovina Hercegovina
OAO Priorbank Minsk - Bélorusko Banka 87,7
Raiffeisenbank a.s. Praha - Ceskd republika Banka 51,0
Raiffeisenbank Austria d.d. Zahieb - Chorvatsko Banka 73,4
Raiffeisen Bank Zrt. Budapest - Madarsko Banka 70,3
Raiffeisen Bank Kosovo J.S.C. Pritina - Srbsko Banka 100,0
Raiffeisen Bank Polska S.A. Varsava - Polsko Banka 100,0
Raffeisen Bank S.A. Bukurest - Rumunsko Banka 99.5
Raiffeisen banka a.d. Bélehrad - Srbsko Banka 100,0
ZAO Raiffeisenbank Moskva - Rusko Banka 100,0
OOO ,Raiffeisen Capital” Asset Moskva - Rusko Finanéni instituce 100,0
Management Company
Raiffeisen Banka d.d. Maribor - Slovinsko Banka 86,3
Raiffeisen Mandatory Pension Fund Zd4hteb - Chorvatsko Finanéni instituce 73,4
Management Company d.d.
Raiffeisen Investment Fund w . IV

Budapest - Mad'arsko Finanéni instituce 70,3
Management Zrt.
Raiffeisen Invest d.o.o. Zahieb - Chorvatsko Finanéni instituce 73,4
RI Eastern European Finance B.V. Amstrdam - Nizozemi Finanéni instituce 100,0
RI FINANCE (JERSEY) LIMITED St. Helier - Jersey Finanéni instituce <0,1
Raiffeisen Leasing sh.a. Tirana - Albdnie Finanéni instituce 93,8
Raiffeisen Leasing )Bulgaria ) EAD Sofia - Bulharsko Finanéni instituce 100,0
Raiffeisen Leasing d.o.o. Sarajevo - Bosna a Finanéni instituce 85,8
JLLC ,Raffeisen-leasing” Minsk - B&lorusko Finanéni instituce 83,9
I:infelsen - Leasing, spolecnost Praha - Ceskd republika Finanéni instituce 63,0
Raiffeisen - Leasing d.o.o. Zahieb - Chorvatsko Finanéni instituce 74,2
Raiffeisen Lizing Zrt. Budapest - Madarsko Banka 72,7
TOO Raiffeisen Leasing Kazakhstan Almaty - Kazachstdn Finanéni instituce 75,0
Raiffeisen - Leasing Polska S.A. Varsava - Polsko Finanéni instituce 87,5
Raiffeisen - Leasing Real Estate, Praha - Ceska republika Finanéni instituce 69,0
Raiffeisen Leasing IFN S.A. Bukuredf - Rumunsko Finanéni instituce 87,2
Raiffeisen Leasing d.o.o. Bélehrad - Srbsko Finanéni instituce 87,5
OOO Raiffeisen - Leasing Moskva - Rusko Finanéni instituce 87,5
Raiffeisen Leasing d.o.o. Ljubljana - Slovinsko Finanéni instituce 75,0
Raiffeisen Factoring Ltd. Zahieb - Chorvatsko Finanéni instituce 73,4
Tatra Asset Management Bratislava - Slovensko Finanéni instituce 63,0
Tatra banka a.s. Bratislava - Slovensko Banka 63,0
Tatra Leasing spol. s.r.o. Bratislava - Slovensko Finanéni instituce 69,3
Ukrainian Processing Center, JSC Kyijev - Ukrajina Konzu|fof:n| SF,)O" poskytujic 100,0

bankovni servis

Raiffeisen Capital & Investment S.A: Bukure3f - Rumunsko Finanéni instituce 99,5
Raiffeisen Factoring Ltd. Sofia - Bulharsko Finanéni instituce 100,0
Raiffeisen Leasing Aval LLC Kyijev - Ukrajina Finanéni instituce 87,6
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9.1.2 Vybrané finanéni ukazatele Raiffeisen International Bank-Holding AG
9.1.2.1 Finanéni ddaje Raiffeisen International Bank-Holding AG za Géetni obdobi 2007 -
2008

Tabulky & 12 a 13 uvddi konsolidovanou rozvahu, obsaZenou v auditorem ovéfené Gcetni zdvérce Raiffeisen
International Bank-Holding AG za G&etni obdobi konéici 31. 12. 2007 a 31. 12 .2008, pfipravené v souladu
s Mezindrodnimi U&etnimi standardy pro finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU.. Uvédéné ddaje jsou
v milionech EUR.

Tabulka 12 Konsolidovand rozvaha ve zkrdcené verzi - strana aktiv spoleénosti Raiffeisen International Bank

Holding AG

(mil. EUR)

Rozvaha 2008 2007
Pokladni (hotovostni) rezerva 7 129 3 664
Pohleddvky za bankami 9 038 11053
Pohleddvky za klienty 57 902 48 879
Rezerva na pfipadné ztrdty z pljcek (1. 641) (1.103)
Finan&ni aktiva k obchodovéni 3763 2 809
Derivéty 864 92
Financni investice 5136 4133
Maijetkové G&asti v pfidruzenych a nekonsolidovanych spolenostech 2 23
Nehmotn& aktiva 951 1136
Hmotnd aktiva 1263 1153
Ostatni aktiva 985 899
Aktiva celkem 85 396 72742

Tabulka 13 Konsolidovanéd rozvaha ve zkracené verzi - strana pasiv spoleénosti Raiffeisen International Bank

Holding AG
(mil. EUR)
Rozvaha 2008 2007
Zavazky vidi bankédm 26213 19926
Zavazky vidi klientdm 44 205 40 457
Dokumentérné doloZené zdvazky 3393 2 320
Rezervy na zévazky a poplatky 436 315
Obchodni zévazky 1460 541
Derivéty 831 154
Ostatni z&dvazky 653 873
PodFizeny kapitdl 1684 1531
Vlastni kapitdl 6518 6 622
Konsolidovany kapitdl 4613 4986
Konsolidovany zisk 981 841
Menginové podily 923 794
Pasiva a vlasini kapitdl celkem 85 396 72742
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Tabulka & 14 uvddi konsolidovany vykaz zisku a ztrdty, obsazeny v auditorem ovérené Géetni zévérce Raiffeisen
International Bank-Holding AG za Géetni obdobi konéici 31. 12. 2007 a 31. 12. 2008, pfipravené v souladu
s Mezindrodnimi U&etnimi standardy pro finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni prijatém EU. Uvddéné udaje jsou
v milionech EUR.

Tabulka 14 Konsolidovany vykaz ziskd a ztrat ve zkrdcené verzi spolecnosti Raiffeisen International Bank

Holding AG

(mil. EUR)

Vykaz ziskU a ztrat 2008 2007
Urokové vynosy 6183 4 606
Urokové néklady (2951) (2 186)
Cisty Urokovy vynos 3 232 2418
Opravné polozky (780) (356)
Cisty urokovy vynos po odeéteni opravnych polozek 2451 2061
Vynosy z poplatki a provizi 1764 1474
Néklady z poplatkd a provizi (267) (224)
Cisté vynosy z poplatkd a provizi 1496 1249
Obchodni zisk 167 127
Rozdil z ocenéni derivatd (19) (30)
Cisty zisk z finan&nich operaci (25) (9)
Vseobecné provozni ndklady (2 633) (2 184)
Ostatni provozni vynosy/nédklady (15) (5)
Vynosy z prodeje majetku ve skuping 7 26
Zisk pfed zdanénim 1429 1237
Dah z pFijm0 (350) (264)
Cisty zisk za Géetni obdobi 1078 973
Podil na vynosech z pfidruzenych spoleénosti (96) (132)
Konsolidovany &isty zisk za Géetni obdobi 981 841

9.1.2.2 Financéni ddaje Raiffeisen International Bank-Holding AG k 30. 6. 2009

Tabulka & 15 uvddi konsolidovanou, neauditovanou rozvahu ve zkrdécené verzi spoleénosti Raiffeisen International
Bank-Holding AG za mezitimni G&etni obdobi k 30. 6. 2009 a 31. 12. 2008, vyhotovenou v souladu
s Mezindrodnimi U&etnimi standardy pro finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU. Uvddéné udaje jsou
v milionech EUR.

Tabulka 15 Konsolidovand rozvaha ve zkrdcené verzi spoleénosti Raiffeisen International Bank Holding AG

(mil. EUR)

Rozvaha 30. 6. 2009 31. 12. 2008
Pohleddavky za bankami 7181 9038
Pohleddvky za klienty 53512 57 902
Zavazky vici bankédm 22610 26213
Zavazky vici klientdm 42 276 44206
Vlastni kapitdl 6215 6518
Bilanéni suma 77 862 85 397
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Tabulka & 16 uvddi konsolidovany a neauditovany vykaz zisku a ztrdty ve zkrécené verzi spolec¢nosti Raiffeisen
International Bank-Holding AG za mezitimni Getni obdobi k 30. 6. 2009 a 30. 6. 2008, vyhotoveny v souladu
s Mezindrodnimi U&etnimi standardy pro finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU. Uvddéné udaje jsou
v milionech EUR.

Tabulka 16 Konsolidovany vykaz ziskd a ztrat ve zkrdcené verzi spolegnosti Raiffeisen International Bank

Holding AG

(mil. EUR)

Vykaz zisks a ztrat 30. 6. 2009 30. 6. 2008
Cisté Urokové vynosy po odeéteni opravnych polozek 1496 1498
Cisté vynosy z poplatkd a provizi 585 703
Obchodni zisk 119 92
Vieobecné provozni ndklady (1 143) (1 250)
Zisk pred zdanénim 154 843
Cisty zisk za Géetni obdobi 119 646
Konsolidovany &isty zisk za Géetni obdobi 78 566
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10. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCIiCH, FINANCNI SITUACI, ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

Vzhledem ke skuteénosti, Ze vroce 2008 doslo kfizi sloucenim mezi Raiffeisenbank a.s. a spolenosti
eBanka, a.s. (viz bod 10.4. tohoto Zdakladniho prospektu ,Vyznamnd zména finanéni situace Emitenta”) jsou
do Z4kladntho prospektu zahmuty formou odkazu finanéni Gdaje Raiffeisenbank a.s. za obdobi konéici
k31.12.2008 a 31. 12. 2007 a eBanky, a.s. za obdobi konéici k 31. 12. 2007 a 31. 12. 2006. Tyto Gdaje
jsou uvedeny v auditovanych konsolidovanych i nekonsolidovanych G&etnich zavérkéch Raiffeisenbank a.s.,
vypracovanych v souladu s Mezindrodnimi Getnimi standardy pro finan&ni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém
EU o v auditovanych nekonsolidovanych 0&etnich zévérkdch eBanky, a.s., vypracovanych v souladu s
Mezindrodnimi G&etnimi standardy pro finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU.

Rozhodny den fize byl stanoven na 1. ledna 2008. V souvislosti se slou€enim byla spole¢nosti Raiffeisenbank a.s.
sestavena zahajovaci rozvaha k rozhodnému dni fize, kterd je uvedena v kapitole 16. ,FINANCNI UDAJE O
EMITENTOVI” tohoto Zé&kladniho prospektu a tvofi jeho nedilnou souédst. Dne 7. &ervence 2008 byla fize
zapséna do obchodniho rejstfiku.

Nedilnou sou&asti tohoto Z&kladniho prospektu jsou také neauditované a nekonsolidované mezitimni finanéni
0daje Emitenta k 30. 6. 2009 a k 30. 9. 2009 vyhotovené dle Mezindrodnich G&etnich standardi pro finan&ni
vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU, viz. kapitola 16. ,FINANCNI UDAJE O EMITENTOVI” Zékladniho
prospektu.

Finanéni ddaje Emitenta za posledni dvé G&etni obdobi tj. k 31. 12. 2007 a 31. 12. 2008 a eBanky za G&etni
obdobi k 31. 12. 2007 a k31. 12. 2006 byly ovéfeny auditorem. Zprévy auditora jsou nedilnou souédsti
G&etnich zavérek Emitenta a eBanky. Udaje o auditorech, véetn& vyroka, jsou uvedeny v kapitole 2., OPRAVNENI
AUDITORI” tohoto Zékladniho prospektu. Zahajovaci rozvaha Emitenta k 1. 1. 2008 byla rovnéz ovéfena
auditorem. Zprdva auditora k zahajovaci rozvaze véetné vyroku je uvedena v kapitole 16. ,FINANCNI UDAJE O
EMITENTOVI” tohoto Zakladniho prospektu a je jeho nedilnou soucdsti.

Vy3e uvedené G&etni zdvérky Emitenta a eBanky jsou sou&dst jejich vyrognich zprdv. Vyroéni zprdvy Emitenta
za roky 2008, 2007 a eBanky za roky 2007 a 2006, jakoz i jakékoli nasledné vyroéni zpravy Emitenta, jsou
po dobu platnosti tohoto Zdkladniho prospektu k dispozici viem zdjemcdm k nahlédnuti v b&zné pracovni dobé
u Raiffeisenbank a.s. na adrese jejiho sidla Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78 a v elektronické podobé
téZ na internetové adrese www.rb.cz, v sekci informaéni servis / profil banky. Vyse uvedené G&etni zdvérky
Emitenta jsou zahmuty do tohoto Zakladniho prospektu formou odkazu a tvofi jeho nedilnou soué&dst.
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10.1. Zakladni kapital Emitenta

Zd&kladni kapitdl Raiffeisenbank a.s. ke dni vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu &ini 6 564 000 000,- K& a je
pln& splacen. Je rozdélen do 656 400 kust akcii o jmenovité hodnoté 10 000, K& Viechny akcie maji
zaknihovanou podobu a zné&ji na jméno.

O navyseni zdkladniho kapitdlu o 1 675 000 000,- K& rozhodla mimof&dnd valnd hromada Raiffeisenbank a.s.
dne 5. 12. 2008 vyddnim a Gpisem novych akcii. Z dosavadnich 4,889 mld. K& tak zdkladni kapitdl
Raiffeisenbank a.s. vzrostl na 6,564 mld. K& Zvy3eni zdkladniho kapitdlu bylo s G&innosti od 23. 12. 2008
zapsano do Obchodniho rejstiiku.

Emitent nevydal 24dné prioritni nebo zaméstnanecké akcie, ani vyménitelné nebo prioritni dluhopisy.

Tabulka 17 Zména zdkladniho kapitdlu v letech 2006, 2007 a 2008

2006 2007 2008
Zdakladni kapitéal (v mil. K§) 3614 4 889 6564

10.2. Stanovy Emitenta

Stanovy Emitenta jsou po dobu platnosti tohoto Zdkladniho prospektu a jeho pfipadnych dodatkd ve formé
broZury, spole¢né s dalsimi dokumenty, na které se tento Zdkladni prospekt odvoldvd, na pozadani bezplatng

k dispozici v b&zné pracovni dobé k nahlédnuti u Raiffeisenbank a.s. na adrese jejiho sidla Praha 4, Hvézdova
1716/2b, PSC: 140 78.

10.3. Udaje o soudnich a rozhodéich Fizenich

Raiffeisenbank a.s. neni a nebyla v poslednich dvou G&etnich obdobi G&astnikem Z&dnych statnich, soudnich nebo
rozhodgich fizeni, kterd méla nebo mohou mit vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo skupiny.

10.4. Vyznamna zména finanéni situace Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze od konce posledniho finanéniho obdobi, za které byly zvefejnény finanéni ddaje nedoslo
k 2&4dné vyznamné zméné finan&ni situace Emitenta ani celé finanéni skupiny.

Emitent v bfeznu 2006 proved| syntetickou sekuritizaci portfolia Gvérd poskytnutych Corporate Banking
v pbvodnim objemu 183 mil. EUR. Rizika pfevzala némeckd statni banka KW za GZasti European Investment
Fund. Maturita celé transakce bude v bieznu 2016. Transakce se tykd Gvérd splivjicich SME kritéria Evropské
unie v maximdlni vy3i 225 000 tis. EUR. Na konci roku 2006 ¢&inil objem Gvérového portfolia zahrnutého
do sekuritizace 185 mil. EURv prosinci roku 2008 ¢inil objem 200 mil. EUR a k 30. 9. 2009 ¢inil objem
Ovérového portfolia zahrnutého do sekuritizace 190,14 mil. EUR. Timto krokem Emitent zamyslel &dstedné
eliminovat riziko plynouci z drzeného portfolia poskytnutych Gvérd malym a stiednim podnikdm. Tim se &dsteéné
snizilo celkové Gvérové riziko plynouci z poskytnutych Gvérd, coz mize pozitivné ovlivnit celkovou finanéni situaci
Emitenta.

K 7. &ervenci 2008 byla dokon&ena integrace Emitenta s eBankou fizi slou€enim. Raiffeisenbank a.s. joko
ndstupnickd spoleénost prevzala veskerd jméni, prava a povinnosti spoleénosti eBanka, a.s. jako zanikaijici
spole¢nosti. eBanka, a.s. byla k tomuto dni vymazdna z obchodniho rejstiiku. Rozhodny den slouéeni obou
spolecnosti byl 1. leden 2008.
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10.5. Vyznamné smlouvy Emitenta, patenty a licence

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu nemd uzavieny 2adné vyznamné smlouvy, které by mohly
vést ke vzniku zdvazku nebo ndroku kteréhokoli Elena skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit
zévazky vyplyvajici z emitovanych Dluhopisg.

Neexistuje zddnd zdvislost Emitenta na patentech nebo licencich, primyslovych, obchodnich nebo finanénich
smlouvdch nebo vyrobnich procesech, které by mély z&sadni vyznam pro podnikatelskou &innost nebo ziskovost
Emitenta.

10.6. Zverejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Zdkladniho prospektu a jeho pfipadnych dodatkd jsou nize uvedené dokumenty
ve form& brozury, spole¢né s dal3imi dokumenty, na které se tento Zdakladni prospekt odvolavéd, na pozadéni
bezplatné k dispozici v b&zné pracovni dobé k nahlédnuti u Raiffeisenbank a.s. na adrese jejiho sidla Praha 4,
Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78:

a) Spolegenskd smlouva a stanovy Emitenta;

b) vyro&ni zprdvy Emitenta za rok 2007 a 2008, jejichz nedilnou soulasti jsou kompletni auditované
konsolidované i nekonsolidované G&etni zdvérky Emitenta za G&etni obdobi kongici 31. 12. 2007
a 31.12.2008; jakoz i jakékoli ndsledné vyro&ni zprdvy Emitenta;

c) vyroéni zpravy eBanky za rok 2006 a 2007, jejichz nedilnou souldsti jsou kompletni auditované
nekonsolidované G&etni zavérky eBanky za G&etni obdobi konéici 31. 12. 2006 a 31. 12. 2007;

d) historické finanéni Gdaje Emitenta a jeho dcefinych podnikd za kazdy ze dvou finanénich rokd pfedchdzejicich
zvefejnéni tohoto Zdkladniho prospekty;

e) Platebni podminky, nebo Smlouva s administrétorem.

Vyroéni zpravy Emitenta za rok 2007 a 2008 jejichZ nedilnou souédsti jsou kompletni auditované konsolidované
i nekonsolidované G&etni zdvérky Raiffeisenbank a.s. za G&etni obdobi kongici 31. 12. 2007 a 31. 12. 2008;
jakoz i jakékoli ndasledné vyroéni zpravy Emitenta, jsou téz k dispozici v elektronické podobé na internetové
strénce Raiffeisen: www.rb.cz , v sekci informaéni servis / profil banky.

Vyroéni zprdvy eBanky za rok 2006 a 2007, jejichz nedilnou souéésti je auditovand nekonsolidovand Géetni

z4vérka eBanky za G&etni obdobi kongici 31. 12. 2006 a 31. 12. 2007, jsou taktéz k dispozici v elektronické
podobé& na internetové strance Raiffeisen: www.rb.cz , v sekci informaéni servis / profil banky.
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10.7. Vydané cenné papiry
10.7.1 Emise dluhopisu
Emise dluhopiso

Prémiovy dluhopis Raiffeisenbank VAR/09, splatné v roce 2009

Ndzev emise: Prémiovy dluhopis Raiffeisenbank VAR/09

ISIN: CZ0003701096

Datum vyddni emise: 1.12.2005

Objem emise: 50 000 000 K&

Urokovy vynos: pohybliva drokovd sazba, jejiz vy3e je zavisléd na hodnoté devizového
kurzu EUR/CZK

Datum splatnosti emise: 1.12.2009

Dluhopisovy program hypoteénich zastavnich listd Raiffeisenbank a.s.

Maximdlni objem nesplacenych dluhopisd: 3 000 000 K¢
Doba trvani programu: 10 let
Splatnost kterékoli emise dluhopist vydané v rdmci programu: 5 let

Dluhopisovy program hypotéénich zdstavnich listd v maximélnim objemu nesplacenych hypotéénich zdstavnich
listd 3 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 10 let a se splatnosti kterékoli emise vydané v ramci tohoto
programu nejvy$e 5 let. Prospekt dluhopisového programu obsahujici spole¢né emisni podminky byl schvélen
rozhodnutim Komise pro cenné papiry v Ceské republice &.j. 45/N/972/2004/2, ze dne 30. 1. 2004, které
nabylo pravni moci dne 30. 1. 2004.

V Tabulce &. 18 je uveden seznam emisi hypoté&nich zdstavnich listd, které byly vydany v rdmci vy3e uvedeného
dluhopisového programu.

Tabulka 18 Emise hypotecnich zéstavnich listd

, . Datum Objem emise U.’°"‘ Datum .

Nazev emise HZL ISIN e oo . vynos splatnosti
vydani emise (tis. Kg&) o .
(% p.a.) emise

Hypoteéni zdstavni list CZ0002000482 23.3.2005 500 000 4,60 23.3.2010
Raiffeisenbank a.s. 4,60/10
Hypoteéni zdstavni list CZ0002000698 21.11.2005 600 000 4,50 21.11.2010
Raiffeisenbank a.s. 4,50/10
Hypoteéni zdstavni list CZ0002000805 24.5.2006 500 000 4,70 24.5.2011

Raiffeisenbank a.s. 4,70/11
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Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s.

Maximdlni objem nesplacenych dluhopisd: 20 000 000 000 K¢
Doba trvéni programu: 15 let

Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s. v maximdlnim objemu nesplacenych dluhopisd 20 000 000 000 K¢ a
s dobou trvéni programu 15 let. Prospekt dluhopisového programu, obsahuijici spoleéné emisni podminky, byl
schvdlen rozhodnutim Ceské nérodni banky ze dne 7. 9. 2006, &j. 45/N/108/2006/3 2006/7164/540,
které nabylo pravni moci dne 8. 9. 2006.

Tabulka &. 19 uvadi seznam emisi dluhopist vydanych v ramci vy3e uvedeného dluhopisového programu.

Tabulka 19 Emise dluhopis®

Datum Objem Urok. Datum

Nazev emise dluhopisi ISIN AV emise vynos splatnosti
vydani emise . 5
(tis. K&) (% p.a.) emise

Hypoteéni zdstavni list CZ0002000888 4.10. 2006 1 800 000 4,40 4.10.2011
Raiffeisenbank a.s.
Prémiovy dluhopis Garantinvest V. CZ0003701211 15.12.2006 80 000 pohyblivé  15.12.2009
VAR/09
Hypoteéni zdstavni list CZ00020000946 16.2.2007 1 300 000 4,80 16.2.2012

Raiffeisenbank a.s. 4,80/12

Prémiovy dluhopis Garantinvest V CZ0003701245 21.2.2007 100 000 pohybliva  21.2.2012

VAR/12

Prémiovy dluhopis Garantinvest VI CZ0003701294 2.4.2007 200.000 pohybliva 2.4.2012
VAR/12

Dluhopis RBCZ ZERO/14 CZ0003701302 21.5.2007 300 000 - 21.5.2014
Hypoteéni zdstavni list CZ0002001175 12.9.2007 1 300 000 5,00 12.9.2012

Raiffeisenbank a.s. 5,00/12

Prémiovy dluhopis Garantinvest VIl CZ0003701377 20.9.2007 150 000 pohyblivéa ~ 20.9.2010

VAR/10

Prémiovy dluhopis Garantinvest VIl CZ0003701385 10. 10. 2007 100 000 pohybliva 10.10.2010
VAR/10

Hypoteéni zdstavni list CZ0002001662 12.12.2007 1 500 000 4,90 12.12.2012
Raiffeisenbank a.s. 4,90/12

Hypoteéni zdstavni list CZ0002001670 12.12.2007 1 500 000 5,10 12.12.2017
Raiffeisenbank a.s. 5,10/17

Hypoteéni zdstavni list CZ0002001928 20.12.2007 2 000 000 5,50 20.12.2017
Raiffeisenbank a.s. 5,50/17

Hypoteéni zdstavni list CZ0002002058 26.11.2008 3 000 000 4,30 26.11.2013

Raiffeisenbank a.s. 4,30/13

Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s.

Maximdlni objem nesplacenych dluhopisé: 50 000 000 000 K¢&
Doba trvani programu: 15 let

Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s. v maximdlnim objemu nesplacenych dluhopisé 50 000 000 000 K&
a s dobou trvdni programu 15 let. Prospekt dluhopisového programu, obsahuiici spole¢né emisni podminky, byl
schvélen rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 20. 11. 2008, &j. 2008/13442/570 ke sp.zn.
Sp/2008/330/572, které nabylo prévni moci dne 20. 11. 2008.
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Tabulka €. 20 uvadi seznam emisi dluhopist vydanych v ramci vy3e uvedeného dluhopisového programu.

Tabulka 20 Emise dluhopisd

Datum Objem Urok. Datum
Néazev emise dluhopist ISIN vydani emise vynos splatnosti
emise (tis. K&) (% p.a.) emise
Hypoteéni zdstavni list CZ0002002066 10.12.2008 2 000 000 4,45 10.12.2011
Raiffeisenbank a.s.
4,45/11
Hypoteéni zdstavni list CZ0002002074 18.2.2009 250 000 3,00 18.2.2012
GARANTINVEST IX
3,00/12
Hypoteéni zdstavni list CZ0002002108 28.8.2009 250 000 3,00 28.8.2012
GARANTINVEST X.
3,00/12
Hypoteéni zdstavni list CZ0002002140 14.10 2009 250 000 3,00 14.10.2012
GARANTINVEST XI
3,00/12
Prémiovy dluhopis CZ0003702052 21.10.2009 100 000 VAR 21.10.2012
GARANTINVEST XII
VAR/12

Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s. denominovany v EUR

Maximdlni objem nesplacenych dluhopiss: 1 000 000 000 EUR
Doba trvéni programu: 30 let

Dluhopisovy program v maximdlnim objemu nesplacenych hypoteénich zdstavnich listo 1 000 000 000 EUR,
s dobou trvéni programu 30 let. Prospekt dluhopisového programu, obsahujici spole¢né emisni podminky byl

schvdlen rozhodnutim Komise pro cenné papiry &.j. 2009/7097/570 ke Sp. Zn. Sp. 2009/166/572 ze dne
15.9. 2009, které nabylo pravni moci dne 16. 9. 2009.

Tabulka €. 21 uvadi seznam emisi dluhopisd vydanych v rdmci vy3e uvedeného dluhopisového programu.

Tabulka 21 Emise dluhopis®

Datum Objem Urok. Datum
Néazev emise dluhopist ISIN vydani emise vynos splatnosti
emise (tis. EUR) (% p.a.) emise
Hypoteéni zdstavni list CZ0002002124 8.10. 2009 100 000 4,10 8.10.2014
Raiffeisenbank a.s.
4,10/14

Dluhopisovy program Raiffeisenbank a.s.

Maximdlni objem nesplacenych dluhopisd: 3 000 000 000 K&
Doba trvéni programu: 5 let

Dluhopisovy program v maximdlnim objemu nesplacenych hypoteénich zdstavnich listd 3 000 000 000 K¢,
s dobou trvdni programu 5 let a se splatnosti kterékoli emise vydané v rédmci tohoto programu nejvyde 7 let.
Prospekt dluhopisového programu, obsahuijici spolec¢né emisni podminky byl schvélen rozhodnutim Komise
pro cenné papiry &.j. 45/N/47/2005/1, ze dne 10. 5. 2005, které nabylo prévni moci dne 13. 5. 2005.
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Tabulka &. 22 uvadi seznam emisi dluhopist vydanych v ramci vy3e uvedeného dluhopisového programu.

Tabulka 22 Emise dluhopis®

p . Datum Objem Urok. Datum splatnosti
Nazev emise P 2 0 q
dluhopisi ISIN vy(!am er‘msev vynos emise

emise (tis. K¢&) (% p.a.)

Hypoteéni zdstavni list CZ0002000557 29.11.2005 500 000 4,50 29.11.2010
eBanka, a.s. 4,50/10

Hypoteéni zdstavni list CZ0002001316 14.11.2007 500 000 5,30 14.11.2014
eBanka, a.5.5,30 /14

Hypoteéni zdstavni list CZ0002001696 12.12.2007 500 000 6,00 12.12.2017
eBanka, a.s. 6,00/17

Hypoteéni zdstavni list CZ0002001704 12.12.2007 1 000 000 pohybliva 12.12.2022

eBanka, a.s. VAR/22

10.8. Udaije tietich stran

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace pochdzeji od ftfeti strany, byly tyto informace pfesné reprodukovény
a podle védomi Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto fieti stranou, nebyly
vynechdny Zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavédsiici.
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11. POPIS CENNYCH PAPIRS

Podoba a forma dané emise dluhopist vydavanych vrdmci tohoto dluhopisového programu (déle jen
.Dluhopisy” a ,Dluhopisovy program’), jejich pocet a jmenovitd hodnota vrdmci dané emise bude
stanovena v pfislusném doplnéni spoleénych emisnich podminek Dluhopisového programu (ddle jen ,Emisni
podminky”) uvedeném v dopliku Dluhopisového programu (déle jen ,Doplnék”). S Dluhopisy nebudou
spojena z4adnd predkupni ani vyménnd prava, nestanovii pisluiny Doplnék pro danou emisi Dluhopist jinak.
Prevoditelnost Dluhopisi a/nebo Kupénd (jsouli vyddvény) neni omezena, nestanovidi pfisluiny Doplnék pro
danou emisi Dluhopisd jinak (viz. odst. 1.2.2 Emisnich podminek).

Nékteré rizikové faktory tykaijici se Emitenta, jeho podnikani a Dluhopist jsou uvedeny v &sti ,RIZIKOVE
FAKTORY”. Dal3i rizikové faktory tykajici se jednotlivych emisi vydavanych v rdmci Dluhopisového programu
mohou byt uvedeny v pfisluiném Dopliiku.

Cisty vynos emise, odhad celkovych nékladd emise, dovody nabidky a pouziti vynosi budou uvedeny
v pfislusném Dopliku.

Dluhopisy budou vytvofeny podle pravnich predpisi Ceské republiky, zejména podle zdkona Ceské republiky
& 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni, s pfihlédnutim k pfisluinym ustanovenim zékond Ceské
republiky & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, v platném znéni a & 591/1992 Sb, o cennych
papirech, v platném znéni nebo podle pfisluinych prévnich piedpisd, které uvedené zdkony pfipadné nahradi.

Ména emise Dluhopisd bude uvedena v pfisluiném Doplfiku.

Nestanovili pfislusny Dopln&k jinak, pak Dluhopisy zaklddaji piimé, obecné, nezaqijiténé, nepodminéné a
nepodfizené zavazky Raiffeisenbank a.s., které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari
passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i alespofi rovnocenné vi&i viem daldim sou€asnym i budoucim
nepodfizenym a nezaijisténym zdvazkim Raiffeisenbank a.s., s vyjimkou t&ch zdvazkd Raiffeisenbank a.s., u nichz
stanovi jinak kogentni ustanoveni obecné& zdvaznych pravnich predpisd.

Popis prdv spojenych s Dluhopisy a/nebo Kupény (jsou-li vyddvany), véetné viech omezeni téchto prav a postupu
pro vykon t&chto prdv je uveden v Emisnich podminkéch Dluhopist a v pfisluiném Dopliiku. Emisni podminky jsou
zdjemcdm k dispozici na internetovych strdnkach Raiffeisenbank a.s. www.rb.cz a déle v podobé brozury téz v
sidle Raiffeisenbank a.s. na adrese Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC: 140 78, a to v dobg, kdy je
Raiffeisenbank a.s. otevfena pro vefejnost.

Podminky dro&eni Dluhopist, véetné stanoveni Grokové sazby Dluhopisd (pfipadné popisu pravidel pro stanoveni
orokové sazby Dluhopist), jokoz i datum, od kterého se drok stavé splatnym a data splatnosti Groku a metodu pro
vypocet Urokové sazby stanovi Emisni podminky a pfislusny Doplnék. Ndrok na Grok a/nebo splaceni jistiny se
v souladu s &lankem 10. Emisnich podminek promléuje uplynutim 10 let ode dne, kdy mohl byt uplatnén poprvé.

Raiffeisenbank a.s. moze v souladu s pravidly uvedenymi v Emisnich podminkdach jmenovat zdastupce pro vypoéty.
Neni-li vak zdstupce pro vypocty jmenovdn, provédi Raiffeisenbank a.s. viechny potiebné vypocty pro uréeni
rokové sazby Dluhopisd sama.

Datum koneé&né splatnosti dluhopisd je uvedeno v Dopliiku. Dluhopisy budou spldceny v souladu s Emisnimi
podminkami a Dopliikem, zejména s &lédnkem 5. a 6. Emisnich podminek. Dluhopisy je mozné za uréitych
podminek splatit dfive, a to jak z podnétu Raiffeisenbank a.s. (blize viz. odstavec 6.2 Emisnich podminek), tak
z podnétu vlastnikd Dluhopisd (blize viz. odstavce 6.3 a 12.4 Emisnich podminek).

Raiffeisenbank a.s. nevyzaduje Zddné zvl&stni zastoupeni vlastnikd Dluhopisd.

Emisni podminky Dluhopisového programu byly schvdleny rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne
20.11.2008, ¢&j. 2008/13442/570 ke sp.zn. Sp/2008/330/572, které nabylo prévni moci dne
20. 11.2008. Z&kladni Prospekt Dluhopisového programu byl schvélen rozhodnutim Ceské nérodni banky ze
dne 11. 11. 2009, &.|. 2009/8995/570 ke sp. zn. Sp. 2009/204/572, které nabylo prévni moci dne 12. 11.
2009. Tento Zdkladni prospekt nahrazuje zakladni prospekt Dluhopist vyhotoveny dne 20. 11. 2008, ktery byl

85



Raiffeisenbank a.s. Zé&kladni prospekt Dluhopisového programu

schvdlen rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 20. 11. 2008, &j. 2008/13442/570 ke sp.zn.
Sp/2008/330/572, které nabylo pravni moci dne 20. 11. 2008.

Ocekdvané datum emise bude uvedeno pro kazdou emisi Dluhopist zvl&3t v pFisluiném Dopliiku.
Pfevoditelnost dluhopisi neni omezend, nestanovili pro danou emisi Dluhopisd pfislusny Doplnék jinak.

Splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o pfed&asné splaceni Dluhopisd s
vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku jako hodnota, kterou
Raiffeisenbank a.s. vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedéasné splatnosti Dluhopist) z Dluhopisd
bude provdadéno bez srazky dani nebo poplatki jakéhokoli druhu, ledaze takovd srazka dani nebo poplatkd
bude vyzadovéna pfisluinymi prévnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby. Urokové pijmy z
Dluhopist budou zdafiovény srézkovou dani vybiranou u zdroje v pfipadg, Ze je takovd srédzka dani vyzadovdna
piislunymi prévnimi predpisy Ceské republiky. Bude-li jakdkoli takové srdzka dani nebo poplatkd vyzadovéna
piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby, nebude Raiffeisenbank a.s. povinna
hradit Vlastnikdm Dluhopist nebo Vlastnikim Kupéni (jsou-li vydévany) zadné dalsi ¢éstky jako ndhradu téchto
srézek dani nebo poplatkd, pokud v pFislusném Dopliku neni stanoveno jinak (viz. ¢lének 8. Emisnich podminek
+Zdanéni”). Podrobnéjsi informace o zpisobu zdafiovdni Grokovych vynosd a jmenovité hodnoty dluhopisi jsou
uvedeny v kapitole 12. ,ZDANENI vV CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE".

Udaije tykaijici se podminek nabidky Dluhopist potenciondlni zdjemcdm o upsdni/koupi Dluhopist budou uvedeny
v pfisluném Doplfiku.

Udaje tykajici se pfijeti Dluhopisd k obchodovani na regulovaném trhu & mnohostranném obchodnim systému
nebo sdé&leni Raiffeisenbank a.s. o tom, Ze nehodld pozddat o pfijeti Dluhopisd k obchodovéni na regulovaném

trhu pfipadné v mnohostranném obchodnim systému budou uvedeny v pfislusném Dopliku.

Dal3i pozadovand ustanovi budou uvedena v pfislusném Dopliiku.
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12. ZDANENI V CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvatelém jakychkoli Dluhopisd vyddvanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu se doporuéuje,
aby se poradili se svymi prévnimi a dafiovymi poradci o dariovych a devizové prdvnich désledcich koupé, prodeje
a drzeni DluhopisS a pfijimani plateb droké z Dluhopist podle dafiovych a devizovych predpisi platnych v Ceské
republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z drZeni a prodeje Dluhopist mohou
byt zdanény.

Naésledujici struéné shrnuti zdafiovani Dluhopisi a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze
zdkona & 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, v platném znéni (déle také jen ,zékon o danich z pFijmd") a
zdkona & 219/1995 Sb., devizovy zdkon, v platném znéni (ddle jen ,devizovy zéakon”) a souvisejicich
prévnich pfedpisd G¢innych k datu vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospekty, jakoz i z obvyklého vykladu t&chto
z&kon0 a daldich pfedpist uplatiiovaného &eskymi spravnimi Gfady a jinymi statnimi orgdny a zndmého
Raiffeisenbank a.s. k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou
ménit v zdvislosti na zm&ndch v piisluinych prévnich piedpisech, které mohou nastat po tomto datu nebo ve
vykladu t&chto prévnich predpisd, ktery mize byt po tomto datu uplatfiovdn.

Emitent je za ur&itych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopisi (viz niZe).

Urokovy pFijem

Urok (zahmuiici 162 vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz&im emisnim kurzem
vyplécenym pfi splatnosti dluhopist) vyplaceny Vlastnikdm Dluhopist fyzickym osobém a déle 2 pravnickym
osobam dafiovym nerezidentim CR nepodnikajicim na Gzemi CR prostfednictvim stdlé provozovny obecné
podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (fj. srdzeno emitentem pfi Ghradé droku). Sazba této srdzkové dané &ini
15%, nenili pro dafiové nerezidenty modifikovéna pfislusnou smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (viz. ddle).
V pfipadé, ze Grok plyne prdvnické osobé dafiovému rezidentovi CR nebo stdlé provozovné dafiového
nerezidenta CR prévnické osoby umist&né na Gzemi CR, nepodléhd srazkové dani, ale Vlastnik Dluhopisu tento
orok zahrnuje do obecného zdkladu dané v ndvaznosti na Easovou souvislost s obdobim, kterého se tykd.

V pfipadé, e rok plyne stalé provozovné prévnické osoby umisténé na Gzemi CR, kterd neni dafiovym
rezidentem &lenského stdtu Evropské unie nebo Evropského hospoddiského prostoru, je Emitent povinen srazit
zajidténi dané ve vydi 10 % ztohoto pfijmu. SraZené zajisténi dané se zapolitdvd na celkovou dafovou
povinnost této stalé provozovny.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pfijemce Groku dafiovym
rezidentem, moze zdanéni Groku v Ceské republice vylougit nebo sniZit sazbu dané. Ndrok na uplatnéni
modifikace dané na zdkladé rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mdZe byt podminén
prokdzdnim skuteénosti doklddaijicich, Ze pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby
oroku skutené vztahuje (zejména predlozenim platného potvrzeni o dafiovém domicily, prohldseni o skute&ném
vlastnictvi vypléceného pfijmu apod.).

Urcité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry, atd.) maji za urcitych
podminek ndrok na osvobozeni Grokovych piijmd od dané z pfijm0.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky, respektive ztraty realizované Vlastikem Dluhopisu pfi prodeii dluhopisu jsou pfedmétem zdanéni v Ceské
republice (i) jsouli Dluhopisy prodavény dafiovym rezidentem CR anebo dafiovym nerezidentem CR
prostfednictvim jeho stdlé provozovny umisténé v Ceské republice, nebo (i) je-li kupni cena za proddvané
Dluhopisy hrazena dafiovym rezidentem CR anebo dafiovym nerezidentem CR prostiednictvim jeho stalé
provozovny umisténé v Ceské republice a prodavaijici je dafiovym nerezidentem CR (nestanovili pfisluing
smlouva o zamezeni dvojtho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz dafiovym rezidentem je osoba
prodavaijici dluhopisy, jinak).

Urcité kategorie poplatniki (napf. fyzické osoby, které Dluhopisy nemaiji zahrnuty ve svém obchodnim maijetku,

atd.) maiji zisky z prodeje Dluhopist za urcitych podminek osvobozeny od dané z pfijmd. V piipadé prodeje
Dluhopist Vlastnikem Dluhopist, ktery je dafiovym rezidentem neglenského statu Evropské unie nebo statu mimo
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Evropsky hospodaisky prostor, kupujicimu, ktery je dafiovym rezidentem CR, nebo stdlé provozovné dafiového
nerezidenta CR, umisténé v Ceské republice, je kupuijici obecn& povinen pfi Ghradé kupni ceny Dluhopisd srazit
zajidténi dané z piijmd ve vy3i 1% z tohoto pfijmu. Sprdvce dané miZe (aviak nemusi) povazovat dafovou
povinnost poplatnika uskuteénénim srdzky podle predchozi véty za splnénou. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je Vlastnik Dluhopist rezidentem, mize zdanéni ziskd z prodeje
Dluhopist v Ceské republice vylougit. Nérok na uplainéni dané na zékladé rezimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni miZe byt podminén prokdzanim skuteénosti doklddaijicich, Ze pfisluind smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skuteéné vztahuje (zejména pfedloZenim platného potvrzeni o
dafovém domicilu, prohld3eni o skuteéném vlastnictvi vypldceného pfijmu apod.).

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry ve smyslu devizového zdkona. Jejich vydavéni a nabyvani neni v
Ceské republice predmétem devizové regulace. V piipadé, kdy pfisluind mezindrodni dohoda o ochrané a
podpofe investic uzaviend mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak,
resp. nestanovi vyhodn&i zachdzeni, mohou cizozemsti Vlastnici Dluhopisd za splnéni urcitych piedpokladd
nakoupit pen&zni prostfedky v cizi mé&né za Eeskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z
Dluhopist, &astky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatn&nim prava Vlastnikd Dluhopisi na pfedEasné
splaceni Dluhopist Emitentem, pipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist z Ceské republiky v cizi m&né.
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13. Hypoteéni Bankovnictvi

Raiffeisenbank a.s. pfistoupila  k hypoteénimu kodexu vytvofenému pod zdstitou Evropské komise.
Raiffeisenbank a.s. se pfihldsenim ke kodexu zavazuje k transparentnimu pfistupu a dostateénému poskytovéni
informaci o Gvérech na bydlent.

Umluva o dobrovolném kodexu o poskytovéni piedsmluvnich informaci souvisejicich s Gvéry na bydleni, jejiz
souddsti kodex je, md klientm predevsim zajistit pFistup k informacim o Gvérech na bydleni, pfi¢emz informace by
mély byt zpracovany ve shodné form& a ve stejném rozsahu v celé Evropské unii. Kodex je jednim
z celoevropskych pokust o zavedeni pravidel pro poskytovdni hypoteénich Gvérd na dobrovolné bézi. V roce
2001 ¢mluvu pod zddtitou Evropské komise podepsali zdstupci evropskych sdruZeni Gvérovych instituci
a spotfebitelské organizace. V zaii 2005 ke kodexu pristoupila Ceskd bankovni asociace. Raiffeisenbank se
v lednu 2006 stala prvni domdci bankou, kterd schvdlila pfistoupeni ke Kodexu chovdni mezi bankami a klienty.
Drtivou véSinu bodd obsaZenych v kodexu pfitom Raiffeisenbank a.s. povaZuje za samozfejmost a tyto
pozadavky splivje nad rdmec minimdlnich standardd.

Ndsleduijici €dst obsahuje pouze struéné shrnuti pravni Gpravy vychdzejici ze znéni jednotlivych pravnich pfedpisd
platnych ke dni vydani tohoto Zékladniho prospektu a veskeré nize uvedené informace se mohou ménit
v zdvislosti na zméndch pfislusné pravni Gpravy provedenych po tomto dni. Budoucim nabyvateldm dluhopisd se
doporuéuije, aby se poradili o pravnich, véetné dafovych a jinych disledcich koupé, drZeni a prodeje dluhopisd.

13.1. Hypoteéni Gvér

Podle zdkona & 190/2004 Sb., o dluhopisech (ddle jen ,,zékon o dluhopisech”), se za hypoteéni Gvér
povazuje Ovér, jehoz splaceni vEetné pfisluienstvi je zaqjidténo zdstavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, kdyz
pohledévka z dluhu nepfevysuje dvojndsobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti.

Pro fadné kryti jmenovité hodnoty hypoteénich zastavnich listd, jakoZ i jejich pomérného vynosu mohou byt
pouzity pouze pohleddvky z hypoteénich 0Ovérd. Tyto pohleddvky nebo jejich &asti nesmi po dobu, kdy
k takovému kryti slouzi, pfevysit 70 % zdstavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajisfujicich tyto pohleddvky. Na
nemovitosti, kterd jako pfedmét zdstavy zaqjisfuje pohleddvku z hypoteéniho Gvéru nebo jeji Edst, nesmi vaznout
zdstavni prdvo tieti osoby, které by bylo v pfednostnim pofadi pfed zdstavnim prévem zaijisfujicim pohledavku
zahmutou do kryti hypoteénich zdstavnich listd, a to po celou dobu, po kterou je tato pohledédvka do kryti
zahrnuta, s vyjimkou zdstavniho préva uvedeného v § 30 odst. (2) zdkona o dluhopisech. Nemovitost se
nepovazuje za zatizenou dfive vzniklym zdastavnim pravem nebo omezenim pfevodu nemovitosti, jestlize takto
zajidténd pohleddvka treti osoby zanikne v disledku pouziti hypotééniho Gvéru k jejimu splaceni.

Pokud na nemovitosti slouzici jako zajisténi hypoteéniho Gvéru vdzne zdstavni prévo zajisfujici Gvér ze stavebniho
spofeni nebo Gvér na druZstevni bytovou vystavbu, |ze pro G&ely kryti zdvazki z emisi hypote&nich zdstavnich listd
v ob&hu zahrnout pohleddvku z hypoteéniho Gvéru nebo jeji st maximdlné ve vysi rozdilu mezi 70 % zdstavni
hodnoty zastavené nemovitosti a pohleddvkou z Gvéru ze stavebniho spofeni nebo z Gvéru na druzstevni bytovou
vystavbu.

Cenu zastavené nemovitosti uréuje banka jako zdstavni hodnotu dle ustanoveni § 29 zdkona o dluhopisech.
Zéstavni hodnotou se rozumi obvykld cena, stanovend podle zvléstniho prévniho predpisu upravuijiciho
ocefovani majetku, ze zohledné&nim trvalych a dlouhodobé udrzitelnych vlastnosti nemovitosti, vynosu
dosazitelného ffeti osobou pfi fddném hospodafeni s nemovitosti, prév a zdvad s nemovitosti spojenych a mistnich
podminek trhu s nemovitostmi véetn& jeho vlivi a pfedpoklddaného vyvoje. Obvyklou cenou se rozumi cena,
kterd by byla dosazena pfi prodejich stejného, popfipadé obdobného majetku v obvyklém obchodnim styku v
tuzemsku ke dni ocenéni. Pfitom se zvazuji viechny okolnosti, které maji na cenu vliv, aviak do jeji vyse se
nepromitaji vlivy mimof&dnych okolnosti trhu, osobnich poméru prodévaijiciho nebo kupuijiciho ani vliv zvlami
obliby. Mimofadnymi okolnostmi trhu se rozuméji napfiklad stav tisné prodévaijiciho nebo kupuijiciho, disledky
prirodnich ¢&i jinych kalamit. Osobnimi poméry se rozuméiji zejména vztahy majetkové, rodinné nebo jiné osobni
vztahy mezi prodévaijicim a kupujicim. Zvléstni oblibou se rozumi zvl&3ini hodnota pfikladand majetku vyplyvaijici
z osobniho vztahu k nim. Z&stavni hodnota zastavénych nemovitosti nesmi pfevy3ovat jejich cenu obvyklou.
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Banka si nesmi vyminit pfedasné splaceni hypoteéniho Gvéru v piipadé svého zrudeni, nésleduje-li po ném
likvidace banky.

Pokud je dluznik (pfijemce hypoteéniho Gvéru) prohldsen insolventnim, bude mit hypoteéni banka postaveni
zajisténého véfitele, ktery ma prdvo, aby jeho pohleddvka byla uspokojena ze zpenézeni predmétu zdstavy
(nemovitosti) kdykoli v pribéhu insolven&niho fizeni a nemusi &ekat na vyddni rozvrhového usneseni soudem.
Zaijidténi véfitelé se z vytézku zpenéZeni uspokoji podle pofadi, v jakém vznikl prévni divod jejich ndroku na
uspokojeni ze zpenéZeni zqjisténi. Pro pofadi zdkonného zdstavniho préva je rozhodujici den jeho zdznamu v
katastru nemovitosti. Zastavni prévo hypote&ni banky zpenézenim pfedmétu zdstavy (nemovitosti) zanikd.

13.2. Hypoteéni banka jako zastavni véritel

Pohleddvky z hypoteénich Gvérd, pouzité ke kryti jmenovité hodnoty dluhopist, jakoz i hodnoty pomémého
vynosu, pouzivaiji zvySenou ochranu, kterd spocivd vtom, Ze v rdmci prodeje nemovitosti v soudni drazbé se
zdstavni véfitel (hypotééni banka) uspokojuje hned po Ghradé ndkladyd statu spojenych s provedenim drazby.

Od 1. kvétna 2000 neni véfitel, jehoz pohleddvka je zajidténa zdstavnim prdvem k nemovitosti, odkdzén na
prodej nemovitosti v soudni drazbg, a to ani tehdy, kdyz vlastnik nemovitosti nebude souhlasit s jejim prodejem.
Podle zdkona o vefejnych drazbdch, ktery v uvedeny den nabyl G&innosti, mize zdstavni véfitel navrhnout
provedeni nedobrovolné vefejné drazby za pfedpokladu, Ze jeho pohleddvka je pfizndna vykonatelnym soudnim
rozhodnutim, vykonatelnym rozhod&im ndlezem nebo doloZena vykonatelnym notdfskym zdpisem, ktery obsahuje
ndleZitosti stanovené zvldstnim prévnim predpisem. Nedobrovolnd drazba mize byt provedena i v pfipadg, ze
zdstavni prdvo k nemovitosti bylo vloZeno & zapsdno do katastru nemovitosti pfed 1. kvétnem 2000, u&infi
zdstavni véfitel Eestné prohldieni ve formé notdiského zdpisu o tom, Ze ma vici dluznikovi splatnou pohledavku,
z niz neni plnéno. Pokud by hypoteéni banka podala ndvrh na nedobrovolnou drazbu neoprévnéng, bude
odpovidat za $kodu tim zpdsobenou, této odpovédnosti se nelze zprostit. Vefejnou drazbu miZe provést pouze
osoba zvl&st k tomu oprdvnénd.

Uéastniky drazby nesméji byt, mezi jinymi, osoby, které nemohou nabyvat vlastnictvi a prév k predmétom drazby
nebo osoby, u nichz by v disledku nabyti vlastnictvi pfedmétu drazby mohlo dojit k vylougeni, omezeni nebo
narudeni hospoddfské soutéZe, nikdo nesmi drazit za né. Nelze draZit véci a prdva, snimiz na zdkladé
vykonatelného rozhodnuti soudu nebo orgdnu statni sprévy nelze naklddat. Odhad ceny draZené nemovitosti
nesmi byt v den kondni drazby star3i Sesti mésicd a cena musi byt zjisténa posudkem znalce. Informace uréené
zdkonem nebo poskytnuté dobrovolné Géastniky draZeb jsou vefejné pfistupné na jediném misté, v tzv. centrdlni
adrese.

Od uréitého okamziku (po doru&eni pisemného ozndmeni o zamysleném vykonu navrhovatelova prdva) jsou
pravni Gkony ucinéné vlastnikem nebo zdstavcem, jimiz by predmét drazby zcizili, zatiZili, uzavieli ndjemni
smlouvu nebo jimiz by vznikly vi&i pfedmétu drazby nové zavazky snizujici jeho hodnotu nebo omezujici moznost
naklddat s predmétem drazby, neplatné. To neplati, nebylli piedmét drazby vydraZen nebo bylali drazba
zmafena a nekond se opakovand drazba a upustilli drazebnik od drazby nebo byla-li drazba neplatnd. Osoba,
kterd m& predmét drazby v drZeni, je povinna po predchozi vyzvé, v dobé uréené v iéto vyzvé, umoZnit
provedeni odhadu, jakoZz i prohlidku pfedmétu drazby. Doba prohlidky musi byt ve vyzvé stanovena
s pfihlédnutim k charakteru draZzené véci, u nemovitosti zpravidla ffi tydny po odeslani vyzvy. Pokud tak neuéini,
|ze odhad provést na zdkladé dostupnych Gdaijd, které ma drazebnik k dispozici.

Lze i z vytézku drazby po vypofdddéni ndkladd drazby uspokojit pouze &dst prihlddenych pohleddvek drazebnich
véfiteld, uspokojuji se pohleddvky vtomto pofadi: (i) pohledavky zajisténé zdstavnim pravem, jsouli podle
zvldstniho prévniho pfedpisu prednostné uspokojovany bez ohledu na pofadi, a pohledavky zajisténé
zadrzovacim pravem, (i) pfihldsené pohledavky z hypoteéniho Gvéru, slouZici ke kryti jmenovité hodnoty
hypoteénich zdstavnich listd, (iii) pfihla3ené pohledavky zajidténé zdstavnim pravem nebo omezenim prevodu
nemovitosti, vézloli na pfedmétu drazby vice téchto prdv, uspokoji se podle pofadi svého vzniku a (iv)
pohledévky, které tvofi dané, poplatky, pojistné na vefejné zdravotni pojidténi, pojistné na socidlni zabezpeéeni
a pfispévky na statni politiku zaméstnanosti, jestlize se staly splatnymi v poslednich 3 letech pfed provedenim
drazby a byly k tomu opravnénymi drazebnimi véfiteli pfihla3eny, pfihldsili pohleddvky vice t&chto drazebnich
véfiteld, uspokoiji se jejich pohleddvky pomérné.
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Jde-li o nedobrovolnou drazbu, je dluznik, zéstavce nebo vlastnik, je-li osobou odlisnou od zdstavce, oprévnén
pozddat soud, aby vyslovil neplatnost drazby, pokud nebyl navrhovatel oprévnén navrhnout provedeni
nedobrovolné drazby, soud vyslovi v takovych pfipadech neplatnost drazby. Nenili toto pravo uplatnéno do
1 roku po udéleni piiklepu, zanikd. Dluznik, zastavce, vlastnik, je-li osobou odlisnou od zdstavce, jsou v piipadech
podle tohoto odstavce oprdvnéni podat ndvrh na nafizeni pfedb&Zného opatieni soudu, kterym se zakdze
navrhovateli podat névrh na provedeni drazby, drazebnikovi provedeni drazby nebo vydraziteli nakléddni
s vydraZenou nemovitosti.

Pokud je dluznik (pfijemce hypoteéniho Gvéru) prohlésen insolventnim, bude mit hypoteéni banka postaveni
zajidténym véfitele, ktery mé pravo, aby jeho pohledavka byla uspokojena ze zpendZeni predmétu zdstavy
(nemovitosti) kdykoli v prob&hu insolvenéniho fizeni a nemusi &ekat na vyddni rozvrhového usneseni soudem.
Zaijisténi véfitelé se z vytdzku zpenézeni uspokoji podle pofadi, v jakém vznikl prévni ddvod jejich naroku na
uspokojeni ze zpenéZeni zqjisténi. Pro pofadi zdkonného zdstavniho préva je rozhodujici den jeho z&dznamu
v katastru nemovitosti. Zastavni pravo hypoteéni banky zpen&zenim predmétu zdstavy (nemovitosti) zanika.

13.3. Hypoteéni zastavni listy

Hypoteéni zdstavni listy miZe vyddvat pouze banka, kterd ziskala povoleni podle zdkona & 21/1992 Sb., o
bankdch, ve znéni pozdéjsich pfedpist. Ceskd ndrodni banka schvaluje emisni podminky spolu s prospektem,
pokud zdkon o podnikdni na kapitdlovém trhu schvdleni prospektu vyzaduje.

Hypoteéni zdstavni listy jsou dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota, jokoZ i hodnota pomé&rného vynosu Grokd, je
pIné kryta pohleddvkami z hypoteénich Gvéri nebo &ésti téchto pohledavek, popfipadé ndhradnim zpdsobem.
Ndhradni kryti jmenovité hodnoty hypote&nich zdastavnich listd jakoz i jejich pomérného vynosu, je mozné pouze
do vyie 10 % této jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vklady u Ceské narodni banky, vklady u centrdlni banky
¢lenského statu EU nebo jiného stdtu tvoficiho Evropsky hospoddisky prostor nebo Evropské centrdlni banky,
statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi Ceskou ndrodni bankou podle zvléiniho prévniho predpisu,
stétnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi &lenskymi staty EU nebo jinymi stdty tvoficimi Evropsky
hospoddfsky prostor, jejich centrélnimi bankami a Evropskou centralni bankou, dluhopisy vydanymi finanénimi
institucemi  zalozenymi mezindrodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je Ceskd republika, nebo finan&nimi
institucemi, s nimiz Ceskd republika uzavfela mezinarodni smlouvu.

Na zdkladé vydaného hypoteéniho zdstavniho listu nevznikd zdstavni préavo a jeho majitel nemd postaveni
zdstavniho véfitele. Hypotedni banka nesmi zfidit z&stavni pravo k pohledévkdm z hypote&nich zdstavnich listd.
O emisi hypote&nich zdstavnich listd a jejich kryti je hypote&ni banka povinna vést samostatnou a prikaznou
evidenci dle Opatteni Ceské nérodni banky & 5 ze dne 11. &ervna 2004, kterym se stanovi obsah, zpdsob
vedeni a ndlezitosti evidence kryti hypote&nich zdstavnich listd v obéhu.

Stane-li se emitent hypotecnich zdstavnich listd Gpadcem, uspokojuji se v insolvenénim Fizeni pohledévky maijiteld
t&chto dluhopist z tzv. hypote&ni podstaty, kterou tvofi majetek slouZici ke kryti hypote&nich zdstavnich listd.
Z vytézku zpenézeni hypoteéni podstaty se uspokoji ndklady spojené se sprévou a zpen&Zovdanim hypoteéni
podstaty a po jejim zpenéZeni pohleddvky maijiteld hypoteénich zdstavnich list. Nepostalujeli vytdzek
zpenézeni hypote&ni podstaty k uspokojeni pohleddvek maijiteld hypoteénich zdstavnich listd v plné vy3i, uspokoiji
se tyto pohleddvky pomérné. Neuspokojend &ast téchto pohleddvek se pfi rozvrhu zafadi mezi ostatni
pohledavky.
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13.4. Zdanovani

V kapitole 12. “ZDANENI v CESKE REPUBLICE, DEVIZOVA REGULACE" tohoto Zdkladntho prospektu jsou
uvedeny podrobnéii informace tykaijici se zdafiovani Grokovych vynost z hypoteénich zastavnich listd, ziskd/ztrat
z prodeje a devizové regulace.

13.5. Regulace hypoteénich bank

Cinnost hypoteéni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovéna v souladu se zdkonem & 21/1992 Sb,
o bankdch, ve znéni pozdéjsich ptedpisd, a podléhd dozoru ze strany Ceské ndrodni banky.

Zékon o bankdch obsahuje celou Fadu ustanoveni, kterd omezuji &innost bank nejenom na Gseku obchodovéni,
ale i v oblasti spolecenstevniho préava. Predchozi souhlas Ceské ndrodni banky je tfeba (i) k uzavieni smlouvy
o prodeji podniku nebo jeho &dsti, (i) k rozhodnuti valné hromady o zruseni banky a ke slougeni banky se
zruSovanou bankou, (iii) ke sniZzeni zdkladniho jméni banky, s vyjimkou sniZzeni z divodu ztréty, (iv) k usneseni
valné hromady o tom, Ze dosavadni banka nebude naddle vykondvat &innost, ke které je tfeba povoleni pisobit
jako banka. Bez tohoto souhlasu jsou prévni Gpravy neplatné. Vedle toho mé banka vigi Ceské narodni bance
informagni povinnost o zamyslenych zmé&ndch stanov, névrzich persondlnich zmén ve statutdrnim orgdnu a na
mist& vedoucich zaméstnancd banky, zdméru oteviit pobogku nebo zastoupeni v zahraniéi a o zdméru zaloZit
pravnickou osobu v zahrani&i nebo se na ni majetkové podilet.

Banka miZe nabyt podil v jiné pravnické osobg, zaloZit jinou prévnickou osobu nebo podilet se na jejim zaloZeni,
pokud:

a) se nestane spole¢nikem s neomezenym ruéenim,

b) nejde o osobu, kterd mé na této bance kvalifikovanou Géast, ledaze jde o GEastnické cenné papiry této osoby
drzené krdtkodobé za Géelem obchodovéni a banka dodrzi pravidla pro nabyvani, financovani a posuzovéni
aktiv stanovené Ceskou narodni bankou podle zékona o bankach,

c) nejsou pravni nebo jiné pfekdzky pro poskytovani informaci touto osobou bance a pro poskytovéni téchto
informaci bankou pro G&ely dohledu nad &innosti banky a je zachovdna prihlednost konsolidagniho celku, jehoz
¢lenem je banka, a Gzké propojeni v rdmci konsolidaéniho celku nebrdni vykonu dohledu nad ¢innosti banky,
nebo

d) investice je v souladu s celkovou strategii banky a banka fidi rizika s touto investici spojend zejména z hlediska
pfipadnych zavazkd banky z toho plynoucich.

AZ na zdkonem stanovené vyjimky, nesmi kvalifikovand G&ast banky v pravnické osobé prekrogit (i) v jedné
pravnické osob& 15% kapitdlu banky a (i) v souhrnu vi& viem pravnickym osobdm 60% kapitdlu banky.
Kvalifikovanou G&asti se pfitom rozumi pfimy nebo nepfimy podil vy$§i nez 10% na zdékladnim jméni nebo
na hlasovacich pravech a uplatiovdni vyznamného vlivu na fizeni pravnické osoby.

Banka ddle nesmi provddét s osobami, které k ni maiji zvléstni vztah, obchody, které by vzhledem ke své povaze,
0&elu nebo riziku nebyly provedeny s ostatnimi osobami. Obchody s cennymi papiry nebo s prévy odvozenymi
od cennych papird na vlastni G&et je banka povinna pouze za nejvyhodnéjsich podminek pfi vynaloZeni odborné
péce a nesmi pfitom vyuzivat informace ziskané v souvislosti s jejimi obchody na G&et klienta a naopak, nejde-li
o vefejné pfistupné informace. Pfi provdadéni investi¢nich obchodd nesmi banka vyuZivat informace ziskané
v souvislosti s jejimi Gvérovymi obchody a naopak.

Predchozi, vyjime&né i ndsledny, souhlas Ceské ndrodni banky se vyZzaduje k nabyti piimého nebo nepfimého
podilu na bance ve vy3i nejméné 10 %, 20 %, 33 % nebo 50 % hlasovacich prév nebo k dosaZeni nebo
prekroceni uvedenych hranic. Snizeni podilu na bance pod uvedené limity se Ceské ndrodni bance oznamuje.
Neexistence souhlasu Ceské ndrodni banky zpisobuje, ze Ceskd narodni banka mize pozastavit maijteli akeit
vykon nékterych akciondiskych prav. Pii dodrzeni zékonnych podminek moze Ceskd ndrodni banka nékterym
akciondFdm zamezit pistup na valnou hromadu a navrhovat soudu vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady.

Na zdkladé zékonného zmocnéni vydala Ceskd ndrodni banka fadu opatieni tykajicich se obezfetného
podnikani bank. Takto jsou upraveny napf.(a) pravidla likvidity a tvorba povinnych minimdlnich rezerv, (b)
kapitalova pfiméfenost, (c) Uvérovd angazovanost, (d) klasifikace pohleddvek z Gvérd a tvorby rezerv
a opravnych polozek k témto pohleddvkdm nebo (e) podminky pro nezajisténé devizové pozice nebo (f) zdsady
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vytvéieni portfolii cennych papird a majetkovych podild bankami a kryti rizika znehodnoceni cennych papir
a majetkovych podild opravnymi polozkami. Na pobo&ky zahraniénich bank se uvedend opatieni vztahuiji
v rozsahu uvedeném v pfisluinych opatienich. Banky jsou ddle povinny vypracovat a predklddat informace
o svém podnikdni v rozsahu a terminech stanovenych Ceskou narodni bankou.

V rémci vykonu dohledu mize Ceskd narodni banka uplatnit opatieni k népravé riizné intenzity, véetné zavedeni
nucené spravy a odnéti povoleni pdsobit jako banka. Za nedostatky v &innosti banky mize Ceskd nérodni banka
uloZit pokutu az do vy3e 50 mil. &eskych korun.

Zjistili Ceskd nérodni banka v &innosti hypoteéni banky pfi vydavéni hypoteénich zdstavnich listd nebo
v souvislosti s nim poruseni zdkona, uloZi opatieni sméfujici k odstranéni zjidténych nedostatkd, zejména pozastavi
nebo zakdZze vyddavéni cenného papiru nebo piikdze, aby hypoteéni banka predéasné splatila jmenovitou
hodnotu a vynos hypote&niho zastavniho listu. Dalsim opatienim Ceské nérodni banky moze byt i ulozeni pokuty.

Hypote&ni banka, kterd vydala vefejné obchodovatelné hypoteéni zastavni listy, je povinna Ceské nérodni bance
zasilat zpravu o vysledcich svého hospodaieni a o své finanéni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené
oznamovat napf. zmény ve své finanéni situaci nebo jiné skutenosti, které mohou zhoriit schopnosti plnit jeii
zévazky. Poru$eni oznamovaci povinnosti je rovnéz postizitelné Ceskou nérodni bankou, kterd mize uloZit za
tento nedostatek pokutu.

13.6. Zakladni podminky trhu

Bytovy fond

V sou¢asné dobé je v Ceské republice cca 4,3 mil. bytd. V CR neexistuje celkovy bytovy deficit. Nerovnovéhy
jsou zpUsobeny predeviim disledkem nevhodné distribuce bytového fondu. Naproti tomu, Ize konstatovat, ze
bytovy fond je znaéné zanedbdn - celkové potiebné ndklady na jeho ddrzbu a opravy jsou odhadovdny
v fadech stamiliénd korun. Poéinaje rokem 1991 byl zaznamendn vyrazny pokles statni a druZstevni vystavby
a zvysil se podil bytd v rodinnych domcich. Sougasnd struktura bytového fondu z hlediska forem bydleni je

ndsleduijici:

Ndjemni bydlenf: 31 %
Druzstevni sektor: 20 %
Vlastnické bydleni: 49 %

Od roku 1994 zaéal rist poéet zahajovanych bytd. Pfi tom nejvy33i dynamiku i nadédle vykazuje rist poétu
zahajovanych bytd v rodinnych domech, vyrazné oviem stoupl také pocet zahajovanych bytd v bytovych
domech. Za pozitivni trend tohoto vyvoje |ze povaZovat i skutenost, Ze dynamika néristu po&tu dokonéovanych
byt0 je stdle na Grovni dynamiky ristu po&tu nové zahajovanych bytd (rozdil v poétu zahdjenych a dokon&enych
bytd se nijak vyrazné neméni).

Rost cen bytové vystavby nasdtésti neovlivnil poptévku po hypoteénich Gvérech, protoze byl vyvdzen poklesem
orokovych sazeb, zaznamendvanym prakticky az do konce roku 2006. Nejvy3si poptavka po hypoteénich
Ovérech byla zaznamendna v roce 2007. Uz v nésledujicim roce doslo na ceském trhu k poméré vyraznému
poklesu produkce, z&&sti kvili rostoucim Grokovym sazbdm, z&ésti kvili narostu DPH a z&asti kvdli néstupu
ekonomické krize. Vroce 2009 propad produkce pokraduie, a to ndsledkem snizeni poptavky v dobé
ekonomické nejistoty a ndristu Grokovych sazeb.

Ndjemné

Na zdkladé zdkona o deregulaci ndjemného, pfijatého vroce 2006 dochdzi od roku 2007 k postupnému
vyraznému zvy$ovdni maximdlniho zdkladniho néjemného (podle velikosti obce); dosavadni regulované ndjemné
je ,uméld cena”, kterd dosud vétsinou nevyjadfuje situaci v mist&, nezohledfuje kvalitu pronajimané nemovitosti a
vétiinou nestai ani na kryt pofizovacich a provoznich ndkladd. Do roku 2012 by mélo byt v podstaté dosazeno
souladu regulovaného a trzniho ndjemného. Dochdzi i k postupnému uvolfiovdni &asti ndjemnikd bytd z regulace
- fj. k pfechodu na neregulované ndjemné, které je siedndno dohodou mezi novym ndjemcem a pronajimatelem.
Deregulace ndjemného je jednim z faktord zvySovani poptévky po hypoteénich Gvérech.
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Cilem nového systému je dosaZeni rovnovdzné hladiny ndjemného na mistnich trzich s byty pfi sou¢asném
zajidténi ochrany pfed extrémnimi pozadavky a pfi respektovéni nezbytnych socidlnich souvislost. Postupné
(regiondlné diferencované) ukonéeni dosavadniho zpdsobu regulace maximdlniho z&kladniho ndjemného.

Stétni programy podpory bydleni

Stét jiz naddle nevykondva funkci investora bytové vystavby a nevlastni ani bytovy fond. Sou&asné ale respektuje
zvl@dtnosti trhu v oblasti bydleni, které si vynucuiji uréitou miru stétni intervence. Finanéni intervence ze strany stétu
se soustfed'uji do nékolika zdkladnich oblasti joko je podpora vystavby néjemnich bytd a technické infrastruktury,
podpora oprav bytového fondu a poskytovéni statnich pojéek na opravy, modernizaci a rozifeni bytového
fondu. Uskuteciiovani podpory bytové vystavby se déje pfevdzné prostfednictvim Stétniho fondu rozvoje bydleni.

Vyhlésené programy na podporu bytové vystavby a oprav bytového fondu v roce 2009:

Podpory v oblasti bydleni financované Ministerstvem pro mistni rozvoj:

*  Podpora regenerace panelovych sidli§f, zaméfend na revitalizaci vefejnych prostranstvi v panelovych
sidlistich s vice nez 150 byty.

*  Podpora vystavby technické infrastruktury pro ndslednou vystavbu bytovych a rodinnych domd, zaméfend
na zainvestovani prazdnych stavebnich pozemkd pro ndslednou bytovou vystavbu.

*  Podpora vystavby podporovanych bytd, zaméfend na vystavbu socidlnich ndjemnich obecnich bytd
pro osoby, které jsou znevyhodnény v pfistupu k bydleni z ddvodu svého v&ku, zdravotiho stavu nebo z daliich
diivodd, z nichz vyplyvaii zvla3tni potteby v této oblasti.

*  Podpora oprav domovnich olovénych rozvodd, zaméfend na vyménu rozvodd v domech s cilem zvy3eni
kvality pitné vody.

Podpory v oblasti bydleni financované Statnim fondem rozvoje bydleni:

*  Poskytovani nizkotro&enych Gvérd mladym lidem do 35 let na vystavbu nebo pofizeni nebo opravu bydleni,
zaméfend na mladé manzZele nebo rodi¢e pofizujici si pro svou bytovou potfebu vlastnické nebo druZstevni
bydleni nebo opravujici si svdj viasti nebo druzstevni byt (Uvér 300).

*  Poskytovéni drokovych dotaci ke komerénim Ovérdm (program "Panel"), zamé&feny na komplexni opravy
bytovych dom{ postavenych panelovou technologii.

+  Pomoc po povodnich - nizkotro&ené Gvéry a dotace na odstranéni nésledkd povodni v r. 2009.

Programy v oblasti podpory bydleni financované ministerstvem pro Zivotni prostiedi:

Program Zelend Gspordm - jde o dotadni program na podporu obnovitelnych zdroji a spor energie , zahrnujici
tyto oblasti:

- Uspora energie na vytapéni;
. podpora novostaveb v pasivnim energetickém standardu;
. vyuZiti obnovitelnych zdrojd elekirické energie pro vytdpéni a piipravu teplé vody.

Program je financovdn z prostfedkd za prodej emisnich povolenek.
K né&kterym programdm:

Program poskytovdni finanéni podpory na opravy bytového fondu (PANEL)

Cilem podpory je pomoc vlastnikim bytovych domd a bytd postavenych panelovou technologii konstruk&nich
soustav k fomuto programu, realizovanych v letech 1950 aZ 1990 pfi nezbytnych opravdch nejzévaznéjsich vad
zpUsobuijicich havarijni stav bytového domu. V ndvaznosti na nafizeni vlddy & 325/2006 Sb., kterym se
novelizuje nafizeni vlady & 299/2001 Sb. o podpofe oprav, modemizaci a regeneraci panelovych bytovych
domd dochdzi s G&innosti od. 1. &ervence 2006 k nékterym zméndm podminek Programu na podporu oprav
a modernizace panelovych bytovych domg.

Program umozZiiuje ziskat dva typy podpor:

*  dotace na Ghradu &asti Grokd;
*  cenové zvyhodnénd zdruka na splaceni Gvérd.
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Piijemcem podpory mize byt fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd je vlastnikem nebo spoluvlastnikem bytu nebo
nebytového prostoru v panelovém domé bez ohledu na to, zda v domé pUsobi &i neplsobi spolecenstvi vlastnikd.

Podporu je mozné ziskat k jakémukoliv bankovnimu Gvéru (pivodni omezeni pro hypoteéni Gvéry a Ovéry ze
stavebniho spofeni se rui). Lze podpofit i Gvéry poskytnuté v cizi méné.

Predmét opravy - je postadujici oprava statickych poruch anebo zlepseni tepelné technickych vlastnosti domu,
pokud je to nezbytné nutné.

Limit podporované vy3e Gvéru je 5 500,- K& na m2 podlahové plochy bytd v opravovaném domé.

Uvér na dhradu &dsti ndkladd spojenych s vystavbou nebo pofizenim bytu nékterymi osobami mladsimi 36 let
poskytovany Stdtnim fondem rozvoje bydleni dle NV & 616/2004 Sb.

Uvér ve vysi maximdlng 300 tis. K& s Grokovou sazbou ve vy3i 2 % |ze poskytout zadateli, ktery Zije v manzelstvi,
ve kterém alespofi jeden z manzeld nedovrsi 36 let nebo neZije v manzelstvi, nedovrii v roce poddni z&dosti 36
let a trvale peduje alespon o jedno nezletilé dité. Lze ho rovnéz kombinovat s hypotednim Gvérem a Gvérem ze
stavebniho spofeni, jeho splatnost je do 20 let s moznosti odkladu splatek jistiny na dobu 10 let. Dne 2.srpna
2006 pfijala vldda novelu nafizeni vlady & 616/2004 Sb., kterd md umoznit poskytnuti Gvéru i na splaceni
&lenského vkladu do bytového druzstva v pripadé, Ze piijemce Gvéru splacenim élenského vkladu ziskd néjemni
prévo k druzstevnimu bytu.

Statni finan&ni podpora hypoteéniho Gvérovani bytové vystavby dle nafizeni viddy 244/1995 Sb. byla zruena
s 0&innosti od 1. 2. 2004 - pravni vztahy vzniklé podle vy3e uvedeného nafizeni vlddy v dobé jeho platnosti (pred
nabytim GO&innosti zruSovaciho nafizeni vlddy & 33/2004 Sb.) jakoz i prava a povinnosti z nich vzniklé, se Fidi
dosavadnimi pravnimi predpisy.

Prispévky k hypoteénimu Uvéru osobdm mladsim 36 let

Nafizeni vlddy & 249/2002 Sb., o podminkach poskytovdni piispévkd k hypotenimu Gvéru osobdm mladsim 36
let, stanovuje podminky poskytovéni pFispévkd k hypoteénimu Gvéru osobdm mladsim 36 let ze stétniho rozpoétu
na pofizeni starsiho bydleni.

Zadatelem (pfijemcem nebo nabyvatelem) moze byt pouze fyzickd osoba mladsi 36 let, kterd neni vlastnikem
nebo spoluvlastnikem bytového domu, rodinného domu nebo bytové jednotky, vyjma nemovitosti, kterd byla
zakoupena s pomoci hypote&niho Ovéru, k némuz jsou z&ddény pfispévky. Ndrok na poskytovani prispévkd dle
tohoto nafizeni nemdze vzniknout pfijemci opakované.

Piispévek je poskytovén maximdlng po dobu 10 let ke splatkdm hypoteéniho Gvéru poskymutého na koupi
minimdlng dva roky starého bytu nebo rodinného domu sjednim bytem véetn& pozemkd nebo jejich
odpovidaijicich &sti, které jsou kupovdny spoleéné s bytem nebo rodinnym domem s jednim bytem na Gzemi CR
do vyluéného vlastictvi piipadné do SJM, které musi trvat po celou dobu &erpdni pFispévku vEetné trvalého
bydleni. Zména vlastnictvi mize nastat pouze za pfedpokladu, Ze dojde k pfevodu nebo pfechodu vlastnického
prava na jinou fyzickou osobu.

Piispévky se poskytuji k Gvéru nebo jeho &dsti na koupi bytu nejvyse do Eastky 800 000,- K&, nebo na koupi
rodinného domu s jednim bytem nejvy3e do &astky 1,5 mil. K&.

Vyse prispévku plati vzdy po dobu platnosti drokové sazby siednané hypoteéni bankou ve smlouvé o Gvéru
nejdéle viak na dobu péti let a je upravovéna vzdy k 1. 2. pfislusného kalenddfniho roku v zavislosti na
skute€nych promémych trznich drokovych sazbdch hypote&niho Gvéru. Pohybuijili se tyto sazby v drovni nad 8 %
roéné, pak je pfispévek roven 4 procentnim bodim, v intervalu 8 - 7 % je roven jen 3 procentnim boddm,
vintervalu 7 - é % uz jen 2 procentni body a v intervalu 6 - 5 % pouze 1 procentni bod. Pfi poklesu trznich
drokovych sazeb pod 5 % se pFispévek neposkytuje. Od 1. 2. 2009 je pispévek poskytovdn na Grovni 1 %.

Piispévky podle tohoto nafizeni nelze poskytnout na koupi bytu nebo rodinného domu s jednim bytem, na ktery je
poskytovdna podpora podle zvlastniho pravniho predpisu o podpore hypoteénich Gvérd na bytovou vystavbu.
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V Ceské republice v souasné dobé plsobi na trhu hypoteénich Gvért pres deset subijektt, které ziskaly povoleni
pUsobit jako hypoteéni banky. Mezi hlavni poskytovatele hypoték vedle Raiffeisenbank a.s. patfi Komereni banka,
a.s., Ceskd spofitelna, a.s., Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic, a.s., Hypoteé&ni
banka a.s., GE Money Bank, a.s., LBBW Bank CZ a.s., Wiistenrot hypoteéni banka, a.s.

13.7. Obchodni strategie Raiffeisenbank a. s.

Predpokladany rist ekonomiky Ceské republiky ve sttednédobém horizontu po piekondni ndsledkd sougasné
ekonomické krize, véetné olekdvaného ristu financovéni potieb bydleni, spolu se subjektivnimi faktory jako je
reorganizace a transformace Gvérového portfolia, vytvéreiji solidni pfedpoklady pro Usp&inou realizaci obchodni
&innosti Raiffeisenbank a.s. na tseku hypoteéniho bankovnictvi.

Strategif Raiffeisen je poskytovat hypotééni Gvéry v ramci kompletniho portfolia produktd.

13.8. Typy poskytovanych Uvéru a dalsi produkty

Ugelem hypoteénich Gvéri poskytovanych Raiffeisenbank a.s. je (i) vystavba nebo koupé nemovitosti, (i) koupé
podilu na nemovitosti, (ii) rekonstrukce, modernizace a opravy nemovitosti a (iv) vypofdddni Gvéru nebo pojcky
pouzité na investici do nemovitosti.

Nemovitostmi, na které Raiffeisenbank a.s. poskytuje hypoteéni Gvéry, jsou zejména rodinné domy, bytové domy,
bytové jednotky a stavebni pozemky. Investice do nemovitosti vyrobniho charakteru nebo objektd sluzeb jsou
v segmentu fyzickych osob Gvérovany pouze vyjimecné.

Zd&kladni z fady hypoték, ze kterych si klienti banky mohou vybrat je hypote&ni Gvér Klasik. U tohoto Gvéru je
optimdln& nastaveno rozloZeni poméru vyie Gvéru a anuitnich splatek. Uvér je poskytovén aZ do vyse 85 %
zéstavni hodnoty nemovitosti, kterymi je zajistén (do kryti HZL se zahrnuje pouze &ést do 70 %). Podobné jako
u ostatnich hypoteénich produktd si klienti mohou zvolit dobu fixace drokové sazby na 1 - 7, 10 nebo 15 let pfi
splatnosti Gvéru 5 - 30 let.

Hypoteéni ovér Profit byl vyvinut pro ty klienty, ktefi maji zdjem investovat do nemovitosti jako zdroje renty
a zabezpecit si tak staly pFijem do budoucna, ktery neni pfilis zavisly na pracovni aktivité vlastnika.

Americkd hypotéka Univerzdl je Gvérem, v rdmci kterého neni sledovan a doklddan el véru. Splatnost Gvéru je
20 let, Gvér je poskytovan maximdlné do 50 % z&stavni hodnoty zastavenych nemovitosti. U tohoto Gvéru plati, ze
kazdy vlastnik zastavené nemovitosti se musi stat zaroved dluznikem z Gvérové smlouvy.

Vrdmci Ovéru EQUI nejsou Zadatelem o Gvér dokldddny pfijmy standardni formou, ale jejich vyse je
prohlagovéana &estnym prohldenim. Uvér je poskytovan max. do 50 % zéstavni hodnoty zastavenych nemovitosti,
splatnost je max. 20 let. Hypote&ni Gvér FLEXI je uréen i pro cizince a vyznaduje se dokladovanim pfijmd
a majetku dostupnou formou.

Vedle toho Raiffeisen spravuje agendu klient, ktefi splnili podminky vlddniho nafizeni & 244/1995 Sb.
a pobiraji dosud stétni finan&ni podporu k Grokdm z Gvéru. Podpora mize byt vypldcena maximdlné po dobu
20 let. Od roku 2002 se k této podpore pfifadil i pfispévek k drokdm z hypoteéniho Gvéru na nékup stardi
nemovitosti pro mladé lidi do 36 let podle Nafizeni vliady & 249/2002 Sb.

Unikdtem v produktové nabidce Raiffeisenbank a.s. je Variabilni hypotéka - klient ma po sjednanou dobu k
dispozici Uvérovy rdmec, jehoz Cerpdni i spléceni si reguluje podle vlastnich moznosti a potieb. Variabilni
hypotéka ziskala dvé Bronzové koruny v soutéZi finan&nich produktd v roce 2008, za rok 2009 byla jeji G¢elovd
varianta ohodnocena Zlatou korunou jako nejlep3i produkt v kategorii hypoték.

Jednim z ndstrojd pro podchyceni o&ekdvaného rozvoje sekunddarniho trhu hypoték je hypoteéni Gvér Minimax,
uréeny ke konsolidaci klientskych dluhd a zlep3eni klientova cash flow.
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Dal3i produkty pfipravuje odbor projektového financovdni, v rdmci kterého Raiffeisen vytvéFi modely financovéni
projektd hromadné vystavby nemovitosti, zejména polyfunkénich obytnych soubord a svou Gvérovou
angazovanosti podporuje jejich realizaci. Tento produkt je uréen zejména velkym investordm, napf. bytovym
druzstvdm nebo obcim. Sou&dsti projektového financovani je (i) vypracovani optimdlniho modelu financovéni a
(i) profinancovéni fdze vystavby, v&etné inzenyrskych siti a pFisluné ob&anské vybavenosti, pfi pouZiti
nejvhodné&j3i kombinace vlastnich zdroji jednotlivych investord, Gvérd i statni finanéni podpory.

13.9. Pravidla Uvérové {innosti

V Raiffeisenbank a.s. existuje soubor predpisd, které upravuje politku Ovérové angaZovanosti a &innost
jednotlivych Gtvard banky pfi jejim fizeni. Sou&asné u Raiffeisenbank a.s. plati postupy, které uréuji provadéni
jednotlivych operaci v celém procesu Gvérovdni. Schvalovani Gvérd je oddéleno od vlastni obchodni &innosti
s cilem sniZit Gvérové riziko.

13.10. Uvérové Fizeni

Filozofie Raiffeisenbank a.s. v oblasti Gvérl, je poskytnout Gvér na zdkladé prokazatelné schopnosti dluznika
vytvéiet svou &innosti silné cash flow, dostateéné ke splaceni dluhu bez ohledu na to, zda jde o hypoteéni &i jiny
Ovér.

Jeli Zadatelem o Gvér fyzickd osoba, vyhodnocuje Raiffeisenbank a.s. droved a strukturu jejich pfijm0, pfipadné
piijm0 ostatnich spoluzadateld - &lend domdcnosti a jejich vydajd, véetné budoucich vydajd na spléceni Gvérg,
pfip. Zivotniho poijisténi.

Raiffeisenbank a.s. vyhodnocuje klienta, jdeli o fyzickou osobu, i z hlediska osobnich rizikovych faktord
vyplyvajicich z véku a vykondvaného povolani. To mé vliv na pfipadné zpfisnéni podminek Gvérové
angazovanosti.

Proces provéfovéani klienta - podnikajici subjekt - zahrnuje hluboké prezkoumdni vlastnické struktury, zahrnujici
téz jakékoli vyznamné vztahy okolo pfislusného klienta se zaméfenim na ekonomicky spjaté skupiny podniku,
zhodnoceni klientova postaveni v pfisluiném odvétvi (hlavni konkurenti, posledni vyvoj atd.). Zvl&stni pozornost je
vénovdna podrozvahovym zdznamdm (nejen podrozvahovym pasivim, ale také kontrola jakychkoli zdvazkd,
které mohou vést ke klientové povinnosti zaplatit, dodat nebo koupit, kterd by mohla zavazné zhorsit klientovu
finan&ni pozici), cash flow a dal3im relevantnim otdzkdm.

Obecné feceno je cilem Gvérového hodnoticiho procesu pfipravit pravdivy obraz o klientové postaveni, rozbor se
pokousi naijit jakékoli zndmé zdsadné negativni faktory uvnit spolednosti, které by mohly spolenost vést do
vazné finanéni tisné.

V rdmci organizaéni struktury Raiffeisenbank a.s. je v procesu Gvérovdni pfisné oddélena obchodni &innost od
schvalovacich pravomoci, stejné tak proces sledovani rizika Raiffeisenbank a.s.

13.11. Zqjisténi Ovéro

Raiffeisenbank a.s. zajisfuje své pohleddvky z hypoteénich Gvérd zdstavnim prédvem k nemovitosti, kterd musi
spliovat poZadavky stanovené zdkonem. Jako pfedmét zdstavy Raiffeisenbank a.s. pfijimé pozemky,
zkolaudované, ale i rozestavéné budovy, byty a nebytové prostory. V pfipadé budov se jednd jak o dokonéené
(zkolaudované), tak i rozestavéné stavby, ke kterym je zabezpeéen pfistup z vefejné komunikace, stavby mohou
byt umistény na pozemku zdstavce nebo fteti osoby. Zdstavni prédvo ke stavbé na cizim pozemku
Raiffeisenbank a.s. akceptuje pouze za predpokladu, existuje - li k stavbé na cizim pozemku vécné bfemeno,
smlouva o vypUijéce, smlouva o ndjmu nejméné na obdobi trvani Gvérového vztahu, popfipadé predlozili klient na
predmétny pozemek smlouvu o budouci kupni smlouvé, obsahuijici pro Raiffeisenbank a.s. uspokojivé podminky
prodeje pozemku.
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Do zdstavy pfijimd Raiffeisenbank a.s. nemovitosti ocenéné podle vlastni metodiky. Je-li poskytnuti hypoteéniho
Ovéru na hranici pfipustného rizika, poZzaduje Raiffeisenbank a.s. zpravidla dalsi zaqjisténi pohleddvky. Sou&asti
Ovérovych smluv je standardné rozhod&i dolozka, jejiz uplatnéni urychluje realizaci pfipadnych rizikovych
pohleddvek.

13.12. Ocenovani nemovitosti

Podle zdkonné Gpravy stanovi hypoteéni banka zdstavni hodnotu nemovitosti, kterd je pfedmétem zdstavy.
Zéastavni hodnota pro G&ely emise hypote&nich zdstavnich listd a Gvérovéni v bance je obvykld cena po supervizi
ocenéni.

Raiffeisenbank a.s. vypracovala vlastni metodicky postup stanoveni této hodnoty a md zfizeny organizaéni Gtvar,
jehoz Gkolem je metodicky usmériiovat externi odhadce i Gtvary zabyvaijici se Gvérovou &innosti uvnit Raiffeisen.

Cenou obvyklou Raiffeisenbank a.s. rozumi cenu, kterd by byla dosazena pfi prodeii stejnych nebo obdobnych
nemovitosti, zejména podle jejich stavu a polohy, ke dni ocenéni.

Ndvrh obvyklé ceny predkladaji Raiffeisen pFevdzné externi spolupracovnici - odhadci, ktefi postupuji podle
metodiky Raiffeisen. Pfed vypracovanim ndvrhu je odhadce povinen shromézdit potfebné dokumenty a podklady
tykaijici se nemovitosti, véetné fotografii, a provést osobné mistni Setfeni.

Pro stanoveni ceny obvyklé pouziva Raiffeisen metodiku zaloZenou na zdkladnich principech trzniho ocefiovéni
nemovitosti, kterd je v souladu s doporu¢ovanymi mezindrodnimi standardy. Odhad obvyklé ceny vychdzi bézné
z pomocnych hodnot nemovitosti - v&cné, vynosové a srovndvaci a zejména ze znalosti mistnich pomérd, trhu,
stavu a vyuziti ocefiovanych nemovitosti. V rdmci metodiky se stanovi jok aktudlni cena obvykld, tak i ,cena
budouci” (po dokonéeni rozestavénych staveb) nebo ,cena minimdlni” (po demolici nebo demontdzi v ramci
rekonstrukce). PFi ocenéni se uplatfivje princip opatrnosti pfi vyhodnocovéni dostupnych informaci.

13.13. Smluvni Uprava Gvérového vztahu

Podminky poskytnuti, &erpdni a spldceni Gvéru jsou mezi Raiffeisen a klienty upraveny Uvérovou smlouvou.
Z&kladnim predpokladem &erpdni je vznik nebo poddni ndvrhu na zdpis zé&stavniho préva k nemovitosti, pojisténi
nemovitosti a vinkulace pojistného plnéni. Uvér na vystavbu, rekonstrukci, modemizaci nebo opravu je vétiinou
gerpdn postupné v zdvislosti na prib&hu praci a ristu hodnoty zajidténi, Gvéry na koupi, splaceni dfive
poskytnutého Gvéru nebo vypoidddani majetkovych vztah k nemovitosti se obvykle erpaii jednordazové.

Vyse Grokové sazby je ve smlouvé o poskytnuti hypotecniho Ovéru dohodnuta jako pevnd se stanovenou dobou
platnosti, kterd podle volby klienta mizZe byt siedndna na jeden rok, i roky, pét, deset nebo patndct let. Pred
uplynutim sjednaného obdobi ozndmi Raiffeisen klientovi novou Grokovou sazbu (na zdklad& vyvoje cen na
finan&nich trzich). Jestlize klient se zmé&nou Grokové sazby nesouhlasi, je Ovér splatny k datu ukonéeni platnosti
stévaiici Grokové sazby, pokud se smluvni strany nedohodnou jinak. Klient je povinen splacet poskytnuty
hypoteéni Gvér formou mési¢nich anuitnich splatek. U vybranych produktd (napf. hypotéky kombinované
s Zivotnim pojisténim) |ze pouzit jiny model splaceni, napt. mési&ni Ghradu Grokd a splaceni jistiny az na konci
siednané doby splatnosti. Raiffeisen mé prévo inkasovat splétky z bézného Gétu klienta, ktery mu pro tento Géel
zfizuje.

Klient je oprdvnén predZasné splatit Gvér, vtom pFipadé oviem po ném mize Raiffeisenbank a.s. pozadovat
Ohradu poplatku za piedéasné splaceni ve vysi uréené sazebnikem banky. To neplati v pfipadé pfedZasného
splaceni Gvéru k datu ukonéeni platnosti Grokové sazby a v pfipadé siedndni tzv. turbo varianty.

Vedle Groku z Gvéru moze Raiffeisenbank a.s. v souladu se smlouvou o poskymuti hypote&niho Gvéru G&tovat
klientovi i Urok z prodleni, a to az do vy3e Grokové sazby sjednané v Gvérové smlouvé navyené o &astku dle
platného sazebniku, Raiffeisenbank a.s. mize podle Gvérové smlouvy uplatit daléi opatfeni sméfujici k ochrané
iejich z&jm0, zejména pak omezit nebo zastavit Gerpdani Ovéru, zvysit rokovou sazbu z Gvéru nebo pozadovat
jeho pred&asné splaceni.
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13.14. Statni podpora

Raiffeisenbank a.s. uzaviela dne 6. 12. 2002 s Ministerstvem pro mistni rozvoj Smlouvu o zabezpeceni
poskytovdni prostiedkd statni finanéni podpory hypoteéniho Gvérovéni bytové vystavby a piispévkd
k hypoteénimu Gvéru osobdm mladsim 36 let, jakoZ i o zaijisténi kontroly dodrZzovani podminek této podpory
a pfispévku. Tato smlouva navazuje na pfedchozi smluvni Gpravu a upravuje aktualizované podminky postupu
Raiffeisen, jejich klientd a statnich orgdénd pfi uplatiovéni ndroku, provéfovéni podminek a vyplaceni stémi
podpory.

13.15. Kryti pohledavek z dluhopist

13.15.1.  Rizeni kryti emise dluhopist

Na zdkladé zdkona & 190/2004 Sb., o dluhopisech vede Raiffeisen samostatnou evidenci o kryti jmenovité
hodnoty dluhopisu a jejich pomé&rého vynosu. Za tim G&elem pfijala Raiffeisen vnitfni predpis, ktery upravuje
pracovni postupy a kompetence jednotlivych Gtvard v této oblasti.

Pi fizeni kryti Raiffeisenbank a.s. vychdzi ze zdkonného poZadavku kryti dluhopist pfi existenci dvou blokd, a
sice bloku pohleddvek z hypoteénich Gvérd na strané jedné a bloku pohleddvek z dluhopist (jistina a alikvotni
drokovy vynos) na strané druhé, Raiffeisen mize pro Géely kryti porovndvat podmnozZiny téchto zakladnich blokg,
tvofené pohleddvkami z emisi dluhopist s odpovidajicimi pohleddvkami z hypoteénich Gvérd uréenymi ke kryti
emisi.

Raiffeisen prostrednictvim svého odborného ttvaru pribézné sleduje a analyzuie trh nemovitosti v Ceské republice
a vyvoj cen nemovitost. Redlnd situace trhu se okamzité promitd do provddénych supervizi nemovitosti. Souasné
jsou aplikovény pfi schvalovéni Gvéru bezpeénostni koeficienty, které dle typu nemovitosti zohledfuji i mozny
pokles cen z dlouhodobého hlediska. Pokud by z divodu pfecenéni zapfi¢inéného jak moznym poklesem cen
nebo napf. poskozenim nemovitosti v disledku Zivelné pohromy (povodef, pozdr apod.) doslo k poklesu obvyklé
ceny zastavené nemovitosti pod hranici nutnou ke kryti hypoteénich zastavnich listd vyfadi Raiffeisen Gvérovou
pohledévku z kryti.

V rémci fizeni kryti si Raiffeisen stanovila limity, které mize zménit pouze Vybor ALCO (Vybor pro fizeni aktiv
a pasiv) na zdkladé analyzy provedené Utvarem spravy hypoteénich zdstavnich listd. Limitovany jsou objemy
napf. aktiv uréenych k ndhradnimu kryti nebo objemy hypoteénich Gvérd krytych jinymi zdroji nez hypoteé&nimi
zdstavnimi listy.

Pfi vzniku nesouladu mezi stavem portfolia hypoteénich zdstavnich listd a portfolia pohleddvek z hypoteénich
0vérd uréenych ke kryti ma Raiffeisen moZnost pouzit zdkonného ndhradniho kryti v celkovém objemu do 10 %
jmenovité hodnoty. V pfipadg, Ze by k takové situaci doslo, vyuzije Raiffeisen svého portfolia aktiv pro nahradni
kryti. Raiffeisen dle zakonnych opatieni vyhotovuje pribézné ze svého informaéniho systému aktudlni stav bloku
pohleddvek z hypoteénich Gvéri uréenych pro fadné kryti hypoteénich zdastavnich listd. Na zdkladé téchto dat
zpracovdvd pracovni sestavu, ve které eviduje fddné kryti hypoteénich zdstavnich listd véetné nesouladu blokd.
Piislusny Gtvar Raiffeisen provdadi prob&zné kontrolu kryti. Podle vysledkd t&chto kontrol pfistoupi Raiffeisen k
jednotlivym opatfenim sméfujicim k ndpravé negativniho stavu, pokud budou nutnd. O jednotlivych krocich,
sméfujicich ke zvy3eni rozsahu ndhradniho kryti (v rdmci zékonného limitu) nebo pfipadné k odkupu hypoteénich
zdstavnich listd, rozhoduje Vybor ALCO.
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13.15.2  Piehled kryti pohledavkami z hypoteénich Gvért a emisi hypoteénich zastavnich
listo

V Tabulkdch 23 az 27 je uvedena podrobnd struktura a ¢lenéni hypoteénich Gvé&ri pouzitych pro kryti zdvazksd
z emitovanych hypoteénich zdstavnich lists. Neni-li uvedeno jinak, jsou udaje tykajicich se hypoteénich dvérd
zpUsobilych podle zékona ke kryti pohleddvek z dluhopisd v nésledujicich tabulkéch platné k 30. 9. 2009.

Tabulka 23 Clenéni Gvérd dle pravni formy dluznika

Clenéni Gvéru do pravni formy dluznika

Pocet Objem
Ovérd z celku v % Gvérd z celku v %
Fyzické osoby 19 098 98,87 | 26558 523 399,58 89,24
PRAVNICKE OSOBY
Obchodni spoleénosti 165 0,85 2 856 463 654,75 9,60
Bytovd druzstva 46 0,24 314 361 373,26 1,06
Obce, mésta 8 0,04 32718 984,39 0,11
Celkem 19317 100,00 29762067 411,98 100,00
Tabulka 24 Clenéni Gvérd dle doby do splatnosti Gvérd
Clenéni Gvérd dle doby do splatnosti Gvérd
Pocet Objem
Ovérd z celku v % Ovérl z celku v %
do 5 let 226 1,17 100 843 795,98 0,34
5-10 let 1535 7,95 2019817 526,79 6,79
10-15 let 2 666 13,80 3 849 466 268,73 12,93
nad 15 let 14 890 77,08 23791939 820,48 79,94
Celkem 19317 100,00 29762067 411,98 100,00
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Tabulka 25 Clenéni Gvérd dle velikosti jistiny

Zé&kladni prospekt Dluhopisového programu

Clenéni dle velikosti jistiny

Poclet Objem
Ovérl z celku v % Ovérl z celku v %
do 500 (tis, K¢&) 3897 20,17 1319528 000,90 4,43
500 - 1000 [tis, K¢&) 5 899 30,54 4 540 352 294,42 15,26
1000-2000 (tis, Kg&) 5967 30,89 8 493 373 664,08 28,54
2000-3000 (tis, K&) 1 986 10,28 4793 673 394,89 16,11
3000-4000 (tis, K&) 716 3,71 2 485335 914,47 8,35
4000-5000 (tis, K&) 319 1,65 1435712 065,04 4,82
5000-10000 (tis, K&) 403 2,09 2713197 992,31 9,12
10000-15000 [tis, K&) 74 0,38 917 355 426,70 3,08
15000 a vice (tis, K&) 56 0,29 3063 538 659,16 10,29
Celkem 19317 100,00 29762067 411,98 100,00
Tabulka 26 Clenéni ovérd dle vy3e Grokové sazby
Clenéni Gvérd dle vyse urokové sazby
Polet Obijem
Ovérl z celkuv % Ovérl z celku v %
do 4,00 % 508 2,63 1614944 847,35 5,43
4,01-5,00 % 5162 26,72 9 105130 006,86 30,59
5,01-6,00 % 7027 36,38 11427 315 677,50 38,40
6,01-7,00 % 3523 18,24 4049 821 943,71 13,61
7,01-8,00 % 1386 7,18 1711942 285,31 575
8,01-9,00 % 858 4,44 831979 374,92 2,80
9,01-10,00 % 853 4,42 1020933 276,32 3,43
Celkem 19317 100,00 29762067 411,98 100,00
Tabulka 27 Clenéni Gvérd dle poméru Gvér / cena obvykla
Clenéni Gvérd dle poméru Gvér/cena obvykla
Pocet Objem
Ovérl z celkuv % Ovérl z celku v %
do 10 % 251 1,30 73 863 302,61 0,25
10-20 % 821 4,25 1040 571 596,77 3,50
20-30 % 1279 6,62 1041728 499,40 3,50
30-40 % 1693 8,76 1763508811,59 5,93
40-50 % 2703 13,99 4 149 689 736,91 13,94
50-60 % 2522 13,06 3 802 859 790,50 12,78
60-70 % 3726 19,29 6390042 519,28 21,47
70-80 % 2012 10,42 3737221 809,82 12,56
80-90 % 3454 17,88 6352754 124,42 21,35
nad 90 % 856 4,43 1409 827 220,68 4,74
Celkem 19317 100,00 29762067 411,98 100,00
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13.15.3.

Zé&kladni prospekt Dluhopisového programu

Piehled vydanych a dosud nesplacenych emisi hypoteénich zastavnich listo

Ndsledujici Tabulka & 28 uvddi informace o emisich hypoteénich zdstavnich listd vydanych Raiffeisenbank a.s.

Udaije jsou plainé k datu vyhotoveni Zékladniho prospektu.

Tabulka 28 Informace o emisich hypoteénich zastavnich listd vydanych Raiffeisenbank a.s.

. . 2 Urokovy g, Datum
Nazev emise HZL ISIN G emise Me.na vynos Datum deum splatnosti
(mld. K¢&) emise emise .
(% p.a.) emise

HZL RBCZ 4,60/10 CZ0002000482 0,500 Ké 4,60 23.3.2005 23.3.2010
HZL RBCZ 4,50/10 CZ0002000698 0,600 Ké 4,50 21.11.2005 21.11.2010
HZLRBCZ 4,70/11 CZ0002000805 0,500 Ké 4,70 24.5.2006 24.5.2011
HZL RBCZ 4,40/11 CZ0002000888 1,800 Ke 4,40 4.10.2006 4.10.2011
HZL RBCZ 4,80/12 CZ0002000946 1,300 Ke 4,80 16.2.2007 16.2.2012
HZL RBCZ 5,00/12 CZ0002001175 2,000 Ke 4,80 12.9.2007 12.9.2012
HZL RBCZ 4,90/12 CZ0002001662 3,000 Ke 4,90 12.12.2007 12.12.2012
HZL RBCZ 5,10/17 CZ0002001670 5,500 Ke 5,10 12.12.2007 12.12.2012
HZL RBCZ 5,50/17 CZ0002001928 2,000 Ke 5,50 20.12.2007 20.12.2012
HZL eBanka, a.s. CZ0002000557 0,500 Ke 4,50 29.11.2005 29.11.2010
4,50/10
HZL eBanka, a.s. CZ0002001316 0,500 Ke 5,30 14.11.2007 14.11.2014
5,30/14
HZL eBanka, a.s. CZ0002001696 0,500 Ké 6,00 12.12.2007 12.12.2017
6,00/17
HZL eBanka, a.s.VAR/22 CZ0002001704 1,000 Ke VAR 12.12.2007 12.12.2022
HZL eBanka, a.s.VAR/22 CZ0002001704 1,000 Ke VAR 12.12.2007 12.12.2022
HZL RBCZ 4,30/13 CZ000200205 3,000 Ké 4,30 26.11.2008 26.11.2013
HZLRBCZ 4,45/11 CZ0002002066 2,000 Ké 4,45 10. 12.2008 10.12.2011
Hypoteéni zastavni list CZ0002002074 0,250 Ké 3,00 18.2.2009 18.2.2012
GARANTINVEST IX
3,00/12
Hypoteéni zastavni list CZ0002002108 0,250 Ké 3,00 28.8.2009 28.8.2012
GARANTINVEST X.
3,00/12
HZLRBCZ 4,10/14 CZ0002002124 0,100 EUR 4,10 8. 10. 2009 8.10.2014
Hypoteéni zéstavni list CZ0002002140 0,250 Ke 3,00 14.10 2009 14.10.2012

GARANTINVEST XI
3,00/12
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14. VYMAHANiIi SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vieobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskdny z vefejné pFistupnych dokumentd. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisd vydavanych
v rdmci této emise Dluhopist by se neméli spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a doporuéuje se jim
posoudit se svymi prdvnimi poradci otdzky vymdhdni soukromoprdvnich zavazkd vici Emitentovi v kazdém
prisluiném statd.

Raiffeisenbank a.s. neudélila souhlas s pfislusnosti zahraniéniho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zdékladé zakoupeni, ani nejmenovala Zddného zdstupce pro fizeni v jakémkoli staté. V disledku
toho miZe byt pro nabyvatele Dluhopisi nemozné podat v zahrani&i Zalobu nebo zahdiit jakékoli fizeni protfi
Raiffeisenbank a.s. nebo poZzadovat u zahrani&nich soudd vydéni soudnich rozhodnuti proti Raiffeisenbank a.s.
nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahraniénich prévnich
predpisd.

Uzndni a vykon soudnich rozhodnuti se v ramci EU fidi mimo jiné v Ceské republice piimo aplikovatelnym
Nafizenim Rady (ES) &. 44/2001 ze dne 22.prosince 2000 o soudn/ pfislusnosti a uznavéni a vykonu soudnich
rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech. V pfipadé, kdy Ceskd republika uzaviela s uréitym statem
mezindrodni smlouvu o uzndni a vykonu soudnich rozhodnutich, je zabezpe&en vykon soudnich rozhodnuti
takového stétu v souladu s ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt
rozhodnuti cizich soud uzndna a vykondna v Ceské republice za podminek stanovenych zékonem & 97/1963
Sb., o mezindrodnim prévu soukromém a procesnim, v platném znéni. Podle tohoto zdkona nelze rozhodnuti
justiénich orgdnl cizich stétd ve vécech uvedenych v § 1 vy3e zminéného zdkona o mezindrodnim prévu
soukromém a procesnim, cizi soudni smiry a cizi notaiské listiny (spolecné ddle také jen ,cizi rozhodnuti”) uznat a
vykonat, jestlize (i) rozhodnutd véc spadd do vyluéné pravomoci orgénd Ceské republiky nebo jestlize by Fizeni
nemohlo byt provedeno u zddného orgdnu ciziho stdtu, pokud by se ustanoveni o pfisluinosti soud Ceské
republiky pouZila na posouzeni pravomoci ciziho orgénu; nebo (i) o témze pravnim poméru bylo orgénem Ceské
republiky vyddno pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uzndno pravomocné rozhodnuti orgénu
tiettho statu; nebo [iii) GCastniku Fizeni, vi¢&i némuz mé byt rozhodnuti uznéno, byla postupem ciziho orgdnu
odfiata moznost Fadné se G&astnit fizeni, zejména pokud nebyl Fadné obesldn pro G&ely zahdjeni fizeni; nebo (iv)
uznéni ciziho rozhodnuti by se piicilo vefejnému porddku Ceské republiky; nebo (v) neni zaruéena vzdjemnost
uznévdani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyzaduje, nesméfujeli cizi rozhodnuti proti obéanu Ceské
republiky nebo & prévnické osobé se sidlem v Ceské republice); nebo (vi) pfislusny cizi orgdn nepotvrdil, e
rozhodnuti ciziho orgdnu nabylo prévni moci; nebo (vii) rozhodnuti ciziho orgdnu nebylo superlegalizovéno
&eskym ministerstvem spravedlnosti nebo apostilovéno v souladu s Umluvou o zrudeni poZadavku ovéfovéni listin
uzavienou dne 5. fijna 1966 vHaagu. Ministerstvo spravedinosti CR moze po dohod& s Ministerstvem
zahraniénich véci CR a jinymi piislusnymi ministerstvy u&init prohléeni o vzdjemnosti ze strany ciziho statu. Takové
prohldseni je pro soudy Ceské republiky a jiné stéini orgdny zdvazné. Pokud toto prohldseni o vzdjemnosti neni
vyddno vié&i uréité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzdjemnost neexistuje. Uzndni vzdjemnosti v takovych
piipadech bude zdlezet na faktické situaci uzndvani rozhodnuti orgdnt Ceské republiky v dané zemi.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zdkladé jakéhokoli
porudeni vefejnoprdvnich predpist kteréhokoli stétu kromé Ceské republiky ze strany Raiffeisenbank a.s., zejména
o jakékoli Zalobé& pro poruseni jakéhokoli zahraniéniho zékona o cennych papirech.
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15. SEZNAM ODKAZU V SOULADU S §36 ODST. 4 ZAKONA O PODNIKANi NA KAPITALOVEM
TRHU

e Zpréva o auditu pro akciondfe spolednosti Raiffeisenbank a.s. pro rok 2007 (viz. Vyro&ni zprdva
Raiffeisenbank a.s. za rok 2007, finanéni &ést, str. 30-32);

*  Nekonsolidovand 0&etni zdvérka za G&etni obdobi kongici k 31. 12. 2007 (viz. Vyroéni zprdva
Raiffeisenbank a.s. za rok 2007, finanéni &ést, str. 34-86);

*  Konsolidovand G&etni z&vérka za G&etni obdobi konéici k 31. 12. 2007 (viz. Vyroéni zprava Raiffeisenbank
a.s. za rok 2007, finanéni &ést, str. 87-151);

e Zprava o auditu pro akciondfe spoleénosti Raiffeisenbank a.s. pro rok 2008 (viz. Vyroéni zprava
Raiffeisenbank a.s. za rok 2008, finanéni &ast, str. 34-36);

*  Nekonsolidovand 0&etni zdvérka za G&etni obdobi kongici k 31. 12. 2008 (viz. Vyroéni zprdva
Raiffeisenbank a.s. za rok 2008, finanéni &ést, str. 38-925);

*  Konsolidovand G&etni z&vérka za G&etni obdobi konéici k 31. 12. 2008 (viz. Vyroéni zprava Raiffeisenbank
a.s. za rok 2008, finanéni &ést, str. 96-164);

*  Zprdava o auditu pro akciondfe spolecnosti eBanka, a.s. pro rok 2006 (viz. Vyroéni zpréva eBanky, a.s. za
rok 2006, finané&ni &st, str. 30-32);

*  Nekonsolidovand G&etni zavérka za G&etni obdobi konéici k 31. 12. 2006 (viz. Vyroéni zpréva eBanky, a.s.
za rok 2006, finanéni &dst, str. 34-83);

*  Zprdava o auditu pro akciondfe spolecnosti eBanka, a.s. pro rok 2007 (viz. Vyroéni zpréva eBanky, a.s. za
rok 2007, finané&ni &ést, str. 26-28);

*  Nekonsolidovand G&etni zavérka za G&etni obdobi konéici k 31. 12. 2007 (viz. Vyroéni zpréva eBanky, a.s.
za rok 2007, finanéni &dst, str. 29-72);

Vyroéni zprdvy Raiffeisenbank a.s. za roky 2007, 2008 a vyro&ni zprdvy eBanky, a.s. za rok 2006, 2007 jsou
uvefejnény na internetové webové adrese www.rb.cz / informaéni servis / profil banky.
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16. FINANCNIi UDAJE O EMITENTOVI
Tato kapitola zahrnuje nésledujici:

*  Zahajovaci rozvaha Raiffeisenbank a.s. k 1. 1. 2008

F-1
*  Zpréva auditora k zahajovaci rozvaze Raiffeisenbank a.s.
F.4
*  Nekonsolidované a neuditované mezitimni finanéni ddaje Raiffeisenbank a.s. k 30. 6. 2009
Fo6
*  Nekonsolidované a neauditované mezitimni finanéni ddaje Raiffeisenbank a.s. k 30. 9. 2009
F-10
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Zahajovaci rozvaha Raiffeisenbank a.s. k 1. 1. 2008

Zahajovaci rozvaha Raiffeisenbank a.s. byla vyhotovena k rozhodnému dni v souvislosti s fézi slou¢enim
spoleénosti Raiffeisenbank, a.s. (ndstupnickd spolegnost) a eBanka, a.s. (zanikajici spole¢nost). Rozhodny den byl
stanoven na 1. ledna 2008. Ndstupnickd a zanikajici spolegnost se slouily v souladu s § 220a a nésl. zdkona
€. 513/1991 Sb., obchodniho zdkoniku, v platném znéni.

Tabulka 29 Zahajovaci rozvaha Raiffeisenbank a.s. k 1. 1. 2008

(tis. K¢)

Zahajovaci rozvaha 1.1.2008
Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 10514038
Pohleddvky za bankami 17777 110
Uvéry a pohledévky za klienty 108 336 419
Opravné polozky k Gvérim a pohleddvkam za klienty (2 300 948)
Kladné redlné hodnoty finanénich derivétd 1002 542
Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti 6&dm nékladd nebo vynost 3016306
Cenné papiry k prodeiji 1096
Maijetkové G&asti v deefinych a pfidruzenych spole&nostech a spoleéné fizenych podnicich 359 999
Dlouhodoby nehmotny majetek 471 399
Dlouhodoby hmotny majetek 565853
Odlozend dafiovd pohledévka 111189
Ostatni aktiva 975789
Aktiva celkem 140 830 792

Zavazky a Vlastni kapital

Zavazky vi&i bankdm 11523 238
Zavazky vici klientdm 93778312
Zaporné redlné hodnoty finanénich derivatd 1154 401
Emitované dluhové cenné papiry 19789 474
Zavazek z dané z pfijmo 117182
Rezervy 376 352
PodFizeny Gvér 3585770
Ostatni pasiva 2044 256
Zavazky celkem 132 368 985
Z&kladni kapitdl 4889 000
Zakonny rezervni fond 138747
Ocefovaci rozdily 231
Nerozdéleny zisk 2 654142
Zisk ve schvalovacim Fizeni 780 149
Vlastni kapital celkem 8 461 807
Celkem zdavazky a vlastni kapital 140 830 792
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Sestaveni zahajovaci rozvahy Raiffeisenbank, a.s.
Zahajovaci rozvaha ndstupnické spoleénosti byla k 1. 1. 2008 sestavena v souladu se Smlouvou o fizi.

Vychozimi Gdaji pro sestaveni zahajovaci rozvahy byly rozvahy auditovanych G&etnich zdvérek ndstupnické
a zanikajici spoleénosti k 31. 12. 2007.

Pfi sestaveni zahajovaci rozvahy byly z jednotlivych rozvahovych poloZek vylougeny vzdjemné vztahy mezi
ob&ma spolecnostmi:

1.Na bé&znych Gétech Raiffeisen vedenych v eBance byly vykdzdny k 31. 12. 2007 zistatky ve vy3i 11 659 tis.
K& Tato &dstka byla v zahajovaci rozvaze vylougena na strané aktiv v polozce Pohleddvky za bankami,
na strané pasiv v polozce Zavazky vi&i bankdm.

2.Na béznych G&tech eBanky vedenych u Raiffeisen byly vykdzany k 31. 12. 2007 zistatky ve vysi 37 636 tis.
K& Tato &dstka byla v zahajovaci rozvaze vylouéena na strané aktiv v poloZce Pohleddvky za bankami,
na strané pasiv v polozce Zavazky vi&i bankdm.

3.Na terminovanych Gé&tech eBanky vedenych u Raiffeisen. byly vykdzdny k 31. 12. 2007 zidstatky ve vysi
2 565 632 tis. K& Tato &astka byla v zahajovaci rozvaze vylouéena na strané aktiv v polozce Pohledévky
za bankami, na strané pasiv v polozce Zavazky v bankdm.

4.Ze vzdjemné uzavienych ménovych opci byly vykazdany k 31. 12. 2007 zistatky pohledavek ve vysi 4 083
tis. K& zdvazkd ve vysi 8 692 tis. K& Tyto polozky byly v zahajovaci rozvaze vylou€eny na stran& aktiv
v polozce Kladné redlné hodnoty finanénich derivatd, na strané pasiv v polozce Zdporné redlné hodnoty
finanénich derivatd.

5.Vzdjemné pohledavky z titulu nezaplacenych faktur a aktivnich dohadnych polozek byly k 31. 12. 2007
vykdzdény ve vysi 8 072 tis. K& a jsou v zahajovaci rozvaze vylou€eny na strané aktiv v poloZce Ostatni aktiva,
na strané pasiv v polozce Ostatni pasiva.

6.Vzdjemné zdvazky ztitulu nezaplacenych faktur a pasivnich dohadnych polozek byly k31. 12 .2007
vykdzdny ve vysi 10 498 tis. K& a jsou v zahajovaci rozvaze vyloueny na strané pasiv v poloZzce Ostatni
pasiva, na strané aktiv v poloZce Ostatni aktiva.

Celkovy objem vzdjemnych vztahd mezi obéma spoleénostmi &inil 2 646 272 tis. K& O tuto &astku je
v zahajovaci rozvaze snizen prosty souéet aktiv a pasiv obou spoleénosti.

Zahajovaci sestava byla ovéfena auditorem Emitenta, kterym je auditorska firma Deloitte Audit s.r.o., Karolinské
654/2, PSC: 186 00, Praha 8. Odpovédnym auditorem pro ovéfeni zahajovaci rozvahy Emitenta byla Marie
Kuéerovd, osvédéeni &islo 1207. Zprava nezavislého auditora je uvedena niZe v této kapitole.
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Deloitte.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA _
Pro akcionare spolecnosti Raiffeisenbank a.s. DIC- C249620592

Se sidlem: Praha 4, Ofbrachtova 200609, PSC 140 21
ldentifikatni Cislo 492 48 901
Hiavni pfedmét podnikénic poskytovini shu2eb drobného, komeréniho a mvestidnibo bankovnictvi

Provedli jsme audit sestaveni pfilozené zahajovaci rozvahy spoleénosti Raiffeisenbank as. k 1. lednu
2008 a prilohy k této rozvaze, které byly pripraveny na zikladé pfiloZendho Navrhu Smlouvy o fizi
mezi spolecnostmi Raiffeisenbank a.s. a eBanka, as. Za sestaveni rozvahy a pilohy jsou odpovidné
statutarni organy téchto spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit nazor na rozvahu a pfilchu jako
celek na zikladé provedeného auditu.

Liaklad pro virok

Nag andit jsme provedii v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyZzaduji, abychom
plinovali a provedli audit s cilem ziskat pfiméfenou miru jistoty, ze rozvaha a priloha neobsahuji
vyznamné nespravnosti. Audit zahrmuje vybérovym zpisobem provedené ovéfeni podkladii. Jsme
presvéddeni, ze provedeny audit ddva pfiméfeny zaklad pro vysloveni vyroku.

Pouzité podklady
Nase ovEfeni bylo provedeno na zikladé ndsledujicich podkladii:

- Rozvaha spolecnosti Raiffeisenbank a.s. k 31. prosinei 2007, jez je soutdsti auditované ndetni
zéverky spole¢nosti Raiffeisenbank as. k 31. prosinci 2007, ke které byl dne 7. dnora 2008
vydan vyrok bez vyhrad.

- Rozvaha spolecnosti eBanka, a.s, k 31, prosinci 2007, jez je soutisti auditované Géemni zavérky
spolednosti eBanka, a.s. k 31. prosinci 2007, ke které byl dne 7. dnora 2008 vydan vyrok bez
vyhrad.

- PiloZeny navrh smlouvy o fzi mezi vyde uvedenymi spoleénostmi,

Vyrok
Podle naseho nizoru piiloZzend rozvaha nastupnické spolecnosti Raiffeisenbank as. sestavena
k 1. Jednu 2008 a priloha k této rozvaze byly ve viech viznamnych aspektech sestaveny sprivné na

zékladé vyse uvedenych podkladi v souladu s ¢eskymi pravnimi predpisy.

V Praze dne 3. biezna 2008

DAttt

Auditerska spolecnost: Odpovédny auditor:
Dreloitte Audit s.r.o.
OsvédCeni €. 79 , p
zastoupend: o A s /
A0 E- /{f {i B
Sl e\ U SN

Marie Kucerova, povéfeny zaméstnane Marie Kuéerova, osvédéeni & 1207

. P " L - BT

Awcdit Tex s Coosnlanyg . Financial Advisore. Qalaitte Toucke fohmatsu
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Nekonsolidované finanéni vysledky Raiffeisenbank a.s. za 1. pololeti roku 2009
Nekonsolidovana rozvaha
Tabulky & 30 a & 31 uvddi nekonsolidované rozvahy Raiffeisenbank a.s. k 30. 6. 2009 a 31. 12. 2008.

Viechny uvddéné ddaje fsou v tisicich K& Udaje byly pripraveny podle Mezindrodnich Gcetnich standards pro
finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU. Udaje nejsou auditované.

Tabulka 30 Nekonsolidovand rozvaha Raiffeisenbank a.s.- strana aktiv k 30. 6. 2009 a k 31. 12. 2008

(tis. K¢&)
Rozvaha 30. 6. 2009 31. 12. 2008
Aktiva celkem 175 540 563 182203973
Pokladni hotovost a pohledavky vici centralnim bankéam 9050410 24 115 502
Finanéni aktiva k obchodovani 3152555 6 906 080
Derivaty k obchodovani s kladnou redlnou hodnotou 2 449933 6345129
Kapitalové ndstroje k obchodovani 8 800 13992
Dluhové cenné papiry k obchodovani 693 822 546 959
Pohleddvky k obchodovéni 0 0
Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykaz. do zisku nebo ztraty 5817 642 3 309 063
Kapitélové ndstroje v redlné hodnoté vykézané do Z/Z 251576 246 661
Dluhové cenné papiry v redlné hodnoté vykdzané do Z/Z 5566 066 3042 402
Pohleddvky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztréty 0 0
Redlizovatelna finanéni aktiva 522194 516 493
Kapitalové ndstroje realizovatelné 522194 516 493
Dluhové cenné papiry realizovatelné 0 0
Pohleddvky realizovatelné 0 0
Uvéry a jiné pohledavky 145 830 793 143 040 394
Dluhové cenné papiry neobchodovatelné 0 0
Pohleddévky 145 830793 143 040 394
Finanéni investice drzené do splatnosti 9 246 408 o
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 9 246 408 0
Pohleddvky drzené do splatnosti 0 0
Zaijistovaci derivaty s kladnou redlnou hodnotou (0] 0
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistfovanych nastrojo o o
Hmotny majetek 747 289 671614
Pozemky, budovy a zafizeni 747 289 671614
Investice do nemovitosti 0 0
Nehmotny majetek 704 340 628 982
Goodwill 0 0
Ostatni nehmotny majetek 704 340 628 982
Uéasti v pfidruzenych a ovladanych osobéch a ve spol.podn. 81026 81026
Daiiové pohledavky 0 46 314
Pohleddvky ze splatné dané 0 0
Pohleddvky z odlozené dané 0 46314
Ostatni aktiva 387 907 2 888 505
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Tabulka 31 Nekonsolidovand rozvaha Raiffeisenbank a.s. - strana pasiv k 30. 6. 2009 a k 31. 12. 2008

(tis. K¢&)

Rozvaha 30. 6. 2009 31. 12. 2008
Zavazky a vlastni kapital celkem 175 540 563 182203 973
Zavazky celkem 163 374 029 170 598 781
Vklady, uvéry a ostatni finanéni zavazky viéi centr.bankéam () 28 003
Finanéni zavazky k obchodovani 3706 651 3905877

Derivaty k obchodovani se zdpornou redlnou hodnotou 3 680 887 3905877
Zavazky z krétkych prodeijt 25763 0
Vklady, Gvéry a ostatni finanéni zavazky k obchodovéni 0 0
Emitované dluhové CP uréené k odkupu v krétkém obdobi 0 0
Finanéni zavazky v redalné hodnoté vykazané do zisku/ztraty o o
Vklady,ovéry a ostatni finanéni zdvazky v RH vykézané do Z/Z 0 0
Emitované dluhové CP v RH vykdzané do zisku nebo zirdty 0 0
PodFizené zavazky v RH vykdzané do zisku nebo ztréty 0 0
Finan&ni zdvazky v nabéhlé hodnoté 155123 078 163 872 269
Vklady, Gvéry a ostatni finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté 135 479 056 139 650 569
Vklady a ost.fin.zdvazky v nab&hlé hodnoté vici Gvér.inst. 23 340 406 27 333731
Vklady a ost.fin.zév.v nab&hlé hodn.v&i j.os.nez Gvér.inst. 112 105 544 112283 168
Ostatni finanéni zédvazky v nab&hlé hodnoté sektor.neclenéné 33106 33671
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 15 527 834 19 897 591
Podfizené zavazky v nabéhlé hodnoté 4116188 4324109
Finanéni zavazky spojené s prevadénymi aktivy 0 0
Zaijisfovaci derivaty se zapornou realnou hodnotou o o
Zaporné zmény redl. hodnoty porifolia zajist ovanych nastrojo o o
Rezervy 470 507 642 840
Darové zavazky o (0]
Z&vazky ze splatné dané 0 0
Zavazky z odlozené dané 0 0
Ostatni zavazky 4063 193 2149792
Zavazky spojené s vyFazovanymi skupinami uréenymi k prodeji 0 0
Vlastni kapital celkem 12166 534 11 605 192
Zakladni kapital 6 564 000 6 564 000
Emisni aZio 0 (0]
Dalsi vlastni kapital 0 (0]
Fondy z pfecenéni a ostatni ocenovaci rozdily 221 160 220 427
Rezervni fondy 247 794 177 754
Nerozdéleny zisk (neuhrazena ztrata) z predchozich obdobi 4138472 3 242 221
Vlastni akcie 0 o
Zisk (ztrata) za bézné Uéetni obdobi 995 108 1400 790
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Nekonsolidovany vykaz ziskd a ztrat k 30. 6. 2009

Tabulka €& 32 uvddi nekonsolidovany vykaz ziski a zirdt Raiffeisenbank a.s. k datu 30. 6. 2009 a 30. 6. 2008 a
nekonsolidovany vykaz ziski a zirGt spolenosti eBanka, a.s. k 30. 6. 2008. Udaje byly pfipraveny podle
Mezindrodnich Géetnich standardd pro finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU. Udaje nejsou auditované
a jsou uvedeny v tisicich K&

Tabulka 32 Nekonsolidovany vykaz ziskd a zirdt spolegnosti Raiffeisenbank a.s. k 30. 6. 2009
a k 30. 6. 2008 a nekonsolidovany vykaz ziskd a ztrét spoleénosti eBanka, a.s. k 30. 6. 2008.

(tis. K¢&) Raiffeisenbank a.s. eBanka, a.s.
Nekonsolidovany vykaz zisk a ztrat 30.6.2009 30.6.2008 30.6.2008
Zisk z finanéni a provozni ¢innosti 4 400730 3 002 667 909 379
Urokové vynosy 4 608 561 3511388 728 378
Urokové ndklady (1541 870) (1551215) (181 964)
Vynosy z dividend 22 442 24 905 0
Vynosy z poplatkd a provizi 1076031 665376 451817
Ndklady na poplatky a provize (319 721) (136 212) (137 201)
Realizované Z/Z z finan.aktiv a zdvazkd nevykdz. v RH do Z/Z Q475 83 023 (15 661)
Zisk (ztrdta) z finanénich aktiv a zavazkd k obchodovani (3417 304) (454 052) (11 1471)
Zisk (ztréta) z finan. aktiv a zédvazkd v RH vykdzané do Z/Z (64 190) (44 6438) 0
Zisk (ztréta) ze zajistovaciho Geetnictvi 0 0 0
Kurzové rozdily 4074923 956918 108 639
Zisk (ztréta) z odictovani aktiv j. nez drzenych k prodeiji 6 600 (18 274) 484
Ostatni provozni vynosy 26 896 32919 27 154
Ostatni provozni ndklady (81 112) (67 461) (61 106)
Spravni naklady (1998 897) (1627 848) (428 069)
Ndklady na zaméstnance (1165 421) (949 315) (239 409)
Ostatni sprévni ndklady (833 476) (678 533) (188 660)
Odpisy (165 179) (82 359) (80 530)
Tvorba rezerv 35 622 (105 278) (15 105)
Ztraty ze znehodnoceni (1028 369) (465 458) (99 996)
Ztraty ze znehodnoceni finan.aktiv nevykazanych v RH do Z/Z (1028 369) (465 458) (99 996)
Ztréty ze znehodnoceni nefinanénich aktiv 0 0 0
Negativni goodwill bezprostiedné zahrnuty do vykazu Z/Z 0 0 0
Podil na Z/Z p¥idr. a ovladanych osob a spoleénych podniki o o 0o
Zisk nebo ztrata z neobéinych aktiv a vyfazovanych skupin 0 0 0
Zisk nebo ztrata z pokraduijicich ¢innosti pred zdanénim 1243 907 721725 285 679
Ndklady na dah z piijmd (248 799) (155 268) (55 516)
Zisk nebo zirdta z pokradujicich &innosti po zdanéni 995108 566 456 230 163
Zisk nebo ztrdta z ukonéované &innosti po zdanéni 0 0 0
Zisk nebo ztrata po zdanéni 995 108 566 456 230 163

Pozn.: Finanéni Gdaje uvedené v nekonsolidovaném Vykazu ziskd a zirdt v mezitimni nekonsolidované Géetni zdvérce nejsou
pIné& srovnatelné. Nekonsolidované finanéni ddaje Raiffeisenbank a.s. k 30. 6. 2008 zachycuiji finanéni data Raiffeisenbank a.s.
pred fozi se spole€nosti eBanka, a.s. Nekonsolidované finanéni ddaje k 30. 6. 2009 predstavuii finan&ni vysledky po fizi
slou&enim s eBankou.
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Nekonsolidované finanéni vysledky Raiffeisenbank a.s. k 30.9.2009

Nekonsolidovana rozvaha

Tabulky & 33 a & 34 uvddi nekonsolidované rozvahy Raiffeisenbank a.s. k 30. 9. 2009 a 31. 12. 2008.
Viechny uvddéné ddaje fsou v tisicich K& Udaje byly pripraveny podle Mezindrodnich Gcetnich standards pro

finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni prijatém EU. Udaje nejsou auditované.

Tabulka 33 Nekonsolidovand rozvaha Raiffeisenbank a.s.- strana aktiv k 30. 9. 2009 a k 31. 12. 2008

(tis. K¢&)
Rozvaha 30. 9. 2009 31. 12. 2008
Aktiva celkem 182072 467 182203973
Pokladni hotovost a pohledavky vici centralnim bankéam 14016 478 24 115 502
Finanéni aktiva k obchodovani 2553435 6 906 080
Derivaty k obchodovani s kladnou redlnou hodnotou 1659995 6345129
Kapitalové nastroje k obchodovani 4085 13992
Dluhové cenné papiry k obchodovani 889 356 546 959
Pohleddvky k obchodovéni 0 0
Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykaz. do zisku nebo ztraty 4 882 564 3 309 063
Kapitélové ndstroje v redlné hodnoté vykézané do Z/Z 267 122 246 661
Dluhové cenné papiry v redlné hodnoté vykdzané do Z/Z 4615 441 3042 402
Pohleddvky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztréty 0 0
Redlizovatelna finanéni aktiva 522 342 516 493
Kapitalové ndstroje realizovatelné 522342 516 493
Dluhové cenné papiry realizovatelné 0 0
Pohleddvky realizovatelné 0 0
Uvéry a jiné pohledavky 142438 433 143 040 394
Dluhové cenné papiry neobchodovatelné 0 0
Pohleddévky 142 438 433 143 040 394
Finanéni investice drzené do splatnosti 14 932 285 o
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 14932285 0
Pohleddvky drzené do splatnosti 0 0
Zaijistovaci derivaty s kladnou redlnou hodnotou (0] 0
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistfovanych nastrojo o o
Hmotny majetek 737 097 671 614
Pozemky, budovy a zafizeni 737 097 671614
Investice do nemovitosti 0 0
Nehmotny majetek 841578 628 982
Goodwill 0 0
Ostatni nehmotny majetek 841578 628 982
Uéasti v pfidruzenych a ovladanych osobéch a ve spol.podn. 81026 81026
Daiiové pohledavky 0 46 314
Pohleddvky ze splatné dané 0 0
Pohleddvky z odlozené dané 0 46314
Ostatni aktiva 1067 230 2 888 505
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Tabulka 34 Nekonsolidovand rozvaha Raiffeisenbank a.s. - strana pasiv k 30. 9. 2009 a k 31. 12. 2008

(tis. K¢&)

Rozvaha 30. 9. 2009 31. 12. 2008
Zavazky a vlastni kapital celkem 182 072 467 182203 973
Zavazky celkem 169 282 012 170 598 781
Vklady, uvéry a ostatni finanéni zavazky viéi centr.bankéam () 28 003
Finanéni zavazky k obchodovani 3 665 277 3905877

Derivaty k obchodovani se zdpornou redlnou hodnotou 3639798 3905877
Zavazky z krétkych prodeijt 25 479 0
Vklady, Gvéry a ostatni finanéni zavazky k obchodovéni 0 0
Emitované dluhové CP uréené k odkupu v krétkém obdobi 0 0
Finanéni zavazky v redalné hodnoté vykazané do zisku/ztraty o o
Vklady,ovéry a ostatni finanéni zdvazky v RH vykézané do Z/Z 0 0
Emitované dluhové CP v RH vykdzané do zisku nebo zirdty 0 0
PodFizené zavazky v RH vykdzané do zisku nebo ztréty 0 0
Finan&ni zdvazky v nabéhlé hodnoté 160 609 859 163 872 269
Vklady, Gvéry a ostatni finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté 141 297 537 139 650 569
Vklady a ost.fin.zdvazky v nab&hlé hodnoté vici Gvér.inst. 22 798 140 27 333731
Vklady a ost.fin.zév.v nab&hlé hodn.v&i j.os.nez Gvér.inst. 118 466 571 112283 168
Ostatni finanéni zédvazky v nab&hlé hodnoté sektor.neclenéné 32826 33671
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 15 347 597 19 897 591
Podfizené zavazky v nabéhlé hodnoté 3964725 4324109
Finanéni zavazky spojené s prevadénymi aktivy 0 0
Zaijisfovaci derivaty se zapornou realnou hodnotou o o
Zaporné zmény redl. hodnoty porifolia zajist ovanych nastrojo o o
Rezervy 617 801 642 840
Darové zavazky 29 150 (0]
Z&vazky ze splatné dané 0 0
Zavazky z odlozené dané 29150 0
Ostatni zavazky 4 359926 2149792
Zavazky spojené s vyFazovanymi skupinami uréenymi k prodeji 0 0
Vlastni kapital celkem 12 790 455 11 605 192
Zakladni kapital 6 564 000 6 564 000
Emisni aZio 0 (0]
Dalsi vlastni kapital 0 (0]
Fondy z pfecenéni a ostatni ocenovaci rozdily 221 790 220 427
Rezervni fondy 247 794 177 754
Nerozdéleny zisk (neuhrazena ztrata) z predchozich obdobi 4138472 3 242 221
Vlastni akcie 0 o
Zisk (ztrata) za bézné Géetni obdobi 1618 400 1400 790
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Nekonsolidovany vykaz ziskd a ztrat k 30. 9. 2009
Tabulka & 35 uvddi nekonsolidovany vykaz ziski a ztrét Raiffeisenbank a.s. k datu 30. 9. 2009 a 30. 9. 2008.

Udaije byly pfipraveny podle Mezindrodnich Géetnich standardd pro finanéni vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém
EU. Udaije nejsou auditované a jsou uvedeny v tisicich K&.

Tabulka 35 Nekonsolidovany vykaz ziskG a ztrat spoleénosti Raiffeisenbank a.s. k 30. 9. 2009

a k 30.9.2008
(tis. K&)
Nekonsolidovany vykaz zisks a ztrat 30. 9. 2009 30. 9. 2008
Zisk z finanéni a provozni ¢innosti 6 575 351 5863488
Urokové vynosy 6862137 6494 475
Urokové néklady (2 192 838) (2 649 932)
Vynosy z dividend 22 442 25799
Vynosy z poplatkd a provizi 1 666830 1594 364
Ndéklady na poplatky a provize (496 322) (418 400)
Realizované Z/Z z finan.aktiv a zavazkd nevykdz. v RH do Z/Z 155974 53998
Zisk (ztrdta) z finanénich aktiv a zdvazkd k obchodovani (4 360 893) 664 769
Zisk (ztréta) z finan. aktiv a zavazkd v RH vykézané do Z/Z 32523 (60 787)
Zisk (ztréta) ze zajisfovaciho Getnictvi 0 0
Kurzové rozdily 4959 164 (137 083)
Zisk (ztréta) z odGctovani aktiv j. nez drzenych k prodeii 7741 313173
Ostatni provozni vynosy 39754 12737
Ostatni provozni naklady (121 754) (29 625)
Spravni naklady (2923 192) (3061410)
Ndklady na zaméstnance (1732 534) (1788 223)
Ostatni spravni néklady (1190 657) (1273187)
Odpisy (263 217) (235 633)
Tvorba rezerv 46 992 (177 516)
Ztraty ze znehodnoceni (1380 442) (1062 795)
Ziréty ze znehodnoceni finan.aktiv nevykdzanych v RH do Z/Z (1380 442) (1062 795)
Ztraty ze znehodnoceni nefinanénich aktiv 0 0
Negativni goodwill bezprostfedné zahrnuty do vykazu Z/Z o o
Podil na Z/Z pfidr. a ovladanych osob a spoleénych podnikd o o
Zisk nebo ztrata z neobéinych aktiv a vyfazovanych skupin o (0]
Zisk nebo ztrata z pokradujicich ¢innosti pred zdanénim 2 055 492 1326 134
Ndklady na dah z pfijmd (437 092) (238 372)
Zisk nebo ztrdta z pokradujicich ¢innosti po zdanéni 1618 400 1087761
Zisk nebo ztrata z ukon&ované &innosti po zdanéni 0 0
Zisk nebo ztrata po zdanéni 1618 400 1087 761

Pozn.: Finanéni Udaje Raiffeisenbank a.s. k 30. 9. 2008 a 30. 9. 2009 zachycuii finanéni data Raiffeisenbank a.s. po fozi se
spoleénosti eBanka a. s., a jsou tedy pIn& srovnatelné. Fize byla zapsdna do Obchodniho rejstiiku dne 7. 7. 2008.
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