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% CNB ukondila intervenéni rezim

V nejblizgich 2 hodindch po konci intervenéniho zavazku doslo k posileni koruny k drovni EUR/CZK 26,70, coz je
relativné umirnény vyvoj. Guvernér uved|, Zze doslo k naplnéni podminek pro udrzitelné dosazeni inflaéniho cile.

Na tiskové konferenci guvernér CNB nepiimo vylouéil, ze by CNB po exitu byla aktivni na trhu, coz byla reakce na
nékteré spekulace. To potvrdilo nasi domnénku, Ze soulasné posileni koruny nenuti CNB k opakovanym intervencim.

CNB uvddi, e je pFipravena brdnit nadmérnym vykyvom kurzu. Na otdzku, jak CNB vnimé slovo nadmémost,
guvernér Rusnok zddnou bez blizsi specifikaci neuved, pouze Fekl, ze hladina bolesti (pro CNB) u pohybd CNB je
velmi vysoka.

Lze se domnivat, ze CNB by zacala citlivé vnimat posilovéni k & pod Grovei EUR/CZK 25,0. Naopak pii oslabovani
nad EUR/CZK 28,50 by bylo ldkavé &ast naakumulovanych devizovych rezerv rozpoustét.

V horizontu do konce roku é&ekdme posileni koruny smérem k EUR/CZK 26,0. Kurz oviem zUstdvd pod vlivem
predchozich a potencidlnich budoucich intervenci CNB a také pod vlivem spekulantd.

Agkoliv v sou¢asnosti vidime znaénd rizika vyznamného zpomaleni inflace v horizontu jednoho roku, Ize s ukon&enim
intervenéniho zévazku souhlasit. Ceskd ekonomika uz takto vyraznou regulaci ménového kurzu nepotiebuije.
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f ok Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho

yt
Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za |ukeko||v 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouzitim i i a 0dajd obsazenych v tomto
pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve
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