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TRENDY V INVESTOVANI 5 Riftsisen - eenost

eosr o

* Investori v soucasné dobé vyhledavaiji jednoduchd, nakladové a danové efektivni
reseni

* roste zdjem o:
* Strategické fondy, tj. komplexni aktivni produkty, pokryvaijici profil klienta (napf.
konzervativni, vyvézeny, dynamicky klient),

* ETF, tj. komplexni pasivni produkty, pokryvaijici konkrétni podkladovd aktiva (indexy, komodity,
mény, dluhopisy...),

* V rdmci obou feseni investor nakupuje jiZ ,hotovou” investiéni strategii a nemusi se zabyvat vybérem
konkrétnich instrumentd.

* = Pfindsime nové reseni Strategickych fondo, s vyuZzitim ETF
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FWR STRATEGY

x Raiffeisen
INVESTICNI SPOLECNOST

* Pripravili jsme, exkluzivné pro klienty privatniho bankovnictvi FWR, étyfi nové a ucelené investiéni

strategie:

Strategie

FWR Strategy 15
FWR Strategy 30
FWR Strategy 30 USD
FWR Strategy 60

FWR Strategy MIX

Akcie Dluhopisy
15 % 85 %
30 % 70 %
30 % 70 %
60 % 40 %

kombinace dvou FWR Strategy (napf.15 +30 nebo
30 + 60)
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FW R ST RAT E GY X fﬁﬂgﬁﬁ"m SPOLECNOST

* nakladova efektivita - nizké transakéni ndklady - Gspora z objemu (vy3si objemy =»niZsi
poplatky), vyuziti nédkladové efektivnich produktd ETF,

» danova efektivita - investor (fyzickd osoba) je osvobozeny od dané z pfijmu po trech
letech drZeni dané investice,

» casova efektivita - klient se de-facto nemusi o nic starat,

* Sirokd diversifikace a produktovd zdkladna - diversifikace vyznamné sniZuje riziko,
fond/FKIl, z pohledu fyzické osoby i §ir§i zabér ,méné dostupnych” produktl - swapy, IRS,
futures, options...,

* vysokd likvidita - v rdmci FKI klient nemusi Fesit likviditu napF. korpordtnich dluhopisg,
swapy, depozit apod., pro klienta je kdykoliv zaijisténa,

 aktivni strategie - fézovani ekonomického cyklu, regionélni/sektorovd rotace - alfo-
seeking strategie.

* Roste vyznam pasivnich produktt (ETF) v rémci aktivni sprdvy, jednoduse, rychle a ndkladové
efektivné jsme schopni nakoupit dany segment trhu (napf. americké akcie, technologicky sektor,
komodity, apod.) = vyznamny ndstroj aktivni sprévy.
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FWR STRATEGY - CAST 1

Forma

Akcie/Dluhopisy (%)
NAV

Nabizeno pouze v rdmci

Instrumenty

Akcie

Dluhopisy

Min. investice

Nabizeno pouze v rdmci
Poplatek FIX na Grovni FKI
Poplatek FIX na Grovni AM
Poplatek VAR na drovni FKI
Poplatek VAR na drovni AM

FWR Strategy 15

FKI
15/85
Denni ocenovani
Smlouvy o obhospodafovdni majetku

Oteviend architektura
Fondy/ETF/Dluhopisy

Global, teritorialni struktura
globdlniho akciového indexu MSCI
AC World

Zejména CZK denominace,
dopliikové EUR/USD/PLN aij.
(vétSinou ménové zaijisténo)

- promérnd splatnost 3 - 5 let
- single dluhopisy, dopliikové ETF
(napf. high-yield, TIPS apod.)

5 Mil. CZK, ndsledné investice
vzdy min. 1 Mil. CZK

Smlouvy o obhospodafovdni majetku
0,9% p.a.
0% p.a.
Max. 20% z P/L fondu
0% p.a.

FWR Strategy 30

FKI
30/70
Denni ocenovani
Smlouvy o obhospodafovéni majetku

Oteviend architektura
Fondy/ETF/Dluhopisy

Global, teritoridlni struktura
globdlniho akciového indexu MSCI
AC World

Zejména CZK denominace,
dopliikové EUR/USD/PLN aij.
(vétSinou ménové zaijisténo)

- promérnd splatnost 3 - 5 let
- single dluhopisy, dopliikové ETF
(napf. high-yield, TIPS apod.)

5 Mil. CZK, ndsledné investice
vzdy min. 1 Mil. CZK

Smlouvy o obhospodafovéni majetku
1,0% p.a.
0% p.a.
Max. 20% z P/L fondu
0% p.a.

x Raiffeisen
INVESTICNi SPOLECNOST

FWR Strategy 60

FKI
60/40
Denni ocenovani
Smlouvy o obhospodafovdni majetku

Ofeviend architektura
Fondy/ETF/Dluhopisy

Global, teritorialni struktura
globdlniho akciového indexu MSCI
AC World

Zejména CZK denominace,
dopliikové EUR/USD/PLN aij.
(vétSinou ménové zaijisténo)

- promérnd splatnost 3 - 5 let
- single dluhopisy, dopliikové ETF
(napf. high-yield, TIPS apod.)

5 Mil. CZK, ndsledné investice
vzdy min. 1 Mil. CZK

Smlouvy o obhospodafovdni majetku
1,2% p.a.
0% p.a.
Max. 20% z P/L fondu
0% p.a.



FWR STRATEGY - CAST 2 5 Soiffssen, - cenost

Forma

Kombinace

Min. investice

FWR Strategy MIX

Nebude samostatny fond FKI, tato strategie bude pouze v

rdmci AM

Pouze CZK Strategy v kombinaci 2 strategii (napf. FWR
Strategy 15 + FWR Strategy 30, nebo FWR Strategy 30 +
FWR Strategy 60

5 Mil. CZK, nésledné investice vzdy min. 1 Mil. CZK
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dluhopisy apod.

b < ’
x Raiffeisen
FINANCN' TRHY & STRATEGIE INVESTICNI SPOLECNOST
Akcie Dluhopisy Cash Alternativy
( ) ( )
regiony s hosp. rstem Dluhopisy <3yr v s :
Globalni alokace TV, spofici Gty Energie, ropa
. J . J
( ) [ Currency )
Cyklické sektory Dluhopisy >3yr Swaps Nemovitosti
\. ) U (CZK/EUR)
[ Kredity + HY )
Defenzivni sektory (podnikové Zlato
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ZAMYSLENA STRUKTURA PORTFOLI| 255y seoscwvost

(1) ALOKACE AKTIV
- oéekdvand poddteéni alokace do rizikovych a/nebo alternativnich instrumentd (komodity,
real estates apod.) zfejmé v fédu nizsich jednotek % bodi od tzv. ,neutrdlu”

- napf. ve ,FWR Strategy 15”v intervalu10 - 20 % hodnoty portfolia

Priklad: Zastoupeni akcii v portfoliu Privatniho dynamického fondu v poslednich 12 mésicich
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ZAMYSLENA STRUKTURA PORTFOLI| S| Riffsisen, - enost

(2) DLUHOPISY
- single dluhopisy a dluhopisové ETF/fondy denominované v K&, EUR, USD, PLN apod.
- v pripadé cizoménovych dluhopist a ETF/fondd vétsinou (ne vZdy!l) aplikace mén. zajisténi
- pro zaiji$téni drokového rizika, trading, spreadové obchody atd. vyuZiti tzv. Grokovych futures

(napf. futures na némecké stétni dluhopisy - Bund apod.)

Siroké spekirum pouzivanych investiénich strategii:

- duration management

- yield curve strategies

- yield spreads (e.g. credit spreads) strategies
- FX strategies

- aktudIné preference dluhopist stfednich a delsich splatnosti pfed kratkodobymi
- alokace prosttedkd do stdtnich (nejen CR), ale i firemnich dluhopist (spide kratsi splatnosti)

- diraz na likviditu =» vyuziti ETF zaméfenych na firemni a emerging markets dluhopisy
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ZAMYSLENA STRUKTURA PORTFOLI| S| Riffsisen, - enost

(3) AKCIE A ALTERNATIVNI INSTRUMENTY
- primérné pfes akciové ETF/fondy, resp. akciové futures, doplitkové single akcie
- moznost vyuZiti tzv. alternativnich néstrojo (komodity, real estates..)

- ménové zqjiténi - pouze ,takticky”, nikoliv “strategicky”
(tzn. opacdny pfistup nez v pripadé dluhopisd) ©

% Middle filddie e %
recovery ) ‘,r"
. L4 4 ’ v . . “"
- z teritoridlniho pohledu aktudlné preferujeme USA a Emerging N
Markets OprOﬁ Zépqdnl' Evropé O PGCiﬁkU Key Economic Cycle ® Stock Market Cycle
[1] consumer Non-Cyclicals [6]Basic Industry
- sektorové postupny presun z cyklickych odvétvi (IT, energie, ﬁ::i:";‘:,?““‘s“’“’a‘"e&"°“’ $2‘;‘:‘;’,L?;Z’ii’;
. . , v , . . . Financials Enﬁrgy
finance) do defenzivnich (zboZi denni spotieby, farmacie aj.) Sl Techrolosy Dyaies

Source: Stovall, Sam. The S&P Guide to
Sector Investing. New York: McGraw-Hill, 1995

- v rdmci alternativnich investic se nasi d0vére naddle tési
nemovitosti a nové téz zlato

(4) AKTUALNI STRUKTURA STAVAJICiCH FONDOVYCH

PORTFOLII:
Strategie Priv. fond
konzervativni dynamicky
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MODELOVANA VYKONNOST O Roifisisen, . cenost

Graf: Modelovana vykonnost FWR Strategy v CZK*
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* Jde o piiklad modelované historické vykonnosti indexd Bloomberg Barclays Czech Govt 3-5 Yr Bond Index, a MSCI World
Net Total Return Index zastupuijici dluhopisové a akciové tituly zahmuté do pfisluinych indexd v obdobi od 23. 7 2004 do
19. 7 2019 v mé&n& CZK. Zadny z FWR Strategy fondt ani samotné strategie nesleduji benchmark. Pro ilustraci byly v grafu
pouZity benchmarky, které se b&Zné vyuZivaji k porovnani vykonnosti akciowych a dluhopisovych trht. Modelovana wkonnost
nezahruje poplatky ani daléi néklady souvisejici s investiéni sirategii. Simulovand vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem
a nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
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