Index Exportu
aneb jak to bude s exportem na zacatku roku
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Motivace

N
e CR - 2. nejvétsi vyvozni velmoc v CEE a 3. v EU
(export 84 % HDP v roce 2014, SR 92 %)
J
.

e CR - podil vyvozu na celkové produkci 2x vy3si neZ v EU
(35 % vs. 13 %)

J

-
e Vyvoz predurcuje vyvoj ceské ekonomiky

e Pfedvidat vyvoz znamena predvidat vyvoj ekonomiky

J
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Obchodni bilance - prognoéza vs. realita
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Zdroj: ConsensusForecast, rizné roky
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Kdyz chceme videt do budoucnosti

a zrovna nemdame kristalovou kouli ...
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Slozky: némecké prvOmysIové zakazky (zdroj Bundesbanka), rediny efektivni kurs EUR/CZK ocCisteny o
inflaci v primyslu (CNB), zakdzky ze zahranici (CSU) a index ndkupnich manazer( Eurozény PMI
(Markiteconomics).

01/12/2015



x Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Jak to vidi Index Exportu?

- Export POROSTE, ale nestabilnim tempem na prelomu roku a pocdatkem

pristino roku

 |E predpovidd zpomaleni primérného tempa rustu vyvozu pro ndsleduijici
meésice

« Hlavni priciny:

zpomaleni poptavky na zahranicnich trzich (méné zakdazek ze
zahranici) a pokles zakdazek u naseho hlavniho obchodniho
parthera Nemecka

Doprovodny pruzkum mezi exportéry: medidn 53,5 bodu na skdle od nuly do

sta
0 50 100

Pozn.: hodnota pod 50 znaci zhorseni, hodnota nad 50 zlepseni, Uroven 50 bodu signalizuje stabilitu

... cesti exportéri hodnoti sou¢asnou Uroven tuzemského exportu stejné jako
v minulém Ctvrtleti. V horizontu tfi mésicU dokonce ocekdvaji nepatrné
Zlepseni.
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Upozornéni

Vsechny ndazory, progndzy a informace, v€etné investicnich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni udaje
obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezvazné a predstavuiji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB").
Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli financéniho aktiva nebo jiného
financniho instrumentu. Dokument je urcen vyhradné pro potreby adresata a nesmi byt kopirovan a rozsifovdn
tretim osobdm. RB doporucuje pred ucinénim jakéhokoli investiCniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o0 zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbornou péci a v dobré vire,
avsak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
analytikbm a osobdm reportujicim analytikim byt angazovdn v cennych papirech ¢&i jinych finanénich
instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti t&€chto financnich ndstroji nebylo
predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody
nebo Usly zisk zpUsobené jakymkoliv tfetim osolbdm pouzitim informaci a Udaj obsazenych v tomto dokumentu.
Investicni doporuceni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia,
obchodni ideje, ndzory a progndzy jsou pouze obecné a urcené pro verejnost a nikoli individualizované ani
urcené pro konkrétni osoby v konkrétni financni situaci a nejsou tedy sluzbou investiCnino poradenstvi ve smyslu
z&kona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd. Tento dokument neni
urCen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt
rozSirovan. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz
nesmi byt distibuovdn ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé
prezentaci investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy — Disclaimer,
viz . Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je
Ceskda narodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4. Jq‘(
&
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