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Iranska islamska republika - zdkladni informace

Hlavni mésto: Teherdn (0 &)

Rozloha: 1 873 959 km , (16. na svété; 5x vétsi nez EU)
Nejvyssi bod: Damévand (5671 m n. m.)
Casové pasmo: +3:30
Poloha: 32°0’s.8,53°0" v. d.
Pocet obyvatel: 77 176 930 (18. na svété)
Hustota zalidnéni: 41 ob. / km2 (128. na svété)
Jazyk: perdtina (Ufedni)
Nabozenstvi: §iitsti muslimové 90 %
Etnika: Persané 65 %, Azerbajdzané 16 %, Kurdové 7 %, ...
Statni zfizeni: isldmské& republika
Ména: irdnsky ridl (IRR)
Pracovni tyden: sobota - stfeda
Zdkladni prehled 22/03/2016
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[RAN - promérné rozvinutd ekonomika s velkym potencidlem

Velikost ekonomiky (HDP v USD, 2014)
Kupni sila (HDP na hlavu, 2014)
Ekonomicka Uroven (HDP na hlavu v PPP, 2014)

Tempo riostu ekonomiky (2015 / promér za 15 let)
Inflace (2014 / prumér za 15 let)

Mira nezaméstnanosti v % (2015 / promér za 10 let)
Promérna dista mésiéni mzda (minimalni mzda 2015-16)
Statni rozpocet v % HDP (2015 / promér na 10 let)
Vladni dluh v % HDP (2015 / promér za 10 let)
Zahraniéni obchod v % HDP

Zahraniéni dluh v % HDP (2014)

IRR/USD (oficidalni, "stinovy" kurz ke konci tnora'16)
"DPH" (Sales tax rate, 2015 / 2010)

Zasoby ropy a plynu
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425, 33 mld. USD (28. ve svét&; 2x vét3i nez ceskd)
5 422,9 USD (101. ve svét&, 1/3 Grovné CR)

17 442,5 (96. ve svéts; 1/5 trovné CR)

vys§i stfedné pfijmové ekonomika

43% /3,7 %

162% /17 %

105% /12 %

464,76 USD (235,6 USD)

2,6% /0,9 %
16% /13 %

5%

1,60%

30 191 / 37 080
7%/ 3 %

158 mld. barel (4 na svété) / 1,2 bn m3 (2. nejvétsi na svété)

22/03/2016

“IRAN - ekonomickd fakta




IRAN a historie sankci
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Demografické informace
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Makroekonomické ukazatele (zdroj: Macrobond, Bloomberg, IMF) 22/03/2016
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IRAN - Dopad sankci na irdnsky zahraniéni obchod

Netherlands

Iran’s trading partners

As %of total UK/

trade.by  1.6% 2.7%
country 0.7% 2.6%

2003 Increase
' in share

| 2009 of trade |

Italy

12003 ‘", Decrease 6.2%

' 2009\ 1 in share 4.3%

.=’ of trade |

2016 .... irén vstupuje na trh s ropou

+0,5-0,6 mil. barell denné na Uroven cca 3,3 - 3,4 mil. bareld denné

(prdmér za rok 2017)

Podinvestovany ropny sektor brdni vyraznéjsimu ristu produkce a vyvozu
(odhadovand potreba investic:150-200 mid. USD z toho cca polovina na

rozvodné sité)
Zahrani¢ni obchod

Russia
20%

22/03/2016
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Iran crude oil production
Barrels per day (m)

4.2

4.0

38

36

34
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Iran oil exports

Barrels per day (m)

2.8

26
2.4
2.2
2.0
1.8

2003 05 07 09

Sowrces: Thamsan Revters Datastream: OECOVIEA: Haver Analytics




Konkurenceschopnost (zdroj: WEF, Macrobond, RB Research)

Konkurenceschopnost - na cesté k efektivité

Globalni index konkurenceschopnosti
Instituce

Inovace 5 Infrastruktura

Makroekonomické
indikatory

Sofistikovanost
podnikéni

\ Zdravotnictvi a
zdkladni vzdéldni

o

Velikost trhu

Technologie Vyssi vzdéldni

Rozvoj finanéniho

Efektivita trhu zbozi
trhu

Efektivita trhu préce
—e—Stiedni vychod —-—irén

](I)-Irub)" domaci produkt (stdlé ceny)

W iréin - HDP/osoba PPP (USD, p.s.)

——Irdn (%, merziroéné HDP)
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Nejvice problematické faktory

Pristup k financim

Politickd stabilita
Neefektivni byrokracie
Inflace

Infrastruktura

Regulace sménného kurzu
Korupce

Restriktivni regulace préce
Dafové sazby
Komplexnost dafiové regulace
Vzdéland pracovni sila
Pracovni etika

Kapacita pro inovace
Nestabilita vlddy
Kriminalita

Vefejné zdravotnictvi

19,6

30 000

20 000

10 000

-10 000
-20 000

-30 000
— Stiedni vychod (%, merziroéné HDP)

22/03/2016



x Raiffeisen
BANK

Client inspired banking

irénsky Rial a monetarni politika

Z historie Rialu: Vyvoj kurzu USD/IRR
43000
Sménny kurz irdnské mény od roku 2002 v
.. v 38000 | ¢
rezimu ,managed float”. ° °
° s o
Po roce 2010 pozice mény znacné 33000 1 Qe

®
ovlivnéna uvalenim mezindrodnich sankci. 28000 | J//—"

V disledku doslo k silnému znehodnoceni 23000 ¢
mény na otevieném trhu diky omezenym 18000 | °
tokm plateb v zahraniénich méndch. °
13000 |
V roce 2013 ména v disledku vysokého 5000 . . :N'———""’L""——_ | | |
rozdilu oficidlniho a trzniho kurzu oficidlné 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

’ ’ v o
devalvovdna o vice nez 50%. Oficiélni @ Cerny th

Oficidlni kurz se pouziva pfi exportu ropy a importu vybranych produktd, sazba ,&erného trhu” pak pfi exportu ostatnich
produktd mimo ropnych a pfi importu ostatniho zboZi a sluZeb.

Aktualni ménova rizika:
Po uvolnéni mezindrodnich sankci se obecné zlepsil ekonomicky vyhled zemé a zvysila se divéra v doméci ménu.
Dle konsensu trhu se oéekdvé mirné oslabeni => mozZnost pozvolného umazani rozdilu mezi oficidlnim a ,éernym” kurzem.

Pozice centrdIni banky pro sniZeni a stabilizaci inflace by méla byt posilena.

22/03/2016
FX (zdroj: Bloomberg, Financial Times, EIU) /03/



Setrvavaijici rizika - HDP pod lupou
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Dle odhadd az 1/3 HDP irdnu maiji pod kontrolou irdnské revoluéni gardy (IRGC). Disponuiji majetkem pres 12
miliard dolard a vlastni vice nez 100 spoleénosti v kli¢ovych odvétvich ekonomiky - ropny primysl, stavebnictvi,
import. Slozky IRGC pfedstavuiji pro zapadni investory znaéné riziko. Irdnské ozbrojené sloZky stdle participuji na

véleénych konfliktech v Sirii & Jemenu.

irénskd ekonomika je druhd nejvétii na strednim
vychodé (po Saudské Ardbii) a také v prvni fficitce
zemi svéta dle velikosti nomindIniho HDP. Dle parity

3000

Slozeni HDP (mld IRR, b&Zné ceny)

kupni sily byla zemé v roce 2014 na 96. misté. 230
b4 b4 ’ v 7 ’ v . r . 2000
Zemeédeélstvi zaméstndva tretinu pracovni sily. Mezi
hlavni produkty patfi ryze, kukufice, bavlna, cukrova 1500
titina, vina, kiZe ¢&i hedvdbi, véetné produkce masa. 1000
Promysl byl v minulosti ovlinén vélkami. Dnes mezi 500
hlavni produkei patfi petrochemie a vyrobky z oceli a .
médi. Zastoupen je také automobilovy promysl véetné 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013
vlastnich znacek. B Ropa MWTézky promysl Sluzby ®Zemédélstvi ® Stavebnictvi
Sluzby tvofi vice neZ polovinu domdciho HDP a 150 Ropa (UsD)
vyznamnou &dst vlddnich vydaji. Mezi hlavni 160
poskytované sluzby patfi vefejné sluzby (zdravotnictvi, 5 Jreim gl
Skolstvi, doprava, ... ) ddle pak komeréni sluzby a e Floewy
Y 2 2 O r T T T T T
sluzby v oblasfi turismu. 2006 2008 2010 2012 2014 2016
HDP pod lupou (zdroj: Macrobond, Bloomberg, Raiffeisen Reserach) 22/03/2016
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Setrvavaijici rizika - rovnovaha mezi sektory?
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Uvolnéni sankci vrémci JCPOA se tyké mimo jiné zejména obchodi s ropou a zemnim plynem. Diky silné domdéci
zd4sobé Ize olekdvat vétsi mnoZstvi investic pravé do tohoto primyslu. Ostatni odvétvi mohou z pocétku zaostévat -
vétené bankovnictvi, kde investofi budou pravdépodobné cekat na dopad US sankei.

Ropa
(1 000 barelt/den)

5000
4000
3000 J \/——
2000
1000

0

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

I Spotieba Produkce ~ ——Kapacita (% svéta)

120000
Export

(mil USD)

80000

40000

O T T T T T
2005 2007 2009 2011 2013 2015

Ropa a zemni plyn (zdroj: Macrobond, Bloomberg)

15%

10%

5%

0%

Zemni plyn
(mil tun)
175 25%
125 20%
15%
75
10%
25 59
25 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 o%
Emm Spotieba Produkce ——Kapacita (% svéta)

Irdn md v souéasné dobé predeviim velké zdsoby
zemniho plynu - produkuje viak pouze nejnutnéisi
mnoZstvi napliiujici droverh domdci spotieby.

irénskd ropa silné ztratila po uvaleni sankci. Dnes viak
predstavuje velky potencidl. Iranskd vidda planuje ziskat
100 miliard USD v investicich do ropného sektoru.
(aktudlni dohody: Total, Royal Dutch Shell)

22/03/2016
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Setrvavaijici rizika - fiskalni politika a reformy
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Vétiina irdnské politiky zdstévé protekctionistické bez jasnych pravidel pro podnikdni. Ekonomika vyZaduje velké
mnozstvi reforem. ,The Foreign Investment Promotion and Protection Act” z roku 2002 stéle silné reguluje zahraniéni
investice a nechrdni proti nacionalismu. Clanek 53 dstavy navic stéle zakazuje zahraniéni vlastnictvi pfirodnich zdrojo.

AKTUALNE: Parlamentni volby 2016

m Vysledky Gnorovych voleb nahrdvaiji umirnénym
konzervativedm a reformistdm. Dle prizkumu
obyvatelé Zzadaiji zlepseni vlastni ekonomické

situace namisto dfive oéekdvané zmény

politického reZimu.
Vyvoj privatizace a fiskalni politiky

0,3

-0,6

0,9

Strukturalni reformy a klicové cile

m  Soucasny stav ekonomiky vyZzaduje mnoZstvi reforem,
zvyseni pfijmu z dani a sniZeni fiskdIniho deficitu pro
dosazeni udrzitelného ristu a strukturdlnich zmén
nutnych pro ochranu investic do infrastruktury a kapitélu.

m Vldda v éele s prezidentem Hasanem Rouhanim
oteviené vyjadfuje ochotu provést potiebné reformy

T T T T T T T T T T T T T T T 500 & &~ o 0 . . o o .l o
véetné znacné privatizace stétnich podnikad.
400 Vladni sektor
(% z HDP)
30%
300 o 0%
° 7% ;
200 20% 5% 8
o So—— o
16% 3% 8
100 10% % =
1% g
5% 1% 8
n
O% T T T T T T T T T T '3%
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2006 2008 2010 2012 2014
Privatizace (bln IRR, p.s.) Kontrola korupce Efektivita viady H. R6hani prezidentem Widlso T lechicll:
franskd vidda (zdroj: Macrobond, Bloomberg) 22/03/2016 12



Struktura zahraniéniho obchodu

TOP20 exportnich artiklG v roce 2015
(% z celkového objemu 927,79 mil CZK)

0% 5% 10% 15%

Zbozi sklenéné

Ropné oleje z nerostl

Stroje pro odvétvi promyslu
Elektrické pfistroje

Stroje kovoobrébéci tfiskové
Minerély surové

Léciva

Neelektrické nafadi

Chemikdlie anorganické
Kohouty, ventily

Traktory

Slou&eniny organicko-anorganické
Hridele, kliky pfevodové

Léciva (vé. veterindrnich)

Stroje textilni a kozedélné
Vyrobky z nerostd jn.

Pfistroje méfici, kontrolni, Fidici jn.
Pfedméty z hmot plastickych jn.

[
Vyrobky, pfipravky jedlé in. 4;‘4'»'4‘;1,;»
Ndfadi a néstroje ruéni i strojni ﬁ;" ‘:(P X

"V

Zahrani¢ni obchod (zdroj: Bloomberg)
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Zahraniéni obchod - iran (2014)
(export+import, mil USD)

Emerging and Developing Economies
Non Fuel Exporting Countries
Developing Asia

China

Fuel Exporting Countries
United Arab Emirates
Advanced Economies
Developing Europe

India

Turkey

European Union

South Korea

0 40000 80000 120000 160000

Zahraniéni obchod - iran (2004)
(export+import, mil USD)

Advanced Economies

Emerging and Developing Economies
European Union

Non Fuel Exporting Countries
Developing Asia

Japan

Fuel Exporting Countries
China

United Arab Emirates
Developing Europe

Italy

Germany

22/03/2016
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Prilezitosti pro cesky export?

Automobilova doprava zaznamenala po uvaleni sankei
silny propad - jak ve vyrobé, tak v prodeiji. Na trhu velky
prostor pro import novych automobild a pro montézni
spoluprdci. V souéasnosti zaplaveni korejskymi a japonskymi
znackami,

Vétiinu vyrobkd ze dfeva zemé diky nedostatecnym
zdsobdm dovdzi. V dohledné budoucnosti je import jedinou
moznosti pokryti poptdvky, aviak na trhu panuje silnd
konkurence z blizkého zahranidi.

40%

20%

0%

-20%
-40%

-60%
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Automobilovy pruomysl
1 500 000

1200 000

— 1T 1 T — 7/~ 900000
600 000
300 000
0

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

Nové registrace (% meziroéné) Produkce automobild (p.s.)

Chemicky primys| prochdzi bouflivym rozvojem kapacit s moznosti proniknout také na blizké vychodni trhy.

Vzhledem k rozsdhlym kapacitém zemé se do budoucna jevi perspektivné také kovozpracovatelsky promysl.
Nékteré polozky tohoto trhu viak stdle spadaiji pod sankéni nafizeni Evropské unie.

Siroké mozZnosti uplatnéni nabizi také letecka doprava. Zemé disponuje rozsdhlou siti civilnich mezindrodnich i
vnitrostétnich letist, kterou v blizké dobé éeké modernizace a mozné rozsifeni kapacit. Diky stoupaijici poptévce po
rychlé a bezpeéné letecké prepravé tak |ze oéekdvat silny rozvoj odvétvi (napfiklad Fizeni letového provozu).

Produkty éeského sklarského a keramického primyslu maji obecné na Blizkém vychodé& vybornou povést. Lze
tedy vyuzit dobrého jména i v oblasti vyrobkd s vysokou pfidanou hodnotou.

Vyrobky pro déti se jevi jako zajimavy doplitkovy sektor pro dodavatele. Je nutné viak poditat s konkurenci z Ciny.

PfileZitosti pro exportéry (zdroj: Macrobond, MFCR) 22/03/2016
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Prilezitosti pro cesky export? (pokragovani)
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Telekomunikace a internet
Objem importu ve stavebnim primyslu dosahuje vysokych

hodnot a stdle roste. Ceské firmy nejsou na trhu témér
zastoupeny. Jako perspektivni se tedy jevi mozné ziskdni podilu v
importu do Irdnu.

V oblasti strojirenského pruomyslu roste zdjem o ceské stroje
/ a zafizeni pfi modernizaci zdvody vzhledem k pozitivni historické

— zkusenosti.

V elektrotechnice je tieba sdzet na kvalitu Eeskych vyrobkd.

Zavedeni LTE infernet Za kvalitu jsou mistni ochotni si pfiplatit.

—— Mobilni telefon Pevnd linka

Oblasti telekomunikaci a internetu v poslednich letech roste jak pocet telefonnich pfistrojd, tak pocet uZivateld
internetu. Operétofi a poskytovatelé reaguiji zkvalithovénim sluzeb (v roce 2014 zavedeno LTE). Pokryty viak stéle
z0stdvaji pouze velkd mésta a hlavni ddlniéni tahy.

V zemi je nedostatecny systém pro zadrZovéni a distribuci vody. Do budoucna Ize oéekdvat modernizaci systému
v&etné vystavby pfehrad a retenénich zafizeni. Mimo to, vzhledem k rostoucimu poétu obyvatel, zemé pldnuje
navySovat kapacitu a vystavbu novych Eistiren odpadnich vod - do budoucna mozny vstup &eskych investord.

Zemeédélstvi a potravinarsky promysl v zemi zdaleka nestaéi na doméci poptavku. Do budoucna se tedy mizZe
jednat a trh s velkym potencidlem - import potravin vech druhd.

Nedostateénou kapacitou a potfebou modernizace strddé zelezniéni doprava. MozZnosti pro investory se tak
oteviraji nejen v oblasti dopravnich prostiedkd, ale také pfi budovani infrastruktury s potencidlem expanze na okolni
trhy.

PfileZitosti pro exportéry (zdroj: ITU, Bloomberg, MFCR) 22/03/2016
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Je jiz opravdu konec sankcim?

| pfes uvolnéni valné vétsiny sankci vi&i Irdnu na finanéni transakce ze strany EU, sankce zaméfené na terorismus ¢i
lidska préva ze strany EU a US naddle trvaji. US navic v lednu 2016 roZsifilo restrikce na dal3i entity spojené s
balistickymi testy. EU tyto testy pozorné sleduje a pfidpousti opétovné obnoveni sankci.

[ran pi platbdch mize uprednostiiovat EUR pred USD 111

Iran Remains Off Limits To US Banks

World News | Agence France-Presse | Sunday February 14, 2016

Iran remains essentially off limits to US banks, despite the lifting of some US sanctions following the landmark Iranian

nuclear deal.

Iran Conducts New Missile Tests Defying US Sanctions

World News | Agence France-Presse | Tuesday March 8, 2016

Iran conducted multiple ballistic missile tests today in an exercise to demonstrate "deterrent power," a move that comes in

defiance of US sanctions imposed over its missile programme in January.

IHAH

13 Mar 2016

Iran 'risks EU sanctions over missile tests’ -
France

_.France says Iran could face European sanctions over its
recent launch of ballistic missiles. Foreign Minister Jean-Marc
Ayrault said sanctions would be taken "if necessary”, following
talks_.. in Parns

News | Middle East
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Disclaimer

Vsechny ndzory, progndzy a informace, vCetné investicnich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni
udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezadvazné a predstavuiji ndzor Raiffeisenbank a.s.
(,RB"). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakehokoli financniho aktiva nebo jiného
financniho instrumentu. Dokument je urcen vyhradné pro potreby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsirovdn
tretim osobdm. RB doporucuje pred ucinénim jakéhokoli investicnino rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbornou péci a v dobré vire,
avsak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
analytikdm a osobdm reportujicim analytikim byt angazovédn v cennych papirech ¢&i jinych finanénich
instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti t&chto finanénich ndstroju nebylo
predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zaddnou odpoveédnost za jakékoliv Skody
nebo usly zisk zpUsobené jakymkoliv tretim osobdm pouzitim informaci a Udajl obsazenych v tomto dokumentu.
Investicni doporuceni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolig,
obchodni ideje, ndzory a progndzy jsou pouze obecné a urcené pro verejnost a nikoli individualizované ani
urcené pro konkrétni osoby v konkrétni financni situaci a nejsou tedy sluzbou investiCniho poradenstvi ve smyslu
z&kona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu. Tento dokument neni
urcen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdni Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt
rozsSirovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovdan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz
nesmi byt distribuovdn ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé
prezentaci investiCnich doporuceni, naleznete na webové stradnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz .Dohledovym orgdnem pro
Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4. Y .L(
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