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Zakladni udaje o Raiffeisen investicni spolecnosti a.s. (dale jen ,,Spolecnost”)

Obchodni firma: Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pravni forma: akciova spoleénost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika

ICO: 291 46 739
Obchodni rejstrik: spisova znacka B18837 vedena u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K¢

Akcionar spolec¢nosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spole¢nosti

Investi¢ni spolec¢nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s. Spolecnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti bylo udéleno
Ceskou nérodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne
9. dubna 2013. Spolecnost je stoprocentni dcefind spolecnost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spole¢nost plné vlastnénd jedinym
akcionarem Raiffeisenbank a.s. Spolecnost byla zaloZena s povérenim rozsSifit produktovou nabidku
Raiffeisenbank a.s. a zvysit tim podil banky na trhu. BEhem par let se Spolecnost stala respektovanym spravcem
aktiv s regionalni plsobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 412 440 000
Fax: +420 234 402 111
Internetova adresa spolecnosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodarovanych fondu k 31. srpnu 2023

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. obhospodarovala k 31. srpnu 2023 celkem 18 otevienych podilovych fondu
a 8 fondu kvalifikovanych investor(.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti (ISIN CZ0008473998)

e Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
e Raiffeisen fond dluhopisovych trendu (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globalnich trha (ISIN CZ0008474442)

e Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)
e Raiffeisen fond high-yield dluhopist (ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

e Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
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Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

Raiffeisen strategie balancovana (ISIN CZ0008475506)

Specialni fondy

FWR Strategy 75 (ISIN CZ0008474350)

Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474954)
Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)
Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Raiffeisen kvétnovy zajistény fond (ISIN CZ0008475860)
Raiffeisen zarijovy zajistény fond (ISIN CZ0008475910)

Raiffeisen breznovy zajistény fond (ISIN CZ0008476926)

Fond kvalifikovanych investor(

FWR Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)

FWR Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)

FWR Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)

FWR Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)
FWR Strategy 45 ESG (ISIN CZ0008476157)
FWR Strategy 30 EUR (ISIN CZ0008476462)
FWR Private Equity Fund | (ISIN CZ0008476249)

SABRE (ISIN CZ0008476744)

Raiffeisen fond evropskych akcii
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Raiffeisen fond americkych akcii (dale jen ,,Fond“)
vyrocni zprava za obdobi 1. 9. 2022 - 31. 8. 2023

Ména: K¢

ISIN: CZ0008475175
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku fondu: 10. ¢ervence 2017

Fond nemd pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodartuje Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Spole€¢nost neuzaviela s Zzadnou osobou smlouvu na

¢innost hlavniho podplrce fondu dle ustanoveni § 85 a7 91 zakona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

Depozitarské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 649 482 42, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZka 3608. Depozitar zajistoval také ischovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Ridici fond

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-US-Aktien (ISIN ATOO0O0A1U6C2), dale jen ,Ridici fond“, se sidlem Mooslackengasse
12, 1190 Viden, Rakousko. Obhospodarovatelem Ridiciho fondu je Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.,
se sidlem Mooslackengasse 12, 1190 Viden, Rakousko. Identifikacni Cislo: 83517w - obchodni rejstfik vedeny
Obchodnim soudem ve Vidni (Rakousko). Dal$i informace o Ridicim fondu véetné posledni uverejnéné vyroéni
a pololetni zpravy jsou k dispozici na internetové adrese www.rfis.cz.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., ICO 496 20 592, se sidlem Italska 2581/67, 120 00 Praha 2 - Vinohrady,
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.

Investicni zaméreni

Cilem investicni strategie Fondu je dosahovat mirného ristu kapitalu méreného v Ceskych korunach, a to
investicemi alespori 85 % ¢isté hodnoty aktiv do cennych papirG vydavanych Ridicim fondem. Mengi &ast
majetku (maximalné 15 % Cisté hodnoty aktiv) mohou tvofit finan¢ni derivaty sjednavané vyhradné za Ucelem
zajisténi a pohledavky na vyplatu penéznich prostredk( z Gctl v ¢eské nebo cizi méné. Udrzitelnosti je v rdmci
investi¢niho procesu dosahovano skrze soustavné zapojovani kritérii ekologickych, socidlnich a korporatniho
Fizeni (ESG). K hodnoceni udrzitelnosti investic je obhospodafovatelem Ridiciho fondu stanovovan Raiffeisen
ESG indikator, jehoz hodnota je uréovana jak na zékladé internich dat obhospodafovatele Ridiciho fondu, tak
dat externich poskytovatell. Podrobnéjsi informace k metodice stanoveni ESG indikatoru jsou uvedeny dale
v této vyrocni zpravé a ve statutu Fondu. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4 podle souhrnného ukazatele
rizik (SRI).

Raiffeisen fond evropskych akcii
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Portfolio manaZer Fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani Stfedoskolské vzdélani, Gymndazium Kolin
Kurzy/skoleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR
Odborna praxe 10 let

Portfolio manazer v RIS od 1. ¢ervence 2018

Komentar portfolio manazera

V portfoliu Fondu jsme v priib&hu reportovaciho obdobi udriovali zastoupeni Ridiciho fondu (Raiffeisen-
Nachhatigkeit-US-Aktien (RZ) VTA, ISIN: ATOO0O0A1U6C2) v intervalu 85 % - 100 % majetku (k 31. srpnu 2023
Cinilo vice nez 95 % majetku). Majetek Fondu jsme do znacné miry zajistovali proti posileni ¢eské koruny
(zdkladni ména fondu) vGd&i EUR (zakladni ména Ridictho fondu Raiffeisen-Nachhatigkeit-US-Aktien),
k 31. srpnu 2023 bylo timto zpUsobem zajisténo vice nez 93 % majetku.

Financ¢ni ukazatele 31. srpna 2023 31. srpna 2022 31. srpna 2021
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K¢ 75114 21 850 79 236
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 1469 061 1045 213 519 035
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,7212 1,6286 1,5744
Pocet podilovych listG, ks 853 526 797 641 787 629 329671379

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listii za obdobi 1. 9. 2022 - 31. 8. 2023

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
CZ0008475175 316 002 144 519173 104 262 976 170439 211739168 348734
Vyvojhodnoty podilového listu Udaje o skladbé majetku
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Graf vyvoje hodnoty PL je zobrazen v CZK. Graf Gdajli o skladbé majetku je sestaven k 31. 8. 2023.

Raiffeisen fond evropskych akcii
Vyroéni zprava 1. 9. 2022 — 31. 8. 2023 5



Raiffeisen B
INVESTICNi SPOLECNOST
Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. srpnu 2023

Cenné papiry:

CENA REALNA  PODIL NA

MENA  ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. Ké v tis. K¢ v%

EUR AT ATO000A1U6C2  RAIFFEISEN US AKTIENFOND - RZVA 1249 652 1398 833 92,63
CELKEM 1249 652 1398 833 92,63

Dalsi majetek:
REALNA HODNOTA PODIL NA AKTIVECH

NAZEV v tis. K¢ v %
Bankovni ucty 81271 5,38
Ostatni aktiva 30070 1,99
CELKEM 111 341 7,37

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob (mimo DPP a DPC), které
mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem fondu a jeho pracovnikiim nebo
vedoucich osobam za obdobi konéici k 31. srpnu 20231

N Pevna slozka Pohybliva slozka Odmény za zhodnoceni kapitalu

Pocet .y s .

v tis. K¢ v tis. K¢ v tis. K¢

Pracovnici 31 32555 9499 -
z toho: vedouci osoby 8 13 852 5597 -

Udaje o mzdach, uplatich a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovnik(i nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu za obdobi kon¢ici
k 31. srpnu 2023!?

v tis. K¢
Pracovnici 30651
z toho: vedouci osoby 19 449

Udaj o tom, jaké sraiky, pfirazky nebo poplatky budou v souvislosti s investovanim podfizeného fondu
hrazeny z jeho majetku a zda k nim je uplatiiovana sleva nebo vratka dle § 234 odst. 4 pism. b) zakona
€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech

Fondu v souvislosti s investovanim do Ridiciho fondu nevznikaji z4dné srazky ani ptirazky. Fond obdrzel pobidku
ve vysi 5 844 tis. K¢ za rozhodné obdobi v souvislosti s investovanim do Ridictho fondu.

Udaje o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo v pribéhu
ucetniho obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam ve statutu Fondu.
Technikami k obhospodarovani standardniho fondu jsou pouze financni derivaty podle § 12 a 13 nafizeni

vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondii a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen
,harizeni“)

1jedna se o neauditované Udaje Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. k 31. 8. 2023

Raiffeisen fond evropskych akcii
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Vsechny techniky k obhospodarovani Fondu jsou v souladu s § 30 nafizeni. Pouzitim téchto technik nejsou
obchazena pravidla stanovena natizenim a urcena statutem tohoto fondu ani investi¢ni strategie tohoto fondu
a standardni fond je v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost prevést penézni prostfedky nebo dodat
podkladové aktivum plynouci z finanéniho derivatu sjednaného na ucet tohoto fondu.

Dalsi podstatné tdaje podle pfilohy €. 2 k vyhlasce €. 244/2013 Sb.:

g) Spolecnost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi Gcastnikem Zadného soudniho nebo rozhodciho
sporu.

h) Fond je fondem rlstovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skute¢né zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodarovani fondu, s rozlienim na UGdaje
o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a udaje o dalsich
nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v ¢astech 7. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 9. SPRAVNI NAKLADY v pfiloze
k Gcetni zavérce, ktera je soucasti této zpravy.

j) U Fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou statutem
Fondu a pfrislusnymi predpisy. Riziko finanénich derivatl spocivd a) v tzv. “basis” riziku, ktery vznika
rozdilnym cenovym vyvojem derivatQ a zajistovanych aktiv, b) v riziku selhani protistrany. Pohledavky na
vyplatu penéZnich prostfedk( z uctd v ¢eské a cizi méné mohou tvotit maximalné 15 % cisté hodnoty aktiv
Fondu. Souhrn hodnot cizomé&novych investiénich nastroj(, tj. cennych papird vydavanych Ridicim fondem,
a pohledavek na vyplatu penéznich prostredk( z Uctd v cizi méné, k nimz neni aplikovano ménové zajisténi
do CZK, nesmi presdhnout 100 % Ccisté hodnoty aktiv Fondu. Finanéni derivaty byly sjedndvany s témito
protistranami: Komercni banka, a.s., PPF banka, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Ve smyslu ¢él. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 informuje
Spole¢nost, Zze u Fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, tj. obchody zajistujici
financovani, ani swapy veskerych vynos.

n) Informace o skute¢nostech podle ¢l. 11 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 a ¢l.
5 aZ 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU 2020/852) ke zpUsobu, jakym jsou Fondem prosazovéany
environmentalni nebo socidlni vlastnosti Ize nalézt v ptiloze této vyroc¢ni zpravy Fondu.

Doplnujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynalozZil Zddné vydaje na Cinnost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul béhem
rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztah(.

Informace o nabyti vlastnich podila
Fond nenabyl do svého portfélia vlastni podilové listy.
Vyznamné uddalosti po datu ucetni zavérky

K 1. Fijnu 2023 doslo ke zméné depozitafe na Raiffeisenbank, a.s., IC 492 40 901, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4. Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zadnym uddalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Fondu k 31. srpnu 2023.

Raiffeisen fond evropskych akcii
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Priloha - Informace o skutecnostech podle ¢l. 11 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 a ¢l. 5 aZ 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU 2020/852)

Nazev produktu: Raiffeisen Sustainable US Equities (Raiffeisen-Nachhaltigkeit-US-Aktien)
Identifikacni kdd pravnické osoby: 529900DX7UGG9EN3PH08
Obhospodarovatel fondu: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft

Udrzitelnou investici se
rozumi investice do
hospodarské Cinnosti, ktera
prispiva k
environmentalnimu nebo
socialnimu cili, pricemz
zadny environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje a spolec¢nosti,

Environmentdlni a/nebo socidlni vlastnosti

Mél tento financni produkt cil udrzitelnych investic?

O Ano Ne

[J Provadél udrzitelné investice s
environmentalnim cilem v minimalni
vysi: %

Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a prestoze nesledoval cil
udrzitelnych investic, mél udrzitelné

do nichz je investovano,
dodrzuji postupy fadné

investice v minimalni vysi 87,2 %, a to

[0 do hospodafskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
udrzitelné

sprdvy a fizeni. O investice s environmentdlnim
cilem do hospodarskych cinnosti,
které se podle taxonomie EU

kvalifikuji jako environmentalné

Taxonomie EU je klasifikacni
systém stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym se
stanovi seznam

[0 do hospodarskych Cinnosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji

jako environmentalné udrzitelné udrzitelne

X I investice s environmentalnim
environmentalné
udrzitelnych hospodarskych
cinnosti. Uvedené nafizeni

cilem do hospodarskych ¢innosti,
které se podle taxonomie EU

, Ay nekvalifikuji jako
nestanovi seznam socidlné ) o . .
- p o environmentdlné udrzitelné
udrzitelnych hospodarskych

¢innosti. Udrzitelné investice . . o,
. o investice se socialnim cilem
s environmentalnim cilem

mohou, ale nemusi byt [ Provadél udrzitelné investice se [ Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél

v souladu s taxonomii. ialnim cil inimalni wai: B A TR .
socialnim cilem v minimalni vysi: % 34adné udriitelné investice

/NS
14 Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované timto finanénim

IIL)
N9
tem?

Fond bral v ramci investi¢niho procesu do Uvahy ekologicka a socidlni kritéria, pfedevsim zménu klimatu,
ptirodni zdroje a biodiverzitu, znecisténi a odpad, dal$i moznosti ke zlepSeni Zivotniho prostfedi (jako
naptiklad zelené technologie a obnovitelné energie), lidské zdroje, odpovédnost za produkt a jeho
Ukazatele udrzitelnosti bezpelnost, prava akcionaf a moznosti zlepSeni socialnich podminek (jako napfiklad pFistup k zdravotni
méfi, jak jsou dosazeny

environmentalni nebo

péci). Radna sprava a fizeni stejné jako podnikatelské chovani a obchodni etika (celkové “dobré Fizeni”)
jsou v kazdém pripadé predpoklady pro investovani.

socialni vlastnosti
prosazované financnim Neni zde Zaddné omezeni, co se ty€e konkrétnich environmentélnich nebo socialnich vlastnosti. Nebyla
produktem. vytvofena Zadnda referencni hodnota pro dosazeni podporovanych environmentdlnich a socidlnich

kritérii.

Raiffeisen fond evropskych akcii
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Hlavni nepfiznivé dopady
jsou nejvyznamné;jsi
negativni dopady
investicnich rozhodnuti na
faktory udrZitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych otazek,
dodrzovani lidskych prav

a boje proti korupci a
Uplatkarstvi.
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0 Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Raiffeisen ESG indikator je uZivdn obhospodarovatelem jako interni indikator udrzitelnosti.
Obhospodarovatel neustadle analyzuje spolecnosti a vlady stat dle internich a externich vyzkumnych
dat. Vysledky tohoto procesu —hodnoceni udrzitelnosti jsou zkombinovany s obsahlym hodnocenim ESG
kritérii, véetné posouzeni rizik ESG, aby byl vytvorfen tzv. Raiffeisen ESG indikator. Raiffeisen ESG
indikator se stanovi na stupnici od 0 do 100. Vyhodnoceni také bere v potaz relevantni sektor.

V Ucetnim obdobi ¢inil Raiffeisen ESG indikator 73,01.

O ...ave srovnanim s predchozim obdobim?

k 31.8.2022: Raiffeisen ESG indikator byl 71,3.

0 Jaké byly cile udrzitelnych investic, které financni produkt castecné provadél, a jak dané
udrzitelné investice k témto ciliim pfispély?

Cile udrzitelnych investic pokryvaly zlepSeni v oblasti zmény klimatu, pfirodnich zdrojli a biodiverzity,
znecisténi a odpadu, sméry ke zlepSovani Zivotniho prostfedi (jako jsou zelené technologie
a obnovitelné zdroje), lidské zdroje, odpovédnost za produkt a jeho bezpecCnost, prava akcionar
a moznosti zlep$eni socidlnich podminek (jako napfiklad p¥istup k zdravotni péci). Radnd sprava a fizeni
stejné jako podnikatelské chovani a obchodni etika (celkové “dobré fizeni”) byly v kazdém pripadé brany
v potaz pro investovani.

Udrzitelnost ekonomické aktivity byla posuzovdna na zdkladé interniho Raiffeisen ESG corporate
indikatoru. Tento indikdtor kombinuje Siroké spektrum dat vztahujicich se ke kritériim ekologickym,
socialnim a korporatniho fizeni (ESG).

Co se tyce udrzitelnych prileZitosti a rizik, skutecnost, ze obchodni ¢innost prispéla k udrzitelnym cildim
spolu scelkovym jejim hodnotovym fetézcem byla zkoumadna a prevedena do kvantitativniho
a kvalitativniho hodnoceni. Dilezitou soucasti hodnoceni byl viiv konkrétniho produktu a/nebo sluzby
(ekonomické ¢innosti) na udrZitelnost.

Na konci ucetniho obdobi neprekrocila droven investic do ekonomickych aktivit, které jsou
environmentalné udrZitelné v souladu s taxonomii EU Uroven de minimis.

Jak udrzitelné investice, které financni produkt ¢astecné provadél, vyznamné neposkozovaly Zadny
environmentalni ani socidlni cil udrzitelnych investic?

Aby bylo zabranéno vyznamnym neptiznivym dopadim na environmentalni a socialni cil udrzitelnych
investic, cenné papiry, které porusuji negativni kritéria pro tento ucel definovana obhospodarovatelem
a podiazena pod ekologicka a socidlni kritéria (jako téZba a vyuZiti uhli, porusovani pracovnich prav,
porusovani lidskych prav a korupce) nebylo mozné zaradit pod udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopad( na faktory udrzitelnosti?

Informace jsou uvedeny v ¢asti nazvané ,Jak tento produkt zohledroval hlavni nepfiznivé dopady
na faktory udrZitelnosti?“

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolecnosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Pozitivni a negativni kritéria obsazena v investicni strategii zahrnuly viechny aspekty stanovené
Pokyny OECD pro nadnérodni spolec¢nosti (jako je zabranéni niceni Zivotniho prostredi, korupce
a poskozovani lidskych prdv, a rovnéz dodrzovani zakladnich pracovnich standardd Mezinarodni
organizace prace (ILO)). Obhospodarovatel neustéle sledoval rGzné kanaly informaci jako média
a vyzkumné agentury, aby urcil, zda investice neni ovlivnéna zavaznymi kontroverzemi.
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které predstavuji nejvétsi
podil investic daného
produktu béhem
referencniho obdobi, jimz je:
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Navic, majetek fondu byl vyhodnocovén z hlediska potencionalniho porusovani Pokyni OECD pro
nadnarodni spolecnosti provéfujicimi prostiedky od vyznamnych poskytovateld ESG vyzkumu.
Spolecnost, jejiz ¢innost nebyla v souladu se Pokyny OECD pro nadndrodni spolecnosti, nebyla
vhodna pro investici. Existence poruseni se predpokladala u spolec¢nosti, které byly zapojeny do
jedné nebo vice kontroverznich udalosti, jez byly prokdzanymi obvinénimi, a které spolec¢nosti
nebo obhospodarovateli zplsobily podstatné poskozeni vyznamného rozsahu v rozporu globalnimi
standardy.

Taxonomie EU stanovi zasadu ,vyznamné neposkozovat”, podle niz by investice, které
jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je
doplInéna zvlastnimi kritérii EU.

,Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatnuje pouze u téch podkladovych investic
financniho produktu, které zohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské cinnosti. Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto financniho produktu
kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské cinnosti nezohlednuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat zadné environmentalni nebo
socidlni cile.

Jak tento financni produkt zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

Zohlednéni hlavnich nepfiznivych dopadt investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti se délo skrze
negativni kritéria, dale prostfednictvim zahrnuti ESG vyzkumu do investi¢niho procesu (ESG skére) a také
vybéru jednotlivych, konkrétnich akcii (pozitivni kritéria). Aplikace pozitivnich kritérii zahrnovala
absolutni a relativni vyhodnoceni spolecnosti z hlediska dat vztahujicich se k zainteresovanym
subjektim, napf. vztahujici se k jeho zaméstnanclm, spolec¢nosti, dodavatelim, obchodni etice
a prostredi. Soucasné byly spole¢nosti podporovany k tomu, aby sniZzovaly nepfiznivé dopady na
udrzitelnost skrze korporatni dialog a zejména skrze vykon hlasovacich prav. Tyto aktivity korporatniho
zapojeni byly provddény v predmétnych spolecnostech nezavisle na jakékoliv konkrétni investici
a v soucasné dobé nebyly na drovni fondu zdokumentovany.

Tabulka ukazuje témata, u nichZ byly hodnoty udrzitelnosti z hlediska nepfiznivych dopadt brany v potaz
véetné metodiky, ktera byla na né poufzita.

Spolecnosti Negativni kritéria Pozitivni kritéria
Emise sklenikovych plyn( v v
Cinnosti s nepfiznivym dopadem na oblasti s chranénou
Zivotni prostredi biodiverzitou v 4
Voda (zne&idténi, spotfeba) v
Nebezpeény odpad v
Porusovani nebo chybéjici politika tykajici se Global Compact
OSN (iniciativa spolecenské odpovédnosti) a OECD smérnice pro v v
Socia'jlm' Zel EAiesi e nadndrodni podniky; pracovni Urazy
zamestnanost Genderova spravedInost v
Kontroverzni zbrané v v
5 Jaké byly nejvétsi investice tohoto finan¢niho produktu?
=
Nejvétsi investice Sektor % Assets  Zemé
US5949181045 MICROSOFT CORP MSFT Information Technology 3.38 United States
US67066G1040 NVIDIA CORP NVDA Information Technology 2.89 United States
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Nejvétsi investice Sektor % Assets Zemé
US02079K3059 ALPHABET INC-CL A GOOGL Telecommunication Services 2.45 United States
US6907421019 OWENS CORNING OC Industrials 2.19 United States
US58933Y1055 MERCK & CO. INC. MRK Health Care 1.96 United States
US0382221051 APPLIED MATERIALS INC AMAT Information Technology 1.96 United States
US0091581068 AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC APD Materials 1.94 United States
US17275R1023 CISCO SYSTEMS INC CSCO Information Technology 1.91 United States
US2310211063 CUMMINS INC CMI Industrials 1.89 United States
IEOOB4BNMY34 ACCENTURE PLC-CL A ACN Information Technology 1.89 lIreland
US98138H1014 WORKDAY INC-CLASS A WDAY Information Technology 1.85 United States
US3364331070 FIRST SOLAR INC FSLR Information Technology 1.85 United States
US3755581036 GILEAD SCIENCES INC GILD Health Care 1.82  United States
US3703341046 GENERAL MILLS INC GIS Consumer Staples 1.80 United States
US2372661015 DARLING INGREDIENTS INC DAR Consumer Staples 1.78 United States

- Jaky byl podil investic souvisejici s udrzitelnosti?
Investice souvisejici s udrzitelnosti odkazuji na vSechny investice, které pfrispivaji k dosazeni
environmentalnich a/nebo socialnich kritérii v ramci stanovené investi¢ni strategie.
Alokace aktiv popisuje podil 0 Jaka byla alokace aktiv?

investic do konkrétnich aktiv.
NiZze uvedena hodnota se vztahuje ke konci ucetniho obdobi.
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Na konci ucetniho obdobi 96 % majetku fondu bylo v souladu s environmentalnim nebo socidlnimi kritérii
vsouladu s investicni strategii fondu (# 1 viz také informace v casti ,Do jaké miry byly naplnény
environmetnalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované timto finanénim produktem?). 4 % majetku fondu
predstavovaly Jiné (#2 viz také informace ,Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,Jiné“, jaky byl jejich ucel
a byly u nich néjaké minimalni environmnetalni nebo socialni zaruky?“).

87,2 % majetku fondu byly udrzitelné investice s environemntalnim nebo socidlnim cilem v souladu s ¢l. 2 (17)
narizeni ¢. 2019/2088/EU (Disclosure Regulation). (#1A viz take informace v ¢asti “Jaky byl podil udrZitelnych
investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s taxonomii EU?” A “Jaky je podil sociané
udrzitelnych investic?)

#1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se pouZivaji k dosaZeni
environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

#2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financniho produktu, které nejsou v souladu s environmentélnimi nebo
socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
— podkategorie #1A Udrzitelné zahrnujici environmentalné a socialné udrzitelné investice,

— podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnuijici investice, které jsou v souladu s environmentalnimi nebo
socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

o V jakych hospodaiskych odvétvich byly investice provedeny?

Struktura investic Podil ve fondu %
Informacni technologie 32,97
Zdravotni péce 18,23
Primyslova odvétvi 12,46
Finance 10,12
Spotrebni zbozi 6,60
Telekomunikacni sluzby 5,62
Jiné 13,99
Celkem 100.00
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V zajmu souladu s taxonomii
EU zahrnuiji kritéria pro
fosilni plyn omezeni emisi
aprechod na energii

z obnovitelnych zdrojli nebo
nizkouhlikova paliva do
konce roku 2035. Pokud jde
o jadernou energii, kritéria
zahrnuj komplexni pravidla
bezpecnosti a nakladani

s odpady.

Podpurné ¢innosti pfimo
umoznuji, aby jiné ¢innosti
vyznamneé prispivaly

k environmentalnimu cili.

Prechodné cinnosti jsou
¢innosti, pro néz dosud
nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy
a mimo jiné plati, Ze jejich
urovné emisi sklenikovych
plynG odpovidaji nejlepsim
vysledkdm.

Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou vyjadreny
jako podil na:

— Obratu predstavujici
podil pfijm0
z ekologickych cinnosti
spolecnosti, do nichz je
investovano,

— kapitalovych vydajich
(CAPEX) znazornujici
zelené investice
spolecnosti, do nichz je
investovdno, napfr. do
prechodu na zelenou
ekonomiku,

— provoznich nakladech
(OPEX) predstavujici
zelené provozni ¢innosti
spolecnosti, do nichz je
investovdno
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Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s taxonomii EU?

Na konci Ucetniho obdobi neprekrocila droven investic do ekonomickych aktivit,

environmentalné udrzitelné v souladu s taxonomii EU Uroven de minimis.

které jsou

Investoval finanéni produkt do ¢innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii, které
jsou v souladu s taxonomii EU?2

O Ano:

O fosilni plyn
O Ne
Neuplatni se.

[0 jaderna energie

NiZe uvedené grafy zelené znazornuji minimalni procentni podil investic, které jsou v souladu s taxonomii EU.
Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie pro uréeni souladu s taxonomii u statnich dluhopisd*,
znazorhuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke véem investicim finanéniho produktu véetné statnich dluhopisu,
zatimco druhy graf zndzorfuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez
statnich dluhopis.

1. Soulad investics taxonomiivéetné statnich 2. Soulad investics taxonomiis vylouéenim

dluhopisi* statnich dluhopisd®
Turnover 100 % Turnover 100 %
CapEx 100 % CapEx 100 %
OpEx 100 % OpEx 100 %
0% 50% 100% 0% 50% 100%

V souladu s taxonomii:fosilni plyn V souladu s taxonomii: fosilni plyn

V souladu s taxonomii: jadernd energie V souladu s taxonomii: jadernd energie

V souladu s taxonomii (23dny plyn a jaderna energie) V souladu s taxonomii (Zadny plyn a jaderna energie)
Neni v souladu s taxonomii Neni v souladu s taxonomii

* Pro ucely techto grafa predstavuji , statni dluhopisy” vsechny stdtni expozice.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podptirnych ¢innosti?
Na konci ucetniho obdobi neprekrocila drovern investic do ekonomickych aktivit, které jsou environmentalné
udrzitelné v souladu s taxonomii EU Uroven de minimis.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu staxonomii EU, ve srovnani s pfedchozimi
referen¢nimi obdobimi?
Na konci ucetniho obdobi neprekrocila uroven investic do ekonomickych aktivit, které jsou environmentdiné
udrzitelné v souladu s taxonomii EU Groven de minimis.

2 Cinnosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy pokud pfisp&ji

k omezeni zmény klimatu (,zmirfiovani zmény klimatu“) a vyznamné neposkozuji zadny cil taxonomie EU (viz vysvétlujici

pozndmka vlevo). Uplna kritéria pro hospodaFské ¢innosti v oblasti fosilniho plynu a jaderné energie, které jsou v souladu

s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v souladu s taxonomii
EU?

F.a v

jsou udrzitelné investice s
environmentalnim cilem, Udrzitelnost ekonomické &innosti je vyhodnocovana na zakladé Raiffeisen ESG indikdtoru. Vzhledem
které nezohlednuji kritéria

pro environmentdlné

k tomu, Ze bere v potaz jak environmentdlni, tak i socialni kritéria, neni pfilis citlivy na rozdily mezi
jednotlivymi podily environmentalnich a socidlnich investic. Na konci ucetniho obdobi je aktualni podil
udrZitelné hospodaiske investic, které prosazuji environmentalni a socidlni cile je 87,2 % majetku fondu.
¢innosti podle nafizeni (EU)
2020/852. ‘ Jaky byl podil socidlné udrzitelnych investic?

Udrzitelnost ekonomické ¢innosti je vyhodnocovana na zdkladé Raiffeisen ESG indikatoru Vzhledem
k tomu, Ze bere v potaz jak environmentdlni, tak i socialni kritéria, neni pfilis citlivy na rozdily mezi
jednotlivymi podily environmentalnich a socidlnich investic. Na konci ucetniho obdobi je aktualni podil
investic, které prosazuji environmentdlni a socialni cile je 87,2 % majetku fondu.

4 Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,#2 Jiné “, jaky byl jejich tcel a byly u nich néjaké minimalni
' environmentalni nebo socialni zaruky?

Investice, které nelze oznacit ani za udrzitelné ani za zohlednujici environmentalni a socialni vlastnosti
byly vklady splatné na pozadani. Vklady splatné na pozadani nepodléhaji posouzeni z hlediska
udritelnosti a jsou primarné uzivana k fizeni likvidity. Casové rozlideni a odklady jsou zahrnuty do
polozky ,Jiné“.

Jaka opatieni byla pfijata k naplnéni environmentdlnich a/nebo socidlnich vlastnosti béhem
-d referencniho obdobi?

Dosazeni environmentélnich a/nebo socialnich kritérii, které jsou podporované fondem byly neustale
monitorovany oproti stanovenym limitlm, které jsou soucasti vnitfniho systému limitd.

S ohledem na ESG (environmentalni, socialni kritéria a kritérium odpovédného korporatniho fizeni),
zohlednuje investi¢ni strategie povinna negativni kritéria a povinné analyzy vztahujici se
k udrzitelnosti, dale konstrukci portfolia se zohlednénim ESG skoré a ESG momentum. Béhem tohoto
procesu, byla prikladana velkd dalezitost na kvalitu spole¢nosti a jeji obchodni model. Vysoky stuper
udrzitelnosti a jeji zakladni sila byly klicovymi aspekty pro investice.

Detailnéjsi informace k implementaci politiky zapojeni Ize nalézt ve vyroc¢ni zpravé ohledné zapojeni na
internetovych strankach www.rcm-international.com v ¢asti Our Topics/Sustainability v éasti Policies &
Reports.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investicni spole¢nost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gfetni zavérky Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spole¢nost a.s. (ddle také ,fond”) sestavené na zékladé Eeskych tGcetnich predpist, kterd se sklada

z rozvahy k 31. srpnu 2023, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zméndch vlastniho kapitalu za rok koncici k tomuto datu
a prilohy této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych ucetnich metod a dalSi vysvétlujici informace.

Podle naseho néazoru pfilozena Uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Raiffeisen fond americkych
akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. k 31. srpnu 2023 a jeho finan&ni vykonnosti za rok
konéici k tomuto datu v souladu s éeskymi tcetnimi predpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ufetni zavérky.
V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na fondu
a na spolecnosti Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. (dale také ,Spole¢nost”) nezdvisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zdklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrotni zprévé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahujici se k fondu uvedené ve
vyroéni zpravé mimo Getni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soudasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou
ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Uéetni zavérkou & nasimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani uletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovény v souladu
s pFislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozZadavky pravnich
predpist na formalnf néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrieni uvedenych poZadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jeZ dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatnf informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespréavnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrZenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu &i vice spole¢nost! Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL"), globaini sit jejich ¢lenskych firem a jejich pfidruzenych subjektd (souhrnné ,organizace Deloitte”).
Spole¢nost DTTL (rovnéZ oznatovana jako ,Deloitte Global*) a kaZda z jejich elenskych firem a jejich pfidruZenych subjektl je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery nenf
oprévnén zavazovat nebo pijimat zdvazky za jinou z tdchto Zlenskych firem a jejich pridruzenych subjektd ve vztahu k t7etm stranam. Spole¢nost DTTL, a kaZda Elenské firma a pridruzeny
subjekt nesou odpov&dnost pouze za vlastni jednéni & pachybeni, nikoli za jednani & pochybeni jinych Elenskych firem &i pfidruZenych subjektd. Spole¢nost DTTL sluzby klientdm
neposkytuje. Vice informaci je najdete na adrese www.deloitte.com/about.



Odpovédnost pfedstavenstva a dozordi rady Spolenosti za Géetni zavérku

Predstavenstvo Spoleénosti odpovida za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s &eskymi
Ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni tietni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo Spole€nosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepfetrité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zédvérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetriitého trvani a pouZiti
predpokiadu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Ufetni zavérky, s vyjimkou pfipadi, kdy piedstavenstvo planuje zrudeni
fondu nebo ukonéeni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost ne? tak ucinit.

Za dohled nad procesem Géetniho vykaznictvi ve fondu a Spoletnosti odpovida dozoréi rada Spole€nosti.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Getni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini) nespravnost
zplGsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. PfiméFend mira jistoty je velkd mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v uiéetni
zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodl nebo chyb a povaiuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné& predpoklédat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé Getni zavérky na jejim zdkladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi ptedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nai povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprévnosti Géetni zavérky zptsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zadkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materiéini)
nespravnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materiélni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovani, imysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Géinnost
jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfimérenost provedenych Géetnich odhadll a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo Spolec¢nosti uvedlo v piiloze Ucetni zavérky.

o Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky pfedstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepfetriité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru,
7e takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Géetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti fondu nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméneé budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gletni zavérky, véetné prilohy, a déle to, zda déetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu Spolecnosti mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabé&hu udinili, vfetné zjisténych vyznamnych nedostatkd

ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 15. prosince 2023

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. David Batal
evidencni ¢islo 079 evidentni ¢islo 2147

| "
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Nazev spolecnosti: Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

ISIN: CZ0008475175

Soucasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Ucetni zavérka byla sestavena dne 15. prosince 2023.

Statutarni organ ucetni jednotky

Ing. Jaromir Sladkovsky
predseda predstavenstva

Ing. Lucie Osvaldova
¢len predstavenstva




Obchodni firma:Raiffeisen fond americkych akcii

Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78
1€0: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondl

OkamZik sestaveni ucetni zavérky: 15.12.2023

ROZVAHA
k 31.08.2023
tis. K& Bod 31.08.2023 31.08.2022
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 81271 44 897
v tom: a) splatné na poZdddni 81271 44 647
b) ostatni pohleddvky - 250
6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 1398 833 980917
b) podilové listy 1398 833 980917
11 Ostatni aktiva 30070 41003
Aktiva celkem 1510174 1066 817
tis. K& Bod 31.08.2023 31.08.2022
PASIVA
1  Zavazky vaci bankam a druzstevnim zaloznam 27 470 17 400
b) ostatni zdvazky 27 470 17 400
4 Ostatni pasiva 1270 10
5  Vynosy a vydaje pfistich obdobi 11080 4194
6 Rezervy 1293 -
b) na dané 1293 -
12 Kapitalové fondy 1257610 908 876
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 136 337 114 487
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 75114 21 850
Pasiva celkem 1510174 1066 817
tis. K¢ Bod 31.08.2023 31.08.2022
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva 2873453 2058 508
4 Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 1363279 991 691
8  Hodnoty predané k obhospodatovani 1510174 1066 817
Podrozvahova pasiva 2873453 2058 508
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 1321718 935 165
Vyrovnavaci Ucet 1551735 1123343




Obchodni firma:Raiffeisen fond americkych akcii
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1€0: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fond(
OkamZik sestaveni ucetni zavérky: 15.12.2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31.08.2023

tis. K¢ Bod 31.08.2023 31.08.2022
1  Vynosy z urokl a podobné vynosy 1 20
2 Naklady na droky a podobné naklady (2 825) (302)
4 Vynosy z poplatk( a provizi 5845 3924
5  Naklady na poplatky a provize (31417) (17 638)
6  Zisk nebo ztrata z financnich operaci 107 596 37096
9  Spravni naklady (133) (100)

b) ostatni sprdavni ndklady (133) (100)
19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdané 79 067 23 000
23 Dari z pfijmi (3953) (1150)

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 75114 21 850



Obchodni firma: Raiffeisen fond americkych akcii
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 15.12.2023

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.08.2023

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K¢ Kapitalové fondy neuhrazena ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi
Zistatek k 1.9.2021 404 548 35251 79 236 519 035
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi - - 21 850 21 850
Podilové listy prodané 700 907 - - 700 907
Podilové listy odkoupené (196 579) - - (196 579)
Pfevody do fondu - 79 236 (79 236) -
ZUstatek k 31.8.2022 908 876 114 487 21 850 1045 213
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K¢ Kapitalové fondy neuhrazena ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi
Zustatek k 1.9.2022 908 876 114 487 21 850 1045 213
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi - - 75114 75114
Podilové listy prodané 519173 - - 519173
Podilové listy odkoupené (170 439) - - (170 439)
Pfevody do fondl - 21850 (21 850) -
Zistatek k 31.8.2023 1257 610 136 337 75114 1469 061




Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v ucetni zavérce

Za obdobi 1.9.2022 do 31.8.2023
(v tisicich K¢)

1.

(a)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
(dale jen ,Fond”) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investi¢ni spolecnosti a.s.
se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4 (dale jen ,Spoleénost”) v souladu se zdkonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech (déle jen ,ZISIF“ nebo ,,Zdkon“). Fond
vznikl zdpisem do seznamu investicnich fond( ke dni 10. ¢ervence 2017 na zdkladé vyrozuméni
Ceské narodni banky o zapisu podilového fondu &.j.: 2017/084724/CNB/570 ze dne 20. éervna 2017. Fond
je verejné nabizen od 25. cervence 2017.

Fond je standardnim fondem cennych papir(i podle Zakona, ktery spliiuje poZzadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listl ani doba, na kterou je Fond vytvoren, nejsou omezeny.

Fond nemd zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou C¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplsobem Spolecnost.

Fond je ve smyslu Zakona podfizenym fondem Fidiciho fondu Raiffeisen-US-Aktien (ISIN: ATOO0O0A1U6C2),
ktery je obhospodafovan spolecnosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (dale jen ,KAG")
vzhledem k tomu, Ze investuje alespor 85 % majetku Fondu do Fidiciho fondu.

Udaje o investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s., IC 291 46 739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢&innosti investiéni spolecnosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spolec¢nost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazduje penézni prostredky pravnickych a fyzickych osob za uUcelem jejich pouziti k Ucasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Predmét podnikdni Spolecnosti

Spoleénost je opravnéna podle Zdkona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou:
= obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahranicni investicni fondy,
= pfesahnout rozhodny limit,

= provadét administraci investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd.

Informace o depozitdri

Depozitarské sluzby poskytuje od 6. Unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle (dale jen jako ,Depozita?”) dle
smlouvy o vykonu ¢innosti depozitdre ze dne 13. fijna 2016.



Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Ucetni zavérce

Za obdobi 1.9.2022 do 31.8.2023
(v tisicich K¢)

(b)  Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky
Uéetni zavérka byla pfipravena na zakladé téetnictvi vedeného v souladu se:
= zdkonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich pfedpisd,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpisd,

= Ceskymi Uletnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi
Ceské republiky.

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi uspordddani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této
zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby uUcetni jednotka pro ucely vykazovani
financnich nastrojl, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala
podle mezindrodnich ucéetnich standardd upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie
o uplatfiovani mezinarodnich Ucetnich standardd (déle jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,,IFRS“).

Uéetni zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynos( a historickych cen
s vyjimkou vybranych financ¢nich nastroji oceniovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své &innosti,
a Ze u ni nenastava Zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrarfiovala v této ¢innosti pokracovat

i vdohledné budoucnosti.

Uéetnim obdobim Fondu je hospodaisky rok od 1. zafi 2022 do 31. srpna 2023. Jako srovnatelné Udaje
jsou pouZity udaje z minulého ucetniho obdobi, tj. data od 1. zafi 2021 do 31. srpna 2022.

Véechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkdach
predstavuji zaporna cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.



Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Ucetni zavérce

Za obdobi 1.9.2022 do 31.8.2023
(v tisicich K¢)

2.

(a)

(b)
(i)

(i)

PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNi ZAVERKY

s

Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni uéetniho pripadu zejména:

. den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

. den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papir(,

. den provedeni platby,

. den pfipsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z Uctu,

. den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej financ¢nich néastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni
del$i nez 5 dnq,

. den sjednani a den vyporadani obchod( s derivaty.

Uéetni jednotka zvolila, e spotové obchody (tj. Géetni pfipady nakupu a prodeje financ¢nich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

Financni aktiva a finan¢ni zavazky
Klasifikace
Financni aktiva

Fond klasifikuje své investice jak na zakladé obchodniho modelu Fondu pro spravu téchto financnich aktiv,
tak na zakladé smluvnich charakteristik penéznich tokl financnich aktiv. Portfolio financnich aktiv je
spravovdno a vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty. Fond se primarné zaméruje na
informace o redlné hodnoté a pouziva tyto informace k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani. Fond
nevyuzil moznosti neodvolatelné ocenit jakékoli majetkové cenné papiry redlnou hodnotou
prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku. Smluvni penézni toky dluhovych cennych papiri Fondu jsou
vyhradné jistiny a uroky, tyto cenné papiry vsak nejsou drzeny za Ucelem inkasovani smluvnich penéznich
tokl ani drZzeny za ucelem inkasa smluvnich penéznich tok( a za Ucelem prodeje. Inkaso smluvnich
penéinich tokld je pro dosazeni cile obchodniho modelu fondu pouze vedlejsi. V dlsledku toho jsou
vSechny investice oceflovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Zavazky

Derivatové smlouvy, které maji zapornou redlnou hodnotu, jsou vykazovany jako zavazky v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty. Fond jako takovy klasifikuje veskeré své investicni portfolio jako
finan¢ni aktiva nebo zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty. Zasady fondu vyzaduji, aby
obhospodarovatel hodnotil informace o téchto finanénich aktivech a zavazcich na zakladé redlné hodnoty
spolu s dalSimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

Zauctovani a ocenéni

Uéetni jednotka prvotné zauétuje finanéni aktiva a finanéni zavazky v okamziku, ke kterému vzniknou.
VSechny ostatni financni nastroje (véetné spotovych nakupul a prodeja financnich aktiv) jsou zauctovany
k datu sjednani obchodu, coZ je datum, kdy se ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni
pfislusného finan¢niho instrumentu.



Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Ucetni zavérce

Za obdobi 1.9.2022 do 31.8.2023
(v tisicich K¢)

(i)

(iv)

Financni aktivum nebo finan¢ni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté. Transakéni naklady vstupuji
do prvotniho ocenéni a jsou Uctovany do nakladl pouzitim efektivni Urokové miry vykazany ve vykazu
zisku a ztraty jako naklad. Transakéni naklady jsou ndklady ptrimo pfiraditelné k potizeni nebo emisi.

Nejlepsim dlikazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pti prvotnim zatétovani je obvykle transakéni cena
(tj. redlna hodnota poskytnutého nebo pfrijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze redalnd hodnota pti pocdte¢nim zauctovani se lisi od transakéni ceny a redlna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani
neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve
vztahu k ocenéni, pak finanéni nastroj je na pocatku ocenén v readlné hodnoté a nasledné rozdil mezi
redlnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty
po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni
plné podporeno pozorovatelnymi trznimi Udaji nebo transakce je ukoncena.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna finanéni aktiva a finanéni zavazky jsou ocefiovany realnou hodnotou
vykdzanou do zisku nebo ztraty. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty kategorie financni aktiva
nebo finan¢ni zdvazky v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v rdmci ,Zisku nebo ztraty z financnich operaci” v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z financnich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou vykazany ve
vykazu zisk( a ztrat v ramci ,,Vynosa z akcii a podild“ v okamzZiku, kdy vznikne pravo fondu pfijimat platby.
Uroky z dluhovych cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty se vykazuji ve

vykazu zisku a ztraty.
Oductovani

Uéetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud
. smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

. prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika
a uZitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani
si neponecha v podstaté vsechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si
nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zrueny nebo
zaniknou.

Pri oductovani financniho nastroje, se rozdil mezi jeho ucetni hodnotou (nebo casti ucetni hodnoty
alokované na ¢ast oductovaného instrumentu) a Uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o
hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zdvazku) vykaze ve vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté
Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen

pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapodist dané zlstatky a Gcetni jednotka
planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zdvazku soucasné.
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(v)

(c)

(d)

Vynosy a naklady jsou vykdazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné
IFRS standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je
obchodni aktivita ucetni jednotky.

Ocenéni v redlné hodnoté

»,Redlnd hodnota” je cena, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku
v ramci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke
kterému ma Gcetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Redlnd hodnota financ¢nich aktiv a zavazkll obchodovanych na aktivnich trzich (jako jsou verejné
obchodované derivaty a cenné papiry k obchodovani) je zaloZzena na kétovanych trznich cenach ke konci
obchodovani k rozvahovému dni. Fond vyuziva k ocenéni trzni kotaci MID jak pro financni aktiva, tak pro
financni zavazky. Trzni kotace MID jsou pravidelné analyzovany (porovndvany s cenami realizovanymi na
trhu). kde posledni obchodovana cena spadd do rozpéti mezi nabidkou a poptavkou tzv. bid-ask spread.
V pripadé, Ze je v ramci analyzy zjiSténo, Ze kotace MID neodpovida cené, za kterou Ize aktivum nebo
zavazek realizovat, ur¢i administrator zptsob vypoctu ceny, ktery je nejreprezentativnéjsi pro realnou
hodnotu daného aktiva nebo zdvazku.

Redlnd hodnota finan¢nich aktiv a zavazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu
(napf. mimoburzovni derivaty), se stanovi pomoci ocenovacich technik. Fond pouZivd rlizné metody
a vytvari predpoklady, které jsou zaloZeny na trznich podminkdach existujicich ke kazdému datu ucetni
zavérky. Pouzivané ocenovaci techniky zahrnuji pouziti srovnatelnych neddvnych béznych transakci mezi
Ucastniky trhu, odkaz na jiné nastroje, které jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich
tokUl a dalsi oceriovaci techniky béZné pouzivané Ucastniky trhu, ktefi maximalné vyuZzivaji trzni vstupy a co
nejméné spoléhat na vstupy specifické pro entitu.

Urokové vynosy

Urokovym vynosem se u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny
v emisnich podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a cCistou pofizovaci cenou,
oznacovany jako prémie nebo diskont. U bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi
jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamZiku pofizeni metodou efektivni
Urokové miry.

Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.
Ptijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild“.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu acinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirll jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané. Dividendové
vynosy ze zahranicnich cennych papirl jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dané.
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(e)

(f)

(8)

(h)

Vynosy z poplatkd a provizi

Vynosy z poplatkd a provizi jsou Uctovany do vynosui. Ve fondu mohou byt tvofeny zejména vynosem
z poplatku stanovenym jako procento objemu investovanych prostfedk( do KAG fondu tretich stran nebo
vynosem ze sankéniho poplatku za pozdni parovani nebo vyporadani obchodu dle regulace CSDR.

Naklady na spravu Fondu

Uplata investi¢ni spole¢nosti

Investicni spolecnosti nalezi uUplata stanovend zhodnoty fondového kapitalu vypocitaného vzdy
k poslednimu dni kaidého kalendafniho mésice. Uplata je hrazena vidy do 15 dnl po uplynuti
kalendarniho mésice. VySe mésicni uplaty se vypocte jako soucet soucinu hodnoty fondového kapitalu
stanovené k poslednimu kalendarnimu dni prislusného mésice a aktudlné platné pfrislusné sazby uplaty
Investi¢ni spolecnosti, a to maximalné ve vysi uvedené v tabulce v této kapitole Statutu, a koeficientu
30/360. V pripadé zacatku vypoctu Uplaty Investiéni spolecnosti v pribéhu kalendafniho mésice, bude
Uplata za prvni mésic vypocétena s pouzitim koeficientu 30/360. Vysi Uplaty Investi¢ni spole¢nosti
stanovuje predstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti. Uplata investi¢ni spole¢nosti se Gctuje na denni bazi proti
Gctdm nakladad.

Investi¢ni spolecnosti dale nélezi v ptipadé kladného vysledku hospodareni Fondu pred zdanénim uplata
za zhodnoceni (vykonnostni poplatek). Vysi vykonnostniho poplatku stanovuje predstavenstvo Investi¢ni
spole¢nosti. Uplata investiéni spole¢nosti se U¢tuje na denni bazi proti Gétdm nakladd.

Uplata DepozitaFi

Uplata za vykon &innosti Depozitafe se stanovi v zavislosti na hodnoté fondového kapitalu Fondu
k poslednimu kalendafnimu dni v daném mésici a vypocte se jako mési¢ni pomérna ¢ast smluvné sjednané
roéni sazby, kterd je uvedena v tabulce v této kapitole Statutu. Uplata Depozitafi je Gétovana mésiéné a je
k ni pfipo¢tena dan z pfidané hodnoty v pfislusné vysi. Konkrétni a podrobna ujednani o vyse uplaty jsou
uvedena v depozitaiské smlouvé. Uplata investi¢ni spole¢nosti se Gctuje na denni bazi proti Gétdm
nakladd.

Prostiedky podilnik
Fond nema zdakladni kapital. Podilové listy fondu nemaji stanovenou jmenovitou hodnotu.

Zustatek polozky kapitalové fondy predstavuje ¢astky, za které byly upsany podilové listy pro podilniky
snizené o Castky predstavujici odkoupené podilové listy zpét od podilnika.

Podilové listy jsou prodavany podilnikim na zakladé mésicni stanovované prodejni ceny. Prodejni cena
podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu podilovych listd.

0Od 1.1. 2021, vydané podilové listy Fondu ptedstavuji tzv. ,,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni
opci spliuji definici finan¢niho zavazku dle IAS 32 a zdroven spliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A
a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho
kapitalu Fondu.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoti na vrub
nakladd ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho zavazku.
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(i)

)]

Rezerva se tvori v pripadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk(l predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
c) je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuténéni Géetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé
majetkovych Ucasti v cizi méné, pfipadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté
nejsou vykadzany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu zisku
a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

Zdanéni

Splatnad dan

Dariovy zaklad pro dan z pfijml se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladl, ode¢tenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmd, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych dafiovych predpisd ¢ini sazba dané z pfijma
pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

OdlozZenad dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dafovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ocekdvané daniové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZzené danové pohledavce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Géetnich
obdobich.

Z dlivodu opatrnosti o odloZené darové pohledavce nelctujeme.

DOPAD ZMEN UCETNiICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynost minulych ucetnich obdobi se Uctuji na uctech nakladd nebo vynosi bézného
obdobi, pokud se nejednd o opravy zasadnich chyb tykajicich se prfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gcétovani vynos a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi”
v rozvaze Fondu.

Zména Uéetnich metod a postupu a jejich dopad

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. Gcinné od 1. ledna 2018 respektive 1. ledna 2021 pro Fond, ktera byla
novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Uletni jednotka od 1. ledna 2021 pro
ucely vykazovani financ¢nich nastrojq, jejich ocenovania uvadéniinformaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce
postupuje podle mezindrodnich Géetnich standard( upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské
unie o uplatiiovani mezinarodnich Gcetnich standardi (dale jen "mezinarodni Ucetni standardy" nebo
JIFRS“).
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4.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Polozka vynosy z Urokl a podobné vynosy predstavuje Uroky z poskytnutého kolaterdlu ve vysi 1 tis. K¢
(1. zari 2021 do 31. srpna 2022: 20 tis. Kc).

NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Polozka naklady na uroky a podobné ndklady predstavuje urok z pfijatého kolaterdlu ve vysi 2 825 tis. K¢
(1. zari 2021 do 31. srpna 2022: 302 tis. K¢).

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi
Polozka vynosy z poplatku a provizi predstavuje smlouvé definovany vynosovy poplatek stanoveny jako
procento objemu investovanych prostfedku do KAG fondu tretich stran ve vysi 5 845 tis. K¢ (1. zari 2021

do 31. srpna 2022: 3 924 tis. Kc).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1.9.2022-31.8.2023  1.9.2021-31.8.2022
Obhospodarovatelsky poplatek (21711) (14 466)
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu (8 785) (2 555)
Depozitaisky poplatek (771) (512)
Provize a poplatky z obchodl s cennymi papiry (1) (1)
Sprava CP (149) (104)
Celkem (31417) (17 638)

Poplatek za obhospodarovani, hrazeny Fondem Spolecnosti, Cinil k 31. srpnu 2023 v souladu se statutem
Fondu 1,70 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu (k 31. srpnu 2022: 1,70 %).

Poplatek za administraci neni uctovan.

Poplatek za zhodnoceni majetku, hrazeny Fondem Spolecnosti, je ve vysi 10 % (31. srpna 2022: 10 %)
z hospodaiského vysledku pred zdanénim.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % (31. srpna 2022:
0,05 %) z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, minimalné vsak ¢astku 95 tis. K¢ za rok.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 1.9.2022-31.8.2023 1.9.2021-31.8.2022
Zisk/(Ztrata) z cennych papir( ocefiovanych realnou hodnotou 40 709 (14 530)
Zisk/(Ztrata) z kurzovych rozdild (506) 813
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 67 393 50813
Celkem 107 596 37 096

Zisk nebo ztrata z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou predstavuje predevsim denni pfecenéni
cennych papird na redlnou hodnotu a realizované a nerealizované kurzové rozdily z pfecenéni cennych
papirq.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild predstavuje predevSim z precenéni zlstatkll na cizoménovych
béZnych uctech.
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Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pti vyporadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi ndstroji a zaroven i precenéni otevienych
derivatl na redlnou hodnotu.

9. SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich naklad( predstavuje naklady na audit ve vysi 133 tis. K¢ (1. zari 2021 do 31. srpna 2022:
100 tis. K¢).

10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami predstavuje predevsim bézné ucty u instituce UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. ve vysi 81 271 tis. K¢ (31. srpna 2022: 44 647 tis. K¢).

Ostatni pohleddvky predstavuji poskytnuté kolaterdly instituci Komeréni banka, a.s. ve vysi 0 tis K¢
(31. srpna 2022: 250 tis. K¢).

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
11. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

tis. K¢ 31.srpna 2023  31. srpna 2022
Podilové listy 1398 833 980917
Cista Gcetni hodnota 1398 833 980917

Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

b) Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podild urcéenych jako oceriované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL) — 31.08.2023

v tis. K¢ 31.8.2023
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR -
- Kétované na jiném trhu cennych papirt -
- Nekdtované 1398 833
Mezisoucet 1398 833

Tyto podilové listy nejsou kdtované na verejnych trzich, jejich cena je pouze zverejriovana na Bloombergu.

12. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. 8. 2023 31. 8. 2022
Kladné realné hodnoty financnich derivatd 28 915 38 887
Zuctovani se statnim rozpoctem - 1312
Dohadna poloZzka na poplatek z investice do fond(i KAG 1155 804
Celkem 30 070 41003
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13. VLASTNI KAPITAL

K 31. srpnu 2023 je vydano 853 526 797 kusu podilovych listl Fondu (k 31. srpnu 2022: 641 787 629 kus().
Vlastni kapital je ve vysi 1 469 061 tis. K¢ (31. srpna 2022: 1 045 213 tis. K¢).

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni, tj. 31. srpnu 2023 ¢inila 1,7212 K¢
(k 31. srpnu 2022: 1,6286 KC). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly
realizovany nakupy a odkupy podilovych listd Fondu.

14.  ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM
Zavazky vici bankam predstavuji pfijaté kolateraly ve vysi 27 470 tis. K¢ souvisejici s financnimi derivaty

u instituce PPF, a.s.ve vysi 15 220 tis. K¢ (31. srpna 2022: 0 tis. K¢), u instituce Komercni banka, a.s. ve vysi
12 250 tis. K¢ (31. srpna 2022: 0 tis. K¢).

15. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. 8. 2023 31. 8. 2022
Zaporné realné hodnoty financnich derivatd 1256 -
Ostatni zavazky 14 10
Celkem 1270 10

16. VYNOSY A VYDAJE PRIiSTICH OBDOBI
Polozka vynos( a vydajl pristich obdobi je ve vysi 11 080 tis. K¢ (31. srpna 2022: 4 194 tis. K¢)
V poloZce je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek za srpen ve wvysi
2 099 tis. K¢ (31. srpna 2022: 1 486 tis. K¢) a poplatek za zhodnoceni majetku fondu ve vysi 8 785 tis. K¢

(31. srpna 2022: 2 555 tis. K¢).

17. FINANCNIi DERIVATY

Nomindlni hodnota derivatu:

31. 8.2023 31. 8. 2022
tis. K¢ Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy 1363279 1321718 991 691 935 165
Celkem 1363 279 1321718 991 691 935 165

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které Fond
preceriuje s pouZitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni Géetni zavérky.

Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivatul:

31. 8. 2023 31. 8. 2022
tis. K¢ Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménové forwardy 28 915 1256 38 887 -
Celkem 28 915 1256 38 887 -
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18.

19.

(a)

(b)

21.

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

REZERVA

K 31. srpnu 2023 vykazal Fond rezervu na dan z prijmU ve vysi 1 293 tis. K¢ (31. srpna 2022: 0 tis. K¢),
vzhledem k tomu, Ze dan z prijm{ ve vysi 3 953 tis. K¢ za obdobi od 1. zafi 2022 do 31. srpna 2023 byla
vyssi nez zaplacené zalohy na dan z pfijma ve vysi 2 660 tis. K¢ (31. srpna 2022: 2 462 tis. K¢).

NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

Spoleénost navrhuje rozdéleni zisku za obdobi od 1. zafi 2022 do 31. srpna 2023 ndsledujicim zplisobem:

Zisk / Nerozdéleny zisk nebo
(ztrata) neuhrazena ztrata
tis. K¢ z predchozich obdobi
Zustatek k 31. srpnu 2023 pred rozdélenim zisku
od 1. zari 2022 do 31. srpna 2023 - 136 337
Zisk za obdobi od 1. zafi 2022 do 31. srpna 2023 75114 -
Ndvrh na rozdéleni zisku za obdobi od 1. zafi 2022 do 31. srpna 2023
Prevod do nerozdéleného zisku (75 114) 75114
Celkem - 211451
DAN Z PRIJMU

Dan z pFijmu

tis. K¢ 1.9.2022-31.8.2023 1.9.2021-31.8.2022
Splatna dan z pfijma 3953 1150
Celkem 3953 1150

Daii z pFijmi — dafiova analyza

tis. K¢ 1.9.2022-31.8.2023 1.9.2021-31.8.2022
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 79 067 23 000
Darovy zédklad 79 067 23 000
Pouziti danovych ztrat predchozich obdobi - -
Dan z pFijmi za béiné obdobi ve vysi 5 % (3953) (1 150)
Dan splatna za béZné ucetni obdobi celkem (3953) (1 150)

TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykdzany transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (KAG)

a obhospodarovatelem fondu Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. (RIS).

tis. K¢ 31.8.2023 31.8.2022
Aktiva

Dohadna poloZka aktivni (spole¢nost KAG — trailer fee) 1155 804
Pasiva

Uplata za obhospodatovéni placena Spoleénosti 2 099 1486

Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 8 785 2 555
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Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Ucetni zavérce

Za obdobi 1.9.2022 do 31.8.2023
(v tisicich K¢)

22.

23.

(a)

(b)

tis. K¢ 31.8.2023 31.8.2022
Naklady

Uplata za obhospodaiovéni placena Spole¢nosti (21 711) (14 466)

Poplatek za zhodnoceni majetku fondu (8 785) (2 555)
Vynosy

Poplatek z investice do fondl KAG 5845 3924
tis. K¢ 31.8.2023 31.8.2022
Podrozvahova aktiva

Hodnoty predané k obhospodarovani 1510174 1066 817

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svlj majetek kobhospodarovani Spolecnosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodarovani zahrnuje celkova aktiva Fondu.

FINANCNi NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trinim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich. Rizikovy profil Fondu je
odvozen z rizikového profilu Ridiciho fondu.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typa financ¢nich nastroja v portfoliu, které
jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi pozadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi klicova
rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patfi expozice na cizi mény a citlivost na zménu urokovych
sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR“). Value at Risk predstavuje potencidlni ztratu
z neptiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité drovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %. VaR se pocitd k ur¢itému
datu, z historicky dosaZzenych udajl. Hodnota VaR k 31.08.2023 je 10,26 %. Pro Fond vyjadfujeme hodnotu
VaR v procentnim vyjadreni, vzhledem k tomu, aby byly hodnoty srovnatelné mezi fondy, bez ohledu na
velikost NAV fondu.

Citlivost na akciové riziko, kreditni riziko, irokové riziko a ménové riziko se provadi pravidelnymi stress
testy.

Riziko likvidity
Riziko likvidity ptedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojl ke splnéni zdvazkd

vyplyvajicich z financ¢nich kontrakt(. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich
tokd a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papir(i a terminovych vklad(.
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Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,

Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Ucetni zavérce

Za obdobi 1.9.2022 do 31.8.2023
(v tisicich K¢)

Zbytkovda splatnost majetku a dluhi Fondu

Do3 Od3més. 0Od1roku Nad 5 let Bez Celkem
tis. K¢ més. Do 1roku do 5 let specifik.
K 31. srpnu 2023
Pohledavky za bankami 81271 - - - - 81271
Akcie, podilové listy - - - - 1398833 1398833
Ostatni aktiva 26 551 3519 - - - 30070
Celkem 107 822 3519 - - 1398833 1510174
Zavazky vici bankam 27 470 - - - - 27 470
Ostatni pasiva 14 1256 - - - 1270
Vynosy a vydaje pristich obdobi 11 080 - - - - 11 080
Rezervy - 1293 - - - 1293
Vlastni kapital - - - - 1469061 1469061
Celkem 38 564 2549 - - 1469061 1510174
GAP 69 258 970 - - (70 228) -
Kumulativni GAP 69 258 70 228 70 228 70 228 - -

Zbytkovd splatnost majetku a dluhi Fondu

Do3 Od3més. Odlroku Nad5let Bez Celkem
tis. K¢ més. Do 1roku do 5 let specifik.
K 31. srpnu 2022
Pohledavky za bankami 44 897 - - - - 44 897
Akcie, podilové listy - - - - 980917 980917
Ostatni aktiva 26 811 14192 - - - 41003
Celkem 71708 14192 - - 980917 1066 817
Zavazky vici bankam 17 400 - - - - 17 400
Ostatni pasiva 10 - - - - 10
Vynosy a vydaje pristich obdobi 4194 - - - - 4194
Vlastni kapital - - - - 1045213 1045213
Celkem 21604 - - - 1045213 1066 817
GAP 50 104 14192 - - (64 296) -
Kumulativni GAP 50 104 64 296 64 296 64 296 - -

Vyse uvedena tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost icetnich hodnot jednotlivych finanénich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich tok, které z téchto nastrojl plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku v disledku dopadt vykyvl aktualnich trznich drokovych sazeb. Redlna
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rlst, ale i klesat.

Ni%e uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazk(l je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné drokové

sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.
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Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Ucetni zavérce

Za obdobi 1.9.2022 do 31.8.2023
(v tisicich K¢)

Urokovid citlivost majetku a dluhi Fondu

Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad Celkem
tis. K¢ do 1 roku do 5 let 5 let
Aktiva
K 31. srpnu 2023
Pohledavky za bankami 81271 - - - 81271
Celkem 81271 - - - 81271
Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad Celkem
tis. K¢ do 1 roku do 5 let 5 let
Pasiva
K 31. srpnu 2023
Zavazky za bankami 27 470 - - - 27 470
Celkem 27 470 - - - 27 470

Urokovid citlivost majetku a dluhi Fondu

Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad Celkem
tis. K¢ do 1 roku do 5 let 5 let
Aktiva
K 31. srpnu 2022
Pohledavky za bankami 44 897 - - - 44 897
Celkem 44 897 - - - 44 897
Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad Celkem
tis. K¢ do 1 roku do 5 let 5 let
Pasiva
K 31. srpnu 2022
Zavazky za bankami 17 400 - - - 17 400
Celkem 17 400 - - - 17 400

Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citlivd aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(c) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu vici

ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku
a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je ndsledujici:
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Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Ucetni zavérce

Za obdobi 1.9.2022 do 31.8.2023
(v tisicich K¢)

Devizovad pozice Fondu

tis. K¢ EUR Ké Celkem
K 31. srpnu 2023

Pohledavky za bankami 27 995 53276 81271
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1398 833 - 1398 833
Ostatni aktiva 28 915 1155 30070
Celkem 1455 743 54431 1510174
Zavazky vici bance - 27 470 27 470
Ostatni pasiva 1256 14 1270
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - 11 080 11 080
Rezervy - 1293 1293
Vlastni kapital - 1469 061 1469 061
Celkem 1256 1508 918 1510174
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - 1363279 1363279
Kratké pozice podrozvahovych nastroju 1321718 - 1321718
Cista devizova pozice 132769 (91 208) 41561

Devizovad pozice Fondu

tis. K¢ EUR K¢ Celkem
K 31. srpnu 2022

Pohledavky za bankami 595 44 052 44 647
Pohledavky za bankami - ostatni - 250 250
Akcie, podilové listy a ostatni podily 980917 - 980917
Ostatni aktiva 38 887 2116 41003
Celkem 1020 399 46 418 1066 817
Zavazky vici bance - 17 400 17 400
Ostatni pasiva - 10 10
Vynosy a vydaje pristich obdobi - 4194 4194
Vlastni kapital - 1045 213 1045213
Celkem - 1066 817 1066 817
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - 991 691 991 691
Kratké pozice podrozvahovych nastroju 935 165 - 935 165
Cista devizova pozice 85234 (28 708) 56 526

24. FINANCNi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera Fondu hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky.

Vzhledem k tomu, Ze minimalné 85 % majetku Fondu bude investovdno do Cennych papirli vydavanych
Ridicim fondem, ma rizikovy profil Ridiciho fondu podstatny vliv na rizikovy profil Fondu.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentti
K 31. srpnu 2023

tis. K& CR EU Celkem
Pohledavky za bankami 81271 - 81271
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 1398 833 1398 833
Jind aktiva 28 915 1155 30070
Celkem 110 186 1399 988 1510174
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Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Ucetni zavérce

Za obdobi 1.9.2022 do 31.8.2023
(v tisicich K¢)

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentti
K 31. srpnu 2022

tis. K¢ CR EU Celkem
Pohledavky za bankami 44 897 - 44 897
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 980917 980917
Jina aktiva 40 200 803 41 003
Celkem 85 097 981 720 1066 817

Clenéni cennych papirti podle emitenta

tis. K¢ 31.8.2023 31.8.2022
Vydané fondy kolektivniho investovani 1398 833 980917
Celkem 1398 833 980 917

Clenéni finanénich aktiv dle interniho hodnoceni rizikovosti a odvétvové struktury trhu

Tabulka zobrazuje rozdéleni financnich aktiv dle interniho hodnoceni rizikovosti a odvétvové struktury
jednotlivych aktiv. Interni hodnoceni rizikovosti rozdéluje finan¢ni aktiva do tfi rizikovych skupin
(R1 nizkorizikové instrumenty, R2 stfedné rizikové instrumenty a R3 rizikové instrumenty). K internimu
zhodnoceni vyuziva Spole¢nost externi ratingy a vlastni interni pravidla. Odvétvovou strukturu pouziva
Spoleénost primarné k hodnoceni dluhovych cennych papird a akcii. Pro hodnoceni ETF sledujeme jejich
strukturu. Tam, kde je struktura zamérena primarné na odvétvi, zverejiiujeme informaci o primarnim
odvétvi instrumentu, vsituaci, kdy nelze primarni odvétvi urcit, zarazujeme instrument jako
diverzifikovany. Vsituaci, kdy neni u instrumentu odvétvova struktura sledovani, zvefejiujeme
instrument v kategorii ,Ostatni“.

Clenéni finanénich aktiv dle segmentu trhu

tis. K¢ 31. 08. 2023 31. 08. 2022
Akcie, Podilové listy a ostatni podily
R3
IT Technologie 461 195 308 008
Zdravotnictvi 255 007 173 818
Primysl 174 295 108 784
Spotrebni sektor 92 323 94 757
Financni sektor 141 562 94 560
Bankovni sektor 55114 21776
Ostatni sektor 219 337 179 214
Celkem 1398 833 980917
Kladné realné hodnoty financ¢nich derivatu
R1

Bankovni sektor 28 915 38 887
Celkem 28 915 38 887
Celkem 1427 748 1019 804
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Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Ucetni zavérce

Za obdobi 1.9.2022 do 31.8.2023
(v tisicich K¢)

Clenéni aktiv a pasiv dle trovni ocenéni dle trovni Uroveri 1, Uroveri 2 a Uroveri 3

K31.08.2023
tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Urover 3 Celkem
Pohledavky za bankami 81271 - - 81271
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1398 833 - - 1398 833
Ostatni aktiva 1155 28 915 - 30 070
z toho kladné hodnoty derivatd - 28 915 - 28 915
Celkem 1481 259 28 915 - 1510174
Zavazky za bankami 27 470 - - 27 470
Ostatni pasiva 14 1256 - 1270
z toho zaporné hodnoty derivatu - 1256 1256
Celkem 27 484 1256 - 28 740

Clenéni aktiv a pasiv dle trovni ocenéni dle trovni Uroveri 1, Uroveri 2 a Uroveri 3

K'31.08.2022
tis. K& Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveri 3 Celkem
Pohledavky za bankami 44 897 - - 44 897
Akcie, podilové listy a ostatni podily 980917 - - 980917
Ostatni aktiva 2116 38 887 - 41 003
Kladné hodnoty derivat( - 38 887 - 38 887
Celkem 1027 930 38 887 - 1066 817
Zavazky za bankami 17 400 - - 17 400
Ostatni pasiva 10 - - 10
Celkem 17 410 - - 17 410

Za obdobi 01.¥{jna 2022 do 31.srpna 2023 doslo ke zpfesnéni Gidaja v tabulce Clenéni aktiv a pasiv dle
trovni ocenéni dle trovni Uroven 1, Uroveri 2 a Uroveri 3, z toho ddvodu doslo k Gipravdm na Fadcich
Ostatni aktiva a Ostatni pasiva k 31.08.2022.
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Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Ucetni zavérce

Za obdobi 1.9.2022 do 31.8.2023
(v tisicich K¢)

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii
Za obdobi od 1. zdafi 2022 do 31. srpna 2023

tis. K¢ CR EU Celkem
Vynosy z Grok(l a podobné vynosy 1 - 1
Naklady na droky a podobné naklady (2 825) - (2 825)
Vynosy z poplatkd a provizi - 5845 5845
Naklady na poplatky a provize (31417) - (31417)
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 66 887 40709 107 596
Spravni naklady (133) - (133)
Dan z pfijmu (3953) - (3953)
Celkem 28 560 46 554 75114

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii
Za obdobi od 1. zafi 2021 do 31. srpna 2022

tis. K& CR EU Celkem
Vynosy z Grok(l a podobné vynosy 20 - 20
Naklady na Uroky a podobné naklady (302) - (302)
Vynosy z poplatkd a provizi - 3924 3924
Naklady na poplatky a provize (17 638) - (17 638)
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 51626 (14 530) 37 096
Spravni naklady (100) - (100)
Dan z pfijmu (1150) - (1150)
Celkem 32 456 (10 606) 21 850

25. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K1. ¥jnu 2023 doslo ke zméné depozitdfe na RAIFFEISENBANK, A.S., IC 49240901, se sidlem
Hvézdova 1716/2B, 140 78 PRAHA 4.Po datu Ucetni zavérky nedoslo k Zadnym udélostem, které by mély
vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu k 31. srpnu 2023.
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	Řídící fond
	Raiffeisen-Nachhaltigkeit-US-Aktien (ISIN AT0000A1U6C2), dále jen „Řídící fond“, se sídlem Mooslackengasse 12, 1190 Vídeň, Rakousko. Obhospodařovatelem Řídícího fondu je Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., se sídlem Mooslackengasse 12, 1190 Vídeň, Rakousko. Identifikační číslo: 83517w - obchodní rejstřík vedený Obchodním soudem ve Vídni (Rakousko). Další informace o Řídícím fondu včetně poslední uveřejněné výroční a pololetní zprávy jsou k dispozici na internetové adrese www.rfis.cz.
	Auditor
	Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., IČO 496 20 592, se sídlem Italská 2581/67, 120 00 Praha 2 - Vinohrady, zapsaný v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl C, vložka 24349.
	Investiční zaměření 
	Cílem investiční strategie Fondu je dosahovat mírného růstu kapitálu měřeného v českých korunách, a to investicemi alespoň 85 % čisté hodnoty aktiv do cenných papírů vydávaných Řídícím fondem. Menší část majetku (maximálně 15 % čisté hodnoty aktiv) mohou tvořit finanční deriváty sjednávané výhradně za účelem zajištění a pohledávky na výplatu peněžních prostředků z účtů v české nebo cizí měně. Udržitelnosti je v rámci investičního procesu dosahováno skrze soustavné zapojování kritérií ekologických, sociálních a korporátního řízení (ESG). K hodnocení udržitelnosti investic je obhospodařovatelem Řídícího fondu stanovován Raiffeisen ESG indikátor, jehož hodnota je určována jak na základě interních dat obhospodařovatele Řídícího fondu, tak dat externích poskytovatelů. Podrobnější informace k metodice stanovení ESG indikátoru jsou uvedeny dále v této výroční zprávě a ve statutu Fondu. Fond byl zařazen do rizikové skupiny 4 podle souhrnného ukazatele rizik (SRI).
	Portfolio manažer Fondu
	Pavel Brezmen
	Vzdělání  Středoškolské vzdělání, Gymnázium Kolín
	Kurzy/školení  Makléřská licence, Ministerstvo financí ČR 
	Odborná praxe  10 let 
	Portfolio manažer v RIS od 1. července 2018
	Komentář portfolio manažera
	V portfoliu Fondu jsme v průběhu reportovacího období udržovali zastoupení Řídícího fondu (Raiffeisen-Nachhatigkeit-US-Aktien (RZ) VTA, ISIN: AT0000A1U6C2)  v intervalu  85 % - 100 % majetku (k 31. srpnu 2023 činilo více než 95 % majetku). Majetek Fondu jsme do značné míry zajišťovali proti posílení české koruny (základní měna fondu) vůči EUR (základní měna Řídícího fondu Raiffeisen-Nachhatigkeit-US-Aktien), k 31. srpnu 2023 bylo tímto způsobem zajištěno více než 93 % majetku.
	31. srpna 2021
	31. srpna 2022
	31. srpna 2023
	Finanční ukazatele
	79 236
	21 850
	75 114
	Zisk / (ztráta) po zdanění, v tis. Kč
	519 035
	1 045 213
	1 469 061
	Vlastní kapitál podílového fondu, v tis. Kč
	1,5744
	1,6286
	1,7212
	VK připadající na jeden podílový list, v Kč
	329 671 379
	641 787 629
	853 526 797
	Počet podílových listů, ks
	SALDO (+/-)
	Odkoupené PL
	Vydané PL
	ISIN
	tis. Kč
	ks
	tis. Kč
	ks
	tis. Kč
	ks
	348 734
	211 739 168
	170 439
	104 262 976
	519 173
	316 002 144
	CZ0008475175
	Graf vývoje hodnoty PL je zobrazen v CZK. Graf údajů o skladbě majetku je sestaven k 31. 8. 2023.
	Identifikace majetku, jehož hodnota přesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. srpnu 2023
	Cenné papíry:
	PODÍL NA AKTIVECHv %
	REÁLNÁ HODNOTAv tis. Kč
	CENA POŘÍZENÍv tis. Kč
	NÁZEV CP
	ISIN
	ZEMĚ
	MĚNA
	92,63
	1 398 833
	1 249 652
	RAIFFEISEN US AKTIENFOND - RZVA
	AT0000A1U6C2
	AT
	EUR
	92,63
	1 398 833
	1 249 652
	 
	 
	 
	CELKEM
	Další majetek:
	PODÍL NA AKTIVECH v %
	REÁLNÁ HODNOTAv tis. Kč
	NÁZEV
	5,38
	81 271
	Bankovní účty
	1,99
	30 070
	Ostatní aktiva
	7,37
	111 341
	CELKEM
	Údaje o mzdách, úplatách a obdobných příjmech pracovníků a vedoucích osob (mimo DPP a DPČ), které mohou být považovány za odměny, vyplácených obhospodařovatelem fondu a jeho pracovníkům nebo vedoucích osobám za období končící k 31. srpnu 2023
	196BÚdaje o mzdách, úplatách a obdobných příjmech pracovníků a vedoucích osob (mimo DPP a DPČ), které mohou být považovány za odměny, vyplácených obhospodařovatelem fondu a jeho pracovníkům nebo vedoucích osobám za období končící k 31. srpnu 20230F
	Odměny za zhodnocení kapitáluv tis. Kč
	Pohyblivá složkav tis. Kč
	Pevná složkav tis. Kč
	 
	Počet
	-
	9 499
	32 555
	31
	Pracovníci
	-
	5 597
	13 852
	8
	z toho: vedoucí osoby
	Údaje o mzdách, úplatách a obdobných příjmech pracovníků nebo vedoucích osob, které mohou být považovány za odměny, vyplacených obhospodařovatelem investičního fondu těm z jeho pracovníků nebo vedoucích osob, jejichž činnost má podstatný vliv na rizikový profil tohoto fondu za období končící k 31. srpnu 20231
	 
	v tis. Kč
	30 651
	Pracovníci
	19 449
	z toho: vedoucí osoby
	Údaj o tom, jaké srážky, přirážky nebo poplatky budou v souvislosti s investováním podřízeného fondu hrazeny z jeho majetku a zda k nim je uplatňovaná sleva nebo vratka dle § 234 odst. 4 písm. b) zákona č. 240/2013 Sb., o investičních společnostech a investičních fondech
	219BÚdaj o tom, jaké srážky, přirážky nebo poplatky budou v souvislosti s investováním podřízeného fondu hrazeny z jeho majetku a zda k nim je uplatňovaná sleva nebo vratka dle § 234 odst. 4 písm. b) zákona č. 240/2013 Sb., o investičních společnostec...
	Fondu v souvislosti s investováním do Řídícího fondu nevznikají žádné srážky ani přirážky. Fond obdržel pobídku ve výši 5 844 tis. Kč za rozhodné období v souvislosti s investováním do Řídícího fondu.
	220BFondu v souvislosti s investováním do Řídícího fondu nevznikají žádné srážky ani přirážky. Fond obdržel pobídku ve výši 5 844 tis. Kč za rozhodné období v souvislosti s investováním do Řídícího fondu.
	Environmentální a/nebo sociální vlastnosti

	Údaje o podstatných změnách údajů uvedených ve statutu investičního fondu, ke kterým došlo v průběhu účetního období
	V průběhu účetního období nedošlo k podstatným změnám ve statutu Fondu.
	Technikami  k obhospodařování standardního fondu jsou pouze finanční deriváty podle § 12 a 13 nařízení vlády č. 243/2013 Sb., o investování investičních fondů a o technikách k jejich obhospodařování (dále jen „nařízení“)
	Všechny techniky k obhospodařování Fondu jsou v souladu s § 30 nařízení. Použitím těchto technik nejsou obcházena pravidla stanovená nařízením a určená statutem tohoto fondu ani investiční strategie tohoto fondu a standardní fond je v každém okamžiku schopen splnit svou povinnost převést peněžní prostředky nebo dodat podkladové aktivum plynoucí z finančního derivátu sjednaného na účet tohoto fondu.
	Další podstatné údaje podle přílohy č. 2 k vyhlášce č. 244/2013 Sb.:
	g) Společnost jménem fondu nebyla v rozhodném období účastníkem žádného soudního nebo rozhodčího sporu.
	h) Fond je fondem růstovým tj. veškerý zisk je reinvestován.
	i) Údaje o skutečně zaplacené úplatě obhospodařovateli za obhospodařování fondu, s rozlišením na údaje o úplatě za výkon činnosti depozitáře, administrátora, hlavního podpůrce a auditora, a údaje o dalších nákladech či daních.
	Tyto informace jsou uvedeny  v částech 7. NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 9. SPRÁVNÍ NÁKLADY v příloze k účetní závěrce, která je součástí této zprávy.
	j) U Fondu byly investice v rozhodném období prováděny v souladu s investiční strategií stanovenou statutem Fondu a příslušnými předpisy. Riziko finančních derivátů spočívá a) v tzv. “basis“ riziku, který vzniká rozdílným cenovým vývojem derivátů a zajišťovaných aktiv, b) v riziku selhání protistrany. Pohledávky na výplatu peněžních prostředků z účtů v české a cizí měně mohou tvořit maximálně 15 % čisté hodnoty aktiv Fondu. Souhrn hodnot cizoměnových investičních nástrojů, tj. cenných papírů vydávaných Řídícím fondem, a pohledávek na výplatu peněžních prostředků z účtů v cizí měně, k nimž není aplikováno měnové zajištění do CZK, nesmí přesáhnout 100 % čisté hodnoty aktiv Fondu. Finanční deriváty byly sjednávány s těmito protistranami: Komerční banka, a.s., PPF banka, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
	Ve smyslu čl. 13 (oddílu A přílohy) nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 2015/2365 informuje Společnost, že u Fondu za rozhodné období nebyly uskutečněny ani obchody SFT, tj. obchody zajišťující financování, ani swapy veškerých výnosů.
	n) Informace o skutečnostech podle čl. 11 odst. 1 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 a čl. 5 až 7 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU 2020/852) ke způsobu, jakým jsou Fondem  prosazovány environmentální nebo sociální  vlastnosti lze nalézt v příloze této výroční zprávy Fondu.
	Doplňující informace
	Fond za rozhodné období  nevynaložil žádné výdaje na činnost v oblasti výzkumu ani nevyvinul během rozhodného období žádné aktivity v oblasti ochrany životního prostředí a pracovně právních vztahů.
	Informace o nabytí vlastních podílů
	Fond nenabyl do svého portfólia vlastní podílové listy.
	Významné události po datu účetní závěrky
	K 1. říjnu 2023 došlo ke změně depozitáře na Raiffeisenbank, a.s., IČ 492 40 901, se sídlem Hvězdova 1716/2b, 140 78 Praha 4. Po datu účetní závěrky nedošlo k žádným událostem, které by měly významný dopad na účetní závěrku Fondu k 31. srpnu 2023.
	Příloha - Informace o skutečnostech podle čl. 11 odst. 1 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 a čl. 5 až 7 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU 2020/852)
	Název produktu: Raiffeisen Sustainable US Equities (Raiffeisen-Nachhaltigkeit-US-Aktien)
	Identifikační kód právnické osoby:  529900DX7UGG9EN3PH08 
	Obhospodařovatel fondu: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
	Měl tento finanční produkt cíl udržitelných investic? 
	 ☒ Ne   
	 ☐ Ano 
	☒ Prosazoval environmentální/sociální (E/S) vlastnosti, a přestože nesledoval cíl udržitelných investic, měl udržitelné investice v minimální výši 87,2  %, a to
	☐ investice s environmentálním cílem do hospodářských činností, které se podle taxonomie EU kvalifikují jako environmentálně udržitelné

	☐ Prováděl udržitelné investice s environmentálním cílem v minimální výši: % 
	☐ do hospodářských činností, které se podle taxonomie EU kvalifikují jako udržitelné 

	☐ do hospodářských činností, které se podle taxonomie EU nekvalifikují jako environmentálně udržitelné
	☒ investice s environmentálním cílem do hospodářských činností, které se podle taxonomie EU nekvalifikují jako environmentálně udržitelné
	☒ investice se sociálním cílem
	☐ Prováděl udržitelné investice se sociálním cílem v minimální výší: %
	☐ Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprováděl žádné udržitelné investice
	Do jaké míry byly naplněny environmentální a/nebo sociální vlastnosti prosazované tímto finančním produktem?
	Fond bral v rámci investičního procesu do úvahy ekologická a sociální kritéria, především změnu klimatu, přírodní zdroje a biodiverzitu, znečištění a odpad, další možnosti ke zlepšení životního prostředí (jako například zelené technologie a obnovitelné energie), lidské zdroje, odpovědnost za produkt a jeho bezpečnost, práva akcionářů a možnosti zlepšení sociálních podmínek (jako například přístup k zdravotní péči). Řádná správa a řízení stejně jako podnikatelské chování a obchodní etika (celkově “dobré řízení”) jsou v každém případě předpoklady pro investování. 
	Není zde žádné omezení, co se týče konkrétních environmentálních nebo sociálních vlastností. Nebyla vytvořena žádná referenční hodnota pro dosažení podporovaných environmentálních a sociálních kritérií. 
	o Jaké výsledky měly ukazatele udržitelnosti?
	Raiffeisen ESG indikátor je užíván obhospodařovatelem jako interní indikátor udržitelnosti. Obhospodařovatel neustále analyzuje společnosti a vlády států dle interních a externích výzkumných dat. Výsledky tohoto procesu – hodnocení udržitelnosti jsou zkombinovány s obsáhlým hodnocením ESG kritérií, včetně posouzení rizik ESG, aby byl vytvořen tzv. Raiffeisen ESG indikátor.  Raiffeisen ESG indikátor se stanoví na stupnici od 0 do 100. Vyhodnocení také bere v potaz relevantní sektor.
	V účetním období činil Raiffeisen ESG indikátor 73,01.
	o … a ve srovnáním s předchozím obdobím?
	k 31.8.2022: Raiffeisen ESG indikátor byl 71,3.
	o Jaké byly cíle udržitelných investic, které finanční produkt částečně prováděl, a jak dané udržitelné investice k těmto cílům přispěly?
	Cíle udržitelných investic pokrývaly zlepšení v oblasti změny klimatu, přírodních zdrojů a biodiverzity, znečištění a odpadu, směry ke zlepšování životního prostředí (jako jsou zelené technologie a obnovitelné zdroje), lidské zdroje, odpovědnost za produkt a jeho bezpečnost, práva akcionářů a možnosti zlepšení sociálních podmínek (jako například přístup k zdravotní péči). Řádná správa a řízení stejně jako podnikatelské chování a obchodní etika (celkově “dobré řízení”) byly v každém případě brány v potaz pro investování.
	Udržitelnost ekonomické aktivity byla posuzována na základě interního Raiffeisen ESG corporate indikátoru. Tento indikátor kombinuje široké spektrum dat vztahujících se ke kritériím ekologickým, sociálním a korporátního řízení (ESG). 
	Co se týče udržitelných příležitostí a rizik, skutečnost, že obchodní činnost přispěla k udržitelným cílům spolu s celkovým jejím hodnotovým řetězcem byla zkoumána a převedena do kvantitativního a kvalitativního hodnocení. Důležitou součástí hodnocení byl vliv konkrétního produktu a/nebo služby (ekonomické činnosti) na udržitelnost.
	Na konci účetního období nepřekročila úroveň investic do ekonomických aktivit, které jsou environmentálně udržitelné v souladu s taxonomií EU úroveň de minimis.
	Jak udržitelné investice, které finanční produkt částečně prováděl, významně nepoškozovaly žádný environmentální ani sociální cíl udržitelných investic?
	Aby bylo zabráněno významným nepříznivým dopadům na environmentální a sociální cíl udržitelných investic, cenné papíry, které porušují negativní kritéria pro tento účel definována obhospodařovatelem a podřazená pod ekologická a sociální kritéria (jako těžba a využití uhlí, porušování pracovních práv, porušování lidských práv a korupce) nebylo možné zařadit pod udržitelné investice.
	Jak byly zohledněny ukazatele nepříznivých dopadů na faktory udržitelnosti?
	Informace jsou uvedeny v části nazvané „Jak tento produkt zohledňoval hlavní nepříznivé dopady na faktory udržitelnosti?“
	Byly udržitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnárodní společnosti a s obecnými zásadami OSN v oblasti podnikání a lidských práv? Podrobnosti:
	Pozitivní a negativní kritéria obsažena v investiční strategii zahrnuly všechny aspekty stanovené Pokyny OECD pro nadnárodní společnosti (jako je zabránění ničení životního prostředí, korupce a poškozování lidských práv, a rovněž dodržování základních pracovních standardů Mezinárodní organizace práce (ILO)). Obhospodařovatel neustále sledoval různé kanály informací jako média a výzkumné agentury, aby určil, zda investice není ovlivněna závažnými kontroverzemi. 
	Navíc, majetek fondu byl vyhodnocován z hlediska potencionálního porušování Pokynů OECD pro nadnárodní společnosti prověřujícími prostředky od významných poskytovatelů ESG výzkumu. Společnost, jejíž činnost nebyla v souladu se Pokyny OECD pro nadnárodní společnosti, nebyla vhodná pro investici. Existence porušení se předpokládala u společností, které byly zapojeny do jedné nebo více kontroverzních událostí, jež byly prokázanými obviněními, a které společnosti nebo obhospodařovateli způsobily podstatné poškození významného rozsahu v rozporu globálními standardy.
	Jak tento finanční produkt zohledňoval hlavní nepříznivé dopady na faktory udržitelnosti?
	Zohlednění hlavních nepříznivých dopadů investičních rozhodnutí na faktory udržitelnosti se dělo skrze negativní kritéria, dále prostřednictvím zahrnutí ESG výzkumu do investičního procesu (ESG skóre) a také výběru jednotlivých, konkrétních akcií (pozitivní kritéria). Aplikace pozitivních kritérií zahrnovala absolutní a relativní vyhodnocení společností z hlediska dat vztahujících se k zainteresovaným subjektům, např. vztahující se k jeho zaměstnancům, společnosti, dodavatelům, obchodní etice a prostředí. Současně byly společnosti podporovány k tomu, aby snižovaly nepříznivé dopady na udržitelnost skrze korporátní dialog a zejména skrze výkon hlasovacích práv. Tyto aktivity korporátního zapojení byly prováděny v předmětných společnostech nezávisle na jakékoliv konkrétní investici a v současné době nebyly na úrovni fondu zdokumentovány.
	Tabulka ukazuje témata, u nichž byly hodnoty udržitelnosti z hlediska nepříznivých dopadů brány v potaz včetně metodiky, která byla na ně použita.
	Pozitivní kritéria
	Negativní kritéria
	Společnosti
	✓
	✓
	Emise skleníkových plynů
	Činnosti s nepříznivým dopadem na oblasti s chráněnou biodiverzitou
	✓
	✓
	Životní prostředí
	Voda (znečištění, spotřeba)
	✓
	✓
	Nebezpečný odpad
	Porušování nebo chybějící politika týkající se Global Compact OSN (iniciativa společenské odpovědnosti) a OECD směrnice pro nadnárodní podniky; pracovní úrazy
	✓
	✓
	Sociální záležitosti a zaměstnanost
	✓
	Genderová spravedlnost
	✓
	✓
	Kontroverzní zbraně
	Jaké byly největší investice tohoto finančního produktu?
	Země
	% Assets
	Sektor
	Největší investice
	United States
	3.38
	Information Technology
	MICROSOFT CORP MSFT
	US5949181045
	United States
	2.89
	Information Technology
	NVIDIA CORP NVDA
	US67066G1040
	United States
	2.45
	Telecommunication Services
	ALPHABET INC-CL A GOOGL
	US02079K3059
	United States
	2.19
	Industrials
	OWENS CORNING OC
	US6907421019
	United States
	1.96
	Health Care
	MERCK & CO. INC. MRK
	US58933Y1055
	United States
	1.96
	Information Technology
	APPLIED MATERIALS INC AMAT
	US0382221051
	United States
	1.94
	Materials
	AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC APD
	US0091581068
	United States
	1.91
	Information Technology
	CISCO SYSTEMS INC CSCO
	US17275R1023
	United States
	1.89
	Industrials
	CUMMINS INC CMI
	US2310211063
	Ireland
	1.89
	Information Technology
	ACCENTURE PLC-CL A ACN
	IE00B4BNMY34
	United States
	1.85
	Information Technology
	WORKDAY INC-CLASS A WDAY
	US98138H1014
	United States
	1.85
	Information Technology
	FIRST SOLAR INC FSLR
	US3364331070
	United States
	1.82
	Health Care
	GILEAD SCIENCES INC GILD
	US3755581036
	United States
	1.80
	Consumer Staples
	GENERAL MILLS INC GIS
	US3703341046
	United States
	1.78
	Consumer Staples
	DARLING INGREDIENTS INC DAR
	US2372661015
	Jaký byl podíl investic související s udržitelností?
	Investice související s udržitelností odkazují na všechny investice, které přispívají k dosažení environmentálních a/nebo sociálních kritérií v rámci stanovené investiční strategie.
	o Jaká byla alokace aktiv?
	Níže uvedena hodnota se vztahuje ke konci účetního období. 
	o V jakých hospodářských odvětvích byly investice provedeny?
	Podíl ve fondu %
	Struktura investic
	32,97
	Informační technologie
	18,23
	Zdravotní péče
	12,46
	Průmyslová odvětví
	10,12
	Finance
	6,60
	Spotřební zboží
	5,62
	Telekomunikační služby 
	13,99
	Jiné
	100.00
	Celkem
	Do jaké míry byly udržitelné investice s environmentálním cílem v souladu s taxonomií EU?
	Na konci účetního období nepřekročila úroveň investic do ekonomických aktivit, které jsou environmentálně udržitelné v souladu s taxonomií EU úroveň de minimis.
	Investoval finanční produkt do činností souvisejících s fosilním plynem a/nebo jadernou energií, které jsou v souladu s taxonomií EU? 
	☐ Ano: 
	 ☐ fosilní plyn  ☐ jaderná energie
	☐ Ne 
	Neuplatní se.
	  Jaký byl podíl investic do přechodných a podpůrných činností?
	Na konci účetního období nepřekročila úroveň investic do ekonomických aktivit, které jsou environmentálně udržitelné v souladu s taxonomií EU úroveň de minimis.
	  Jaký byl procentní podíl investic, které byly v souladu s taxonomií EU, ve srovnání s předchozími referenčními obdobími?
	Na konci účetního období nepřekročila úroveň investic do ekonomických aktivit, které jsou environmentálně udržitelné v souladu s taxonomií EU úroveň de minimis.
	Jaký byl podíl udržitelných investic s environmentálním cílem, které nebyly v souladu s taxonomií EU?
	Udržitelnost ekonomické činnosti je vyhodnocována na základě Raiffeisen ESG indikátoru. Vzhledem k tomu, že bere v potaz jak environmentální, tak i sociální kritéria, není příliš citlivý na rozdíly mezi jednotlivými podíly environmentálních a sociálních investic. Na konci účetního období je aktuální podíl investic, které prosazují environmentální a sociální cíle je 87,2 % majetku fondu.
	Jaký byl podíl sociálně udržitelných investic?
	Udržitelnost ekonomické činnosti je vyhodnocována na základě Raiffeisen ESG indikátoru Vzhledem k tomu, že bere v potaz jak environmentální, tak i sociální kritéria, není příliš citlivý na rozdíly mezi jednotlivými podíly environmentálních a sociálních investic. Na konci účetního období je aktuální podíl investic, které prosazují environmentální a sociální cíle je 87,2 % majetku fondu.
	Jaké investice byly zahrnuty do položky „#2 Jiné “, jaký byl jejich účel a byly u nich nějaké minimální environmentální nebo sociální záruky?
	Investice, které nelze označit ani za udržitelné ani za zohledňující environmentální a sociální vlastnosti byly vklady splatné na požádání. Vklady splatné na požádání nepodléhají posouzení z hlediska udržitelnosti a jsou primárně užívána k řízení likvidity. Časové rozlišení a odklady jsou zahrnuty do položky „Jiné“.
	Jaká opatření byla přijata k naplnění environmentálních a/nebo sociálních vlastností během referenčního období?
	Dosažení environmentálních a/nebo sociálních kritérií, které jsou podporované fondem byly neustále monitorovány oproti stanoveným limitům, které jsou součástí vnitřního systému limitů.
	S ohledem na ESG (environmentální, sociální kritéria a kritérium odpovědného korporátního řízení), zohledňuje investiční strategie povinná negativní kritéria a povinné analýzy vztahující se k udržitelnosti, dále konstrukci portfolia se zohledněním ESG skoré a ESG momentum. Během tohoto procesu, byla přikládána velká důležitost na kvalitu společnosti a její obchodní model. Vysoký stupeň udržitelnosti a její základní síla byly klíčovými aspekty pro investice.
	Detailnější informace k implementaci politiky zapojení lze nalézt ve výroční zprávě ohledně zapojení na internetových stránkách www.rcm-international.com v části Our Topics/Sustainability v části Policies & Reports.
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	ZPRÁVA NEZÁVISLÉHO AUDITORA
	Pro podílníky fondu Raiffeisen fond amerických akcií, otevřený podílový fond, Raiffeisen investiční společnost a.s.
	Výrok auditora
	Provedli jsme audit přiložené účetní závěrky Raiffeisen fond amerických akcií, otevřený podílový fond, Raiffeisen investiční společnost a.s. (dále také „fond“) sestavené na základě českých účetních předpisů, která se skládá z rozvahy k 31. srpnu 2023, výkazu zisku a ztráty a přehledu o změnách vlastního kapitálu za rok končící k tomuto datu a přílohy této účetní závěrky, která obsahuje popis použitých podstatných účetních metod a další vysvětlující informace. 
	Podle našeho názoru přiložená účetní závěrka podává věrný a poctivý obraz finanční pozice Raiffeisen fond amerických akcií, otevřený podílový fond, Raiffeisen investiční společnost a.s. k 31. srpnu 2023 a jeho finanční výkonnosti za rok končící k tomuto datu v souladu s českými účetními předpisy.
	Základ pro výrok
	Audit jsme provedli v souladu se zákonem o auditorech a standardy Komory auditorů České republiky pro audit, kterými jsou mezinárodní standardy pro audit (ISA), případně doplněné a upravené souvisejícími aplikačními doložkami. Naše odpovědnost stanovená těmito předpisy je podrobněji popsána v oddílu Odpovědnost auditora za audit účetní závěrky. V souladu se zákonem o auditorech a Etickým kodexem přijatým Komorou auditorů České republiky jsme na fondu a na společnosti Raiffeisen investiční společnost a.s. (dále také „Společnost“) nezávislí a splnili jsme i další etické povinnosti vyplývající z uvedených předpisů. Domníváme se, že důkazní informace, které jsme shromáždili, poskytují dostatečný a vhodný základ pro vyjádření našeho výroku.
	Ostatní informace uvedené ve výroční zprávě
	Ostatními informacemi jsou v souladu s § 2 písm. b) zákona o auditorech informace vztahující se k fondu uvedené ve výroční zprávě mimo účetní závěrku a naši zprávu auditora. Za ostatní informace odpovídá představenstvo Společnosti.
	Náš výrok k účetní závěrce se k ostatním informacím nevztahuje. Přesto je však součástí našich povinností souvisejících s ověřením účetní závěrky seznámení se s ostatními informacemi a posouzení, zda ostatní informace nejsou ve významném (materiálním) nesouladu s účetní závěrkou či našimi znalostmi o účetní jednotce získanými během ověřování účetní závěrky nebo zda se jinak tyto informace nejeví jako významně (materiálně) nesprávné. Také posuzujeme, zda ostatní informace byly ve všech významných (materiálních) ohledech vypracovány v souladu s příslušnými právními předpisy. Tímto posouzením se rozumí, zda ostatní informace splňují požadavky právních předpisů na formální náležitosti a postup vypracování ostatních informací v kontextu významnosti (materiality), tj. zda případné nedodržení uvedených požadavků by bylo způsobilé ovlivnit úsudek činěný na základě ostatních informací.
	Na základě provedených postupů, do míry, jež dokážeme posoudit, uvádíme, že:
	 Ostatní informace, které popisují skutečnosti, jež jsou též předmětem zobrazení v účetní závěrce, jsou ve všech významných (materiálních) ohledech v souladu s účetní závěrkou.
	 Ostatní informace byly vypracovány v souladu s právními předpisy.
	Dále jsme povinni uvést, zda na základě poznatků a povědomí o fondu, k nimž jsme dospěli při provádění auditu, ostatní informace neobsahují významné (materiální) věcné nesprávnosti. V rámci uvedených postupů jsme v obdržených ostatních informacích žádné významné (materiální) věcné nesprávnosti nezjistili.
	Odpovědnost představenstva a dozorčí rady Společnosti za účetní závěrku
	Představenstvo Společnosti odpovídá za sestavení účetní závěrky podávající věrný a poctivý obraz v souladu s českými účetními předpisy a za takový vnitřní kontrolní systém, který považuje za nezbytný pro sestavení účetní závěrky tak, aby neobsahovala významné (materiální) nesprávnosti způsobené podvodem nebo chybou.
	Při sestavování účetní závěrky je představenstvo Společnosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepřetržitě trvat, a pokud je to relevantní, popsat v příloze účetní závěrky záležitosti týkající se jeho nepřetržitého trvání a použití předpokladu nepřetržitého trvání při sestavení účetní závěrky, s výjimkou případů, kdy představenstvo plánuje zrušení fondu nebo ukončení jeho činnosti, resp. kdy nemá jinou reálnou možnost než tak učinit.
	Za dohled nad procesem účetního výkaznictví ve fondu a Společnosti odpovídá dozorčí rada Společnosti.
	Odpovědnost auditora za audit účetní závěrky
	Naším cílem je získat přiměřenou jistotu, že účetní závěrka jako celek neobsahuje významnou (materiální) nesprávnost způsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprávu auditora obsahující náš výrok. Přiměřená míra jistoty je velká míra jistoty, nicméně není zárukou, že audit provedený v souladu s výše uvedenými předpisy ve všech případech v účetní závěrce odhalí případnou existující významnou (materiální) nesprávnost. Nesprávnosti mohou vznikat v důsledku podvodů nebo chyb a považují se za významné (materiální), pokud lze reálně předpokládat, že by jednotlivě nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomická rozhodnutí, která uživatelé účetní závěrky na jejím základě přijmou.
	Při provádění auditu v souladu s výše uvedenými předpisy je naší povinností uplatňovat během celého auditu odborný úsudek a zachovávat profesní skepticismus. Dále je naší povinností:
	 Identifikovat a vyhodnotit rizika významné (materiální) nesprávnosti účetní závěrky způsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagující na tato rizika a získat dostatečné a vhodné důkazní informace, abychom na jejich základě mohli vyjádřit výrok. Riziko, že neodhalíme významnou (materiální) nesprávnost, k níž došlo v důsledku podvodu, je větší než riziko neodhalení významné (materiální) nesprávnosti způsobené chybou, protože součástí podvodu mohou být tajné dohody (koluze), falšování, úmyslná opomenutí, nepravdivá prohlášení nebo obcházení vnitřních kontrol.
	 Seznámit se s vnitřním kontrolním systémem Společnosti relevantním pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjádřit názor na účinnost jejího vnitřního kontrolního systému.
	 Posoudit vhodnost použitých účetních pravidel, přiměřenost provedených účetních odhadů a informace, které v této souvislosti představenstvo Společnosti uvedlo v příloze účetní závěrky.
	 Posoudit vhodnost použití předpokladu nepřetržitého trvání při sestavení účetní závěrky představenstvem a to, zda s ohledem na shromážděné důkazní informace existuje významná (materiální) nejistota vyplývající z událostí nebo podmínek, které mohou významně zpochybnit schopnost fondu nepřetržitě trvat. Jestliže dojdeme k závěru, že taková významná (materiální) nejistota existuje, je naší povinností upozornit v naší zprávě na informace uvedené v této souvislosti v příloze účetní závěrky, a pokud tyto informace nejsou dostatečné, vyjádřit modifikovaný výrok. Naše závěry týkající se schopnosti fondu nepřetržitě trvat vycházejí z důkazních informací, které jsme získali do data naší zprávy. Nicméně budoucí události nebo podmínky mohou vést k tomu, že fond ztratí schopnost nepřetržitě trvat.
	 Vyhodnotit celkovou prezentaci, členění a obsah účetní závěrky, včetně přílohy, a dále to, zda účetní závěrka zobrazuje podkladové transakce a události způsobem, který vede k věrnému zobrazení.
	Naší povinností je informovat představenstvo a dozorčí radu Společnosti mimo jiné o plánovaném rozsahu a načasování auditu a o významných zjištěních, která jsme v jeho průběhu učinili, včetně zjištěných významných nedostatků ve vnitřním kontrolním systému.
	V Praze dne 15. prosince 2023
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	1. Obecné informace
	(a) Charakteristika fondu 
	Vznik a charakteristika fondu
	Raiffeisen fond amerických akcií, otevřený podílový fond, Raiffeisen investiční společnost a.s. (dále jen „Fond“) je účetní jednotka bez právní subjektivity, zřízená Raiffeisen investiční společností a.s. se sídlem Hvězdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4 (dále jen „Společnost“) v souladu se zákonem č. 240/2013 Sb., o investičních společnostech a investičních fondech (dále jen „ZISIF“ nebo „Zákon“). Fond vznikl zápisem do seznamu investičních fondů ke dni 10. července 2017 na základě vyrozumění České národní banky o zápisu podílového fondu č.j.: 2017/084724/CNB/570 ze dne 20. června 2017. Fond je veřejně nabízen od 25. července 2017. 
	Fond je standardním fondem cenných papírů podle Zákona, který splňuje požadavky práva Evropských společenství.
	Počet vydávaných podílových listů ani doba, na kterou je Fond vytvořen, nejsou omezeny. 
	Fond nemá zaměstnance a veškerou administrativu spojenou s podnikatelskou činností Fondu provádí dodavatelským způsobem Společnost.
	Fond je ve smyslu Zákona podřízeným fondem řídícího fondu Raiffeisen-US-Aktien (ISIN: AT0000A1U6C2), který je obhospodařován společností Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (dále jen „KAG“) vzhledem k tomu, že investuje alespoň 85 % majetku Fondu do řídícího fondu.
	Údaje o investiční společnosti
	Investiční společností, která administruje a obhospodařuje majetek Fondu, je Raiffeisen investiční společnost a.s., IČ 291 46 739, se sídlem Hvězdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 – Nusle. Společnost vznikla 21. prosince 2012. Povolení k činnosti investiční společnosti bylo uděleno Českou národní bankou rozhodnutím č.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo právní moci dne 9. dubna 2013.
	Společnost je investiční společností ve smyslu platných zákonů a vystupuje jako právnická osoba, která shromažďuje peněžní prostředky právnických a fyzických osob za účelem jejich použití k účasti na podnikání (kolektivní investování). 
	Předmět podnikání Společnosti
	Společnost je oprávněna podle Zákona v rozsahu uvedeném v povolení uděleném Českou národní bankou:
	 obhospodařovat investiční fondy nebo zahraniční investiční fondy,
	 přesáhnout rozhodný limit,
	 provádět administraci investičních fondů nebo zahraničních investičních fondů.
	Informace o depozitáři
	Depozitářské služby poskytuje od 6. února 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IČ 649 48 242, se sídlem Želetavská 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle (dále jen jako „Depozitář”) dle smlouvy o výkonu činnosti depozitáře ze dne 13. října 2016. 
	(b) Východiska pro přípravu účetní závěrky
	Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného v souladu se:
	 zákonem o účetnictví č. 563/1991, ve znění pozdějších předpisů,
	 vyhláškou č. 501/2002 vydanou Ministerstvem financí, ve znění pozdějších předpisů,
	 Českými účetními standardy pro finanční instituce vydanými Ministerstvem financí České republiky. 
	Tato účetní závěrka je připravena v souladu s vyhláškou č. 501/2002 vydanou Ministerstvem financí, kterou se stanoví uspořádání a označování položek účetní závěrky a obsahové vymezení položek této závěrky. Zároveň tato vyhláška v §4a, odst. 1 stanovuje, aby účetní jednotka pro účely vykazování finančních nástrojů, jejich oceňování a uvádění informací o nich v příloze v účetní závěrce postupovala podle mezinárodních účetních standardů upravených přímo použitelnými předpisy Evropské unie o uplatňování mezinárodních účetních standardů (dále jen "mezinárodní účetní standard" nebo „IFRS“).
	Účetní závěrka byla zpracována na principech časového rozlišení nákladů a výnosů a historických cen s výjimkou vybraných finančních nástrojů oceňovaných reálnou hodnotou.
	Účetní závěrka vychází z předpokladu, že účetní jednotka bude nepřetržitě pokračovat ve své činnosti, a že u ní nenastává žádná skutečnost, která by ji omezovala nebo ji zabraňovala v této činnosti pokračovat i v dohledné budoucnosti.
	Účetním obdobím Fondu je hospodářský rok od 1. září 2022 do 31. srpna 2023. Jako srovnatelné údaje jsou použity údaje z minulého účetního období, tj. data od 1. září 2021 do 31. srpna 2022.
	Všechny uvedené údaje jsou v tisících Kč (tis. Kč), není-li uvedeno jinak. Čísla uvedená v závorkách představují záporná čísla.
	Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.
	2. Podstatné účetní metody a pravidla pro sestavení účetní závěrky
	Úplata investiční společnosti
	Úplata Depozitáři

	(a) Den uskutečnění účetního případu
	V závislosti na typu transakce je okamžikem uskutečnění účetního případu zejména:
	 den výplaty nebo převzetí oběživa, 
	 den nákupu nebo prodeje valut, deviz, popř. cenných papírů,
	 den provedení platby, 
	 den připsání (valuty) prostředků podle výpisu z účtu,
	 den sjednání a den vypořádání spotových obchodů, tj. nákup nebo prodej finančních nástrojů nebo komodit s takovým termínem dodání, kdy období od sjednání obchodu do jeho vypořádání není delší než 5 dnů,
	 den sjednání a den vypořádání obchodů s deriváty. 
	Účetní jednotka zvolila, že spotové obchody (tj. účetní případy nákupu a prodeje finančních aktiv s obvyklým termínem dodání) se v den sjednání obchodu vykazují přímo v příslušné položce aktiv nebo pasiv.
	(b) Finanční aktiva a finanční závazky
	(i) Klasifikace
	Finanční aktiva
	Fond klasifikuje své investice jak na základě obchodního modelu Fondu pro správu těchto finančních aktiv, tak na základě smluvních charakteristik peněžních toků finančních aktiv. Portfolio finančních aktiv je spravováno a výkonnost je hodnocena na základě reálné hodnoty. Fond se primárně zaměřuje na informace o reálné hodnotě a používá tyto informace k hodnocení výkonnosti aktiv a k rozhodování. Fond nevyužil možnosti neodvolatelně ocenit jakékoli majetkové cenné papíry reálnou hodnotou prostřednictvím ostatního úplného výsledku. Smluvní peněžní toky dluhových cenných papírů Fondu jsou výhradně jistiny a úroky, tyto cenné papíry však nejsou drženy za účelem inkasování smluvních peněžních toků ani drženy za účelem inkasa smluvních peněžních toků a za účelem prodeje. Inkaso smluvních peněžních toků je pro dosažení cíle obchodního modelu fondu pouze vedlejší. V důsledku toho jsou všechny investice oceňovány reálnou hodnotou do zisku nebo ztráty.
	Závazky
	Derivátové smlouvy, které mají zápornou reálnou hodnotu, jsou vykazovány jako závazky v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty. Fond jako takový klasifikuje veškeré své investiční portfolio jako finanční aktiva nebo závazky v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty. Zásady fondu vyžadují, aby obhospodařovatel hodnotil informace o těchto finančních aktivech a závazcích na základě reálné hodnoty spolu s dalšími souvisejícími finančními informacemi.
	(ii) Zaúčtování a ocenění 
	Účetní jednotka prvotně zaúčtuje finanční aktiva a finanční závazky v okamžiku, ke kterému vzniknou. Všechny ostatní finanční nástroje (včetně spotových nákupů a prodejů finančních aktiv) jsou zaúčtovány k datu sjednání obchodu, což je datum, kdy se účetní jednotka stane stranou smluvních ustanovení příslušného finančního instrumentu.
	Finanční aktivum nebo finanční závazek je prvotně oceněno v reálné hodnotě. Transakční náklady vstupují do prvotního ocenění a jsou účtovány do nákladů použitím efektivní úrokové míry vykázány ve výkazu zisku a ztráty jako náklad. Transakční náklady jsou náklady přímo přiřaditelné k pořízení nebo emisi.
	Nejlepším důkazem reálné hodnoty finančního nástroje při prvotním zaúčtování je obvykle transakční cena (tj. reálná hodnota poskytnutého nebo přijatého protiplnění).
	Pokud účetní jednotka určí, že reálná hodnota při počátečním zaúčtování se liší od transakční ceny a reálná hodnota není podložena ani kotovanou cenou na aktivním trhu pro identické aktivum nebo závazek ani není na základě valuační techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou považovány za nevýznamné ve vztahu k ocenění, pak finanční nástroj je na počátku oceněn v reálné hodnotě a následně rozdíl mezi reálnou hodnotou na počátku a transakční cenou je postupně časově rozlišován do výkazu zisku a ztráty po dobu životnosti instrumentu. Toto časové rozlišení je maximálně po dobu, po kterou je dané ocenění plně podpořeno pozorovatelnými tržními údaji nebo transakce je ukončena.
	Po prvotním zaúčtování jsou všechna finanční aktiva a finanční závazky jsou oceňovány reálnou hodnotou vykázanou do zisku nebo ztráty. Zisky a ztráty vyplývající ze změn reálné hodnoty kategorie finanční aktiva nebo finanční závazky v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty jsou vykázány ve výkazu zisku a ztráty v rámci „Zisku nebo ztráty z finančních operací“ v období, ve kterém vzniknou.
	Výnosy z dividend z finančních aktiv oceňovaných reálnou hodnotou do zisku nebo ztráty jsou vykázány ve výkazu zisků a ztrát v rámci „Výnosů z akcií a podílů“ v okamžiku, kdy vznikne právo fondu přijímat platby. Úroky z dluhových cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou do zisku nebo ztráty se vykazují ve výkazu zisku a ztráty. 
	(iii) Odúčtování
	Účetní jednotka odúčtuje finanční aktivum, pokud 
	 smluvní práva na peněžní toky z finančního aktiva zaniknou, nebo 
	 převede práva získat peněžní toky v transakci, ve které jsou převedena v podstatě všechna rizika a užitky spojené s vlastnictvím finančního aktiva nebo ve které účetní jednotka ani nepřevede ani si neponechá v podstatě všechna rizika a užitky spojené s vlastnictvím finančního aktiva a kdy si nezachová kontrolu nad finančním aktivem. 
	Účetní jednotka odúčtuje finanční závazek, pokud její smluvní závazky jsou splněny, zrušeny nebo zaniknou.
	Při odúčtování finančního nástroje, se rozdíl mezi jeho účetní hodnotou (nebo části účetní hodnoty alokované na část odúčtovaného instrumentu) a úhrady (včetně jakéhokoli nabytého aktiva sníženého o hodnotu jakéhokoli nově přijatého závazku) vykáže ve výkazu zisku a ztráty.
	(iv) Zápočet a vykazování v čisté (netto) hodnotě
	Finanční aktiva a finanční závazky jsou započteny a jejich čistá hodnota je vykázána v rozvaze, pokud a jen pokud účetní jednotka má aktuálně právně vymahatelné právo započíst dané zůstatky a účetní jednotka plánuje, buď vypořádání v čisté (netto) hodnotě nebo realizaci aktiva a vypořádání závazku současně.
	Výnosy a náklady jsou vykázány v čisté (netto) hodnotě pouze tehdy, pokud to povolují příslušné IFRS standardy nebo takové zisky a ztráty plynoucí ze skupiny podobných transakcí takových jako je obchodní aktivita účetní jednotky.
	(v) Ocenění v reálné hodnotě
	„Reálná hodnota“ je cena, která by byla získána z prodeje aktiva nebo zaplacena za převzetí závazku v rámci řádné transakce mezi účastníky trhu ke dni ocenění na hlavním (nebo nejvýhodnějším) trhu, ke kterému má účetní jednotka k danému dni přístup (tzv. exit cena). 
	Reálná hodnota finančních aktiv a závazků obchodovaných na aktivních trzích (jako jsou veřejně obchodované deriváty a cenné papíry k obchodování) je založena na kótovaných tržních cenách ke konci obchodování k rozvahovému dni. Fond využívá k ocenění tržní kotaci MID jak pro finanční aktiva, tak pro finanční závazky. Tržní kotace MID jsou pravidelně analyzovány (porovnávány s cenami realizovanými na trhu). kde poslední obchodovaná cena spadá do rozpětí mezi nabídkou a poptávkou tzv. bid-ask spread. V případě, že je v rámci analýzy zjištěno, že kotace MID neodpovídá ceně, za kterou lze aktivum nebo závazek realizovat, určí administrátor způsob výpočtu ceny, který je nejreprezentativnější pro reálnou hodnotu daného aktiva nebo závazku.
	Reálná hodnota finančních aktiv a závazků, které nejsou obchodovány na aktivním trhu (např. mimoburzovní deriváty), se stanoví pomocí oceňovacích technik. Fond používá různé metody a vytváří předpoklady, které jsou založeny na tržních podmínkách existujících ke každému datu účetní závěrky. Používané oceňovací techniky zahrnují použití srovnatelných nedávných běžných transakcí mezi účastníky trhu, odkaz na jiné nástroje, které jsou v podstatě stejné, analýzu diskontovaných peněžních toků a další oceňovací techniky běžně používané účastníky trhu, kteří maximálně využívají tržní vstupy a co nejméně spoléhat na vstupy specifické pro entitu.
	(c) Úrokové výnosy
	Úrokovým výnosem se u kuponových dluhových cenných papírů rozumí nabíhající kupon stanovený v emisních podmínkách a nabíhající rozdíl mezi jmenovitou hodnotou a čistou pořizovací cenou, označovaný jako prémie nebo diskont. U bezkuponových dluhopisů a směnek rozumí nabíhající rozdíl mezi jmenovitou hodnotou a pořizovací cenou.
	Úrokové výnosy jsou rozpouštěny do výkazu zisku a ztráty od okamžiku pořízení metodou efektivní úrokové míry.
	(d) Výnosy z dividend
	Přijaté dividendy jsou vykázány ve výkazu zisku a ztráty v okamžiku, kdy vznikne právo na přijetí dividendy.
	Přijaté dividendy jsou vykázány v položce „Výnosy z akcií a podílů“.
	Dividendové výnosy jsou účtovány k datu účinnosti nároku na jejich výplatu (datum ex-dividend). Dividendové výnosy z tuzemských cenných papírů jsou zachyceny po odpočtu srážkové daně. Dividendové výnosy ze zahraničních cenných papírů jsou zachyceny před odpočtem srážkové daně. 
	(e) Výnosy z poplatků a provizí
	Výnosy z poplatků a provizí jsou účtovány do výnosů. Ve fondu mohou být tvořeny zejména výnosem z poplatku stanoveným jako procento objemu investovaných prostředků do KAG fondu třetích stran nebo výnosem ze sankčního poplatku za pozdní párování nebo vypořádání obchodů dle regulace CSDR. 
	(f) Náklady na správu Fondu
	Investiční společnosti náleží úplata stanovená z hodnoty fondového kapitálu vypočítaného vždy k poslednímu dni každého kalendářního měsíce.  Úplata je hrazena vždy do 15 dnů po uplynutí kalendářního měsíce. Výše měsíční úplaty se vypočte jako součet součinu hodnoty fondového kapitálu stanovené k poslednímu kalendářnímu dni příslušného měsíce a aktuálně platné příslušné sazby úplaty Investiční společnosti, a to maximálně ve výši uvedené v tabulce v této kapitole Statutu, a koeficientu 30/360. V případě začátku výpočtu úplaty Investiční společnosti v průběhu kalendářního měsíce, bude úplata za první měsíc vypočtena s použitím koeficientu 30/360. Výši úplaty Investiční společnosti stanovuje představenstvo Investiční společnosti. Úplata investiční společnosti se účtuje na denní bází proti účtům nákladů.
	Investiční společnosti dále náleží v případě kladného výsledku hospodaření Fondu před zdaněním úplata za zhodnocení (výkonnostní poplatek). Výši výkonnostního poplatku stanovuje představenstvo Investiční společnosti. Úplata investiční společnosti se účtuje na denní bází proti účtům nákladů.
	Úplata za výkon činnosti Depozitáře se stanoví v závislosti na hodnotě fondového kapitálu Fondu k poslednímu kalendářnímu dni v daném měsíci a vypočte se jako měsíční poměrná část smluvně sjednané roční sazby, která je uvedena v tabulce v této kapitole Statutu. Úplata Depozitáři je účtována měsíčně a je k ní připočtena daň z přidané hodnoty v příslušné výši. Konkrétní a podrobná ujednání o výše úplaty jsou uvedena v depozitářské smlouvě. Úplata investiční společnosti se účtuje na denní bází proti účtům nákladů.
	(g) Prostředky podílníků
	Fond nemá základní kapitál. Podílové listy fondu nemají stanovenou jmenovitou hodnotu. 
	Zůstatek položky kapitálové fondy představuje částky, za které byly upsány podílové listy pro podílníky snížené o částky představující odkoupené podílové listy zpět od podílníků.
	Podílové listy jsou prodávány podílníkům na základě měsíční stanovované prodejní ceny. Prodejní cena podílového listu je vypočítávána jako podíl vlastního kapitálu Fondu a příslušného počtu podílových listů. 
	Od 1.1. 2021, vydané podílové listy Fondu představují tzv. „nástroje s prodejní opcí“. Nástroje s prodejní opcí splňují definici finančního závazku dle IAS 32 a zároveň splňují podmínky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nástroje jsou klasifikovány jako kapitálové nástroje a jsou vykazovány v rámci vlastního kapitálu Fondu. 
	(h) Tvorba rezerv
	Rezerva představuje pravděpodobné plnění, s nejistým časovým rozvrhem a výší. Rezerva se tvoří na vrub nákladů ve výši, která je nejlepším odhadem výdajů nezbytných k vypořádání existujícího závazku.
	Rezerva se tvoří v případě, pokud jsou splněna následující kritéria: 
	a) existuje povinnost (právní nebo věcná) plnit, která je výsledkem minulých událostí,
	b) je pravděpodobné nebo jisté, že plnění nastane a vyžádá si odliv prostředků představujících ekonomický prospěch, přičemž ”pravděpodobné” znamená pravděpodobnost vyšší než 50 %,
	c) je možné provést přiměřeně spolehlivý odhad plnění.
	(i) Přepočet cizí měny
	Transakce vyčíslené v cizí měně jsou účtovány v tuzemské měně přepočtené devizovým kurzem vyhlášeným Českou národní bankou platným v den transakce neboli v den uskutčnění účetního případu. 
	Aktiva a pasiva vyčíslená v cizí měně společně s devizovými spotovými transakcemi před dnem splatnosti jsou přepočítávána do tuzemské měny v devizovém kurzu vyhlašovaném Českou národní bankou platném k datu rozvahy. Výsledný zisk nebo ztráta z přepočtu aktiv a pasiv vyčíslených v cizí měně, kromě majetkových účastí v cizí měně, případně položek zajišťujících měnové riziko plynoucí ze smluv, které ještě nejsou vykázány v rozvaze Fondu, nebo z očekávaných budoucích transakcí, je vykázán ve výkazu zisku a ztráty jako „Zisk nebo ztráta z finančních operací“.
	(j) Zdanění 
	Splatná daň
	Daňový základ pro daň z příjmů se vypočte z hospodářského výsledku běžného období před zdaněním připočtením daňově neuznatelných nákladů, odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmů, a dále úpravou o slevy na dani a případné zápočty. Podle platných daňových předpisů činí sazba daně z příjmů právnických osob pro podílové fondy 5 %.
	Odložená daň
	Odložená daň vychází z veškerých dočasných rozdílů mezi účetní a daňovou hodnotou aktiv a závazků s použitím očekávané daňové sazby platné pro následující období. O odložené daňové pohledávce se účtuje pouze v případě, kdy neexistuje pochybnost o jejím dalším uplatnění v následujících účetních obdobích.
	Z důvodu opatrnosti o odložené daňové pohledávce neúčtujeme.
	3. Dopad změn účetních metod a oprav zásadních chyb
	Opravy chyb minulých účetních období
	Opravy nákladů nebo výnosů minulých účetních období se účtují na účtech nákladů nebo výnosů běžného období, pokud se nejedná o opravy zásadních chyb týkajících se předchozích období.
	Opravy zásadních chyb účtování výnosů a nákladů minulých období a změny účetních metod jsou zachyceny prostřednictvím položky „Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta z předchozích období“ v rozvaze Fondu.
	Změna účetních metod a postupů a jejich dopad
	Na základě vyhlášky č. 501/2002 Sb. účinné od 1. ledna 2018 respektive 1. ledna 2021 pro Fond, která byla novelizována vyhláškou č. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, účetní jednotka od 1. ledna 2021 pro účely vykazování finančních nástrojů, jejich oceňování a uvádění informací o nich v příloze v účetní závěrce postupuje podle mezinárodních účetních standardů upravených přímo použitelnými předpisy Evropské unie o uplatňování mezinárodních účetních standardů (dále jen "mezinárodní účetní standardy" nebo „IFRS“). 
	4. VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY
	Položka výnosy z úroků a podobné výnosy představuje úroky z poskytnutého kolaterálu ve výši 1 tis. Kč (1. září 2021 do 31. srpna 2022: 20 tis. Kč).
	5. Náklady na úroky a podobné náklady
	Položka náklady na úroky a podobné náklady představuje úrok z přijatého kolaterálu ve výši 2 825 tis. Kč (1. září 2021 do 31. srpna 2022: 302 tis. Kč).
	6. VÝNOSY Z POPLATKŮ A PROVIZÍ
	Položka výnosy z poplatku a provizi představuje smlouvě definovaný výnosový poplatek stanoveny jako procento objemu investovaných prostředku do KAG fondu třetích stran ve výši 5 845 tis. Kč (1. září 2021 do 31. srpna 2022: 3 924 tis. Kč).
	7. Náklady na poplatky a provize
	1.9.2021-31.8.2022
	1.9.2022-31.8.2023
	tis. Kč
	(14 466)
	(21 711)
	Obhospodařovatelský poplatek
	(2 555)
	(8 785)
	Poplatek za zhodnocení majetku fondu
	(512)
	(771)
	Depozitářský poplatek
	(1)
	(1)
	Provize a poplatky z obchodů s cennými papíry
	(104)
	(149)
	Správa CP 
	(17 638)
	(31 417)
	Celkem
	Poplatek za obhospodařování, hrazený Fondem Společnosti, činil k 31. srpnu 2023 v souladu se statutem Fondu 1,70 % z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu (k 31. srpnu 2022: 1,70 %).  
	Poplatek za administraci není účtován.
	Poplatek za zhodnocení majetku, hrazený Fondem Společnosti, je ve výši 10 % (31. srpna 2022: 10 %) z hospodářského výsledku před zdaněním.
	V souladu se smlouvou o výkonu funkce depozitáře, platí Fond poplatek ve výši 0,05 % (31. srpna 2022: 0,05 %) z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu Fondu, minimálně však částku 95 tis. Kč za rok.
	8. Zisk nebo ztráta z finančních operací
	1.9.2021-31.8.2022
	1.9.2022-31.8.2023
	tis. Kč
	(14 530)
	40 709
	Zisk/(Ztráta) z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou
	813 
	(506)
	Zisk/(Ztráta) z kurzových rozdílů
	50 813
	67 393
	Zisk/(Ztráta) ze spotových a z pevných termínových operací
	37 096
	107 596
	Celkem 
	Zisk nebo ztráta z cenných papírů oceňovaných reálnou hodnotou představuje především denní přecenění cenných papírů na reálnou hodnotu a realizované a nerealizované kurzové rozdíly z přecenění cenných papírů.
	Zisk nebo ztráta z kurzových rozdílů představuje především z přecenění zůstatků na cizoměnových běžných účtech. 
	Zisk nebo ztráta ze spotových a z pevných termínových operací obsahuje zisky a ztráty při vypořádání spotových operací a pevných termínových operací s finančními nástroji a zároveň i přecenění otevřených derivátů na reálnou hodnotu.
	9. Správní náklady
	Položka správních nákladů představuje náklady na audit ve výši 133 tis. Kč (1. září 2021 do 31. srpna 2022: 100 tis. Kč).
	10. Pohledávky za bankami A DRUŽSTEVNÍMI ZÁLOŽNAMI
	Položka pohledávky za bankami představuje především běžné účty u instituce UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ve výši 81 271 tis. Kč (31. srpna 2022: 44 647 tis. Kč).
	Ostatní pohledávky představují poskytnuté kolaterály instituci Komerční banka, a.s.  ve výši 0 tis Kč (31. srpna 2022: 250 tis. Kč).
	Běžné účty jsou splatné na požádání.
	11. Akcie, podílové listy a ostatní podíly
	a) Akcie, podílové listy a ostatní podíly dle druhu
	31. srpna 2022
	31. srpna 2023
	tis. Kč
	980 917
	1 398 833
	Podílové listy 
	980 917
	1 398 833
	Čistá účetní hodnota
	Akcie, podílové listy a ostatní podíly jsou oceňované reálnou hodnotou do zisku nebo ztráty (FVTPL).
	b) Analýza akcií, podílových listů a ostatních podílů určených jako oceňované reálnou hodnotou do zisku nebo ztráty (FVTPL) – 31.08.2023
	31.8.2023
	v tis. Kč 
	Vydané nefinančními institucemi 
	-
	- Kótované na burze v ČR
	-
	- Kótované na jiném trhu cenných papírů
	1 398 833
	- Nekótované
	1 398 833
	Mezisoučet 
	Tyto podílové listy nejsou kótované na veřejných trzích, jejich cena je pouze zveřejňována na Bloombergu.
	12. Ostatní aktiva
	31. 8. 2022
	31. 8. 2023
	tis. Kč
	38 887
	28 915
	Kladné reálné hodnoty finančních derivátů
	1 312
	-
	Zúčtování se statním rozpočtem 
	804
	1 155
	Dohadná položka na poplatek z investice do fondů KAG 
	41 003
	30 070
	Celkem
	13. Vlastní kapitál
	K 31. srpnu 2023 je vydáno 853 526 797 kusů podílových listů Fondu (k 31. srpnu 2022: 641 787 629 kusů).
	Vlastní kapitál je ve výši 1 469 061 tis. Kč (31. srpna 2022: 1 045 213 tis. Kč).
	Hodnota podílového listu k poslednímu obchodnímu dni, tj. 31. srpnu 2023 činila 1,7212 Kč (k 31. srpnu 2022: 1,6286 Kč). Jedná se o poslední hodnotu podílového listu v roce, za kterou byly realizovány nákupy a odkupy podílových listů Fondu.
	14. Závazky vůči bankám a družstevním záložnám
	Závazky vůči bankám představují přijaté kolaterály ve výši 27 470 tis. Kč související s finančními deriváty u instituce PPF, a.s.ve výši 15 220 tis. Kč (31. srpna 2022: 0 tis. Kč), u instituce Komerční banka, a.s. ve výši 12 250 tis. Kč (31. srpna 2022: 0 tis. Kč).
	15. Ostatní pasiva
	31. 8. 2022
	31. 8. 2023
	tis. Kč
	-
	1 256
	Záporné reálné hodnoty finančních derivátů
	10
	14
	Ostatní závazky
	10
	1 270
	Celkem
	16. Výnosy a výdaje příštích období
	Položka výnosů a výdajů příštích období je ve výši 11 080 tis. Kč (31. srpna 2022: 4 194 tis. Kč)
	V položce je zaúčtován zejména nevyfakturovaný obhospodařovatelský poplatek za srpen ve výši 2 099 tis. Kč (31. srpna 2022: 1 486 tis. Kč) a poplatek za zhodnocení majetku fondu ve výši 8 785 tis. Kč (31. srpna 2022: 2 555 tis. Kč).
	17. Finanční deriváty
	Nominální hodnota derivátů:
	31. 8. 2022
	31. 8. 2023
	Závazek
	Pohledávka
	Závazek
	Pohledávka
	tis. Kč
	935 165
	991 691
	1 321 718
	1 363 279
	Měnové forwardy
	935 165
	991 691
	1 321 718
	1 363 279
	Celkem
	Podrozvahové pohledávky a závazky představují nominální (smluvní) nediskontované hodnoty, které Fond přeceňuje s použitím směnného kurzu České národní banky platného k datu sestavení účetní závěrky. 
	Veškeré výše uvedené finanční nástroje byly sjednány na mezibankovním trhu (OTC).
	Reálná hodnota derivátů:
	31. 8. 2022
	31. 8. 2023
	Záporná
	Kladná
	Záporná
	Kladná
	tis. Kč
	-
	38 887
	1 256
	28 915
	Měnové forwardy
	-
	38 887
	1 256
	28 915
	Celkem
	Všechny měnové deriváty jsou splatné do jednoho roku.
	18. REZERVA
	K 31. srpnu 2023 vykázal Fond rezervu na daň z příjmů ve výši 1 293 tis. Kč (31. srpna 2022: 0 tis. Kč), vzhledem k tomu, že daň z příjmů ve výši 3 953 tis. Kč za období od 1. září 2022 do 31. srpna 2023 byla vyšší než zaplacené zálohy na daň z příjmů ve výši 2 660 tis. Kč (31. srpna 2022: 2 462 tis. Kč).
	19. NÁVRH na ROZDĚLENÍ ZISKU
	Společnost navrhuje rozdělení zisku za období od 1. září 2022 do 31. srpna 2023 následujícím způsobem:
	Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta z předchozích období
	 Zisk / (Ztráta)
	tis. Kč
	Zůstatek k 31. srpnu 2023 před rozdělením zisku od 1. září 2022 do 31. srpna 2023
	136 337
	-
	-
	 75 114
	Zisk za období od 1. září 2022 do 31. srpna 2023 
	Návrh na rozdělení zisku za období od 1. září 2022 do 31. srpna 2023
	75 114
	 (75 114)
	Převod do nerozděleného zisku
	211 451
	-
	Celkem
	20. DAŇ Z PŘÍJMŮ
	(a) Daň z příjmů
	1.9.2021-31.8.2022
	1.9.2022-31.8.2023
	tis. Kč
	1 150
	3 953
	Splatná daň z příjmů  
	1 150
	3 953
	Celkem
	(b) Daň z příjmů – daňová analýza
	1.9.2021-31.8.2022
	1.9.2022-31.8.2023
	tis. Kč
	23 000
	79 067
	Zisk nebo ztráta před zdaněním 
	23 000
	79 067
	Daňový základ
	-
	-
	Použití daňových ztrát předchozích období
	(1 150)
	(3 953)
	Daň z příjmů za běžné období ve výši 5 %
	(1 150)
	(3 953)
	Daň splatná za běžné účetní období celkem
	21. TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI OSOBAMI
	V této kapitole jsou vykázány transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (KAG) a obhospodařovatelem fondu Raiffeisen investiční společností a.s. (RIS).
	31.8.2022
	31.8.2023
	tis. Kč
	 Aktiva
	804
	1 155
	Dohadná položka aktivní (společnost KAG – trailer fee)
	Pasiva
	1 486
	2 099
	Úplata za obhospodařování placená Společnosti
	2 555
	8 785
	Poplatek za zhodnocení majetku fondu
	31.8.2022
	31.8.2023
	tis. Kč
	Náklady
	(14 466)
	(21 711)
	Úplata za obhospodařování placená Společnosti
	(2 555)
	(8 785)
	Poplatek za zhodnocení majetku fondu
	Výnosy
	3 924
	5 845
	Poplatek z investice do fondů KAG
	31.8.2022
	31.8.2023
	tis. Kč
	Podrozvahová aktiva
	1 066 817
	 1 510 174
	Hodnoty předané k obhospodařování
	22. HODNOTY PŘEDANÉ K OBHOSPODAŘOVÁNÍ
	Fond předal celý svůj majetek k obhospodařování Společnosti. Položka hodnoty předané k obhospodařování zahrnuje celková aktiva Fondu.
	23. FINANČNÍ NÁSTROJE – TRŽNÍ RIZIKO
	Fond je vystaven tržním rizikům, která vyplývají z otevřených pozic transakcí s úrokovými, akciovými a měnovými nástroji, které jsou citlivé na změny podmínek na finančních trzích. Rizikový profil Fondu je odvozen z rizikového profilu Řídícího fondu. 
	(a) Řízení rizik
	Základním nástrojem řízení rizik jsou limity na podíl jednotlivých typů finančních nástrojů v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu se zákonnými požadavky, statutem Fondu a investiční strategií. Mezi klíčová rizika, která jsou vyhodnocována na denní bázi, patří expozice na cizí měny a citlivost na změnu úrokových sazeb.
	Tržní rizika jsou měřena metodou Value at Risk („VaR“). Value at Risk představuje potenciální ztrátu z nepříznivého pohybu na trhu v daném časovém horizontu na určité úrovni spolehlivosti. Hodnota Value at Risk je měřena na bázi jednoletého intervalu držby a hladiny spolehlivosti 99 %. VaR se počítá k určitému datu, z historicky dosažených údajů. Hodnota VaR k 31.08.2023 je 10,26 %. Pro Fond vyjadřujeme hodnotu VaR v procentním vyjádření, vzhledem k tomu, aby byly hodnoty srovnatelné mezi fondy, bez ohledu na velikost NAV fondu. 
	Citlivost na akciové riziko, kreditní riziko, úrokové riziko a měnové riziko se provádí pravidelnými stress testy. 
	(b) Riziko likvidity
	Riziko likvidity představuje riziko, že Fond nebude mít dostatek hotovostních zdrojů ke splnění závazků vyplývajících z finančních kontraktů. Likvidita je monitorována a řízena na základě očekávaných peněžních toků a v souvislosti s tím je také upravována struktura portfolia cenných papírů a termínových vkladů. 
	Zbytková splatnost majetku a dluhů Fondu
	Celkem
	Bez
	Nad 5 let
	Od 1 roku do 5 let
	Od 3 měs. Do 1 roku
	Do 3
	specifik.
	měs.
	tis. Kč
	K 31. srpnu 2023
	81 271
	-
	-
	-
	-
	81 271
	Pohledávky za bankami
	1 398 833
	1 398 833
	-
	-
	-
	-
	Akcie, podílové listy
	30 070
	 -
	-
	-
	3 519
	26 551
	Ostatní aktiva
	1 510 174
	1 398 833
	-
	-
	3 519
	107 822
	Celkem
	27 470
	-
	-
	-
	-
	27 470
	Závazky vůči bankám
	1 270
	-
	-
	-
	1 256
	14
	Ostatní pasiva
	11 080
	-
	-
	-
	-
	11 080
	Výnosy a výdaje příštích období
	1 293
	-
	-
	-
	1 293
	-
	Rezervy
	1 469 061
	1 469 061
	-
	-
	-
	-
	Vlastní kapitál
	1 510 174
	1 469 061
	-
	-
	2 549
	38 564
	Celkem
	-
	(70 228)
	-
	-
	970
	69 258
	GAP
	-
	-
	70 228
	70 228
	70 228
	69 258
	Kumulativní GAP
	Zbytková splatnost majetku a dluhů Fondu
	Celkem
	Bez
	Nad 5 let
	Od 1 roku do 5 let
	Od 3 měs. Do 1 roku
	Do 3
	specifik.
	měs.
	tis. Kč
	K 31. srpnu 2022
	44 897
	-
	-
	-
	-
	44 897
	Pohledávky za bankami
	980 917
	980 917
	-
	-
	-
	-
	Akcie, podílové listy
	41 003
	-
	-
	-
	14 192
	26 811
	Ostatní aktiva
	1 066 817
	980 917
	-
	-
	14 192
	71 708
	Celkem
	17 400
	-
	-
	-
	-
	17 400
	Závazky vůči bankám
	10
	-
	-
	-
	-
	10
	Ostatní pasiva
	4 194
	-
	-
	-
	-
	4 194
	Výnosy a výdaje příštích období
	1 045 213
	1 045 213
	-
	-
	-
	-
	Vlastní kapitál
	1 066 817
	1 045 213
	-
	-
	-
	21 604
	Celkem
	-
	(64 296)
	-
	-
	14 192
	50 104
	GAP
	-
	-
	64 296
	64 296
	64 296
	50 104
	Kumulativní GAP
	Výše uvedená tabulka představuje zbytkovou splatnost účetních hodnot jednotlivých finančních nástrojů, nikoliv veškerých peněžních toků, které z těchto nástrojů plynou.
	Úrokové riziko
	Fond je vystaven úrokovému riziku v důsledku dopadů výkyvů aktuálních tržních úrokových sazeb. Reálná hodnota a výnosy z finančního majetku mohou v důsledku těchto změn růst, ale i klesat. 
	Níže uvedená tabulka shrnuje nesoulad mezi úrokově citlivými aktivy a pasivy Fondu. Účetní hodnota těchto aktiv a závazků je zahrnuta do období, ve kterém dochází k jejich splatnosti nebo změně úrokové sazby, a to v tom období, které nastane dříve. 
	Úroková citlivost majetku a dluhů Fondu 
	Celkem
	Nad
	Od 1 roku
	Od 3 měs. do 1 roku
	Do 3 měs.
	5 let
	do 5 let
	tis. Kč
	Aktiva
	K 31. srpnu 2023
	81 271
	-
	-
	-
	81 271
	Pohledávky za bankami
	81 271
	-
	-
	-
	81 271
	Celkem 
	Celkem
	Nad
	Od 1 roku
	Od 3 měs. do 1 roku
	Do 3 měs.
	5 let
	do 5 let
	tis. Kč
	Pasiva
	K 31. srpnu 2023
	27 470
	-
	-
	-
	27 470
	Závazky za bankami
	27 470
	-
	-
	-
	27 470
	Celkem 
	Úroková citlivost majetku a dluhů Fondu 
	Celkem
	Nad
	Od 1 roku
	Od 3 měs. do 1 roku
	Do 3 měs.
	5 let
	do 5 let
	tis. Kč
	Aktiva
	K 31. srpnu 2022
	44 897
	-
	-
	-
	44 897
	Pohledávky za bankami
	44 897
	-
	-
	-
	44 897
	Celkem 
	Celkem
	Nad
	Od 1 roku
	Od 3 měs. do 1 roku
	Do 3 měs.
	5 let
	do 5 let
	tis. Kč
	Pasiva
	K 31. srpnu 2022
	17 400
	-
	-
	-
	17 400
	Závazky za bankami
	17 400
	-
	-
	-
	17 400
	Celkem 
	Výše uvedený přehled zahrnuje pouze úrokově citlivá aktiva a pasiva, a není proto totožný s hodnotami prezentovanými v rozvaze Fondu.
	(c) Měnové riziko
	Aktiva a pasiva v cizích měnách včetně podrozvahových angažovaností představují expozici Fondu vůči měnovým rizikům. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztráty jsou zachyceny přímo ve výkazu zisku a ztráty. Devizová pozice Fondu v nejvýznamnějších měnách je následující:
	Devizová pozice Fondu 
	Celkem
	Kč
	EUR
	tis. Kč
	K 31. srpnu 2023
	81 271
	53 276
	27 995
	Pohledávky za bankami
	1 398 833
	-
	1 398 833
	Akcie, podílové listy a ostatní podíly
	30 070
	1 155
	28 915
	Ostatní aktiva
	1 510 174
	54 431
	1 455 743
	Celkem
	27 470
	27 470
	-
	Závazky vůči bance
	1 270
	14
	1 256
	Ostatní pasiva
	11 080
	11 080
	-
	Výnosy a výdaje příštích období
	1 293
	1 293
	-
	Rezervy
	1 469 061
	1 469 061
	-
	Vlastní kapitál
	1 510 174
	1 508 918
	1 256
	Celkem
	1 363 279
	1 363 279
	-
	Dlouhé pozice podrozvahových nástrojů
	1 321 718
	-
	1 321 718
	Krátké pozice podrozvahových nástrojů
	41 561
	(91 208)
	132 769
	Čistá devizová pozice
	Devizová pozice Fondu 
	Celkem
	Kč
	EUR
	tis. Kč
	K 31. srpnu 2022
	44 647
	44 052
	595
	Pohledávky za bankami
	250
	250
	-
	Pohledávky za bankami - ostatní
	980 917
	-
	980 917
	Akcie, podílové listy a ostatní podíly
	41 003
	2 116
	38 887
	Ostatní aktiva
	1 066 817
	46 418
	1 020 399
	Celkem
	17 400
	17 400
	-
	Závazky vůči bance
	10
	10
	-
	Ostatní pasiva
	4 194
	4 194
	-
	Výnosy a výdaje příštích období
	1 045 213
	1 045 213
	-
	Vlastní kapitál
	1 066 817
	1 066 817
	-
	Celkem
	991 691
	991 691
	-
	Dlouhé pozice podrozvahových nástrojů
	935 165
	-
	935 165
	Krátké pozice podrozvahových nástrojů
	56 526
	(28 708)
	85 234
	Čistá devizová pozice
	24. FINANČNÍ NÁSTROJE – ÚVĚROVÉ RIZIKO
	Úvěrové riziko je riziko finanční ztráty, která Fondu hrozí, jestliže protistrana v transakci s finančním
	nástrojem nesplní své smluvní závazky.
	Vzhledem k tomu, že minimálně 85 % majetku Fondu bude investováno do Cenných papírů vydávaných Řídícím fondem, má rizikový profil Řídícího fondu podstatný vliv na rizikový profil Fondu.
	Členění aktiv Fondu podle zeměpisných segmentů
	K 31. srpnu 2023
	Celkem
	EU
	ČR
	tis. Kč
	81 271
	-
	81 271
	Pohledávky za bankami
	1 398 833
	1 398 833
	-
	Akcie, podílové listy a ostatní podíly
	30 070
	1 155
	28 915
	Jiná aktiva
	1 510 174
	1 399 988
	110 186
	Celkem 
	Členění aktiv Fondu podle zeměpisných segmentů
	K 31. srpnu 2022
	Celkem
	EU
	ČR
	tis. Kč
	44 897
	-
	44 897
	Pohledávky za bankami
	980 917
	980 917
	-
	Akcie, podílové listy a ostatní podíly
	41 003
	803
	40 200
	Jiná aktiva
	1 066 817
	981 720
	85 097
	Celkem 
	Členění cenných papírů podle emitenta
	31.8.2022
	31.8.2023
	tis. Kč
	980 917
	1 398 833
	Vydané fondy kolektivního investování
	980 917
	1 398 833
	Celkem 
	Členění finančních aktiv dle interního hodnocení rizikovosti a odvětvové struktury trhu
	Tabulka zobrazuje rozdělení finančních aktiv dle interního hodnocení rizikovosti a odvětvové struktury jednotlivých aktiv. Interní hodnocení rizikovosti rozděluje finanční aktiva do tří rizikových skupin (R1 nízkorizikové instrumenty, R2 středně rizikové instrumenty a R3 rizikové instrumenty). K internímu zhodnocení využívá Společnost externí ratingy a vlastní interní pravidla. Odvětvovou strukturu používá Společnost primárně k hodnocení dluhových cenných papírů a akcií. Pro hodnocení ETF sledujeme jejich strukturu. Tam, kde je struktura zaměřená primárně na odvětví, zveřejňujeme informaci o primárním odvětví instrumentu, v situaci, kdy nelze primární odvětví určit, zařazujeme instrument jako diverzifikovaný. V situaci, kdy není u instrumentu odvětvová struktura sledování, zveřejňujeme instrument v kategorií „Ostatní“.
	Členění finančních aktiv dle segmentu trhu
	31. 08. 2022
	31. 08. 2023
	tis. Kč
	Akcie, Podílové listy a ostatní podíly
	R3
	308 008
	461 195
	IT Technologie
	173 818
	255 007
	Zdravotnictví
	108 784
	174 295
	Průmysl
	94 757
	92 323
	Spotřební sektor
	94 560
	141 562
	Finanční sektor
	21 776
	55 114
	Bankovní sektor
	179 214
	219 337
	Ostatní sektor
	980 917
	1 398 833
	Celkem
	Kladné reálné hodnoty finančních derivátů
	R1
	38 887
	28 915
	  Bankovní sektor
	38 887
	28 915
	Celkem
	1 019 804
	1 427 748
	Celkem
	Členění aktiv a pasiv dle úrovní ocenění dle úrovní Úroveň 1, Úroveň 2 a Úroveň 3
	K 31.08.2023
	Celkem
	 Úroveň 3
	Úroveň 2
	Úroveň 1
	tis. Kč
	81 271
	-
	-
	81 271
	Pohledávky za bankami
	1 398 833
	-
	-
	1 398 833
	Akcie, podílové listy a ostatní podíly
	30 070
	-
	28 915
	1 155
	Ostatní aktiva
	28 915
	-
	28 915
	-
	z toho kladné hodnoty derivátů
	1 510 174
	-
	28 915
	1 481 259
	Celkem
	27 470
	-
	-
	27 470
	Závazky za bankami
	1 270
	-
	1 256
	14
	Ostatní pasiva
	1 256
	1 256
	-
	z toho záporné hodnoty derivátů
	 28 740
	-
	1 256
	27 484
	Celkem 
	Členění aktiv a pasiv dle úrovní ocenění dle úrovní Úroveň 1, Úroveň 2 a Úroveň 3
	K 31.08.2022
	Celkem
	 Úroveň 3
	Úroveň 2
	Úroveň 1
	tis. Kč
	44 897
	-
	-
	44 897
	Pohledávky za bankami
	980 917
	-
	-
	980 917
	Akcie, podílové listy a ostatní podíly
	41 003
	-
	38 887
	2 116
	Ostatní aktiva
	38 887
	-
	38 887
	-
	Kladné hodnoty derivátů
	1 066 817
	-
	38 887
	1 027 930
	Celkem
	17 400
	-
	-
	17 400
	Závazky za bankami
	10
	-
	-
	10
	Ostatní pasiva
	 17 410
	-
	-
	17 410
	Celkem 
	Za období 01.října 2022 do 31.srpna 2023 došlo ke zpřesnění údajů v tabulce Členění aktiv a pasiv dle úrovní ocenění dle úrovní Úroveň 1, Úroveň 2 a Úroveň 3, z toho důvodu došlo k úpravám na řádcích Ostatní aktiva a Ostatní pasiva k 31.08.2022.
	Členění výsledovky Fondu podle zeměpisných segmentů
	Za období od 1. září 2022 do 31. srpna 2023
	Celkem
	EU
	ČR
	tis. Kč
	1
	-
	1
	Výnosy z úroků a podobné výnosy
	(2 825)
	-
	(2 825)
	Náklady na úroky a podobné náklady
	5 845
	5 845
	-
	Výnosy z poplatků a provizí
	(31 417)
	-
	(31 417)
	Náklady na poplatky a provize
	107 596
	40 709
	66 887
	Zisk nebo ztráta z finančních operací
	(133)
	-
	(133)
	Správní náklady
	(3 953)
	-
	(3 953)
	Daň z příjmu
	75 114
	46 554
	28 560
	Celkem 
	Členění výsledovky Fondu podle zeměpisných segmentů
	Za období od 1. září 2021 do 31. srpna 2022
	Celkem
	EU
	ČR
	tis. Kč
	20
	-
	20
	Výnosy z úroků a podobné výnosy
	(302)
	-
	(302)
	Náklady na úroky a podobné náklady
	3 924
	3 924
	-
	Výnosy z poplatků a provizí
	(17 638)
	-
	(17 638)
	Náklady na poplatky a provize
	37 096
	(14 530)
	51 626
	Zisk nebo ztráta z finančních operací
	(100)
	-
	(100)
	Správní náklady
	(1 150)
	-
	(1 150)
	Daň z příjmu
	21 850
	(10 606)
	32 456
	Celkem 
	25. Události po datu účetní závěrky
	K 1. říjnu 2023 došlo ke změně depozitáře na Raiffeisenbank, a.s., IČ 49240901, se sídlem Hvězdova 1716/2b, 140 78 Praha 4.Po datu účetní závěrky nedošlo k žádným událostem, které by měly významný dopad na účetní závěrku Fondu k 31. srpnu 2023.




